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PARTIE | : PRESENTATION DE TECHNOFIRST




TechnoFirst produit, développe et distribue des solutions pour réduire le bruit et les vibrations au moyen
du contrdle actif dans le domaine du batiment, du transport et de I’industrie. TechnoFirst détient aussi un bureau
d’études, organisé en plusieurs entités complémentaires. Maitrisant un savoir-faire unique au monde,
TechnoFirst est membre du Pdle de Compétitivité Pégase.

1.1. PRESENTATION DES DIRIGEANTS

1.1.1. CHRISTIAN CARME

Christian Carme est né en Février 1958 a Paris. Il réalise ses études a I’Ecole d’Ingénieurs de Poitiers ESIP, ou il
est diplomé en 1983. Il obtient également en 1984 un DEA d’Acoustique délivré par le CNRS LMA. Il est
attaché de recherche externe au CNRS de 1986 a 1990, et obtient en 1987 son doctorat d’« Acoustique et
dynamique des structures ».

Christian Carme y fait une découverte révolutionnaire dans le domaine de la lutte antibruit:
« Jusqu'ici, on se contentait d'empiler les matériaux isolants. J'ai remplacé ce procédé passif par un procédé
actif dans lequel on lutte contre les fréquences indésirables par I'émission de fréquences venant d'un systéme
électronique. »

Il invente ensuite deux théoremes et une nouvelle loi physique concernant le filtrage utilisé en contréle actif du
bruit.

Afin d’appliquer cette découverte, il crée TechnoFirst le 2 Aolt 1990. Au sein de TechnoFirst, il remplit les
fonctions de Directeur de la Recherche et du Développement depuis 1991, et la fonction de P.D.G depuis 1993.

Inventeur de neuf brevets mondiaux, il compte a lui seul soixante publications internationales. Membre actif de
I’INCE (Comité international du bruit), I’'ITTAVR (Comité international du bruit et des vibrations), et I’AFNOR, il
est aussi impliqué en tant qu’expert scientifique pour le compte de ’ANVAR.

1.1.2. ADMINISTRATEURS

e  Président du Conseil d’ Administration et Directeur Général
Monsieur Christian Carme.
Né le 2 Février 1958 a Paris (France) de nationalité frangaise.
Demeurant 43 rue Audoli 13010 Marseille.

e  Administrateur
Monsieur Stéphane Syrille Fay.
Née le 10 Mai 1978 a Meudon 92190 (France) de nationalité francaise.
Demeurant 10 rue de la Vallée 95280 Jouy Le Moutier.



e  Administrateur
TRANSITIO Management de transition SARL.
RCS Paris B 449 317 858.
Siége social au 152-154 Avenue de Malakoff 75116 Paris.
Représentée par Monsieur Marc Laigret né le 13 Avril 1946 a Cotonou (Benin).
Demeurant 12 rue Danicourt 92240 Malakoff.

1.1.3. L’EQUIPE

TechnoFirst rassemble quinze personnes au sein d’une équipe internationale, professionnelle et compétente.
Les principales fonctions sont:

- Président Directeur Général : Docteur Christian CARME
- Responsable R&D : Docteur Daniel J. MAGUIRE (USA)
- Responsable technique (R&D): Monsieur Julien Clavard
- Directeur Marketing et Communication: Docteur Véronique KLEIN

Organigramme au 31 Juillet 2015
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1.2.STATUTS AU 31 DECEMBRE 2014

Siege

TITRE1
FORME DENOMINATION OBJET SIEGE - DUREE

Article 1- FORME

La Société a été constituée sous la forme de Société Anonyme aux termes d'un acte sous seing
privé en aofit 1990,

Elle est régie par les lois et réglements en vigueur, notamment par le Cede de commerce (Titre
11, Livre IT), ainsi que par les présents statuts.

Article 2- DENOMINATION
La dénomination sociale est + TECHNOFIRST

Dans tous les actes et documents émanant de la Société el destings aux tiers, la dénomination
doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Société Anonyme » ou des initiales
S.A. et de 'énonciation du montant du capital social.

Article 3— OBJET
La sociélé a pour objet, en France el dans tous pays

La conception, le développement, la fabrication, l'industrialisation, la commercialisation de
produits issus de technologies de pointe relevant des domaines :

& de l'acoustique et de la mécanigue vibratoire, la communication (et particuliérement
des produits destinés 4 assurer un contrdle actif et adaptatif du bruit et des vibrations),

s du génie bio-médical,

¢ du laser et de 'optique,

* des systémes de mesures, de l'informatique, de I'€lectronique.

L'élaboration de technologies nouvelles dans les mémes domaines.

La création, I'acquisition, la vente, l'exploitation de brevets, extensions de brevets, licences,
sous-licences, liés & ces opérations.

Elle peut réaliser toutes les opérations qui sont compatibles avec cet objet, s'y rapportent et
contribuent 4 sa réalisation.

Article 4- SIEGE SOCIAL - SUCCURSALES
Le siége de la Société est & : AUBAGNE 13400, Parc de Mapollon, 48 avenue des Templiers.

1 peut étre transféré en tout endroit du méme département ou dans un département limitrophe,
par une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de ratification de cette
décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires et partout ailleurs
en vertu d'une décision de ' Assemblée Générale Exiraordinaire des actionnaires, sous réserve
des dispositions légales en vigueur. Le Conseil d'administration a la faculté de créer des
apences, usines et succursales partout oii 11 le jugera utile.
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Article 5- DUREE - ANNEE SOCIALE

1- La durée de la Sociéié est de guatre-vingt dix neuf années & compter de son immatriculation
gu Registre du Commerce et des Sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution
anticipée.

2 - L'année sociale commence le 1 janvier et finit le 31 décembre.

TITRE 11
CAPITAL - ACTIONS

Article 6- FORMATION DU CAPITAL

Lors de la constitation de la Sociéte, il a été fait apport de 250.000 Francs représentant des
apports en numéraire.

Article 7— CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & la somme de 3.380.873 euros, T est divisé en 3.380.873 actions de
1 Euro chacune de valeur nominale,

Article 8- AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités prévues par la loi.
L'Assemblée Générale Extraordinaire, sur le rapport du Conseil d'administration, est seule
compétente pour décider 'augmentation du capital.

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut déléguer an Conseil d'administration les pouvoirs
nécessaires & l'effet de réaliser 'augmentation du capital, en une ou plusieurs fois, d'en fixer
les modalités, den constater la réalisation et de procéder a la modification corrélative des
statuts, L'augmentation de capital devra étre réalisée dans le délai de cing ans & dater de
I'Assemblée Générale Extraordinaire qui I'a décidée ou autorisée, sauf les exceptions prévues
par la loi.

Les actionnaires (autres gue la Société elle-méme pour ses propres actions si elle en détient)
ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence  la souscription
des actions de numéraire émiscs pour réaliser une angmentation de capital. Les actionnaires
peuvent renoncer 4 titre individue! & leur droit préférentiel.

L'Assemblée Genérale Extraordinaire qui décide l'augmentation du capital peut supprimer le
droit préférentiel de souscription en statuant dans les conditions prévues par la loi.

Le droit & l'attribution d'actions nouvelles aux actionnaires,  la suite de l'incorporation au
capital de réserves, bénéfices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve
des droits de 'usufiuitier,
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Article 9- LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire doivent étre obligatoirement libérées d'un quart au moins
de leur valeur nominale lors de leur souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime
d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du Conseil
d'administration dans le délai de cing ans 4 compter du jour ol l'augmentation de capital est
devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés & la connaissance des souscripteurs par lettre recommandée
avee accusé de réception expédiée quinze jours au moins avant la date fixée pour chague
versement, Les versements sont effectués, soit au siége social, soit en tout autre endroit
indiqué 4 cet effet.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine,
de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder & une formalité quelcongue, le paiement
dun intérét au taux 1égal, 4 partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle
gue la Société peut exercer contre lactionnaire défaillant et des mesures d'exéoution forcée
prévues par la loi.

Article 10- REDUCTION - AMORTISSEMENT DU CAPITAL SOCIAL

La réduction du capital est antorisée ou décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire qui
peut déléguer au Conseil d'administration tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne
peut porter atteinte 4 1"égalité des actionnaires.

La réduction du capital social 4 un montant inférieur au minimum légal ne peut ére décidée
que sous la condition suspensive d'une angmentation de capital destinde 4 amener celui-ci &
un montant su moins égal 4 ce montant minimum, sauf transformation de la Société en Société
d'une autre forme.

En cas d'inobservation de ces dispositions, tout intércssé peut demander en justice la
dissolution de la Société.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ob il statue sur le fond, la
régularisation a eu liew. Le capital peut étre amorti conformément aux dispositions de la fod,

Article 11- FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu & une inscription en compte
dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur. La société est en droit de demander, & tout moment, contre
rémunération & sa charge 4 l'organisme de la compensation des titres, l'identité des détenteurs
de titres conférant immédiatement ou & terme le droit de vote dans ses propres assemblées
d'actionnaires.
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Article 12- INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles 4 'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont
représentés aux Assemblées Générales par I'un deux ou par un mandataire commun de leur
choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par
Ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant en référé 4 la demande du
copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché & I'action appartient 4 l'usufruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires. Cependant,
les actionnaires peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour l'exercice du droit
de vole aux Assemblées Géndrales.

En ce cas, ils devront porter leur convention & la connaissance de la Société par letire
recommandée adressée au sidge social, la Société étant tenue de respecter cette convention
pour toute Assemblée Générale qui se réunirait aprés l'expiration d'un délai d'un mois suivant
l'envoi de la lettre recommandée, le cachet de la poste faisant foi de la date d'expédition,

Le droit de l'actionnaire d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulier
peut également étre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par 'usufruitier
et le nu-propriétaire d'actions.

Article 13- CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

1 - Les actions ne sont librement négociables qu'aprés limmatriculation de la Société au
Registre du Commerce et des Sociétés. En cas d'augmentation de capital, les actions sont
négociables & compter de la réalisation définitive de celle-ci.

Les mouvements de titres non libérés des versements exigibles ne sont pas autorisés,

2 - La propriété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des
titulaires sur les registres tenus & cet effet au sidge social.

La cession de ces actions s'opére, 4 I'égard des tiers et de la Société, par un ordre de
mouvement signé du cédant ou de son mandataire. Le mouvement est mentionné sur ces
registres.

La transmission d'actions, & titre gratuit ou en suite de décés, s'opére également au moyen d'un
ordre de mouvement mentionné sur le registre des mouvements de titres sur justification de
la mutation dans les conditions légales.

Article 14- DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1 - Chague action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, 4 une parl proportionnelle &
la quotité du capital qu'elie représente et donne droit au vote et 4 la représentation dans lea
Assemblées Générales, dans les conditions légales fixées par la loi et les statuts,

Tout actionnaire a le droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir
communication de certains documents socieux aux époques et dans les conditions prévues par
la loi et les statuts,
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2 - Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions 1égales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés 4 ['action suivent le titre
dans quelgue main qu'il passe.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions de I'Assemblée
Générale et aux présents statuts. La cession comprend tous les dividendes échus et non payés
el @ échoir, ainsi éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions
contraires notifiées & la Société.

Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire ne peuvent, sous
quelque prétexte que ce soit, requérir l'apposition des scellés sur les biens et documents
sociaux, demander le partage ou la licitation de ces biens, ni s'immiscer dans 'administration
de la Sociéé, Ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux
et aux décisions de I'Assemblée Générale.

3 - Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un
droit quelcongue, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres, ou lors d'une
augmentation ou d'une réduction de capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les
actionnaires possédant un nombre d'actions inférieur & celui requis, ne peuvent exercer ces
droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle de l'obtention du nombre d'actions
TEqis.

TITRE Il
ADMINISTRATION, DIRECTION GENERALE ET CONTROLE DE
LA SOCIETE

Article 15- CONSEIL D'ADMINISTRATION
1 = Composition

La Société est administrée par un Conseil d'administration de trois membres an moins et de
dix-huit au plus, sauf dérogation temporaire prévue en cas de fusion ol il peut &re porté 4
vingt-quatre,

Les administrateurs sont nommés ou remouvelés dans leurs fonctions par I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires qui peut les révoquer 4 tout moment.

Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination des administrateurs peut étre faite
par 'Assemblée Générale Extraordinaire

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Les
administrateurs personnes morales sont tenus lors de leur nomination de désigner un
représentant permanent qui esl soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les
mémes responsabilités civiles et pénales que s'il éiait administrateur en son nom propre, sans
préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente,
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Ce mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne
morale qu'il représente il doit &tre renouvelé i chaque renouvellement de mandat de celle-ci,

Lorsque la persomme morale révoque son représentant, elle est tenue de notifier cette
révocation & la Société sans délal, par lettre recommandée et de désigner selon les mémes
modalités un nouveau représemtant pennanent ; il en est de méme en cas de décés ou de
démission du représentant permanent.

Un administrateur personne physique ne peut appartenir simultanément & plus de cing
Conseils d'administration ou Conseils de surveillance de Sociétés Anonymes ayant leur sidge
en France métropolitaine, sanf les exceptions prévues par la loi.

Tout administrateur personne physique gui lorsqu'il accéde 4 nouveau mandat se trouve en
infraction avec les dispositions de l'alinéa précédent, doit, dans les trois mois de sa
nomination, se démettre de 'un de ses mandats. A défaut, il est réputé s'étre démis de son
nouveau mandat.

Un salari¢ de Iz Société ne peut &tre nommé administratenr que si son contrat de travail
correspond 4 un emploi effectif. Le nombre des administrateurs liés & la Société par un contrat
de travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en fonctions,

2 - Limite d'dge - Durée des fonctions

Nul ne peut ére nommé administrateur si, avant dépassé I'ige de soixante-dix ans sa
nomination a pour effet de porter 4 plus du tiers des membres du Conseil le nombre
d'administrateurs ayant dépassé cet fge.

Le nombre des administrateurs ayant dépassé I'ige de soixante-dix ans ne peut excéder le tiers
des membres du Conseil d'administration. Si cette limite est atteinte, l'administrateur le plus
dgé est réputé démissionnaire.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années ; elle expire & lissue de
l'assemblée qui statue sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours de
laquelle expire leur mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.
3 - Vacance de siéges - Cooptation

En cas de vacance par décés ou démission d'un ou plusieurs sigges d'administrateur, le Conseil
d'administration peut, entre deux Assemblées Générales, procéder & des nominations 4 titre
provisoire. Towtefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux administrateurs en fonctions,
celui-ci ou ceux-ci, ou & défaut le ou les Commissaires aux Comptes, doivent convoquer
immédiatement 'Assemblée O¢nérale Ordinaire des actionnaires a l'effet de compléter
l'effectif du Conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil d'administration sont soumises 4 la
ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, les
délibératicns prises et les actes accomplis antéricurement par le Conseil n'en demeurent pas
muoins valables,
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Article 19- DELIBERATIONS DU CONSEIL D' ADMINISTRATION

Les délibérations du Conseil d'administration sont prises aux conditions de quorum et de
majorité prévues par la loi. En cas de partage des voix, celle du Président est prépondérante.

Le réglement intérieur pourra prévoir que sont réputés présents pour le caleul du quorum et
de la majorité, les administrateurs qui participent & la réunion du Conseil par des moyens de
visioconférence dans les conditions réglementaires. Toutefois, la présence effective ou par
représentation sera nécessaire pour toutes délibérations du Conscil relatives 4 la nomination
et 4 la révocation du Président ou du Directeur Général, & 'arrété des comptes annuels et des
comptes consolidés ainsi qu'a l'établissement du rapport de gestion et s'il y a leu, du rapport
sur la gestion du Groupe.

Les délibérations du Conseil sont constatées par des procés-verbaux, signés par le Président
de séance et au moins un administrateur. établis sur un registre spécial cité et paraphé tenu
au siége social.

Article 20- POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'administration détermine les orientations de lactivité de la Société et veille 4
leur mise en ceuvre, Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées
d'actionnaires et dans la limite de l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la
bonne marche de la Société et régle par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil
d'administration qui ne relévent pas de lobjet social, 4 moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassail cet objet et qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances,
étant exclu que la seule publication des statuts suffise & constituer cette preuve,

Le Consell d'administration procéde aux contréles et wérifications qu'il juge opportuns,
Chaque administrateur regoit toutes les informations nécessaires 4 I'accomplissement de sa
mission et peut se faire communiguer tous les documents quiil estime utiles.

1l répartit les jetons de présence dont le montant global est voté par I'assemblée.

Article 21- DIRECTION GENERALE
| - Choix entre les deux modalités d'exercice de la Direction Grénérale

La Direction Générale de la Société est assurée, soms sa responsabilité, soit par le Président
du Conseil d'administration, soit par une autre personne physique nommée par le Conscil
d'administration et portant le titre de Directeur Général, selon la décision du Conseil
d'administration qui choisit entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale, 1l en
informe les actionnaires dans les conditions réglementaires,

Lorsque la Direction Générale de la Société est assumée par le Président du Conseil
d'administration, les dispositions ci-aprés relatives au Directeur Général lui sont applicables.
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2 - Directeur Giénéral

Le Directeur (iénéral peut étre choisi parmi les administrateurs ou non. Le Conseil détermine
la durée de son mandat ainsi que sa rémunération. Le Directeur Général ne doit pas étre agé
de plus de soixante-dix ans, 8'il vient & dépasser cet fge il est répuié démissionnaire d'office,

Le Directeur Général est révocable & tout moment par le Conseil d'administration. Si la
révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu & dommages-intéréts, sauf
lorsque le Directeur Geénéral assume les fonctions de Président du Conseil d'administration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de l'objet social et
sous réserve de ceux que la loi attribue expressément aux assemblées d'actionnaires et au
Conseil d'administration,

11 représente la Société dans les rapports avec les tiers. La Société est engagée méme par les
actes du Directeur Général qui ne relévent pas de l'objet social, 4 moins qu'elle ne prouve que
le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou gu'il ne pouvait 'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise 4 constituer cette preuve,

Les dispositions des statuts ou les décisions du Conseil d'administration limitant les pouvoirs
du Directeur Général sont inopposables aux tiers.

3 - Directeurs Géndraux délégués

Sur proposition du Directeur Géndral, le Conseil d'administration peut nommer une ou
plusieurs personnes physiques chargées d'assister le Directeur Geéncral avec le titre de
Directeur Général délégué dont il détermine la rémunération,

Le nombre de Directeurs Généraux déléguds ne peut étre supérieur a cing.

Les Directeurs Généraux délégués sont réwvocables & tout moment par le Conseil
d'administration, sur proposition du Directeur Général, 51 la révocation est décidée sans juste
motif, elle peut donner lien 4 dommages-intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les Directeurs
Généraux délégués conservent, sauf décision contraire du Conseil, leurs fonctions et Jeurs
attributions jusqu'a la nomination do nouvean Directeur Général.

Fn accord avec le Directeur Général, le Conseil d'administration détermine 1'étendue et la
durée des pouvoirs conférés aux Directeurs Généraux délégués, Ceux-ci disposent, 2 I'égard
des tiers, des mémes pouvoirs que le Directeur Général.

La limite d'fige applicable au Directeur Général vise également les Directeurs Généraux
déléguds,
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Article 22- CUMUL DE MANDATS

Le nombre de mandats d'administrateur ou de Président du Conseil d'administration que peut
exercer une méme personne physique est limité a cing,

En revanche, une personne physique ne peut exercer plus d'un mandat de Directeur Général,
Cependant, le Directeur Général d'une Société peut exercer un deuxidéme mandat de méme
nature au sein d'une autre Société contrdlée par la premiére déss lors que les titres de la Sociéts
contrilée ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé,

Les administrateurs non-Présidents peuvent exercer un nombre de mandats illimités dans les
Sociétés controlées du méme type.

La liste de I'ensemble des mandats et fonetions eacncées dans toutes Sociétés par chacun des
mandataires durant l'exercice ¢st comprise dans le rapport de gestion du Conseil
d'administration.

Article 23 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR OU
LE DIRECTEUR GENERAL OU UN DIRECTEUR GENERAL DELEGUE

Les conventions qui peuvent étre passées dircctement ou par personne interposée entre la
Société et I'un de ses administrateurs ou son Directewr Général ou I'un de ses Directeurs
Généraux délégués sont soumises aux formalités d'autorisation et de contréle prescrites par 1
lod.

Sont également soumnises & autorisation préalable les conventions intervenant directement ou
par personne interposée entre la Société ef une autre entreprise, si I'un des administrateurs ou
son Directeur Général ou I'un des Directeurs Généraux délégués de la Société est propriétaire,
associé indéfiniment responsable, Gérant, administrateur, Directeur Général, membre du
Directoire ou du Conseil de surveillance de cette entreprise,

Tl en est de méme pour toute convention conclue avec un actionnaire disposant d'une fraction
des droits de vote supéricure & 5 % ou avec toute Société contrélant une Socidté actionnaire
détenant plus de 5 % du capital de la Sociéte.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les
opérations courantes et conclues & des conditions normales. Cependant, ces conventions sont
communiqueées par 'intéressé au Président qui en communique la liste aux administrateurs et
awx Commissaires aux Compies.

En outre, tout actionnaire a le droit d'avoir communication desdites conventions,

Article 24- COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommés et exercent leur mission
de contrdle conformément a la loi,

Ils ont pour mission permanente, 4 lexclusion de toute immixtion dans la gestion, de vérifier

les livres et les valeurs de la Société et de contrdler la régularité et la sincérité des comptes
sociaux.
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Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants sont nommeés, [is sont appelés a
remplacer le ou les Commissaires aux Compies titulaires en cas d'empéchement, de refus, de
démission ou de décés.

TITRE IV
ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

Article 25- NATURE DES ASSEMBLEES
Les décisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.

Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles gui sont appelées i prendre toutes décisions
qui ne modifient pas les statuts,

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelées 4 décider ou autoriser des
modifications directes ou indirectes des statuts.

Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour
statuer sur une modification des droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme absents,
dissidents ou incapables.

Article 26- CONVOCATION ET REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les Assemblées Générales sont convoguées soit par le Conseil d'administration ou, & défaut,
par le ou les Commissaires aux Comptes, soil par un mandataire désigné par le Président du
Tribunal de commerce slawant oo Eférd 4 la demande d'un ou plusicurs actionnaines
réunissant le dixiéme au moins du capital.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par le ou les liquidateurs.
Les Assemblées Générales sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans 'avis
de convocation,

La convocation est faite quinze jours avant la date de l'assemnblée soit par lettre simple ou
recommandée adressée 4 chagque actionnaire, soit par un avis inséré dens un Journal
d'annonces 1égales du département du siége social. En cas de convocation par insertion,
chaque actionnaire doit également étre convoqueé par lettre simple ou, sur sa demande et 4 ses
frais, par letire recommandée.

Lorsquune Assemblée n'a pu réguliérement délibérer, faute de réunir le quorum requis, la
deuxiéme Assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme Assemblée prorogée, sont convoguées
dans les mémes formes que la premiére et l'avis de convocation rappelle la date de la premiére
et reproduit son ordre du jour.
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Article 27 - ORDRE DU JOUR
1- L'ordre du jour des Assemblées est arrété par 'auteur de la convocation.

2 - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social requise et
agissant dans les conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par latire
recommandée avec demande d'avis de réception, llinseription & l'ordre du jour de FAssemblée
de projets de résolutions.

3 - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite 4 l'ordre du jour,
lequel ne peut &tre modifié sur deuxiéme comvocation Elle peut toutefois, en toutes
circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.

Article 18- ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

| = Tout actionnaire a le droit de participer aux Assemblées Géndrales et aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple
Justification de son identité, dés lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et
inscrits en compte 4 son nom depuis cing jours au moins avant la date de la réunion,

2 - Tout actionnaire peut voler par correspondance au moyen dun formulaire dont il peut
obtenir I'envoi dans les conditions indiguées par 'avis de convocation 4 I'Assemblée.

3 - Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire
en justifiant d'un mandat.

Article 29- TENUE DE L'ASSEMBLEE - BUREAU - PROCES-VERBATX

1 - Une feuifle de présence est émargée par les actionnaires présents et les mandataires et 4
laquelle sont annexés les pouvoirs donnés 4 chaque mandataire et, le cas échéant, les
formulaires de vote par correspondance. Elle est certifiée exacte par le bureau de I'Assemblée.

2 - Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d'administration ou, en son
absence, par un administrateur spécialement délégué 4 cet effet par le Conseil.

En cas de convocation par un Commissaire aux Comptes ou par mandataire de justice,
I'Assemblée est présidée par l'auteur de la convocation. A défaut, I'Assemblée élit elle-méme
son Président.

Les deux acticnnaires, présents et acceptants, représeniant, tant par eux-mémes que comme
mandataires, le plus grand nombre de voix remplissent les fonclions de scrutateurs,

Le bureau ainsi constitué désipne un Secrétaire qui peut &tre choisi en dehors des membres de
I'Assemblée.

3 - Les délibérations des Assemblées sont constatées par des procés-verbaw: signés par les

membres du burean et établis sur un registre spécial conformément & la loi. Les copies et
extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés dans les conditions fixées par la loi.
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Article 30- QUORUM — VOTE

1 - Le quorurm est caleulé sur I'ensemble des actions composant le capital social, sauf dans les
Assemblées Spéciales ol il est caleulé sur l'ensemble des actions de la catégorie intéressée, le
tout déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la loi.

En cas de vote par correspondance, il ne sera tenu compte, pour le caleul du quorum, que des
formulaires diiment complétés et regus par la Sociéeé trois jours au moins avant la date de
I'Assemblée,

2 - Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel 4 la
quotité du capital qu'elles représentent Chaque action donne droit 4 une voix.

3 - Le vote s'exprime & main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ce qu'en
décide le burean de I'Assemblée ou les actionnaires. Les actionnaires peuvent aussi voter par
correspondance. En cas de voie par correspondance, il n'est tenu compte, pour le caleul du
guorum, que des formulaires regus par la Sociélé avant la réunion de 'Assemblée dans les
conditions et délais fixés par la Loi.

4 - Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage. La Société émetirice
ne peut valablement voter avec des actions par elle souscrites ou acquise ou prises en gage, 11
n'est pas tenu compte de ces actions pour le caleul du quoram,

Article 31- ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions excédant les pouvoirs du Conseil
d'administration ¢t qui n'ont pas pour objet de modifier les statuts, L'Assemblée Génédrale
Ordinaire est réunie au meins une fois l'an, dans les six mois de la cliture de l'exercice social,
pour statuer sur les comptes et éventueliement les comptes consolidés de cet exercice, sous
réserve de prelongation de ce délai par décision de justice.

Elle ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si les actionnaires présents ou
représentés, ou volant par correspondance, possédent au moins le quart des actions ayant le
droit de vote. Aucun quorum n'est requis sur deuxiéme convocation.

Elle statue & la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés ou
volant par correspondance.

Article 32- ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assemblés Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions
et décider notamment la transformation de la Société en Société dune autre forme, civile ou
commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve
des opérations résultant d'un regroupement d'actions réguliérement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les actionnaires
présents ou représentés, ou votant par correspondance, possédent au moins, sur premiére
convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote.
A défaut de ce demnier quorum, la deuxiéme Assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus & celle & laquelle elle avait éé convoquée.
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L'Assemblée Générale Extraordinaire statue & la majorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents ou représentés, ou volant par correspondance, sauf
dérogation lépale.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires & forme constitutive, c'est-a-dire celles
appelées 4 délibérer sur l'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un avantage
particulier, l'apporteur ou le béndficiaire n'a voix délibérative ni pour lui-méme, ni comme
mandataire.

Article 33- ASSEMBLEES SPECIALES

81l existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des
actions d'une de ces catégories, sans vote conforme d'une Assemblée Générale Extraordinaire
ouverte & tous les actionnaires ef, en outre, sans vote également conforme d'une Assemblée
Spéciale ouverte aux seuls propritaires des actions de la catégorie intéressée.

Les Assemblées Spéciales ne peuvent délibérer valablement que si les actionnaires présents
ou représentés possédent au moins, sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxiéme
convocation, le quart des actions de la catégorie concernée,

Pour le reste, elles sont convoquées et délibérent dans les mémes conditions que les
Assemblées Générales Extraordinaires,

Article 34- DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir, dans les conditions et aux époques fixées par la loi,
communication des documents nécessaires pour lui permefire de se prononcer en
connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion et le contrile de la Société. La

nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées
par la loi et les réglements.

TITREY
EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUXAFFECTATION ET
REPARTITION DES BENEFICES

Article 35- EXERCICE SOCTAL
L'année sociale est définie  larticle 5.
Article 36- INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément aux lois et usages
du commerce,

A la clbture de chaque exercice, le Conseil d'administration dresse l'inventaire des divers

éléments de l'actif et du passif. Il dresse également les comptes annuels conformément aux
dispositions des articles L. 123-12 et suivants du Code du commerce,
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L’annexe au bilan un état des cautionnements, avals el garanties donnés par la Société et un
&at des siretés consenties par elle, Tl établit un rapport de gestion contenant les indications
fixées par la lod.

Le rapport de gestion incht, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe lorsque la
Société doit établir et publier des comptes consolidés dans les conditions prévues par la loi,

Le cas échéant, le Conseil d'administration établit les documents comptables prévisionnels
dans les conditions prévues par la loi.

Tous ces documents sont mis & la disposition des Commissaires aux Comptes dans les
conditions légales.

Article 37- AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaitre par
différence, aprés déduction des amortissements et de provisions, le résultat de l'exercice,

Sur le bénéfice de chague exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, sont tout
d'abord prélevées les sommes 4 porter en réserve en application de la loi. Ainsi, il est prélevé
5 % pour constituer le fond de réserve légale ; ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque
ledit fond atteint le dixiéme du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une cause
quelcongue, la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de lexercice diminué des pertes
antérieures ¢t des sommes portées en réserve en application de la loi et des statuts, et augmenté
du report bénéficiaire. Sur ce bénéfice, 'Assemblée Générale préléve, ensuite, les sommes
gu'elle juge & propos d'affecter 4 1a dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires
ou extraordinaires, ou de reporter 4 nouveau.

Les actionnaires ont un droit proportionnel au nombre d'actions leur appartenant sur ce
bénéfice ; 'Assemblée détermine dans le respect de la Lod, la part attribude aux actionnaires
sous forme de dividende,

Cependant, hors le cas de réduction du capital, avcune distribution ne peut étre faite aux
actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient & la suite de celle-ci inférieurs
an montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permeitent pas de
distribuer.

L'Assemblée Générale peut décider la mise en diswibution de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit 4 titre de
distribution exceptionnelle en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserve
sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont distribués par
priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

Les pertes, 'l en existe, sont, aprés l'approbation des comptes par ['Assemblée Générale,

inscrites 4 un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs
jusqu'd extinction.
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Article 38- MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

1 = L'Assemblée Générale statuant sur les comptes de lexercice a la faculté d'accorder a
chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution, une option entre le
paiement du dividende en numéraire ou en actions dans les conditions lépales et
réglementaires.

2 - Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par
I'Assemblée Générale, ou & défaut, par le Conseil d'administration.

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois aprés
la clture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Toutefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou & la fin de l'exercice et certifié par un
Commissaire aux Comptes fait appamaitre que la Société, depuis la cléture de l'exercice
précédent, aprés constitution des amortissements et provisions néeessaires, déduction faite 'l
¥ a lien des pertes antérieures, ainsi que des sommes & porter en réserve en application de la
loi ou des statuts et compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut &tre
distribué des acomptes sur dividendes avant 'approbation des comptes de l'exercice. Le
montant de ces acomptes ne peut exeéder l¢ montant du bénéfice ainsi défini.

La Société ne peut exiper des actionnaires aucune répétition de dividende, sauf si la
distribution a £té effectuée en violation des dispositions légales et si la Société éablit que les
bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de
celle-ci ou ne pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances.

L'action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise en paiement de ces dividendes, Les
dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont preserits.

TITRE VI
CAPITAUX PROPRES - ACHAT PAR LA SOCIETE —
TRANSFORMATION
PROROGATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 39- CAPITAUX PROPRES ANTERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
SOCIAL

51, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs & la moitié du capital social, le Conseil d'administration est tenn
dans les quatre mois qui suivent 'approbation des comptes ayant fait apparaftre ces pertes, de
convoquer I'Assemblée Générale Extraordinaire 4 I'effet de déeider s'il ¥ a leu & dissolution
anticipée de la Société,

5i la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions 1égales
relatives au capital minimum et dans le délai fixé par la loi, réduit d'un montant égal 4 celul
des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves, si dans ce délai les capitaux propres
n'ont pas été reconstitués & concurrence d'une valeur au moins égale & la moitié du capital
social.
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Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Géndrale doit faire l'objet des formalités de
publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la Sociéts, 11 en est de méme si les actionnaires n'ont pu délibérer valablement,

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ol il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 40- ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN
ACTIONNAIRE

Lorsque la Société, dans les deux ans suivant son immatriculation, acquiert un bien
appartenant i un actionnaire et dont la valeur est au moins égale 4 un dixiéme du capital social,
un Commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien, est désigné
par décision de justice 4 la demande du Président du Conseil d'adminisiration.

Le rapport du Commissaire est mis & la disposition des actionnaires.

L'Assemblée Générale Ordinaire statue sur l'évaluation du bien, 4 peine de nullité de
l'acquisition. Le vendeur n'a voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire,

Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque l'acquisition est faite en Bourse ou sous le
contrile d'une autorité judiciaire ou dans le cadre des opérations courantes de la Société et
conclues i des conditions normales.

Article 41- TRANSFORMATION

La Société peut se transformer en Société dune autre forme si, au moment de la
transformation, elle a au moins dewx ans d'existence et si elle a &abli et fait approuver par les
actionnaires les bilans de ses deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la
Sociétd, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égawx au capital social.
La transformation en Société en Nom Collectif nécessite l'accord de tous les actionnaires en
ce cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées,

La transformation en Société en Commandite Simple ou par actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec I'accord de tous les actionnaires
devenant associés commandités.

La ransformation en Société & Responsabilité Limitée est décidée dans Jes conditions prévues
pour la modification des statuts des Sociétés de cette forme,

La transformation en Société par Actions Simplifiée est décidée a M'unanimité des actionnaires.
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Article 42- PROROGATION

Un an au moins avant la date d'expiration de [a Société, le Conseil d'administration doit réunir
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires & l'effet de décider, dans les conditions
requises pour la modification des statuts, si la Société doit étre prorogée.

Les actionnaires qui s'opposeront 4 ladite prorogation auront l'obligation de céder leurs actions
aux autres actionnaires dans le délai de trois mois 4 compter de la délibération de I'Assemb)ée
Générale ayant décidé la prorogation, sur demande expresse de ces derniers par letire
recommandée avec avis de réception.

Le prix de cession des actions sera fixé & dire d'expert dans les conditions prévues & I'article
1843-4 du Code civil. Dans le cas ol les demandes d'achat seraient supérieures au nombre
d'actions 4 céder, la répartition s'effectuera au prorata du nombre d'actions déja détenues par
les acquéreurs et dans la limite des actions 4 céder.

Article 43- DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la dissolution de la
Société intervient 4 l'expiration du terme fixé par les statuts ou 4 la suite d'une décision de
I'Assemblée Géndrale Extraordinaire des actionnaires,

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nemmés par cette Assemblée Générale Extraordinaire
awx conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société. Tout I'actif social est réalisé et le passif acquitté par le
liquidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus.
1l répartit ensuite le solde disponible.

L'Assemblée Générale des actionnaires peut 'autoriser 4 continuer les affaires en cours ou 4
en engager de nouvelles pour les besoins de lz liquidation.

L'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également entre
toutes les actions.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la décision éventuelle de dissolution

- gqu'elle soit volontaire ou judiciaire - cntraine, dans les conditions prévues par la loi, la
transmission du patrimoine social & I'actionnaire unique, sans qu'il v ait lieu & liquidation.
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TITRE VII
CONTESTATIONS

Article 44- CONTESTATIONS

Toutes contestations susceptibles de surgir pendant la durée de la Société ou aprés sa
dissolution pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les actionnaires, les
organes de gestion ou d'administration el la Société, soit entre les actionnaires eux-mémes,
relativement aux affaires sociales ou 4 l'exéeution des dispositions statutaires, seront jugées
conformément & 12 loi et soumises 4 la juridiction des Tribunaux compétents.

Aubagne, le 31 décembre 2014

B
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Créé en 1990, la mission principale de TechnoFirst était alors la recherche appliquée. Ainsi, le Docteur Carme
définit TechnoFirst comme une « courroie de transmission », entre deux rouages, ceux-ci étant respectivement
I’Industrie et la Recherche.

Entre 1990 et 1997, TechnoFirst a démontré sa capacité créative, puisqu’elle déposait a cette époque en moyenne
un brevet tous les six mois, ces brevets ayant pour vocation principale I’application industrielle.

En 2003, suite a différentes expériences avec ses partenaires, TechnoFirst décide d’industrialiser ses propres
produits, et s’introduit ainsi sur le marché libre.

En 2007, TechnoFirst réalise alors sa premiere levée de fonds.

TechnoFirst réussi a lever 2.5 M€ au courant de ’année 2013.

En 2013, TechnoFirst accélere son développement en créant TechnoFirst Industrie. Cette filiale a acquis mi
Octobre une entreprise de génie climatique par une prise de participation majoritaire.
En Juin 2014, TechnoFirst Industrie vend sa participation détenue a hauteur de 51% dans la filiale ITC. Le
Tribunal de Commerce de Nimes a prononcé la  liquidation de  cette  société.
Fin 2014, TechnoFirst n’a plus de filiale et continue son développement aux USA grice a ’acquisition de
nouveaux contrats avec Nissan, Airbone, Acoustic, Sharma, EMD, et Flightcom.

Principaux Partenaires

3

® Porsche ...

= Caterpillar c A-I- '

u PSA PSA PEUGEOT CITROE“

= Dassault 4 DASSAULT

= Falcon DASSAULT
FALCON

= EMD ELECTROMOTIVE

= CNRS

=]
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1.4. LE BUSINESS MODEL

TechnoFirst n'a cessé de se construire et de se développer depuis sa création, tout en menant une stratégie
d'innovation unanimement reconnue. Deés lors, TechnoFirst a su se référencer parmi les grands noms de
I’Industrie, du Batiment, et du Transport :

&

EMERSON

Batiment

Tl
SAINT-GOBAIN

[arance

Dornier

THALES

SIEMENS IlldllStl'iE

& SAFRAN

Source : Société, FU.

1.4.1. EVOLUER SUR UN MARCHE SE DEVELOPPANT SUR LES
EVOLUTIONS REGLEMENTAIRES

De nos jours, les préoccupations environnementales font notamment partie des priorités des propositions
électorales et des programmes de recherche. En effet, la préservation de I'environnement et de la qualité de vie
constituent de nouvelles exigences reconnues.

En France, le bruit est actuellement une des formes majeures de pollutions combattues. En effet, 43 % des
Francais disent étre génés par le bruit. Le bruit est par ailleurs majoritairement produit par le secteur des
transports dont majoritairement par le transport routier, le transport ferroviaire et par le transport aérien.
De nos jours, on estime que le bruit est responsable d’environ 11 % des accidents du travail, 15 % des journées
de travail perdues, et 20 % des internements psychiatriques. (Source : ADEME)

Le décret n° 2006-892 du 19 juillet 2006 fixe des prescriptions minimales en matiére de protection des
travailleurs contre les risques pour leur santé et leur sécurité, résultants ou susceptibles de résulter d'une

exposition au bruit.
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Le décret n° 2011-354 du 30 mars 2011 quant a lui, retient ’exposition au bruit et les vibrations comme facteurs
de risques professionnels pris en compte dans le cadre de la prévention de la pénibilité ainsi que du droit a une
retraite anticipée pour pénibilité.

D’autre part, on détecte également 3 000 zones de bruit critiques en France. Il s’agit alors de trouver des
solutions a ces problémes. TechnoFirst devient donc un acteur majeur de I’anti-bruit, car les normes régissant le
bruit deviennent de plus en plus strictes.

1.4.2. L’APPLICATION D’UNE THEORIE REVOLUTIONNAIRE

TechnoFirst concoit et fabrique des produits de protection haut de gamme, dont le fonctionnement est basé sur
I’innovation du Contréle Actif du bruit et des vibrations.

Qu’est ce que le contréle actif ?

« En général il est relativement aisé de se protéger des sons aigus (hautes fréquences). Il suffit d'utiliser un
casque antibruit passif, d'installer convenablement des matériaux acoustiques absorbants ou de simplement se
boucher les oreilles ! Pour les basses fréquences, il faut avoir recours a de grandes quantités de matériaux
absorbants ou utiliser des écrans acoustiques lourds. En dessous de 200 Hz, les casques passifs deviennent
inefficaces. Heureusement, le contréle actif a justement de trés bonnes performances en basses fréquences. Le
contrdle actif est donc la technologie complémentaire du contrble dit passif. Le casque antibruit actif
TechnoFirst NoiseMaster utilise la technologie active pour étendre ses performances protectrices vers les basses
fréquences. Plus globalement, les systémes de contr6le actif permettent de réduire le bruit basses frequences en
limitant I'encombrement et la masse des éléments ajoutés. Le contrble actif permet de réaliser des économies
d’énergie et de préserver [’environnement en réduisant la masse des véhicules, tout en améliorant leur confort. »

(www.technofirst.com)

\//\V

Bruit + Bruit = Silence !

Alors que ses concurrents utilisent comme technologies le Filtrage de rétroaction, ou le Filtrage direct ou par
anticipation, TechnoFirst hybride ces deux technologies. TechnoFirst détient alors un avantage concurrentiel
notable, puisque cette technologie brevetée et récompensée par de nombreux prix de l'innovation, permet une
amélioration des performances d’environ 80%.

Ainsi, TechnoFirst est I'une des rares sociétés au monde a maitriser le contrdle actif du bruit. TechnoFirst détient
aujourd’hui un portefeuille mondial d’une vingtaine de brevets. Parmi ces brevets, certains sont codétenus par
TechnoFirst et le CNRS, par TechnoFirst et ALDES Aéraulique, par TechnoFirst et Saint-Gobain Vitrage, ou
encore par TechnoFirst et Porsche.
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Trophée de 1a
Téussite pour
I'innovation
technologigue
I

Décihel d’ Or,
Produiis
Silence

el

Distinctions

Trophée
Innovation
2000

Déciheld’Or
2006

Source : Société, FU
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1.4.3. LA RECHERCHE FONDAMENTALE ET APPLIQUEE POUR
UNE CLIENTELE PRESTIGIEUSE

Depuis une dizaine d'années, TechnoFirst conduit des programmes de recherche fondamentale en collaboration
avec des grands noms de l'industrie, permettant ainsi la création d’une gamme de produits prototypés, fabriqués
ensuite en petites séries. La R&D a d’ailleurs été renforcée en 2012, puisque trois nouveaux collaborateurs
(électronique, technico-commercial, méthodes) ont été recrutés.

De plus, a travers le bureau d’étude, les compétences des ingénieurs sont également exploitées par d’autres
clients prestigieux, qui choisissent alors leurs produits en collaboration avec TechnoFirst.

Le chiffre d’affaires issu des études est relativement constant d’année en année, et constitue une part importante
de I’activité de TechnoFirst. Il est par ailleurs prévu d’essayer de maintenir le chiffre d’affaires Etudes a un tiers
du chiffre d’affaires total pour les trois prochaines années.

1.4.4. UNE GAMME DE PRODUITS TESTEE ET APPROUVEE

Gréace au succes de sa gamme de produits, TechnoFirst s’oriente depuis 2003 vers une industrialisation a grande
échelle. Cependant, TechnoFirst n’en oublie pas moins de mettre I'accent sur I'élargissement de sa gamme. Ainsi,
de nombreux produits sont en cours d'optimisation techniqgue comme le double Vitrage Actif, programme
financé par I’ADEME, ou encore le TMR, un émetteur linéaire de Son, actuellement sous forme de prototype.

Par ailleurs, TechnoFirst répond aux exigences de la norme 1SO 9001 Version 2000. L’entreprise prend en
compte 1’avis de ses clients, et s'efforce également d’améliorer la qualité et les caractéristiques innovantes des
produits. La plupart de ces derniers sont d’ailleurs soumis a différentes directives européennes et normes : CE,
CEM, ATEX...
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Les principaux produits de Technofirst

opecial ANR Transducey

@

VITRAC : strip transducer for
Active Noise Reduction of double
glazing windows

EXACT : Active Flap Transducer
foractive exhaust noise control
of 1.C. Engines

[}
TMR : Wideband
reactive absorbing

panel
ACTA : Active Silencer for

Ventilation and Heating systems

REACTIVE

ACTIVE

ASCcA : Active Silencer for

PASSIVE
HVAC systems inlets and outlets

Aircraft certified
Power Amplifier for Active
Noise and Vibration Control

Z

2

NOVACS : Multiple inputs,
multiple outputs ANR controller

Source : TechnoFirst
ActA

«Silencieux actif qui permet de réduire les bruits de basses fréquences générées par les réseaux

aérauligues dans les batiments et par les systémes d'aspiration et/ou de ventilation dans I'industrie

ANCAS

ASCa

« Chagque siege fonctionne de facon autonome et offre un confort acoustique maximum pour les
passagers.Ce produit a été developpé dans le cadre d'une coopération avec Dassault Electronique.

ExAct

«Silencieux actif qui permet de réduire des bruits de Basses Fréquences dans tous types de réseaux
aérauliques, ventilation et air conditionné et les éguipements de ventilation.

NoiseMaster

«Systeme de contrdle actif basé sur un actionneur a volet oscillant révolutionnaire. L'actionneur peut étre
dimensionné différemment en fonction du diametre de la conduite a traiter.

*Les protections auditives de la gamme NoiseMaster sont destinées aux personnes travaillant dans des
NoVACS

environnements TRES BRUYANTS. 500 000 personnes utilisent aujourd'hui le systeme de protection
auditive ANR inventé et breveté par TechnoFirst en 1986.

congu pour simplifier au maximum le travail de I'utilisateur.

« 1l permet de réduire électroniquement les bruits et/ou les vibrations de grande longueur d'onde.ll est

1.5. MARCHE ET CONCURRENCE
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«» La concurrence de TechnoFirst s’exprime selon trois axes différents :

- Larecherche et les études :

TechnoFirst a pour principaux concurrents les laboratoires nationaux de recherche : ERAS, Johnson & Johnson,
Virginia Tec etc. Néanmoins, certains spin-offs des universités deviennent souvent des partenaires de Recherche.

- Casque ANR HIFI :

La HIFI présente de grands concurrents tels que BOSE, SONY, ou encore Philips. Cependant, TechnoFirst ne
propose pas de produits dans ce secteur d’activité, le casque anti-bruit étant un EPI. TechnoFirst bénéficie donc
ici d’'une concurrence positive.

Le casque NoiseMaster a fait 1’objet de deux brevets déposés par TechnoFirst. Bien que le premier soit tombé
dans le domaine public en 2007, le second est toujours protégé, et lui permet ainsi de représenter un véritable
leadership technologique. D’autre part, il utilise aussi une technologie différente d’autres procédés dits « actifs »,
qui sont en réalité des systéemes « passif activés », appelés aussi « a atténuation asservie ». Dés que le bruit
atteint 85 décibels, le clapet se ferme et le casque devient une protection auditive passive. Bien que la fermeture
du clapet soit déclenchée « activement », la protection auditive reste passive puisqu'il n'y a aucune protection
autre que celle apportée par la coquille du casque.

Par ailleurs, le marché des EPI contre le bruit en France a connu, malgré la crise, une faible diminution du
volume vendu, ceci s’expliquant principalement par la sensibilisation croissante aux risques liés aux
environnements bruyants. Ce marché présente des leviers de croissance pour les entreprises du secteur gréace
I’évolution de la réglementation et de la demande, et a la quéte d’innovation. La demande présente également
des opportunités de développement avec le sur-mesure, l'adaptabilité, et les innovations.

- Autres produits :

Enfin, les autres produits témoignent d’une concurrence anarchique et sporadique, constituée d’un ensemble de
PME qui copient TechnoFirst sans détenir de brevets. Cependant, TechnoFirst connait pour principal concurrent
Silencio, une entreprise israélienne de taille 1égérement plus petite.

En conclusion, TechnoFirst ne connait pas de véritable concurrence établie.

1.6. LASTRATEGIE DE DEVELOPPEMENT

1.6.1. TECHNOFIRST VERS L’INDUSTRIALISATION

La stratégie actuelle de TechnoFirst repose sur son ambition de devenir un industriel spécialisé dans le controle
actif du bruit et des vibrations, menée en paralléle de son activité de bureau d’études. Les premiers contrats
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industriels de production en série, récurrents sur le long terme dans les secteurs de 1’aéronautique, de
I’automobile et de I’armement, montrent I’aboutissement et la reconnaissance d’un long travail de Recherche et
de Développement. Cette démarche, visant a assurer un développement actif et serein de la société, a permis a
TechnoFirst de recentrer son modéle économique autour de ses savoir-faire historiques.

Ces premiers contrats industriels, se traduisant par la conquéte de nouveaux marchés, sont les suivants :

- Le séche-cheveux silencieux génération Il (SEB, Braun, Andis, ...) ;
- Le pot d’échappement actif sonorisé (Porsche, brevet en copropriété déposé en septembre 2012) ;

- Lesilencieux d’échappement pour avions légers de tourisme (Aéromécanic, Piper Cup, ...) ;
- Le double vitrage actif et la fenétre active, encore au stade de prototypes ou soumis a la R&D

Par ailleurs, le chiffre d’affaires se répartit ainsi :

Chiffre d'affaires en € 2013 2014
Produits 2138302 2837444
Variation en % 32,70%
Etudes 2292898 2235501
Variation en % -2,50%
CA Total 4431200 5072945

Source : Société, FU

Répartition du chiffre d’affaires Produits 2014

B ACTA

B Casques
23,36% ETMR
mSsC

B ANCAS
B ASCA

31,31% 17,26%

NOVACS
EXACT
EXACT 2

HP

Source : Société, FU

Le chiffre d’affaires global augmente de 14.5 % entre 2013 et 2014. Cette hausse est portée par celle du chiffre
d’affaires Produits de 32,7%, dont le poids dans le chiffre d’affaires total passe de 48,3% a 55,9% entre 2013 et
2014. En 2014, ’ACTA, le produit ANCAS et le NoiseMaster se distinguent des autres produits non seulement
par leur part dans le chiffre d’affaires global, étant respectivement de 13,1%, 17,5% et de 9,7%, mais aussi par
leur part dans le chiffre d’affaires Produits, étant respectivement de 13%, 31,3% et 17,3%. A I’inverse, les
produits Séche-cheveux et ExAct, représentent 11,25%, et 10,6% du chiffre d’affaires produits en 2014, pour et
en moyenne 6% du chiffre d’affaires global.

Au contraire, le chiffre d’affaires lié aux études est en 1égére baisse, puisqu’il diminue de 2.5 % entre 2013 et
2014. Les études demeurent néanmoins toujours une source de revenus conséquente, son poids dans le chiffre
d’affaires global étant de 51,7 % en 2013 et de 44,1% en 2014.
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L’année 2015 devrait continuer sur la baisse de la contribution des études au chiffre d’affaires global pour se
fixer & un tiers de celui-ci, mais le chiffre d’affaires Etudes est prévu en augmentation en valeur.

e Le seche-cheveux silencieux

La commercialisation du seche-cheveux silencieux génération Il suit son cours, des contrats étant entrain d’étre
négociés. La France, quant a elle, est déja treés réceptive a ce produit. Plusieurs fournisseurs grossistes ont été
démarchés et ont manifesté vivement leur intérét pour ce produit. Pour assurer la production du seche-cheveux
génération 11, TechnoFirst a signé un contrat cadre avec MECAPLAST pour la production.

— Aspiration
— Souffiage

— Moteur

Source : TechnoFirst

e Sonoriser les Porsche griace au pot d’échappement actif

Le pot d’échappement actif a fait 1’objet d’une premiére rencontre avec Porsche en 2007. Depuis, il lui a été
consacré de nombreux travaux de Recherche et de Développement. Les précédents silencieux de base qu’utilisait
Porsche changeaient les bruits « célébres » du moteur en masquant les aigus. Grace a son savoir-faire,
TechnoFirst a su les rétablir.

TechnoFirst a regu 1’homologation fournisseur agréée en 2009, et le brevet a ainsi été déposé en commun avec
Porsche en Septembre 2012, chacune des parties étant propriétaire a 50%. En Septembre 2013, le brevet
Porsche-TechnoFirst s’est étendu a 1’ Allemagne et aux Etats-Unis.

Source : TechnoFirst

e Réduction des bruits des avions légers (ExAct)

Sur les 500 aérodromes publics en France, plus du quart font I'objet de plaintes pour nuisances sonores (Source :
DGAC). Aujourd’hui, les actions des riverains des aérodromes frangais deviennent de plus en plus importantes
concernant la nuisance sonore produite par les avions légers. Il est donc pertinent de développer des solutions
techniques permettant de réduire de facon significative le bruit causé.

Le pot d’échappement actif pour avions légers a fait 1’objet d’un projet signé de R&D de 1,45 M€ financé par le
pole de compétitivité PEGASE. Ce pot d’échappement actif est un besoin réel qui répond a la réglementation en
vigueur. L’arrété du 11 juin 2013 porte sur la classification des avions Iégers selon leur indice de performance
sonore (CALIPSO), et permet ainsi de classer les avions selon leur indice de performance sonore. Le silencieux
devient dés lors un critere de différenciation.
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La production de cet outillage est prévue pour 2015/2016. A un horizon de 3 ans en France, celle-ci est visée
entre 500 et 1 000 unités par an, a un prix unitaire allant de 6 000 € a 7 000 €. Enfin, Aéromécanic constitue un
partenaire industriel pour TechnoFirst, concernant la normalisation et la distribution du produit.

e Casque actif NoiseMaster

Le marché de I’EPI en France représente 4,5 millions de personnes assujetties aux bruits. La directive
n° 2003/10/CE a mis en place un durcissement des normes par le passage de 90 dB(A) a 85 dB(A) concernant le
seuil d’action de I’employeur et le port obligatoire de protection individuelle. De plus, une Valeur limite
d’exposition a ne jamais dépasser (VLE) a 87 dB(A) a été introduite. Cette valeur limite d’exposition
quotidienne prend en compte I’affaiblissement acoustique procuré par les équipements de protection
individuelle. Une indemnité de surdité professionnelle peut étre versée pour un montant allant jusqu’a 200 000 €.

La gamme NoiseMaster est destinée aux personnes travaillant dans des environnements trés bruyants. Elle
integre la technologie ANR (Active Noise Reduction) dont l'utilisation opérationnelle a débuté dans l'armée
francaise il y a une dizaine d’années avec I'équipement des pilotes de chars d'assaut et des hélicoptéres. Par son
développement dans 1’armée, puis dans I’aéronautique et 1’industrie, on estime qu'actuellement 500 000
personnes utilisent ce systeme de protection inventé et breveté par TechnoFirst en 1986.

Le NoiseMaster est aussi soutenu par 'INRS. Par ailleurs, il est intéressant de savoir que les CRAM peuvent
financer 50% d’un achat d’un EPI.

e La bulle de silence ANCAS

La technologie « bulle de silence active » consiste a insonoriser les siéges et les cabines, dans les secteurs de
I’automobile, des transports, des avions ... Il créé ainsi une bulle de 50 cm de silence autour de I’appui-téte.

Des projets de Recherche et Développement ont été signés avec CATERPILLAR et le secteur aéronautique. Le
démarrage de la production de ce produit pour CATERPILLAR est prévu a I’horizon 2014/2015.

e Lessilencieux aérauligues ActA et AscA

La filiale de TechnoFirst utilise deux silencieux, afin d’apporter une valeur ajoutée a I’entreprise de génie
climatique récemment acquise.

On distingue premiérement 1’ActA. Il s’agit d’un silencieux permettant une trés bonne atténuation des bruits
rayonnés dans les conduits (bruits d'écoulement aéraulique et bruits de ventilateur), essentiellement dans les
basses fréquences. Facile & mettre en ceuvre, il est adapté aux installations neuves comme aux mises aux normes
acoustiques d'installations existantes.

Quant a ’ASCa, il a été congu avec un souci de simplicité et d'efficacité : il est modulaire et peut donc étre
installé selon les besoins spécifiques de chaque client ou application.

e Le Double Vitrage Actif

Ce produit, faisant encore 1’objet de travaux de Recherche et de Développement, présente un fort potentiel de
croissance puisqu’il permet d’insonoriser « activement », sans impacter 1’épaisseur du vitrage. Ainsi, il permet
une réduction des co(ts, tant au niveau du matériel, que de la manutention, et du transport du vitrage. Les
perspectives de ce produit sont trés bonnes car le DVA concerne 1’ensemble du secteur du Batiment a grande
échelle.
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1.6.2. L’INTERNATIONALISATION DE TECHNOFIRST

Il convient de noter que TechnoFirst réalise une part conséquente de son chiffre d’affaires a I’export. Le taux
d’exportation est déja de 60.4% en 2013, et il s’éléve a 45,4% en 2014,

Les exportations ont Iégerement diminué fin 2014 (-14%). Cependant, il est prévu une hausse des exportations
dans les années a venir grace aux cing nouveaux contrats conclus (dont Nissan, Airbone et Acoustic) aux USA et
aussi grace a 1’agrément américain NRR regu pour le casque anti-bruit EPI. Ces nouveaux contrats permettraient
de générer environ 3 M€ de chiffre d’affaires en 2015.

D’autre part, il est intéressant de savoir que TechnoFirst est implanté dans le cadre d’une annexe aux USA, et de
deux Joint-Venture au Brésil et en Chine.

Les USA constituent le marché le plus important pour TechnoFirst en termes de taille et de potentiel de
croissance. TechnoFirst y aimerait notamment acquerir des unités de production ciblées.

Technofirst S.A France (Siege Social)
Aubagne

’\o‘
I
ﬂ
.%,— -
Technofirst USA ~
Auburn

Source : TechnoFirst
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1.7.INFORMATIONS FINANCIERES

1.7.1. BILANS
(en k€) Déc.-10 Déc.-11 Déc.-12 Déc.-13 Déc.-14
Immobilisations 5241 8 967 10 219 13 087 15 059
Incorporelles 4 604 6 893 6 489 6 972 7913
Corporelles 636 2074 3718 5354 6 621
Financieres 0 0 11 761 525
Actif circulant 5726 6 489 6 692 4 987 3821
Stocks 64 63 479 318 224
Avances et acomptes versés sur commandes 30 0 11 0 0
Clients 2 956 2836 2816 2194 1871
Autres créances 1999 1162 1880 1689 1404
Charges constatées d'avance 118 265 1294 197 7
Trésorerie et VMP 559 2163 214 589 315
TOTAL ACTIF 10 967 15 457 16 911 18 074 18 880
Capital social 1402 2 756 2371 3111 3381
Prime d'émission 2 757 4890 5371 6 956 7 633
Réserves 189 200 206 231 302
Résultat de l'exercice 227 122 493 714 440
Report & nouveau 1929 2145 2261 2729 3372
Capitaux propres 6 503 10114 10 703 13741 15128
Emprunts et dettes financiéres 3 666 4721 3920 3 667 3087
Provision pour risques et charges 0 0 0 0 0
Fournisseurs 370 256 877 490 490
Dettes fiscales et sociales 277 100 86 166 166
Produits constatés d'avance 0 0 1324 0 0
Autres dettes et comptes de régularisation 150 266 1 10 9
TOTAL PASSIF 10 967 15 457 16 911 18 074 18 880

Source : Société, FU

En raison de son industrialisation croissante, TechnoFirst a du investir en conséquence dans les outils de
production. Ainsi, I’actif immobilisé croit de 24% en 2013 et de 15% en 2014. Cette hausse est notamment
portée par celle des immobilisations corporelles dont le montant atteint 6,6 M€ en 2014 contre 5,4 M€ en 2013.

TechnoFirst présente une situation bilancielle saine, mais également solide. En 2013, les capitaux propres
s’élévent a environ 13,7 M€, soit une hausse de 28% par rapport & 2012. En 2014, ils sont renforcés de pres de
1,5 M€ pour atteindre 15,1 M€ L’endettement financier est en baisse depuis 2011 et diminue ainsi de 15,8%
entre 2013 et 2014.

TechnoFirst continue de présenter une structure bilancielle solide, les capitaux propres représentant 76% du total
Passif a fin 2014.
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1.7.2. RESULTATS

(en k€) Déc.-10 Déc.-11 Déc.-12 Déc.-13 Déc.-14
Chiffre d'affaires 4020 4323 5043 4431 5073
Croissance - 7,54% 16,65% -12,13% 14,48%
dont Production vendue de biens 1728 2001 1960 2138 2837
dont Production vendue de services 2292 2322 3083 2293 2 236
Production stockée 0 0 427 -130 -92
Production immobilisée 0 0 0 0 0
Subventions d'exploitation 1 0
Autres produits 20 0 5 0 0
Production de I'exercice 4 040 4323 5475 4 302 4981
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements 350 144 222 116 103
Variation de stocks 16 13 12 31 2
Autres achats et charges externes 2351 3127 3911 2775 2773
Impbts et taxes 36 39 43 43 47
Salaires et charges de personnel 566 499 511 620 681
Autres charges d'exploitation 315 2 0 0 0
Dotations nettes aux amortissements 538 468 553 544 837
Reprises sur amortissements et provisions / Transfert de charges 267 30 157 19 251
Résultat d'exploitation 134 61 379 193 789
Produits financiers 1 31 39 5 3
Charges financiéres 188 204 202 171 937
Résultat financier -187 -173 -162 -167 -934
Résultat courant avant impot -53 -112 216 26 -145
Produits exceptionnels 135 20 425 98 8
Charges exceptionnelles 322 22 732 25 77
Résultat exceptionnel -187 -2 -307 73 -70
Impbt sur les sociétés -467 -237 -584 -614 -655
Résultat net 227 122 493 714 440

Source : Société, FU

En 2014, TechnoFirst poursuit sa politique de maitrise des charges et des cofits puisque le résultat d’exploitation
est multiplié par 4, soit une hausse de 308% par rapport & 2013, alors que les charges de personnel augmentent
de 10% et que les amortissements croissent de 54% en raison des investissements. TechnoFirst présente alors en
2014 une marge d’exploitation trés confortable, et en hausse notable, fixée a 15,6% contre 4.4% en 2013.

Riche de ses contrats récurrents sur le long terme, TechnoFirst réalise un chiffre d’affaires en forte hausse de
14.5% par rapport & 2013, atteignant 5,1 M€ contre 4,4 M€ en 2013. TechnoFirst montre & nouveau une trés
bonne marge nette fixée a 8,7% en baisse par rapport a 2013 en raison des colts consécutifs subis suite a
’opération ITC.

TechnoFirst détient un savoir-faire historique unique reconnu mondialement. Sa stratégie de développement, ses
produits a forte valeur ajoutée et ses relations solides avec ses clients et partenaires d’autre part, laissent
confirmer des perspectives de croissance rentables et réguliéres.
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2.1.RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2013
2.1.1. COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2013

TECHNOFIRST 5A
13400 AUBAGNE

( BILAN ACTIF )

f/ Exerelee N Exerciee N-1
NI |2 3102201212 EcartN/N-1
s i _— O i i £
b L (i hédwire | i
1 Capital souserit non appelé [N

| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'éeablissement
Frais de développement

Concessions, Brevets el draits stimilaires 8 441 748 2 25 457 & 187 291 & 489 234 301 ™3 4.65
Fonds commercial {17
Autres immaobilisations incorpoerelles TES 000 TEE Q00 TES 00D

AVANCES ¢f RCOMpIes

& | IMMOBILISATIGONS CORPORELLES
:: Terrums
— Constructions Ted 051 237 258 | B30 752 B52 453 11 701 5. 64|
g Installotions technigues Matériel el outillage 3 457 T2 355 932 | 3 091 03 1 905 963 1 385 47| 81.24
= Autres immabilsatons corporglles 1517 TR T3 52 450 13 514 33 936 | 288.11
= | Immabilisaiions en cours 1678 652 1 678 632 1436 432 242 260 16.67
: Avances of aromples
=
5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< | Purticipations mises en équivalence

Autres parthcipations B 00D 80 00 80 000

Créances ratlachées & des participations BEZ BED 569 B30 669 380

Autres 1iines: immobil isés

Préis

Autres immebilisations financiéres 11 250 11 50 11 280

TOTALTI - 16007 536 | 11 13087 325 | 10 208 846 || 2 B4R 279| zB.07

STOCKS ET EN COURS
Matitnes premidres, approvisionnements 21 166 1 188 1 773 30 8074 59.12-
En-gours de priduction de beens
Em-cours de production de services

o |
A Produits miermédiaires e finis 207 177 | 297 177 427 1980 130 0134 30.43-
j Marchandises
=
g Avances et ples versés sur ool des 10 500 10 500 L39.00
o | cREANCES (3)

— Clients et Compies ratinchés 2183 B43 2133 643 2 g15 989 622 3464 22.10-
E Mutres créances 1688 971 1 636 571 1 87% 585 190 6144 10.14-]
- Capital seuscril - appelé, non versé
Waleurs mobilidres de placement |
|| Disponibilités 5Ed BLS | S8 215 213 730 375 085 175.49
Charges comstaides davanee (3) 197 414 157 414 1 293 664 1 096 2504 Bd.7-
E ! |

'EE TOTAL I 4 967 1B 4 207 188 £ 632 431 1 705 E&G-I 25.46-
£ — : ¢ =

E“. Fraisd'érr\iniund'ﬂlwunl a élaler (1V) |

U;é’ Primes de rembourscrent des obligations (V) |

Eearts de conversion astl (V1) I
G TOTAL GENERAL (I+IHIIFIVAY YT RS-+ 0 S - B zgum. 18 07 36| 15 s 7/ 11e3 033| S.Bf)
i S s S i he £ 1T W R oLt
1) Doany dvess ag: baid
121 Do i i o &n 681 130

11 Donil & phs s i
Dy W9 O0GRTD en Fumes SBGEC




TECHMNOFIRST 54
13400 AUBAGNE

( BILAN PASSIF )
s PASSIF Exercice N | Exercice N-1 EcartN(N-1 )
JTE013 12131722012 12 Euros %
Capital {Dant versé 3 110 T0aE) 3 110 7B 2 37 413 T3 295 | 31.18
Primes d'émission, de fusion, d'appaont & 955 106 537 3719 1 B84 T27| 29.50
Eecarts de néévaluation
RESERVES
Réserve légale 157 827 132 s 24 656 | 18,54
Rubserves atatutaires ow contraciuelles T3 202 T3 202
Riserves réglemenides
W Audres réserves
7
-
: E Report @ nouvean 2729 432 2 X0 5M 468 458 | 20,72
B
- N— .
1= E RESULTAT DE LEXERCICE (Béné fice ou perie} Tld 097 4493 114 220 983 | 44.81
Subventions d investissemenl
Provisions réglementées
TOTALI 13 M.I'TBJ 10 703 053 3038 119| 28.39
b4 % Produit des émissions de tilres participatifs
E E 5 | Avinees conditionndes
el 7
TOTAL 1T
g
=]
g Prowisions paur risgues
= Prowvisions pour charpes
-4 |
= lt TOTALITI . -
DETTES FINANCIERES
Emprunis obligataines convertibles
Auires empnanis obligataires
E auprés d'élabli 15 de erddit 3 B3 el2 3345 1] 166 632 4.95
o Concaurs bancaires cournts 13 487 413 555 400 4884 96, T4-
= Emprunts e dettes financiéres diverses 121 652 140 573 18 526 13.46-
E Avanees ¢f neamples repus Sur commandes en cours
=
DETTES DVEXPLOITATION
Creties [ournissers et comples mlachés 4E% 932 &7 380 AT 465 44,15
Diettes facales ¢l soclales 165 409 a5 BOS 30 603 [ 93,54
Dretles sasr imimabilizations e compies rattachis
Autres detres 9 B35 1 424 8 411 | 520,84
- 5 Produits constalés davance (1) 1333 B53 1 333 8534 100, 00
3
g- F TOTAL IV Cumime| ezeaz|l 167 s 302
-]
v £ Ecaris de conversion passil (V)
| ———
S I TOTAL GENERAL (1+1T+ITT+1V+%} 13 oW 310 A& 911 277 1 163 033 G.B_Iy
11 Dxtbe ot prodaity comidsien duarce & meim duean 224 BTS 3 805 27
Dimaaier ¥ OA¥E0 v Fures SEGEC
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TECHNOFIRST 54

13400 AUBAGHNE
( COMPTE DE RESULTAT )
4 Exercice N 31122013 12 Erercice Ne1 Ecart N/N-1__ ™
France Exporiation Total 2012 12 Euros Y
PRODUITS D'"EXPLOITATHON (1)
Wenles de marchandises
Production vendue de Biens 1 447 856 2 133 302 1 960 125 178 177 9.08
Production vendue de Services ! 1228 126 2 202 gog 3 [B2 TEs TAG BEEq 25,824
1
CHIFFRE ' AFFAIRES NET ¢ 17| zemioEn| 4431 200| 5020 £1 T4 12.13-
Production stockée 130 0134 427 190 ES7 2034 130.43
Production immuobalisée
Subventions d'exploitatian 550 580
Reprises sur dépréciations, provisions (et amonidsemnents), iransfiers de changes 19 14 18 059 1 008 5.B5
Autres produits n 4 TEE 4 7154 9B.52-
TOTAL DES PRODUITS FEXPLOITATION (1} smnei]| ‘amses|| 1172 2134
CHARGES IMEXPLOITATION (2}
Achats de marchandises |
Varistion de stock (marchandizes)
Achats de matidres premidres ef autres approvisicnnements 115 553 222 313 106 7604 48.02-
variation de stock (matbbres premidoes ol auires spprovisinnementsy 30 807 11 539 19 065 | 165 26
Auires achins et chorges exiemes * 2 TS5 0s8 3§11 270 1 136 Z11{ Z9.05-
Iimpéis, taxes ¢l versements assamilés 42 T 42 951 184 0,43
Salaires et trailements 435 452 6l 448 74004 20.47
Charpes sociales 184 213 149 961 34 232| Z2Z.BE
Dratations aus amoriissements of dépréciations
Sur immohilisations ; datations aux amartissements 544 071 531 140 o a70 164
Sur immobilisations | dotations aux dépréciations
Sur actif circulant - dolations aux dépréciations
Doiations aux provisions
Auires charges B 16 68 | 426.1%
¢ x g1t <
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (11} 4 127 817 5 252 6ES 1 124 Bs2d 21.41-
1 - RESULTAT D"EXPLOTTATION (I-11) 183 095 20 118 47 224 19,65
QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN
Bénéfice atribieé ou pere ransfénée (111)
Perle suppariée ou bénéfice transféra (IV)
L AN S
11 Dbt proshuis o ffrostn & ches excecicen andericar
(31 Diamt chiatges allexnies § ks cacreices mmismoun 4 380
Dlassir W7 00450 a3 Furss. SEGEC
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TECHNOFIRST SA

13400 AUBAGNE
C COMPTE DE RESULTAT )
PRODUITS FINANCIERS

Produils linanciers de participations (3)

Autres intéréts ot produits assimilés (3)

Reprises sur dlépréciat:ons et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement

TOTALY

Produits des autres valewrs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)

CHARGES FINANCIERES

D i aux i d F at el
Intéréts el charges assimilées (4)
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations ot provisions, transferts de charges

TOTAL VIl
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges P les sur opérations de gestion
Charges P sur op en capital
D aux k déprécintions et provi
TOTAL VIl

Participation des solariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impots sur les béntfices (X)

Theaster N7 304020 en Darcs

3 B39 11 372

ns 27 %24

1€8 908 1%8 €75
2 414 2 952

97 985 305 332
120 000
138 484

24 637 710 BOS
21 486

614 423 563 557

SEGEC
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2.1.2.

RAPPORT DE GESTION ANNUEL SUR LES COMPTES CLOS
AU 31 DECEMBRE 2013

Siege soclal | 48, avenue des Templiers - Parc de Napollon - 13676 AUBAGNE tedex
379 099 443 RCS MARSEILLE

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 16 JUIN 2014 - RAPPORT DE GESTION SUR LES.-:."_-'--:'
OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 ET RAPPORT SUR LES
HESDI.U'HDNS_ PROPOSEES A L.'ﬂSSEMBI.EE STATUANT A TITRE EXTRAORDINAIRE

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire mixte, en application des statuts
et des dispasitions du Code de commerce pour :

I/ vous rendre compte de l'activité de la Société au cours de I'exercice clos le 31 décembra
2013, des résultats de cette activité, des perspectives d'avenir et soumettre & votre
approbation le bilan et les comptes annuels dudit exercice, Ces comptes sont joints au
présent rapport.

Ilf soumettre a votre approbation les résolutions portant sur 'augmentation du capital de
la société et une modification de la clause 28 des statuts, et ce pour les motifs ci-apris
BX[HISES,

Les convecations prescrites par la loi vous ont été régulibrement adressées et tous les
documents et pidces prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus 3 votre
disposition dans les délaks impartis.
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I/ RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 3§'thEMBRE
2013

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2013 que nous soumettons 3 votre
approbation ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Le bilan et le compte de résultat figurent en annexe.

EXAMEN DES COMPTES DE L'EXERCICE AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE
2013

Compte de résultat

* Le chiffre d'affaires H.T. s'est élevé a 4.431.200 euros contre 5.042,910 euros au titre
de I'exercice précédent, soit une variation de - 12,13 % ;

* Le total des produits d'exploitation s'éléve 4 4,320,911 euros contre 5.492.985 euros au
titre de I'exercice précédent, soit une variation de -21,34 % ;

* Les charges d'exploitation de |'exercice se sont élevées a 4.127.817 curos contre
5.252.669 euros au titre de I'exercice précédent, soit une variation de -21,41 % ;

* Le résultat d'exploitation ressort 3 193.095 euros contre 240.316 euros au titre de
|'exercice précédent, soit une variation de -19,65 % ;

* Le montant des traitements et salaires s'éléve a 435.452 euros contre 361.448 euros au
titre de 'exercice précédent, soit une variation de 20,47 % ;

* Le montant des charges soclales s'éléve 3 184.213 euros contre 149,981 euros au titre
de |'exercice précédent, soit une varlation de 22,82 % ;

« LU'effectif salarié moyen s'éléve a 14 contre 11 au titre de l'exercice précédent, soit une
variation de 27 %;

* |l est précisé que la Société n'a supporté aucune dépense de travail intérimaire,

Compte tenu d'un résultat financier de (166.768) euros contre (162.330) euros au titre de
l'exercice précédent, le résultat courant avant impot de l'exercice ressort 3 26,327 euros
contre 77.986 euros pour |'exercice précédent, soit une variation de -66,24% ;

49



Compte tenu des éléments ci-dessus, du résultat exceptionnel de 73.347 eutbs contre
(168.429) euros au titre de I'exercice précédent, soit une variation de 143,55 96 de l'impét

sur les bénéfices de {614.423) euros correspondant au crédit d'impdt rechercheé le résultat
de l'exercice se solde par un bénéfice de 714.097 euros contre un béoéﬂcé@e 494.114

euros au titre de l'exercice précédent, soit une variation de 44,81 %.

(f‘_
\I

Au 31 décembre 2013, le total du bilan de la Société s'élevait & 18.074.310 euros contre

16.911.277 euros pour I'exercice précédent, soit une variation de 6,88 %.

* Le montant brut des immobilisations s'éléve 3 16,017,536 euros au 31 décembre 2013,

* Compte tenu des investissements réalisés (séche-cheveux, technologie...) et apres
prise en compte des amortissements, le montant net des immobilisations a fortement
augmenté : de 10.218.846 euros a 13.087.125 euros.

* Le montant net de I'actif circulant est passé de 6,692,431 euros 3 4.987.185 euros,

dont :

Le montant des dettes a fortement diminué : de 6.208.224 euros 3 4 333 138 euros, dont :

Mati¢res premieres 21.166 euros
Produits intermédiaires et finis 297.177 euros
Clients et comptes rattachés 2.193.643 euros
Autres créances 1.688.971 euros
Disponibilités 588.815 euros
Charges constatées d'avance 197.414 euros

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
euros

Concours bancaires courants

Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Autres dettes

3.531.813

13.497 euros
121.652 euros
489,932 euros
166.409 euros

9.835 euros

Est joint en annexe au présent rapport, le tableau des résultats prévu par I'article R 225.
102 du Code de commerce.
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Contrdle direct :

5A5 TECHNOFIRST INDUSTRIES, sas au capital de 80,000 euros, immatriculée au RCS de
Marseille sous le numdéro 794 173 609, sont le siége est sis 6 avenue des Templiers — Parc
de Mapollon (13676) AUBAGNE, représentée par Monsleur Christian Carme, Président,

Contréle indirect via la filiale 545 TechnoFirst Industries -

SARL LT.C, Installations Techniques Climatiques, SARL au capital de 75.000 BUMGS,
immatriculée au RCS de Nimes sous le numére 518 451 372, dont la ciépe est sis 14 avenue
de la Vistrengue & (30132 CAISSARGUES, représentée par Monsieur Christian CARME,
Gérant.

Ces deux societés ne détiennent aucune participation dans la société TechnoFirst,

La société TECHNOFIRST INDUSTRIES n'a pas développé d'activité sur 'exercice.

La societé |.T.C. Installations Techniques Climatiques a réalisé un chiffre d'affaires de
3.845 884 euros et un résultat net de 20,514 euros.

COMPTES CONSOLIDES PRO FORMA

Le groupe TechnoFirst ne dépassant pas les seuils réglementaires, il n'est pas tenu par
Fobligation d'établir des comptes consolidés,

Toutefois, pour donner une vision économigque du groupe TechnoFirst 4 nos actlonnaires, il
a ete établi des comptes consolidés pro forma des entités juridiques : TechnoFirst,
TechnoFirst Industries et ITC.

Le chiffre d'affalres consolidé ressort 4 7.956.803 euros, pour un résultat net de 609 797 €,
ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Pendant Fannée 2013 TechnoFirst & 5u ¢

*  Améliorer et conforter son avance technologique au sujet de la réduction de
bruit et des vibrations avec contrdle actif temps réel :

= Continuer a se faire connaitre des laboratoires de recherches publics et privés
en France et dans les commissions Européennes {PCRD) ;

* Développer des produits orlginaux issus de ses recherches :

5
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= Entreprendre la production en partie ou en totalité de nos propresproduits ;

#  Faire évoluer naturellement notre « business modéle » pour ajmt;.!} 4 notre
B.E. une branche industrielle tout en conservant notre B.E. ilson niveau
d'excellence actuel. =y

AT
el o

ey e

La solidité de notre entreprise et sa capacité a investir pour se développer gexmiqug
essentiellernent par une capitalisation de notre savoir-faire et de notre expérience
commaerciale dans le domaine de la recherche et du développement.

La répartition historigue du CA. de TechnoFirst est de:
 1/3 enventes de produits ;

*  2/3 enventes d'etudes et de prototypes.

Lannée montre wne confirmation du virage commencé en 2012 qui confirme |a
progression du CA lié & ka production puisque la progression du CA lié aux produits ast de
254 % entre 2012 et 2013,

Nous avons guasiment une crolssance du CA groupe de 67%. Le ratio études/produits s'est
inversé, les dtudes représentent 27% du CA groupe et les produits 73%.

La croissance externe entreprise nous a permis d'externalizer le CA sur les produits Actd et
A5,

Mous allons continuer cette politique de crolssance externe, sl nous avons asser de
capitaux, pour permettre une croissance organigue de nos prodults historques.

En conclusion nous avans @

* un B.E. stable d'année en année méme si tous les clients ne sont pas
récurrents, avec un CA de 2,6 M€ qui est voisin de la moyenne enregistrée
chague annae ;

# une production de produits en forte croissance ;

* Nous avons un réel espoir a voir, grace a la croissance externe, la production de
nouveaux produits créer |a croissance future de notre CA sans pour autant
ralentir nos efforts de croissance guant a notre B.E.

EVOLUTION PREVISIELE DE LA SITUATIOMN DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

U'évolution prévisible de la société a court terme est de consolider le travail entrepris
depuis ces dernibres anndes 3 saveir ;
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- confirmer les marchés obtenus en R&D ; /

/

- travailler pour les faire aboutir ; [

- retirer de ce travail soit des prodults, soit des sous-ensembles 3 pJMyile pour
notre compte ou bien celul de nos partenaires. \%

Pour ce faire nous avens structuré I'équipe de Direction en la renforgant d'un DAF et d'un
Directeur du Développement. Nous sommes a la recherche d'un Directeur Commercial et
export pour soulager I'équipe de Direction qui travaille sur différent secteurs 3 la fois.

MARCHE DES AFFAIRES SOCIALES DEPUIS LE DEBUT DE L'EXERCICE

L"activité évolue dans le sens espéré & savoir que la croissance externe faite I'an dernier
dans le but de promouvoir nos produits ActA et AscA est un succes. Nous avons restructuré
cette filiale pour qu'elle soit dédiée au génie climatiqgue en abandonnant la branche
mineure de cette société qui était les installations sanitaires et plomberie. L'avantage de
cette croissance externe, comparée 3 toutes les solutions préalablement essayées par
TechnoFirst pour vendre ses silencieux actifs aérauliques, est que nous maitrisons toute la
chaine depuis le BE jusqu’a Finstallation sur site, la mise en route et le SAV. Ce dernler
d'ailleurs est un CA récurrent de 15 & 20 % par an du CA global.

Le carnet de commande du groupe TechnoFirst est depuis le début de I'année d'un
montant de 4,6 M€ et nous avons falt en plus des devis pour un montant de 4,9 M€,

Les projets en cours sont : Eurocopter, PSA, Porsche, Zodlac, Dassault, EMD, ...
INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENT

En application des dispositions de I'article L 441-6-1 al.1 du Code de commerce, nous vous
indiquons la décomposition, a la cléture des deux derniers exercices, du solde des dettes a
I'égard des fournisseurs, par date d'échéance :

Exercice 2012

Date Soide des  dettesSolde  des  dettesSolde  des  dettesSolde  des dettes
échéance  fournisseurs 3 30 jours feurnissours 3 60 jours fournisseurs 3 90 jours  feurnisseurs 3 120 jours

137562 euros 11340 eurcs 16.758 euros 132 928euros
Solt au total : 1749.628 euros.
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EVENEMENTS SIGNIFICATIFS INTERVENLS DEPLIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Depuis la cloture de 'exercice nous avans travaillé sur I'insenorisation des microphones de
bord embarques sur les avions. En effet, les microphones captent |a pacdle mais aussi |e
bruit amhbiant de la cabine de pilotage. Ainsi pour améliorer Fintelligibilité des
communications, || faut gommer le bruit ambiant pour rehausser le signal utile lié & la
communication. Pour ce faire nous avons développé de nowveaux algorithmes de calcul
pour rendre efficace sur le microphone de communication um systéme de contréle actif,

Mous avons également commencd un modéle de double parois qui doit nous permettre de
calculer de maniére opérationnelle le nombre de transducteurs (microphones, haut-
parleurs ete..) quiil faut disposer dans un double vitrage pour contréler la transmission
sonore entre les dewx vitres (reduction de la fréquence de coincidence en traitant |a
premier mode de flexion des plaques). Ce logiclel sera trés wtile dans la phase de
commercialisation du double vitrage actif. En effet, les tallles de fendtres étant toutes
différentes font que le nombre de transducteurs n'est pas le méme, La solution triviale fui
consisterait @ en mettre un grand nombre rend par cette redondance le colit final
prohibitif. Il est donc impératif de développer un systéme optimal em colt et en
performances d'oi Nutilité évidente de ce futur logiciel,

Er o qui comcgrme "aspect commercial nous avons obtenu le label et la norme Américalne
pour développer, produire et vendre notre casque actif aux USA. Le nouveau produit a éié
présenté au salon « Safety Show » de San Antonio qui est be plus grand salon annuel de la
protection individuelle aus USA. C'est un franc succhs. Nous recherchons maintenant du
fimancement pour produlre sur le territoire Amdéricain,

Mous avons également recruté un commercial spécialiste de la vente par réseau de
grossistes pour le séche-cheveux pour le marché Frangais (celui des USA étant déjh
commencd depuis deux ans), Le réseau se met en place petit 3 petit et la production sérle
est assurde par la sociétd Mécaplast avec qui nous avons signé les accords nécessaires.

FILIALES ET PARTICIPATIONS
Wous wous rappelens que le tableau des filiales et participations est annexé au bilan,
FRISES DE CONTROLE :

Au cours de l'exercice dcoulé, notre Société a pris le contrale, au sens de larticle L 233-3 du
Code de commerce, des societés suivantes :
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Exércips 20312

Date fGchiance Solde  des dettes Solde oces dettes Solde des  detfes Solde ™ des  deties
foumnisseurs & 30 fowrniEseurs & B0 fournisseurs & %0 fourrisseurs & 120
jaurs jours Jours J =] =

110,498 suras 230,248 gurcs 320,145 euras 150,647 wurds.

Spitawtetal ) 241500 euras.

ANALYSE DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
Grace 4 I'augmentation de capital en loi TEPA de juin 2013 nous avons pu :

- faire une croissance externe ;
- irvestir sur la RED ainsi sur que sur outil de production :
- mous avons reduit notre endettement :

- nows avons tenu et méme dépasser notre business plan prévisionnel fait en 2012,
AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d'affecter le bénéfice de 'exercice s'élevant & 714.097 suros de la
maniére suivante :

ORIGIME

- Résultat bénéficiaire de I'exercice : 714.097 euros.
AFFECTATION

- dotation 3 la réserve légale : 71,410 euros ;

= e solde au compte « Report 8 nouveau », soit 642.687 euros

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impfts, nous vous
rappelons qu'il n'a pas été procédé & une distribution de dividendes au titre des trois
préecédents exercices,
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DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinguies du Code général
des impdts, nous vous précisons que les comptes de Mexercice écoulé ne preﬁllﬁém pas en
charge de dépenses non déductibles du résultat fiscal, telles gue visées 3 |'artiche 39-4 du
code général des impats, =

INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX - Liste des mandats sociaux

Conformément aux dispesitions de larticle L 225-102-1, al. 3 du Code de commerce, nous
vous communiquons ci-apres |a liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercés dans
toute société par chacun des mandataires sociaux de la Société -

Mansieur Christian CARME : cogérant associé de la 5C1 CABEL :
cogerant associé de la S0 CARTEC ;
Président de la SAS TechnoFirst Industries ;
Gérant de la SARL LT.C. Installations Technigues

Climatigues,

Mansieur Stéphane FAY : gérant de la société ALTAYS.

Monsieur Marc LAIGRET : cogerant de la SARL TRANSITION TRAMSITION DE
MANAGEMENT

CONTROLE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément aux dispositions législatives et réglementaires, nous tenons 3 votre
dispasition les rapports de votre Commilssaire aux comptes,

SITUATION DES MAMNDATS DES ADMINISTRATEURS - Renouvellement d'un mandat
d"administrateur

Le mandat dadministrateur de administrateur personne morale, la société TRANSITIO
MANAGEMENT DE TRANSITION SARL {Monsleur Marc LAIGRET, représentant permaneant)
arrivant & expiration lors de [a présente assemblée, nous vous proposons de le renauveler
dans ses fonctions peur une nouvelle période de sin années, soit jusqu'd lissue de
Fassemblée appelée b statuer sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2015,
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TRANEITIO MANAGEMENT DE TRANSITION SARL iMonsieur Marc LAIGRET, représentant
permanent) a fait savoir par avance qu'il acceptait e renouvellement de ses fopctions &l
m'était frappé d'aucune mesure ou incapacité susceptible de lul en Interdire I'euercice,

PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL

Conformément aux dispositions de l'article L 225-102 du Code de commerce, nous VOUS
rendons compte de I'état de la participation des salariés au capital de la Société au dernier
jour de l'exercice, soit le 31 décembre 2013 ;

Le capital détenu par le personnel de la sockété b 'exclusion de Christian Carme est de
4.303 actions soit un pourcentage de 0.14 %,

Il n'est pas détenu de capital dans des sociétés lides au sens de l'article L225-180 du code
du commerce,

DELEGATIONS DE COMPETENCE COMSENTIES AU CONSEIL D'ADMINISTRATION PAR
L'ASSEMBLEE GENERALE

Il vous sera donné lecture des rapports complémentalres relatifs 3 l'usage qui a été fait, au
cours de Pexercice, par le conseil d*administration au titre des délégations de compétence
consenties par I"assemblée générale des actionnaires.

En outre, figure en annexe 4 du présent rapport, le tableau des délégations de compétence
rmises en ceuvre au cours de Pexercice clos le 31 décembre 2013,

AUTORISATION DE CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES

Conformément aux dispositions des articles L 225-35 et R 225-28 du Code de commerce, le
Conseil d’administration a autorisé, lors de sa réunion du 18 octobre 2013, ke Directeur
Geénéral a consentir un cautionnement, au bénéfice de sa sous-filiale, la société LT.C., dans
|a limite d'un plafond global de 100,000 euros, en principal, outre les éventuels intérits at
frais.

SITUATIONS DES CONVENTIONS REGLEMENTEES

al Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2013, 2 été poursuivie exécution des
conventions suivantes déja approuvées par I'assemblée générale :

ain
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- Contrat de location avec la société CARTEC :

- Convention d'occupation avec la société CABEL

b} Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2013, ont été conclues deux ob'hvg_ntions de
gestion de trésorerie intra-groupe, entre Ia société TechnoFirst et les sociétés Bntrant
dans le périmétre du groupe de sociétés dont Ja Société est |a holding,

Compte tenu de leur importance, il a été décidé de soumettre ces conventions de
trésorerie au régime légal des conventions réglementées,

- convention de trésorerie autorisée par le consell d’administration et conclue le 9 juiliet
2013 entre la société TechnoFirst SA et la filiale, la société TechnoFirst Industries -

- Cconvention de trésorerie autorisée par le conseil d’administration et conclue le 18
octobre 2013 entre la société TechnoFirst SA et les sociétés TechnoFirst Industries et
I.T.C. Installations Techniques Climatiques, cette convention se substituant 3 la
convention de trésorerie conclue le 9 juillet 2013,

Il. RAPPORT A L'ASSEMBLE APPELEE A STATUER A TITRE EXTRAORDINAIRE

En marge des résolutions qui vous sont présentées relativement 3 I'approbation des
comptes annuels, nous vous soumettons un certain nombre de résolutions principalement
a caractére extraordinaire,

En effet, afin de bénéficier de la souplesse et de la réactivité nécessaire pour procéder, au
moment et selon les modalités qui seront opportunes, aux levées de fonds nécessaires au
développement de la Société et au financement de ses investissements, nous vous
proposons d'octroyer diverses délégations au Conseil d’administration. Ces augmentations
de capital nous paraissent indispensables pour doter la Société des moyens financiers
permettant de faire face aux développements envisagés.

En outre, il vous est demandé de modifier I'article 28 des statuts dont Ia rédaction n'est pas
conforme aux dispositions légales et réglementaires applicables,

1/ Délégation de compétence consentie au Conseil d’administration 3 'effet de
procéder & une augmentation de capital d'un montant de dix millions (10.000.000)
d’euros, prime d’émission Incluse, par émission d'actions nouvelles avec suppression
du droit préférentiel de souscription au profit d’une catégorie de personnes et/ou
d'investisseurs qualifiés conformément a Varticle L411-2-1-2 du Code Moenétaire et
Financier,

58



Aux termes de cette résolution, il sera demandé a l'assemblée de déléguer au conseil
d'administratien, peur une durée de dik-huit mols, sa compétence a I'effet de procéder, en
une ou plusieurs fois, par voie d'offres visées au |1 de Farticle L411-2-Il du code monétaire
et financier, 3 des augmentations de capital avec suppression du droit pr-é'i'ﬁ-;entiﬂ de
souscription, dans la proportion et aux époques quil appréciera, 3 titre unéreuh;.;ﬂ'iaftjq'ﬁa
étant précisé que la souscription des actions pourra étre opérée soit en esplces sair i:a'r
compensation de créances.

Seront expressément exclues les émissions d'actions de préférence.

Nous vous demandons de supprimer le droit préférentlel de souscription au profit de
catégories de personnes visées aux termes de la 2éme résolution et d autoriser le conseil
d'administration a fixer le nombre d'actions 3 attribuer auxdits bénéficiaires.

Maus vaus demandons d'autoriser le conseil d'adminlstration 3 -

- fixer le montant de la totalité des augmentations de capital pouvant étre réalisdées
immédiatemnent ou i terme en application de la présente délégation dans a limite de la
somme de 10.000.000 Euros, prime d"émission incluse, par émission d'actions nouvelles
auguel il conviendra d'ajouter, le cas échéant, le montant des émissions des actions
supplémentaires a émettre pour préserver conformément & la loi et aux stipulations
contractuelles applicables les droits des titulaires de valeurs mabiliéres donnant drait 3
des actions de la sociéteé,

- arréter les caractéristigues, montant et modalités de toute émission ainsi que des actions
émises en vertu de |a présente autorisation ; notamment fixer leur prix de souscription,
Awet ou sans prime, ainsi gue leur date de jouissance éventuallement rétroactive.

Le prix d"émission des actions ne pourra étre inférieur & la moyenne des cours de cldture
de I"action de la Société constatés bors des trente-cing séances de bourse cotées précédant
sa fivation éventuellement diminué d'une décote maximale de 30%, &t ce compte tenu du
mangue de liquidité du marcha.

La présente délégation est consentie pour une durde de dix-huit (18) mois.

Nous vous demandons, en conséquence, de donner au Conseil dAdministration les
powvoirs les plus atendus & l'effet, dans les limites fixdes par la présente résalution, 3 I'effet
notamment de;

11
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- arrliter, au sein de la ou les catégories de personnes définies gux termes dila 24me
résolution, |a liste des Bénéficialres qui pourront souscrire aux titres émis, effe nombre
d'actions alloué & chacun d'eux,

fixer le priv de souscription définitif des actions selan la valorisation de la sﬁnetg avant
laugmentation de capital dans les conditions de fixation prévees & [a présente
rézalution,

- emettre les actions en une ou plusieurs fois, fixer la date ou les dates, les délais et les
conditions de souscription et modalités définitives de I'émission ou des érmissions,

arréter la/les datels) d'ouverture et de cliture des souscriptions, dans les limites de Ia
presente résolution, et procéder 3 la cliture anticipée de la période de souscription ou &
sa prorogation, selon le cas,

- recueillir les souscriptions aux actions et les versements y afférents,
procéder au retrait des fonds aprés la réalisation de |3 ou des émissions,

accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités 3 leffet de rendre
difinitive(s) la ou les augmentation(s) de capital autorisée(s) aux termes de la présente
résolution, et notamment apporter aux statuts toute modification et, plus
genéralement, faire tout ce qui sera nécessalre,

Imputer les frais de la ou les augmentations de capital sur le montant de la ou des
primes d'émission qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les SOMmes
nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital aprés chague
augmentation de capital

Fixer et procéder & tous ajustements destinés 3 prendre en coampte Fincidence
d'opérations sur le capital de la Société, notamment de modification du nominal de
Faction, d'augmentation de capital par incorporation de réserves, attribution gratultes
d*actions, de divislon ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de
tous autres actifs, damortissement du capital ou de toute autre apération portant sur
les capitaux propres et fiver les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant,
la préservation des droits des titulaires des valeurs mobiliéres donnant accés au capltal,

suspendre, le cas echéant, I'exercice des droits d'attribution d"actions attachés aux
valeurs mobiliéres existantes dans un délai qul ne pourra excéder trois mals,

D'une maniare générale, prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles 3
Fémission, a la cotation des titres émis en vertu de la présente délégation ainsi qu'a
Fexerclce des droits qul y sont attachés,

- demander 'admission des actions nouvelles aux négociations sur le Marché Libre de
Nyse Euronext. Ces actions nouvelles seront soumises 3 toutes |es dispositions
statutaires, jouiront des mémes droits que les actions anciennes, seront entiéremant
assimilées aux actions anciennes, aurent droit 4 tous dividendes mis en paiement apres
leur émission et seront de jouissance courante.
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5i les souscriptions n"ont pas absorbé la totalité de F'émission, le conseil d'ad iministration
pourra limiter le montant de I'opération au montant des snuscriptions m;.r;ﬂr condition
que celui-ci atteigne au moins les trois quart de I'émission decidée, =

[~

|
| 3

Le consell d'administration pourra, dans les limites quil aura préalql:ﬂ'enunt fixghes,

deléguer au Directeur général les pouvoirs qui lui sont conférés au ti:"'ﬂ'-.‘%'?‘ la préspnte

résalution. \E

Enfin I‘assemblée prend acte que le conseil d‘administration, lborsqu’il fera usage de la
présente autorisation, établira un rapport complémentaire 3 la prochaine azsemblée
générale ordinaire, décrivant bes conditions d'utilisation de la présente autorizatian,

2f  Projet de suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux
actions donnant accés au capital de la soclété objets de la résolution précédente au
profit d'une catégorie de personnes et/ou d'Investisseurs qualifiés conformémant 4
I'article L.411-2-11-2 du Code Monétaire et Financier.

Aux termes de cette résolution, il sera demandé & Fassemblée d'autoriser e cansell
d"administration, pour une durée de dix-huit (18) meis, de procéder & I'émission FoSEryE
d'actions de la Société (3 'exclusion d’actions de préférence) dont la souscription devra
étre libérée intégralement au profit des catégories suivantes :

- les investisseurs qui souhaitent investir dans une société en vue de bénéficier d'une
réduction de l'impét sur la fortune ou de Fimpdt sur le revenu dans e cadre de la loi
n*2007-1223 du 21 acdt 2007 en faveur du travail, de Femploi et du pouvoir d'achat,
dite « Loi TEPA = ;

bes societes qui investissent a titre habituel dans des petites et moyennes entreprises ot
qui souhaitent investic dans une société afin de permettre & leurs actionnaires oy
associes de bénéficier d'une réduction de I'impét sur la fortune dans le cadre de la loi
n°2007-1223 du 21 aodt 2007 en faveur du travail, de 'emploi et du pouvair d'achat,
dite « Lol TEPA o ;

les fonds d'investissement qui investissent a titre habituel dans des petites et moyennes
entreprises et qui souhaitent investir dans une société afin de permettre aux
souscripteurs de leurs parts de bénéficier d'une réduction de Mimpét sur |3 fortune ou
de I'impdt sur le revenu dans le cadre de la boi n"2007-1223 du 21 aolt 2007 en faveur
du travail, de I'emploi et du pouveir d*achat dite « Lol TEPA » -

toute societé de capital-risque de droit frangais ou étranger ;

- investizseurs spctionnaires ou non actionnaires,

4
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de déléguer au Conseil d'Administration, et aprés la mise en place d'un;ﬁfa:ﬁ- d'épargne
d'entreprise conformément aux dispositions de l'article 1.3332-18 du Cade du travail qui
devra intervenir dans un délal maximum d'un an, sa compétence pour algmenter le capital
soclal, en une ou plusieurs fois, sur ses seules délibérations, par émistion de titres de
capital de la soclété réservas aux salariés et anciens salariés adhérents audit plan d*épargne
d'entreprise, ou par |'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes,

Il est précisé que l'augmentation du capital en application de la présente résolution ne
pourra exceder 3% du capital social de la société tel que constaté  Pissue de la présente
Assemblée Géndrale, étant précisé que le montant nominal d'augmentation de capital
réalisée en application de la présente délégation s'imputera sur le montant des
augmentations de capital visées aux 1%* et 2°™ résolutions. Ces montants, plafonds
particuliers comme plafond global, sont déterminés et seront appréciés sans prendre en
compte les ajustements susceptibles d'étre opdrds, conformément aux dispositions
lagislatives et réglementaires relatives 3 la protection des porteurs de valeurs mabiliéres
donnant accés & terme au capital.

La présente autorisation emporte suppression du droit préférentiel de souscription des
actlonnaires au profit desdits adhérents dun plan d'épargne d'entreprise, aux titres de
capital & émettre dans le cadre de la présente résolution,

Il sera demandé & Fassemblée d'autoriser le Conseil d'Administration 4 fixer |e prix de
souscription des actions conformément aux dispositions de I'article L3332-19 du Code du
travail.

Il sera également demandé & I'assemblée de conférer au Consell d'Administration, dans les
limites et sous les conditions précisées ci-dessus tous pouvoirs pour déterminer toutes les
conditions et modalités des opérations ¢t notamment :

fixer les conditions et modalités des émissions qui seront réalisées en verty de la
présente autorisation et notamment de jouissance, les modalités de libération, le prix
de souscription des titres de capital ou des valeurs mobiliéres donnant accés au capital
dans les conditions lgales,

- fiser lo détlai accordé aux souscripteurs pour la libération de leurs titres de capital ou de
leurs valeurs mobiliéres donnant accits au capital,

constater la réalisation de 'sugmentation de capital & concurrence du montant des
titres de capital ou de valeurs maobiliéres donnant accés & des titres de capital gui
seront effectivement souscrits,

- sur sa seule décision et s'il le juge opportun, imputer les frals des augmentations de
capital sur le montant des primes afférentes b ces augmentations et prélever sur ce
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mantant les sommes ndcessaires pour porter |a réserve légale au dixiéme dwhouveay
capital aprés chague augmentation, !

- prendre toute mesure pour la réalisation des augmentations de capital, pracéder, aux
formalités consécutives 3 celles-ci, notamment celles relatives 3 Ia ::utatr:i-"ﬁ__'des titres
z . N e ey
créés, et apporter aux statuts les modifications corrélatives a ces augmerq’ﬂjlpns de
capital. o /8

La présente résolution, qui se substitue 3 toute délégation antérieure ayant le méme objet
en la privant d'effet pour la partie non utilisée 3 e jour, est valable pour une durée de 18
mais 3 compter de |assemblée génerale qui statuera sur cotte résolution,

af Mise en confarmité de I'article 28 des statuts [4*™ résalution).

A ce jour, [article 28 des statuts est rédigé comme suit:

Articke 28- ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

1 - Taut actisnmaire o ke droit de participer aux Assembiées Géndroles el aux dédtbdrations persvmrelement pu
par mandatoire, quel que sait e nombre de ses pofions, sur simple justificortion de san identitd, s lors gue
ses Hires soni ibénds des versements exigibles ef inscrits en COMETE & 267 nam depuis cing fawes oo meins
ot o dofe o Iy rdunion,

2 - Tout oclionneine prut voter par correspongdance oy mayen i favmaleine dant [ peut ohtenir Ferval dans
Jes conditions indigudes par Povis de convocation & |'Assembide,

3 - Un actionngive ne peat 58 faire représenter que por son conjoint 0w par un auie actisnnaire en fustifion:
dwn mondat,

Afin de mettre le texte en conformits avee la lai applicable (notamment articles /. 225-86 |
et 225-106 du code de commerce), il vous est proposé de modifier Farticle 28 selon la
nouvelle rédaction sulvante -

Article 28- ADMISSION ALK ASSEMBLEES - POUVOMRS

1~ Towt actlonnaire o ie drelt de perticioer aux Assemibides Géndéroles of aus dékibérations personneiicment pu
por mandekaie, quel gue soit i nomibre de ses eotions, sur simple Justificotion de fan jdentits, dés fors gue
55 titres sont Mhirds des versements exigibles ef inserfts en comgle & san nom depuwls trals jsurs o moins
mvant by dite de o réunion

2 - Tout activanaine pewl voter por cormespondance ar mopen o'un farmuimine dant I pewt abhtani Tenval dans
les conditians indiguées par Mowiz de coracation & PAssemiie,

¥ - Lin gctionnmive ne pewt 52 faire représenter §ue par san conjadme ow le portenmine aver leguel If o conchy un
pacte civil de solidoritd av por un cutre actisneaire en jostifiont o'un mendot,
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Nous espérons que ce qui précéde recevra votre agrément et gue vous voudrez bien voter

les résolutions qui vous sont soumises. | =
|

5

Le Conseil d'administration
Tableau des annexes aux rapports

ANNEXE 1/ TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS
EXERCICES

ANNEXE 2/  BILAN ET COMPTES DE RESULTAT

ANNEXE3/ TABLEAU DES DELEGATIONS DE COMPETENCE EXERCEES DURANT
L'EXERCICE 2013

ANNEXE 4/ TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
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ANNEXE 1- TABLEAU DES RESULTATS DE CES CINQ DERNIERS EXERCICES

NATURE DES INDICATIONS 2009 2010 2011 [2012 2013 i

I. - Situation financiére en

fin d'exercice : 7 7

a) Capital social, |1 241.124 1.401.756[2.756.055 2.371.413%.110.%
b) Nombre d'actions émises...h.241.124 .401.75555.756.055 7.37_;‘.413',;.110.7_
¢) Nombre d'obligatlonsFQ,GlO kS.GIO k9.610 r
convenl_!g!gs en actions, |

Il. - Résultat global des
opérations effectives :

a) Chiffre d'affaires HT 3323.6704,020.17014.323.1615.042.91014 431.200

b} Bénéfices avant impdt,533.058 205523 342.173 1324.213 %43.745
amortissements et
provisions,

¢} Impéts sur les bénéfices’, k622.547) (466.597) k236.893) 583.557) (614.4231

d} Bénéfices aprés impdts 497,556 227.329 1122.285 493.114 714.097
amortissements
provisions,

e} Montant des bénéfices N n P 4}
distribués (1). r

Ill. - Résultat des opérations
réduit a une seule action (2)

a) Bénéfice aprés impot, 0,44 0,02 11 ,44 0,40
mais avant amortissements
et provisions.

b) Bénéfice aprés impdt, 0,40 0,16 0,04 0,20 ,23
amortissements et
provisions.

¢) Dividende versé a chaque 0 0 0
action (1),

! Ce poste conngrend I"impde sur Je bénéfice de exercice ot lle9ClR au titre de 1exercice.

! '.,, o



NATURE DES INDHCATIONS 2009|200 Im:u Lm 12 L_n 12

Lo

. 3 .'-'i_J-I. o

IV, - Personnel : | l | l '-_r

a) Nombre de salariés. 10 . 5 11 |

J ; |
b] Montant de la masse(500.545 566.330 499128 511429 H19665
salariale, [

c) Montant des soemmesnéant  néant dant  méant
VErsées  au titre  des
avantages sociaw: (securité
snciale,ueuvresretc.].___ i |

|_ ANMNEXE 3 - Tableau des délégations de compétence exercées durant Fesercice 2013 —l
- Assemblée générale extraordinaire du 7 juln 2011: Délégation de compétence

Mature dit I'sugmentation du capital envisagde : émission d*actions nowvelles,
Montant de 'augmentation du capital envisagée ; 6.000.000 euros, prime d*émission incluse -

Modalités de l'augmentation du capital : avec suppression du DPS et réservée i des catégories
d'investissaurs définks ;

Durée de la délégation de compétence : 23 mois;

Réunions du Conseil d'adrministration ;

*  ler avril 2013 : décision d'émettre 46.440 actions au prix de 3,23 €, prime d'émission incluse de
223 €; periode de souscription : du ler su 30 avril 2013 avec possibilité de chvture anticipée ;

= 26 avril 2013 : régularisation de Pémission de 3.700 actlons au prix de 3,50 €, prime d'émission
inclusa de 2,50 € [actlons souscrites be 16 novembre 2012) et augmentation du capital & hauteur
de 3,700 eurcs;

Mouveau capital : 2.371.413 euros,

* 30 avril 2013 : ¢liture des souscriptions et constatation d’une augmentation du capital de
46,440 €.

Mouweau capital : 2.417.853 auros.

* & mai 213 ; décision d'émettre 216.082 actions au prix unitaire de 3,50 € [prime d"émission
incluse de 2,50 €) ; périnde de souscription : du 2 mai au 17 mal 2013 avee possibilité de céture
anticipée;
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Un rapport spécial du Commissaire aux comptes, comportant les mentions réglementaires
prévues a cet effet, sera établi dés I'émission des titres réaliséa avg:."mppresslnn du drodi
préférentiel de souscription. -

L=
A ce titre, I'Assemblée Générale délégue au Conseil d"Administration Ié'minlﬂé_:
fixer la liste des Bénéficiaires de la suppression du droit préférentiel Jé'ﬁijiiiptlnn au
sein des catégories de personnes définies ci-dessus,

fixer le nombre d'actions & souscrire par chacun d’entre BLIX,

décider les conditions dans lesquelles les droits des titulaires d’actions serant réservés,
notamment par ajustement du prix, tfou, du nombre des actions pour tenir compte
des opérations financiéres qui seraient effectuées par la societe.

Le Conseil d°Administration informera chaque année Fassemblée générale ordinaire des
opérations réalisées dans le cadre de 1a présente autorisation.

3/ Délégation de compétence consentie au Conseil d' Administration pour décider une
augmentation de capital en faveur des salariés adhérents & un plan conformément
au Code du travail et & larticle L.225-129-6 alinéa ler du Code de commerce ot
Suppression du droit préférentiel de souscription au profit desdits salariés.

Il sera demandé a I'assemblée de consentir, au conseil d'administration, une délégation de
competence pour décider, conformément 4 la loi, une augmentation de capital en faveur
des salarlés adhérents & un plan conformément au Code du travail et 3 Farticle L225-129-5
alinéa ler du Code de comimence,

En effet, Particle 1.225-129-6 du code de commerce dispose que, lors de toute décision
d'augmentation du capital par apport en numéraire, sauf s elle résulte d'une émission
préalable de valeurs mobilitres donnant accés au capital, Fassemblée pgénérale
extraordinaire doit se prononcer sur un projet de résolution tentant & la réalisation d'une
augmentation de capital dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18 & 1.3332-24 du
code du travall, lorsque la société a des salariés,

Conformément aux dispositions précitées, "autorisation donnée par "assemblée emporte
de jure, une suppression du droit préférentiel de souscription au profit de cette catégorie
de bénéficiaires.

Alnsl, il sera demandé & F'assemblée, conformément aux dispesitions des articles 1375
138-1, L.225-129-2 et L225-129-6 alinéa ler et suivants du Code de commerce of de
l'article L.3332-18 et suivants du Code du travail:
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* 27 mal 2013: cldture des souscriptions et constatation d'une augmentation"\&p“apital de
216.082 €. !

Nouveau capital : 2.633.935 euros.

1

* 28 mai 2013 : décision d'émettre 91,313 actions au prix unitaire de 3,50 €, prime d'émission
incluse de 2,50 € ; période de souscription : du 28 mai au 2 Juin 2013 avec possibilité de clature
anticipée.

® 3 Juin 2013 : clture des souscriptions et constatation d’une augmentation de capital de 91.313
€,

Nouveau capital : 2.725.248 ecuros.

-Assemblée générale mixte du 4 juin 2013 : Délégation de compétence;

Nature de Faugmentation du capital envisagée : émission d’actions nouvelles avec prime
d'émission,

Montant de Faugmentation du capital envisagée : 6.000.000 euros, prime d'émission incluse ;

Modalités de I'sugmentation du capital - avec suppression du DPS et réservée & des catégories
d’investisseurs définis ;

Durée de la délégation de compétence : 18 mois ;

unions d’administration :

® 5 juin 2013 : décision d'émettre 385460 actions au prix unitaire de 3,50 €, prime d'émission
incluse de 2,50 €; période de souscription: du 5 au 15 Juln 2013 avec possibilité de cléture
anticipée.

* 12 juin 2013 : constatation d’une augmentation de capital de 344.287 € 3
Nouveau capital : 3.069.535 euros.

® 14 juin 2013 : cdbture des souscriptions et constatation d’une augmentation de capital de 41.173
£

Nouveau capital : 3.110.708 euros.

* 2 décembre 2013 : décision d’émettre 9.456 actions au prix unitaire de 3,50 €, prime d'émission
incluse de 2,50 €; période de souscription : du 2 au 31 décembre 2013 avec possibilité de
cloture anticipée.

i
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* 31 décembre 2013: cléture des souscriptions et constatation d'une augmentation

5.456 €.

Nouveau capital : 3.120 164 euros.

|

&‘Qapﬂal de

ANNEXE 4 TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
TechnoFirst RCS MARSEILLE | Année de Détentlon du | Cldture de CA2013;
Industries SAS constitution: | capital : 100% | l'exercice : 31 | néant
9NTIBS | 072013 décembre -

1¥ exercice

clos le

31/12/2013
I.T.C. RCS NIMES Annéde de Détention du | Cloture de CA2013:
Installations 518451 372 constitution: | capital via Fexercice : 31 | 3.845.884¢
Techniques 30/11/2009 | TechnoFirst | décembre
Climatigues Industries

SAS: 51%

B .u e

mn
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2.1.3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 2013

IR

CABINET HENRI ROCHE

EMFERTISE COMPTAEBLE
COMMISSARIAT AUX COMPTES
ACCOMPACHNEMENT B'ENTREFRENEURS

MARSEILLE
1, rme Cnlkart
13031 Marseille

Télépteone : 04 91 02 %5 37
Tilécople : 4 8102 53 41
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P&RIS
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TSN11 Faris

Tekiphune = 08 44 (85 36 0%
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E-mail : oomlaci @ hamncies fr TECHNOFIRST
S ik Amanymie au capilal de 3 110 708 Eurns
Fare de Mupobon - 4% avenee dcs Templicrs
13676 - AUDAGNE CEDEX
K.C5 MARSEILLE B 373895 443 - CODE AFE 26516
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMITES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2013
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TECHNOFIRST
RAPPOIRT DL COMMISYASRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS
EXNERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE X7

Aape Actionnaines,

En exécution g2 |n mission qui nous o éé confife par voire Assernblée Géndrale, mows vous
présentons notre rppon relatif 4 Mexercice clos le 31 dbcernbre 2013, sur :

le cantrile des eomptes annuels de la société TECIHNOFIRST, tels quiils sont joints
au pedsent sappor

+ la justification de nos appréciations ;
+  les vénifications et informations spécifiques prévues par la loi,
Les comptes auwwels ot S acdeds par le consell dadmimastration,

1l mous appartiend, sar la base de noire audit, d"sxprimer une opinion sur ces comptes.

L OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Mows avors effectud notre andit selon les nommics dexercice professionne] applicables en
Framee ; ¢es pormes reguidrend la mise en cewvre de diligences pecmettant d'oldenir
Taszurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas  danomalies
significatives, Un awdit consiste & vérifier, par sondages ow au moyen d'mdres méthedss de
sélection, les &léments justifiant des montants et informations Ggurant dana les comples
emmuels. 11 consiste également & apprécier les pancipes complablez swivis, les estimations
significatives rotenues et In présentation d'ensemble des comptes, BNoos esimons gue les
dldmems que noug avens collecids sont suffizants et appropriés pour fonder notre opinion,

MNowig certifions qube les compres annoels sont, aw segard des régles et principes compiables
frangais, répuliers 1 sincéres e donnent woe dmage fidéle du sésuhan des opérations de
I"exercion fooulé ainsi que de 1a situation financiése of $u patimodne de by socidld i la fin de
cet exerciee.

Sans remetive en cause Popinien exprmée ci-Jessus, nous atlicons vodre attention sur les
mentions portées dans I"annexe aa titre

+  Des faits caractéristiques de Pexercice concemant les opérations sur le capital et les
prises de participation ;

= Des edgles of fhodes comptables en regard en particulier du mode de compiabilization
des prestations de recherche (ef. anfoa § ).
11. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 'amicle L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nows perens  wire connaissinee les éléments suivants ;

Page i 72
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TECHMNOFIRET
RAFPORT DU COMMIESAIRE AUN CONPTES SUR LES COMPTES ANNYUELS
EXERCFCE CLOS LE Y1 DECEMBRE 30/ ¥

+ [l convient de souligner le mode de comptabilisation des presiaiions de recherche
effectudes dans be cadre de contrg européens el auprds de cemaing clients
intermationaw, exposs dans I"ennexe of sans incidence sur ke résultat de Mexencics,
Les fmades efalisfes & oo titre font 'objet d'une facturation et d’une
complakluation en peodides & baateus de Lo dotalitd des prestatons engagdes. La
quate-part des presiadions d'2tudes non prise en charge par les instances
curopfennes ¢t cerlains <lisnts intemationaux (de 20% & 50%), décomptée en
chiffee d*atfaires, donne lien 4 la constatation 4 due concwrrence d'une charpe
inserite €n coanpie de sous-tratance, s un montast de 868 711 € av e de
["exercice. Mows wvons eflecivé des comirdles subsianufz endus sur ces Eléments,
ot plus généralement sur le cycle client="venies,

»  juant auy aspocts relacifs & 1"évalupation des actifs, il a & établi por lo socidié e il
neus @ fé cormmunigué u plan d'affaires comprenant des  prévisions
d'exploitation en termes ootamment d'activité par marche J lechrologie el de
marges, Nonobstant le degré d'incertitude inhérent e prévisions, les projections
ot perspectives énoncées en regand de la valeur des actifs incosporcle n’appellent
pas &obscrvation pariculiére de nolre port, outre que la nécessitg d'un suivi
régulicr des réalisations.

Les apprécintions ainsi portées s'inscrvent dans le cadee do noire dénsarche d'audil des
compies annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contrthed & la formation de notre
opanion expeimée dans la premiéee partic de o@ rapport,

II. YERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Wous avons toalement procdds, conformément sux pormes dlexercice  peolessiodne
applicables en France, aux vErfcanons spéeifiques prévues par L 1od.

Mgz 1 avens pas d observation & formuler sur la sincérité e la concordance aves les comples
anmuels des informations dostdes dans le rapport de gestion du conseil 4 pdministodion et
danes lzs documents adressés aux acligimaires sur la silualion financiére el les comples
annuels.

Ein application de la lod, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de partici pation 1 de contedle vous ont A comimuniquées dans le rapport de pestion.

Fail & LYOM, 12 30 mai 2014

Le Commissape aux Comptes,
CABIMET HEMR] ROCHE

Page 242
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TECHNOFIRST 54

Piave e Napoifor
48, Avenwe dex Templiors
1340 AUBACGNE

Diessler finwncior de Mevercloe en Eurps
Péviade du QIRTA20N T o0 AT 22013

Aetivitd principale de Venlreprizg @ MATERIEL ACOUSTIOUE £T VIBRATCHRE

~ Mous vous présentons ci-oprés le dossier fnancier qui se décompose
a1ns1 2
- Lz comptes annuels
- Lz dassier fiscal

- Le dassier de gestion

Fait A4 URAGRE
Le 33082014

Hicolas COHEN Thierry BERGER
Expen Compizhle mémaorialse Lxpert Comnpizkle

SEGEC

5E A VENUE DES FALLDS
ESPACE BZANK

PN ALRAGHE

4. 42.00.05.44

Frviam &5 G o Py



RAFMORT DE FRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Deans e cadee dia La pigsion de pedsentation des comptos annuels de 'eniseprise

TECEHNOFIRST 54
Pare de Mapallan

48, Avenie des Templizrs
13400 AUBAGME

[eHar Iexercice du D203 au 31202013,
et conformement & nos aceards | Jai efTecid les diligences prévues par la
nomme profesionnelle du Conseil Eupﬁri.-e:m de 1'Omidre des Experis-comptables

applicable 4 la miszion de présentation des comples qui ne constitus ni un ausdit
il un examcn lmiid.

Les comptes annuels ci-jeinls se coracidrisent par les donniées suivankes :

= Townl du bilan, 18 T4 IL0 Euros
- Chidlee dalfoires HT, 4 431 209 Euros
= Résulhar net comgitable, Thd ©57 Euras

Foitn AUBAGKE
Le 220520014

MWicelns COHEN Thicery BERGER
Expert Complable mémarinliste Experl Complable

Sl 5 AT HUE DR Pl i FRPSDE M b 1 b AL W
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TECHNOFIRST SA

Pare & Napollan

48, Avenuve des Templicrs
13400 AUBAGNE

Dhvan’ N° LOWT o S

ANNEXE DU 01/0172013 AU 31/12/2013

SEGEC

553 A¥ENVE DES PALUDS
ESPACE SNOLUK

11400 AUBAGNE

04 €2.03 0 44

e
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TECEIMCFIRST 54
L3400 AUBAGNE

{1 ANNEXE

-
SOMMAIRE

Diail des charges canstatées d'avanee

Détaal des prishuits constalés d'avance
Charpes i répantir sur plusieurs exercices
Primee de remboursement des ebligations
TGearl e conversion sur uEi.traliuns en dewises
Elémens relevant de plusizurs postes du Rilan
Subvestions d'dquipenment

Ventilation dha chaffre 'aTaires

Bémunération des diripeants

Vemilation de 'effectif moyen

Charges of produild Anaseiers concesnant las e, lides
Wentilotion de limpdd sur les bénélices

Reésuleat boes Evaluation fiscale dérognioine
Valarsation des conirnbutions velonlaines

Honeraires des commissaines aux comples

[leites garntics par des sErekss réclles

Monont des engagements financiers

Infermations en matitre de crédic bail

Engagement cn matiere de pensiens o peinines
Accrpissement au alldpement de chasges fecales futuses
Liste dzs filinles et pardicipaiiens

= INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Crptrations failes encommun

Produits ¢f chinges exceptionnels

Trarslens de charges

Frads ncoessoites dachal

Waleurs mobilidres

Produits oL charges sur exeecics aniéricrs
Parficipution cdes salamis

Résultats financiers des cing dermisrs exercices

- Ma =MNan Applicable M5 = Man sionificative

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATHING

- COMPLEMENT DMINFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

L

MNA
Ha
MA
MNA
MNa
Ma

Ma

N5
HaA

Na

MA
MHa

MA

ME
MA
MA
Wi
MA

D ° i oy Do

D
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TECHMNOFIRSET 34
1H00 AUBAGKE
( ANNEXE :)
Exerzica du 0L01720013 au 310122013
o !
Annexe au bilan avant réparfition de Fexercice, dont le dolal est de 18074 310.29
Euros el au comple de résultat o Tensrcice présenté sous Torme de liste, dont lo chiffre
dalfalres et de 3431 19956 Euwros e dépapeani un bénéfice de T4 097,17
Euras .
Lexcrcice o une durbe de 12 mols, couwveant la péricde do DUDHN Y a0 31202013
Les mobes et les doblenax  préscnids  ci-aprie, font  partic indgranie des coopics
annuels,
FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE
e do Ceremerns Al K 1231017
1phugmentaiions ~diminutions de capial -
* supnreimiatien du capital de 446 440 € (CA du 300042003 sur déléualinn)
* zuproemtation du capital de 314 DR2 €(CA odu 27052003 sur délégation)
* zupreniation du capital de @1 313€ (Ca du 03.06.2013  sur délégution)
* suprmendation du capital de 344 207€ (CA du 12062003 sur délégation)
* pupmendntion dw capilal de 41 173 € (CA du 14062003 sur déldpaizen)
soil un capital en [in dexercice de 3 110 708 €
respeciivement, la prime d'emission a :
* gupmenid pour 103 561 €
* gugmenié pour 340 205 €
* gugmenié pour 228 282 £
* pugmenié pour 860 71T €
*= gugmenié powr |2 932E
* diminué de 250 72 € par imputation dzs frois dawpmeniation de capital »
2} prse  de participation  de  100R, BASLY TRCHNOFIRST  INDUSTRIES
smesairicuke on date du @ juiller 2013
31 o Rachi en date du 18 ociobee 2013 par la SASD TECHNOFIRST IMDUSTRIES
de 1% ducapilal dz la secidié LT.C, SYSTEMES »
EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Pas dévinement significatif posidricur dla climre idendifid.
= REGLES ET METHODES COMFPTARLES -
It o Comiretro = A K 120096 17 60 25 P0G An 5114171
e A
Toraay H* @AM re Fpnn SGEC
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TECHMOFIRST 5.4
PHOD ALBATME

( ANMEXE :}

Exercice du 011172017 au 21122001

-~
Principes et conventions génerales

Les comples de Pexercice clos ont 668 Slaborés of présentés conformément aux régles
complahbes dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 ¢l suivands du
Plan Comptable Général 2005,

La mithade cle basz relenue pour Tévaluation des éléments inscrits en compabilité st
la métkade fos ¢oids hislariques,

Les eonventions complables ont ¢16 appliquées en conformité avee les dispesilions du
eide de commercs, du déeret comptable du 2971183 ainsi que des réglemens CRE
relatafs & Bo rideriture du plan comptable pénéral 2005 applicables & la cléiure &

loxercaze,

[Mroprations
A l'exception des dérogations suwivanies
HEANT

Fermanence des méd hides

Les méthodes déwaluntion retenucs pour cot cxercice n'oni pas &b modifides par
rpporl & l'exercice précédent

Informaticns pénérales complémentaires

MNeus rappelons & ce sujet que : conformément nu plon compioble péndral qui

dispese que la détermination dyu codt de preduction dwn servies 25l énbli par Taddition
dog dbdments suivanis { Code Commerce At 72 ol PCG AR 320-3)

= codl d'acguisilion des matiéres consommées

= charges direcies de producizen,

- charees indinceles de producihion

La sociéld, pour tenic compte de la spécificiié des prestatiens de recherche au regard
des contruts Fails avec PEorope ef aupres de certaing clicnls intermationaus, préssnle ses
Factures ¢n fonction de I'osvancement des tmvawx de recherche of des dépenses engapréos
prar réaliser celles-ci et oz conformémenlt § Pengagement qu'elle a pris au szin desdils
onlrans,

Lincidenee sur les congies anmwels au 310220013 32 sitoe au niveaw de la présentation
du compte de résulial ob il & S complakilisé en produetien de sesvices la 1ot de la
Froduction de services rendue,

Comple tenu que T'Evrepe et ceroins clienis inlemsdiomaux  ne prennent en charge
quiume quedilé dde cetle production veriont de S0 &4 BO%, la différence enime lo
production 1otalz el le mentand effectivemenl pris en chargz por P'Europe e ceriins
comples inlernatipnaux o é1é compiobilisf  dons un comple dachal déodes er de
prestations de services noemmé o Quede-Fart de Fmis sur Développements; le montand
winsi compiakilisé au titne de Fexercice 2013

s'Eldwe it [a semme de 858 711 E

~

Parears Y B30 om Do SFGIC
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TECHHOFIRST 3n
13000 AUBAGHT

{ asnexe )
Exercics du OUN12013 au 317122013
f a

Imformations relatives aa CICE

Il & dié compuobilisd en déduclion des frais de personncl wn produic & recevoir relanif &
I'spplication  du CICE {erédit dimpdl compétifivitd  emploi) pour on momlant de
B 471 € Lasocidlé n'a demondd aucun préfinancement oo litre de ce mdeanisme.

- COMPLEMENT DFINFORMATIONS HELATIF AU BILAM -
Eisat des immuobilisations

Cf Dossicr Fiscal

Eial des amnrtissements

Cf Do=zsier Fiscal

Eiat dex provicions

Cf Dossier Fiscal

Etat des échéances des eréonces ef des deties

[ Elad des créances Mormnihnn | A lonmaplus | A& plusd'lan
Créances ramachiea A Jis paricipdlion 65 Bag GEF BRD
Aulres rmmabilisalicns financiemes 11 250 11 ZED
Aiilres cidesces clicnls 3 1P &43 3 191 ed1
Tmpidle eur les Beénélives £11 §1% 5311 15
Tame sur la valewr apoarie 250 SIZ Sg0 S22
Divers ¢1mn et anitnes ealleg s pibligics 224 234
Didanzurs divers 471 310 171 210G
Charges ronstabées d'avance 127 414 127 414
TOTAL 4 T&1 158 q4 Teh 158

\. _/

Thsiay W° Wots @ [abm S0
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TECHMOFIRST SA
L300 ALTRAGME

( ANNEXE )
Eserpice cho SLAOLA0 S o 122000

e ™,

“-_Elil des deitfies ot el | 1 D | & 5any J".plu;d!;-_j_a_ns_
Emprongs ¢f Jeiig <62 gralitd | am mesximum i lorigine z1 204 1 z0d
Emprurss et deltes ¢t crédit d plus de 1 an 4 Forigine 1 524 10E 1 485 E4) 3 058 267
Fiowrmissgurs ¢l et renchis 485 31z 483 312
Persieme] @ sommples ratachdy 4D 132k& 4 3123
Sipuriid sociale 2t auires orgenisyes socizux 23 234 23 2314
Taxg dur b velour ajosté; 55 731 g4 TE1
Aulngg irepds g ot nssimikis T 0zZd T 024
Groupe ¢t nssocks LE1 £51 131 Eg2
Awires demes F R1% 5 B35

TOTAL 4 3313 1313 2 279 BTS 2 058 363
Emprmis smecrils en cours f cxercics 5231 478
Emprazes rembmirsss o cours Sexercion 553 EOL

Compoxitinn du capital wogial
Aok dw Cearmese At B 123057 FOG A 53120 o 532412

i : ¢ V'l Mombre de tilres
Drifftsesees eabd pories de titres Iﬁ'umm%l Al dbiur Crisds Rernbouarsis En fin
ACTIONS L D33 2 3171 413 719 253 1 110 708

Frals d'érablissement

[Uededs Cammeme A E 121 14, ald)

Autres Immobillsatlons incorporelles

(et da Cammece A B 115188

Les brewels, concessiong of autres valeurs incemporelles  immmobiliades ont d1¢ dvaluds &
leur coli d'scquisition, mais & Pexclusion des frais enpapds powr lcur aequisiizon.
Cea #léranie soni amonis sur la dusde de lewr wtilisation par l'entreprise 4 ssvoir

Walgws Taux
ln_ghmuﬂielmnl____
BRELEVWETS ANCIIMG 1 TIT 186 © 14.z3
HEEVETS ==2{1% & LI E14 & .4a
LOGICIELS | LICENCES 114 748 14.79

Evaluation des immabillsations eorpocelles

I e i Comenercd An, H 113196 170

La valeur boute des éldéments comporels de Pactf immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le pal.'ri:m,l-ine comple lenw deg frans névessaires 4 la e en fal
d'utilisation de ces biens, mais & Peaclusion des fras engagds pour leur acquasition.
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TECHHOFIRST S4
138H) AL G E

( ANMNEXE )

Enercios du (H1TF 200 3 2 31012201 3

7 ™
Evaluation des amartissements
fC ok duConireerse Azl R 123154 1%)
Les méthades et les durdes d'amortissement  setenucs onl £ les suivanies
Caitgorie Mlinde: [hrie
Coiis Uit uy
AgnodingAtd S amisigaman LIKEAIRE 20 AKE
[rezallations bechmiqaes LIKEAIRE 5 AMS
Wzedriata ob cundleges LINEAIRE 5413 AKS
Mandried i IFingpoen Lintaire 445 ars
Wizrdrizl d2 hureeu LINEAIRE £ ANE
Alobil LINEAIRE 10 ANE |
E'\'Bluﬂljun dlis motiéres ot morchandises
(i ohd Cgmarerios AL B 1109 3 FOG AL 331-2)
Les matigres ef marchondises ont dif évalwées 4 bewr coli d'acquisition sclon la méthode
cdu premier enirE-premier sori.
Les frais de stockage n'ont pos é1¢ pris en epmple poar Pévalumion des stocks,
IMpreciation des sbocks
ICisde dh Comparainie Aol R 023196 2% PCO 531202 of 530-24)
Les stocks ¢ en coura ont, be cas dehdant, dé déprleids par woie de provision pour ieair
compte de leur valeur actuelle 4 1o date de cloture do exerelee.
Opérntians & lonp terme
| Cusdz du Corrrecres A B 121-19)
Les opdratians & long fcems om &¢ dvaludes en leman? compte de Pavancement des
trovoux et en excluant les frois financiers.”
Les peries potenliclles sur les contrats & leng tenme déficilaiess ond & provisioondss
puur lewr lotalivd,
Evaluation des erfanees ef des detles
{Ceske du Coneraerma Am E 123 160
Les créances et detles onl 643 dvaluées pour leur valeur nominale.
Diépréciation des eréances
(PG ARAT1-208
Les créances onl, le cus dchiéant, &2 déprécides par vois de pravisien pour fenit comple
dis daffeculids de recouvrement auxgoelles elles étaient susceptibles de donner licn,
e -
iwrew o 47 WA o s REGHC
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TECHMOFIRST 54
1HO0 AUBAGNE

(. avnExe )

Exercice du 0100530103 oo 1001372003

-
DHaponibilités en Furns

Cade du Domarsres An, B 133195 [ 17
nominale,

Disponibilités en devises
IPCG e, 3437

Frodulis & recevolr
flzde da Carmrwree An IL 13710

Leg liquidités dispomibles eon caizsse ou en bangue ont ébé dévaludes pour leur vaoleor

Les ligquidiefs immédiates en devises ant 663 converlics oo Curos ser la bage du dernier
cours de chunge préeddant la eldore de Texercice, Les dearts de comversien ont @
directemient complabalisés dans le résulial de Fexercice en perte ou on gain de change,

Maniur des prochiils & recevoir melus dots ks posles suivents g bdlan Meniam |
Sres caanocE 24
| Dispimibilinis 1 812
|_Taeal FEEETS
l;'hnrgg; i payer
1Cide i Correreree A, H U23-108)
Mot i 8 R b payvir inchses dans |es postes suivemts do bilem Bdantart
Errprunis el deifes muprés des eiebhssermenis de crddic 21 204
Demics lournisseers e CouyHes mmchis 310 304
Deztes fizeeles & fistales 34 E1n
Aulres delles 8
Tedal 365 131
Charges «t produits constatés 4" avance
|C ks do oremeres A K 121 19
Charges consioides J'avance MimLanl
Crarges dexploiwien 187 414
Tl 187 414

p

Vv H® B#AH o Do

SAIEL
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TECHROFIRET 54
13400 AUHAGNE

( ANNEXE )

Ewercive du 01012013 au 3171272013

p.

-COMPLEMENT I'INFORMATIONS RELATIF AD COMPTE DE RESULTAT -

Yentilation du chiffre A" 0ffaires met
ST ol ST MRE e AL & |23 0REY BOG AL S11-2015)

Megani

Riprrilion par secienr géopraptigqoe
VERTE FRAAMLE

¥ENTE CEE+EXPORT HORS CEE
FRESTATIONS TRANCE
FRENTATIONS CEEHHORY [CEE

Ll
117
1E4
i)

EEF
a%E
773
12%

Taal

L

411

Z00

ltemundration des ﬂ.ll"lgl'."lltlli

et d Carryegy dr, 121000 PCG A 3313, 33211, 30303

ELEMENTS CONFIDEMTIELS MO COMMUNIQUES

Effectif moven
Dede d Cosenerer A B O125198; MCG A 311-%)

Personnel
salarid

Fersoenel mis i o dis-

posibon O Fernensss

Crlics
Agenis de mairrise ef sechnicizns

Eriplovds

[ T

Lol L - i

Yentilatlan de I'lmipdt sur les béndfices

Cade du Lomamerce A, B 1231985

| Tdsasleat avent fmpdl

Tmpil

Hesalizd courant 25 327

Rdwalten expepli I {hens

iption) 73 347

W.éraliat cumptable (hors punil:i;gai:bm,l 714 087

Incidence des évolootivns fiscales déroguinires

10w e du Coerereiree Al B 021-193; PG At ST0-I00%, Al S32-10 6 A, 232-10)

I N[ FE

Rezapltar i 'exorrice
Impét mor les bénéiices
Pedzuleat aveni impéd

Tla 08}

Elqd £23-

99 E74

Rl § Svaluetinn Mescnlen Edroaalnires avar Wi

44 Livg

(e T REGET

~,
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TRCHMOFIRST 54
1H00 AUBAGKE

( ANNEXE _->

Exercice du 00L01520(1 qu 510 22013

Homnnraires des commissaires aux compies

e

Dreties parantics par des sdretls réclles

1l e dhu Cimrererees Al BO031-10; GO i 530-2080

* Préts HERC ¢

Engagements finznciers

[Cmbe dul cerrmerse Ars B 120190 FOG A 291-29)

Enpapements donnds

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORNMATIONS -

-de préfinancensent Assuranee Prospection Colber de 245 DIOE a lorigine : clause
fiancidre oo tite de Farticle 5 reladve aw respect de structure et mtics finonciers

- de financemem du eyele dexplodtation de 200 Q0B & V'erigine ; clause finenciérs aw
titre de l'onicle & relative au eespoet do strucbune ol ranios financiers.

Le montant tolal des hanoraires ces commissaires aux comples fpurant o compte de
résuleat de lexercice est de 23 870 eures, décompasés de [ maniére suivanee ;

= honaraires facturds aw titre du contrdle |2pal des comples : 23 370
- howeraizes facluns aw e des conseils o prestalions de serviees o¢ndront dans les
diligences dirsctement lides 4 la mission de conlrdle Kpal dzs comptes, felles qu'elles
sonl définies par les oonncs dexercice professionmel mentionnées au 11 de Taricle L.

Aulres Gnpgagementz donnids 340 §1ZF
IMTERETSHARSLRAMCEEMPRLNTE RESTANMT A COURIR 40 E1Z
Toiml {1} i40 G127
Eneaeenicnls regus
D N o g L SEGIE
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TECHNOFIRST A
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( ANNEXE :)

Ewarcioe du 012013 a0 317122013

Cridit bxil
6 o atrom A . Nz K 303140 PO AL 33 1-0%0

Enpagement en matlére de penslons et retraies

Cededa Comeranis ful B 11007 P00 A 331-29, Ar 152010

La socidtd n's sagnd aucun aceord particulics en matiére d'engagements de relnuibe,
Cea demiers o limitent dene A Miodemoild conventioonelle de départ & fo retraiie.
Aucune provision pour charge n'a été comptobilisde 2w fire de ool exercice.

Irbemniti de départ i la retroile

r_ Tranches diges Engapenit Mlizatan

5 png g 3y an
L RER | & 5ans

50 & 54 ans i & L ars

A0 &A% mns 11 1 2k wires
& 3Y ey 21 & 3k s
muins do 10 ans plus de 10 s
34 145

—mrre

LEngapesient ol 2145

Hypothéges de caleuls petonues

= dapart & la retraibe & I'Gge de 65 ans

= priofil die carvidre 4 décroissance moyeine
- [urn over Falble (0U9E)

- tau dinflaion (1.0Z)

- tau dfaciunlisation {1.0573)

Drrail individuel 4 la forinsiion :

Dramg be cadse du desir individuel & la formation instited par la bei 2004-3%] du 4 mai
2004 relative & la formation prefessiennelle toul au laog 82 la vee, auw 31122015, e
volume dheares de formataen comweld relanl’ sux droits acquis et nop exereds cst de BOZ
h.

- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

M

[ Rl L T WEGEC

~
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TECHROFIEST 54
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C AMMNEXE _>

Eserice dp 0101203 s 30133013

Pradults cf charges exceptlonnels

P0G o 510-3014)

Charges of produits sur exercices antérleurs

IPLG A 5113714

Le 14/0472004
CARME CHRISTIAM PRESIDENT

e,

Dhogs e W9 BT s Dy s HEED
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CABINET HENRI ROCHE

EXFERTISE COMFPTABLE
COMMISSARIAT AUX COMPTES
ACCOMPAGHNEMENT D'ENTREPRENEURS

MARSEILLE

16, rue Colbert
1301 Marseille
Téléphone ; 04 1 02 25 57
Télécopie @ 04 91 02 53 41
E-mail : mchehenri@ orange. fr

FARIS

16, avenue de la Répablique
T5011 Paris

Téléphone : 01 48 05 36 03
Télécopic : 0] 48 05 33 74

Eemail ; contnct® ibassocics. fr TECHNOFIRST

Societé Anonyme au capital de 3 110 708 Enros
Pare de Mapollon - 48 avenue des Templiers
13676 - AUBAGNE CEDEX
R.C.5. MARSEILLE B 379 0%9 443 - CODE APE 26518

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMFPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2013

SIEGE SOUCIAL
12, rue Germain - 62006 LYON
04 37 2401 16 - B 04 37 24 (1] 15 - Email ; office @hr-expertise.com

Sncitsd 4'Expertise Compiable inscrite am wahleau de Lyon Rhine-Alpes of de Commissariat max Compios mimbee de la compagnie rdgionale de Lyon
Sociéit & Responsabilis Liminde go capinl de 15 200 Earos - RCS LYDMN £26 902 506

e
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOY LE 31 DECEMERE 2013

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont éé
donnees, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avoens &1é
avisés ou que nous aurions découvertes 4 l'occasion de noire mission, sans avelr 4 nous
prononcer sur leur utilité et lewr bien-fondé ni & rechercher l'existence dautres conventions. 11
vous appartient, selon les termes de ["article R. 225-31 du Code de commerce, d apprécier
I"intérét qui s attachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a larticle R. 225-31 du Code de commerce relatives & l'exécution, au cours de l'exercice
éconlé, des conventions déja approuvées par l'assemblée générale.

MNous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comples relative 4
cette mission. Ces diligences ont consisié 4 vérifier la concordance des informations qui nous
ont ét¢ données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées au cours de |'exercice écoulé

En application de 'article L. 225-40 du code de commerce, nous avons été avisés des
conventions suivantes qui ont fait 'okjet de I"auterisation préalable de wvotre conseil
d"administration.

Convention de gestion de trésorerie

Votre conseil d’administration du 9 juillet 2013 a autorisé votre sociélé & coneclure avec sa
filiale la société Technofirst Industries une convention de trésorerie dans le cadre de la gestion
des positions financiéres au sein du groupe.

Faisant suite & la prise de participation par la société Technofirst Industries au capital de la
société LT.C. Systémes, votre conseil d'administration du 18 octobre 2013 a autorisé la
conclusion & cette date d'ume nouvelle convention, se substituant &4 la précédente
susmentionnée,  intégrant les trois entités du Groupe ; portant sur le principe d’avaneces
plafonnées 4 2 millions d'Euros entre les sociéiés du groupe, rémunérées au taux du marché
sans pouvoir excéder le taux maximum fiscalement déductible.

Page 174
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2043

Votre société est titulaire vis-d-vis des sociétés Technofirst Industries et LT.C. Systémes de
comptes-courants inscrits 4 1'actif de wvotre hilan dont le solde s’établit respectivement i
349 054,62 € et 320 825,87 € au 31 décembre 2013,

Il n"a pas été décompté d'intéréts 4 ce titre.

Caution

WVotre conseil d’administration du 18 octobre 2013 a autorisé votre société 4 se porter caution
au béméfice de la Banque Populaire du Sud des engagements financiers souscrits par la sous-
filiale LT.C. Svystémes auprés de cet établissement bancaire, 4 hauteur d'un montant
maxirmum en principal de 100 000 €.

CONVENTIONS DEJA APPROUYEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions approuvées au cours d’exercice antérieurs
a) donr Uexécution s'est powrswivie au cours de exercice écoulé

En application de l'article R. 225-30 du Code de commerce, nous avons &1 informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par l'assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de l'exercice écoulé.

Contral de focation a I Carfec

Il est rappelé que votre conseil d administration du 11 féveier 2009 a autorisé la cession au
bénéfice de la SCI Cartee du contrat de crédit-bail immobilier conclu en date du 30 mars
2001, dont votre société était titulaire & titre de locataire principal.

Comme suite 4 cette cession el au rachat par la SCI Cartec du contrat de crédit-bail
immuobilier, il a été conclu en date 1% octobre 2010 entre la SCI Cartec, en sa qualité de
nouveau bailleur, et la société Technofirst un contrat de location, qui annule et remplace le
précédent acte de sous-location, d'une durée de neuf années & compter du 1 octobre 2010
portant sur des locaux & usage de bureaux, ateliers et stockage sis & Aubagne (13) Parc
Technologique et Industriel de Napollon avenue des Templiers

. aun® 48 d’une superficie 4 I'origine de I'ordre de 500 m” réduite 4 environ 400 m" par
avenant n°1 du 1% janvier 2012 au contrat de location susmentionné; le loyver annuel
étant ramené A la somme hors taxes de 41 175 € ;

« aun® 6 d’une superficie 4 I"origine de I’ordre de 1 300 m” ; moyennant un loyer annuel
hors taxes de 94 650,96 € ramenéd 4 76 005 € 4 compter du 1% juillet 2013 suite 4 1a

réduction des surfaces exploitées.

La charge de lover de 1'exercice s établit ainsi & 126 502,93 €.

Page 274
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLON LE 31 DECEMERE 2013

Les actionnaires et mandataires sociaux concernés par ces conventions sont ;

« Monsieur Christian CARME, Président Directeur Géndral de volre sociélé,
Président de la société Technofirst Industries, gérant de la société LT.C. Systémes
et co-gérant associé des SCI CABEL et CARTEC ;

«  Monsieur Stéphane FAY, administrateur de votre société, et gérant associé de la
société ATLAYS.

Fait & LYON, le 30 mai 2014

Le Commissaire aux Comptes,
CABINET HEMRI ROCHE

Page 4.4
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2013

Convention d'occupation avec la SCI Cabel

Aux termes d une autorisation de votre conseil d’administration du 13 janvier 2005, il a €1é
conclu entre votre société et la SCI Cabel, propriétaire, une convention de mise a disposition
de locaux portant sur un appartement sis 46, rue Molitor Paris 16

Les prestations décomptées 4 ce titre par la SCI Cabel, sur la base d'un tanf journalier,
s'établissent 4 48 769,26 € hors taxes inscrits en charges de 1'exercice.

Comple courant

Monsieur Christian CARME est titulaire d'un compte courant dont le solde au 31 décembre
2013 inscrit au passif du bilan 5" ¢éablit & 84 743,99 €,

Il n'a pas été décompté d’intéréts au titre de ce compte courant.

b) sans exécution au cours de Vexercice dcouléd

Par ailleurs, nouws avons été informés de la poursuite des conventions suivantes, déja
approwvées par I'assemblée générale au cours d'exercices antérieurs, qui n'ont pas donné lieu
& exédeution au cours de l'exercice écoulé.

Convention d assistance et d ‘animation avec la société Atlays

Aux termes d’une autorisation de votre conseil d’administration du 13 janvier 2003, il a éi€
conclu entre votre société et la société Atlays, prestataire, une convention d’assistance en
matiére notamment de gestion et stratégie financiére ; moyennant une rémunération sur la
base d’un tarif journalier fixé 4 600 € hors taxes,

Cette convention n'a pas trouvé a s’appliquer.

Page 3 /4
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2.2.RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2014

2.2.1.

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2014

TECHNOFIRST S&
13400 AUBAGNE
( BILAN ACTIF )
'a Exercice N Exercice N-lw\ '
SR04 spragms af[  EentN7Nd
ACTIF Adortissenents
Brut el déprecintions Noet Net Euros a
. | ih dixlwirel .
Capital souscrilnon appeld m
TMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'#ablissement
Frais die développement
Caonecessions, Brevets ol droils similaines 9 196 10¥ 2 T48 873 & 447 236 6 187 281 259 45| 4.20
Fands commencial {17
Avires anmohilisatiens incorperelles 1 GBS 750 1 485 750 TES 000 680 50| B5.72
Avances of acomples
s | IMMOBILISATIONS CORPORELLES
B Terains
ﬁ Comstmctions BT 177 288 557 560 G20 530 752 29 Bgd 563
g Tustalletions echniques Matérizl el cutitlage 4 BIF 552 £15 603 3 910 963 3 D 808 BLY 180 | 25.%0
= Aunres immakilisalions corperelles 128 762 J1 052 47 730 | =2 450 4 720q  9.00-
= Immohilisations en cours 2 101 887 2 101 B 1 678 &32 423 195 | 25.21
- Avances of acomplis |
=
5 | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participalivns mises en dquivalenee
Aulres pariicipotions B0 0ol &) 000 a0 oo
Créances ravachies 4 des paricipotions 113z 617 795 el 337 215 £ED BB 332 G667 49.66-
Aulres tires immobilisés
Prits
Aunlres immobilisations Mnancidnes 107 B0 107 500 11 253 46 250 | £55.55
TOTALT 15536 574 | 4 527 6ee| 15 0SB G07| 13 0BT IS ([0 1em 2| 1507
STOCKS ET EN COURS
Mntiéres premiires, appravisionnemenis 1e 708 1E P0E 21 188 2 4571 11.61-|
En-cours de production ds biens
En-gours de progluction de servioes
F Preduits intermddinires of finis 205 383 205 350 287 177 91 TEeq  30.E3-
g Marchandizes
=
g Awnnges el acomples versds sur commandes
E CREANCES (1) ;
= Clienls et Comples raltachés 1 ETE 537 3 450 1 871 487 2193 643 32 1569 14.89-
[ Autres créances 1 404 935 1 44 035 1 &aE 971 284 5564 16.37-
< | Capital sousersl - appeld, non versd
Waleurs mabiliénss de placement
| Dispanibililés 314 55% 314 595 SBE E1S 274 2154 46,57
Charges constatées d'avance {3) & ET3 & B73 197 414 | 150 04 36, 51-
';E TOTAL M 182 55 3450 3 el 03| 4ee71ss || 11ss omd 23iE-
EE
EE Frois d'émission d'emprant & élales {1V
U;%‘ Priemes de remboursement des chligalions (V)
Ecarts de comversion aclsl (V)
L\_ TOTAL GENERAL {IHHIIHIV+VV} 23 411 118 4531 176 | - 18 830 (01| 18 074 JZBJ,I \_ R 'é.&ﬁ)

R

1} Bond 2w bl
421 Don & pidee e ean
1) Tond dphusfaniam

DORAGN e Furra. i bnn ke prést e on s Vit le mppen o Deoeet Corplah b

524 TS
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TECHNOFIRST 5A
13400 AUBAGHNE

C BILAN PASSIF

)

'd Exereice M | Exercice N—l‘\' ": Ecart N/ N-1
PASSIF fsii2ane 1zlainzeng 12| Feres o
Capital (Dot versé 3 380 a73) 3 330 873 3 110 s 270 165 8,69
Primes démigsion, de fusion, d'apperl T B3R 67% & 956 100 75 50 .73
Ecarls de rédvaluation
RESERVES
Riézerve [égale 229 037 157 827 T1 410} 45.30
Fiserves staluttises ou contraciuellcs 72| TE a2
Rérerves réglemenlées
w Avulzes rhsirves
52
< & e .
E & |Repordnouves 3372 119 2 T2 432 42 667 23,55
Z B B : -
5 = RESULTAT DE L'EXERCICE [Bénéfies ou perte) 435 84h | T4 097 || - 2 ana 33.4‘1:—
| Subventions dimvestissement
Pravisteas rdglementées
TOTALI 15127 750 |13 Ml a7 (|3 aee 579 | 10i0s
oy
@ E E Proxduit des demlssions de Litres participotifs
& 3 E Avances condilionndes
= & e
= TOTALN
w
=
s
E Provisions pour risques
Provisions poar charges
=]
TOTAL I ! S i
DETTES FINANCIERES
Emprunis obligntairss converlibles
Aulnes enprunts oblipataires .
Emprmts aupres d'slablissements da cobdi 3 004 2o 3 511 B13 527 Bi14 14.0a-
- Congears baneaizes cournnls 265 401 13 487 256 404 IE
= Emprunts el defles Maoneldnes diverses 13 011 131 &e52 107 7414 BR.EI4
&
': Avipces ¢l acompled fegus sur commandes en cours
2
DETTES D'EXFLOITATION
Dleites Foumisssurs e comples raltachis 315 238 439 932 174 634 35.86-
Dertes fiscales ol sociales 139 522 166 409 25 Tae 16,104
Deites sur immebilisalions ¢l compdes milachés |
Aueres deites 9 263 o835 =50 5,59
=
= % Procluits comsianés d'svance {1}
w4 - i . . "
-E _E TOTAL IV R o 43330108 580 8884 12.41-
S8
= Exarts de conversion passif (V)
\ TOTAL GENERAL (HHIFITIHIV+Y) 15 BE0 001 | 18 074 310/ "\'..- 805 691 lu_ﬁ)
1 Eld €37 2 274 BT73

D er b4 G308 ep Dusar

{1} Dol o pieduit tonsbS dawe danin Foe

Puiice de préicataion « Wai le id prt F Eapen Compuanke
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TECHNOFIRST 34

13400 AUBAGNE
< COMPFPTE DE RESULTAT )
7~ Exercice N 31122014 12 Frercice Nl N Feart N/N-L_
France Exportation Total A e ) R Euros i)
|
PRODUTTS 'EXPLOITATION (T) |
Wentes de marchandisss
Procection vendue de Biens 1 446 240 1 3% 204 2 BT 444 2 138 302 699 142 | 32.70
Production vendue de Services 1 323 A6 | 911 GBS 2 235 501 2 252 838 57 3864 2.50-
CHIFFRE IPAFFATRES NET Ca2Two| zanzees| s o7Rsds| 443 200 " ga1 746 | 14,48
Production slockés 9 THE 130 0134 i3 27| 8.40
Production immiobilisde
Subventions dexploitation BED 2804 100,00
Reprises sur dépréciations, provisions (et amartisseanents), transberts de charges 251 307 1% 14 232 2R 1B
Aulres produils 253 71 18z | 257.07
TOTAL DES PRODUTTS D'EXPLOTTATION (1) szl dmon 11 808| 2110
CHARGES D'EXPLOITATION (2)
Achals de marchandises
Wariation de siock fmarchandises)
Achits de matsires promidneg @ autres approvisionnemenis 02 TER 115 553 12 7864 11.08-
Variation de stock (matiéres premiénes ol autres approvisiannemenis) 2457 W en 8 1501 21,57
Auires achats et charges extermnas * 2 773 a0 2 7TE =9 1893 0.07-
Impdis, faxes ef versemans assimilés 46 583 | a2 T 4 206 9.83
Salaires el trailements 483 378 435 452 47 325 11.01
Charges socinbes 137 G0E 184 313 13 385 7.7
Cratztions aux amartissements ol dépréciations
Sur immabilisations : dotations aux amaortisesmenis 813 8m S 071 289 903 | 53.26
Sur immabilisations : dedations aux dépeéclations
Sur actif cireulant ; dotations aux dépréciations 3 450 3 450
Dedakions auy '|1r|.1'ri§til.|||:€
Autres charges T2 B4 124 13,984
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOTTATION {11) 4443 7 s ar|| o omsen| Te
1- RESULTAT I"EXPLOITATION (111} 788 om3 | 1w oss || 595 aes | ave.en
QUOTES-PARTS DE RESULTAT S5UR OPERATIONS FAITES EN COMMUN
Bénsfice atiribué ca perie transfenée (I}
Perte suppartie au bénéfice transfére (1Y)
- AN J

113 Doem prochuls sl d 4o eaereen sidnam
13 Dore charges aiTerenies & fes orsions THriees

Dochir K™ 80001 a0 Fuas. Wamrica de priserizion - Veir ke apport S Bugen Compuble
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TECHNOFIRST 54
13400 AUBAGNE

( COMPTE DE RESULTAT )

Exerclce N Exercice N-m Feart ¥/ N-1

-
LI 12 3010003 12 Earas %
PFRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (1)
Produits des autres valeurs mebiliéres et créances de Facif immobiliss (3)
Aulres inlérés et pmdu.ils assirnibés (3] 1411 3 839 2 428 £3.25-
Reprises sur dépréciations of provisions, transferts de charges
Différences pasitives de change 1 207 s 4932 | 69.82
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTALV 2 618 emall 1ee] -
CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amonissements, dépriciations ef provisions 793 602 Ta5 &z
Inléréts el charges assimilées (4] 135 320 163 508 29GR4 17,524
DniMérences négatives de chamge 1 574 2 414 104 16,24
Chisrges reltes sur cessions de volours mobilires de placement
TOTAL VI mgess| - amam|| 7 57| sems
2. RESULTAT FINANCIER (¥-¥T) Cmazmed o es TeRdl
3. RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (IIHI-IV=V-VT) ‘sz |l
PFRODUITS EXCEPTIONNELS
Produils exceplionnels sur opérations de gestion T 74 97 885 50 2514 %2.11-
Produits exceptionnsls sur opdrations en capital
Reeprises sur dépréciations et provisiens, ranslerts de chasges
TOTAL VII 77| wres| w025 s
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opdralions de gesilon 7482 24 837 52 B8 | 214.49
Clarges exceptionnelles sur opérations en capital
Dratations aux amorlsements, déprdciations ol provisions
TOTAL VI T dEd ol | B R e
4, RESULTAT EXCEPTIONNEL (YI1-VIIl) e oma|l 143 e 1ss.0s
Participation des salarids aux résultats de l'entreprise (IX) .
Imipsiits sur les béndfices (X) 54 BASH 614 423 40 466 5.5%
TOTAL PRODUITS (I+H1IFVAYIT sasonl demes|l  mmen) des
TOTAL DES CHARGES (IHIVHVIHVIIHIXEX) 280 227| 3708353 || 109 873 29.49
\_& BENEFICE OU PERTE (ot dhes proiatts - tatal dea chirge) ampe| o '11;.'ggﬂk.' 22 :i_a_iy
35 4 246

¥ eppipils | Refewnde d2 ORI D0l maliler
: Bedevarce de crddi ball breeokilzg
% Diani produis cescemnt ks eebeprae lite

1) Dot i Vv amamman s mvmnipriass Lo
Driied M* PRSI 4w Daras Mission de peticaliien - Yait |2 fppen o Exsn Congable
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2.2.2. RAPPORT DE GESTION ANNUEL SUR LES COMPTES
SOCIAUX TECHNOFIRST CLOS AU 31 DECEMBRE 2014

TECHMOFIRST
Socie1d saanyrie 3 Conscil d'sdministration au capital de 3,320,873 euros

Letpk sadial D48, avenue des Templiers Parc Mapollon - 135675 Aubagne Cedex
RCS 379 0958 443 Marsollle

ASS5EMBLEE GEMERALE ORDINAIRE DU 30 JUIN 2015
RAFPORT DE GESTION 5UR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2014

hasdamas, hessieurs,

Mous woeus Ewens réunis en assemblée générale ordinzire, en application des statuts et des
dispositions du Code de commuerca pour vous rendre compte de I'activitd de la Société au
eours de l'exercice clos ba 31 décembre 2014, des résultats de cette activits, des perspectives
favenir gt soumetire 3 woire apprabation le bilan et les comptes annuels dudit exercice, Ces
comptas sont [olnks au présent rappot.

Afin de vous donner une meillewrs connaissance de B3 wie de notre Socétd au oours do
dernler exercice, nows awens rédigé le présent rapport lors d'une sfance du consoi
d"administration en date du 12 mal 2215,

Las conwocatlans prescrites par la bai waus ont ¢té régullzrermnent adressées,

Le rapport de pgestion ainsi que los comptes annuels et les autres renselgnements 3y
rappartant, le rapport général da volre commissaire aux comptes ainsl que son rappart
spécial ef, d'vna manitra générale, tous les decumcrts privues par la [Egislation ot |3
réglementation en viguewr ant 18 mis & votre disposition au slége soclal, dans les conditions
et dilals prévas par la dod afin gue vous e prenber connakssance.

A l'lesue de la lecture du rapport de gestion, B vous sera donnd lecture des rapports de
tommissaire aux comptes gqul vous permaetiront dgalement de compléter votre infasmatian,



L ACTIVITE AW COURS OE U'EXEACIHCE ECOULE — PROGRES = DIFFICULTES =
PERSPE

1.1, HActivité de 1a Société au cours de Paxarcles Scoulé

Kotre Soclété a, su cours de 'exercice écaulé, bravailld sur les axes suivants

= L'amélioration de notre prodeit NoWACS on passant du NeWACS 3.7 &u MaVACS 3.8 qul
ne passide que des pléoes made in TechnoFiest ;
L'obtention de Fhomolagation Molse Ratlo Rating powr netra casque MoisaMaster afin
de pouvoir ba vendre aus LISA eamene EFT

Motre Sacidtd a par aifleurs licencia Monsicur Stéphane Brosia, Directeur du développement,
suite aux preblémes lids & la crolssance externe ITC dont il & éte le pramatew.

1.3 Activite dest FlFakes
Hous wous rAppelons que le tablesw des fliales et paridpaticns est anneag au bilan

Notre Socidtd n'a actuelement qu'una seube société filiale, la spcdtd SAS TECHNOFIRST
INDUSTRIES, qu'elle détient & 100 %,

Cotte soclétd n'a pas véalisd de chiffre d"affalres sur I'exercice clos lo 31 décembre 2014,

La A5 TECHHNOEIRST INDUSTRIES qui avait acgud Ei'ﬂ-lhlcﬂpltﬂl dela ma:lété-l.T.CE'!‘Fl‘EMS,
g cédé cette participation couramt &té 2004 en raison de Faboepce de retour sur
invedticsamant af de Vabsence de perspectlve d'amélioratien.

Cotte cessnan 8 pandrd paur 12 545 TECHNOFIRST INCUSTRIES une mains-value de 372,209 £

Le résultat de I'exercice de la SA5 TECHNOFIRST INDUSTRIES 5851, compte tenu de cette
malns-value, saldé par una perte de 417910 £

La crdance de la Soclété TECHMNOFIRST rattachée 3 cette participation & 12 provisionnde 3
hautewr de 100%, sait pour 795,60E eurgs,

Les opérations avec la sociétd LT.C. SYSTEMES ont &t solddes, et Fimpact pour la sosiate
TECHNOFIRST conslite &n une perte axceptionnelle de 60.664 Bures,

Il &5t enfin précisé qu'une procédure de liquidation judiclaire a éLé cuverte & 'encontre de
la spcind LT.C. SYSTEMES par jupement du Tribunal de commeree de Nimes en datg dy 19
gcinhre 2014, soit postérieurement 3 la cession de 585 titres par la 545 TECHNOFIRST
IRDUSTRIES.
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13. Evanements [mportants survenus postérieurcment & la date de la cdture de
Fexercloe ézpulé jusqu® fa date du présant rapport

Natre Société a le plaisic d'annoncer que sant intervenus depuis la date de la cldture de
Fexercice écaulé, les évinements subvants

- Lelancement de la production des séches cheveus de deusiéme pénération,
= Lelancement du easgue Hifi Lite ),

14. Evolution prévisible de la situation de |a Soclétd et perspectives d'avenir

Le marcheé éwolue correctement. La notoriété de notra Société ce dévelappe, notamment
grace aux recommandations de nas elients actuels mals aussd grice & [a pertinence de nos
Innovations. Alnsi, de plus en plus de nowveaux clients nous contactent sur [es consals de
nios anclens deents, et [a qualid de nog produits est de pluz en plus reconnue, notamment
par la concurrence dans e domalne du casque HIFL

5'agiss=int de la gestion de nos Brevets, nows remplagons aw fur et & mesore les brayets
vielllissants, afin d'cbtenir by plage 3 plus large possible d'exclusivitd plutdt qua d'avoir
pluesleurs brevets contemporaing au sujet d'wn méme produit, Ces nauveaus brevets nous
permettent d'étre plus performant quiavec les andiens brevets et de dévelapper des
produits plus performants 3 iso coikts.

Limvestissemant en recherche de natre Saciété restara majeur, et notre Secdtd continuera
da hénéficler d"un imporant Crédit dimp&t rechercha (CIRD,

A ce titre, il nous semble importart d'apporter quelques explications sur une question
récurrents relative a la rentabilité de notre Saclété et & Fimpact du CIA sur nios résihats,

Pour mémaing, le CA correspond & un femboursernent falt par Fadministration fscale d'une
partie des dépenses engagées par notre Saciété en matiére de recherche et développement
(30 % Jusgu’s 100 miliians & euras).

#insl, afin debienir un CIR da 100 par gxample, notre Sccistd dait invastir 300 en Fecherche
et dévelappement. 5 dans catte hypothése le résultat net de ka socidté est de 50, cela veut
dire gue ke résultat de |3 soclétd awralt é0¢ de 250 sans kes Investissaments er recherche ot
déwcloppermant {-300) et sans |e CIA [+ 100). Dans les dewy cas |3 sockété est danc bénbficlaina
et en mesure o investir il nfest dene pas cohérent d'analyser les résultats de | soclétd sans
tenir compte du CIR.

L5 Actlvité én riatiére de recherche et de développement
Notre Socate travaille sur plusteurs saes de recherche, dont notamement =

- Lecasque Noisebdaster et ses dérivds ;
- Les silencleux sérauliques Acth ot 450 ;
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= Lessilencieux déchappemént Exfct ;
Le daouble witrage actif ;
- Lesiéche-cheveux seconde gdndration,

En plus de cette recherche sppliquée nous continuons 3 falre de la recherche sur bas |ois de
contriles, les algorithmes et les cakulateurs ragides tels gue le No'VACS 3.8,

1.6, Description des pringipaus risques et Incertitudes auxguels |8 Socittd et confrom e

MNous n‘avens pas détectd de rsques majeurs pour notre 3eciété au nivcau Juridigue,
industriel, finander ou envirennemental.

I PRESEMTATICHN DES COMPTES ANNLUIELS

Les comptes anmiels de |'exercice clos le 31 décembre 2014 que nous scumettans & votre
approbation ont doé £kabfis conformdment auy régles de présentation et aux méthodes
4 avalyation pravuds par la rdplementation en vigueisr,

Le bilan et [e compte de résultat figurent en anfexe.

2.1. Présentation des prindpawn postes du Bllan

&u 31 décembre 2014, le total du bilan de la 3ocleté s'élevalt & 13,880,001 puros cantre
18.074.310 suros pour Mexerdice priéstdent, Soit we vafiation de 4,96 H.

& Le montant brut des Immohilsations: s"aléve 3 19 586574 euras aw 31 décembre 2014,

®  Compte tenu des investissements réalisés et aprés prise en compte des amort|ssements,
le montant net des immchilisations a fortement augmenté de 1507 M, passant de
12,087,125 eures 3 15,058 907 euras.

& Le montant net de I'actif droulant est pasie de 4 9E7 185 eursd b 3 821 094 suras, dont ;

= Mati&res premleres 18, M2 euros
= Produits Interméedialres et finis 205,390 euros
- Clients st comptes rattachéds LET145T exros
- Autres créances 1.404.035 eurps

Disponibilites 314599 suros
- Charges constaties d' avance 6.872 quros

= Lemantant des dettes a dimined de 13,41 5%, de 4.333,138 pwras 3 2752250 euros,
donl ;

= Emprunts el dettes auprés des dtablissements de crédic 3.4004. 292 euras
- Lancours bancaires courants 169,501 euras
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= Emprunts et dettes fmancieres divers 13.911 auros

= Dettes faurmisseurs et comptes attachés 315,733 curos
- Dettes fiscales et soriales 139,623 puras
= Autres detles 5. 285 muros

* Lo capital soclal s’étabiit aw 31 décembre W14 & 3,380,873 eurcs, et le compte Prime
d'émilsshon & 7632675 eurot

Le capital sacial a été augments d'un montant de 9.456 curos Ie 31 décembre 2013, par
Fésmission de 9,456 actions nouvelles de 1 euras de nominal chacune, émise avee une prime
d'émissicn de 2,505 euros par ection. Cette augmentaticn 3 cependant €té inserite dans les
comptes a la date du 1® janvier 2014.

Le capital social a été augmenté d'en montant de 47266 euros le 20 mai 2014, par |'émizsian
de 47.266 actions nouvalles de 1 euros de naminal chacune, émlse aver une prima
d'émission de 2 euros par action, soit une prime totale de 141,793 euros, réservéa
notarmment a des catégories de persannes sosceptibles dlinvestir dans le eadre d'un
placement prive [Lol TEPA], ainsi qu'a des investisseurs quakifigs confarmément a I'artlcle L
412-2-11-3 du Code Mondtaire et Finander ot 3 d'autres Investissewrs adtionnairgs ou nom de
la socidté.

Le capital se<ial a ¢t augmenté ¢'un montant de 1B4.6B5 guros le 13 juin 2014, par
I'émission de 184,685 acthons nouvelles de 1 mures de nominal chacune, dmise avec une
prime d"émisslon de 3 euras par action, soit une prime totale de 554.055 eurcs, réservée
motamment 3 des eatégaries de personnes suscepiibles dlnvestic dans le cadre &un
placement privé {Lol TEPA), ainsi qu™a des investisseurs qualifiés confermément 3 Farticle L
412-2-1-2 du Code Monétaire gt Financler et & 0'autres investizseurs actionnalres ou non de
la socidbd,

Le capstal social 3 618 augmenté d'un mantant de 28.758 aurps |e 31 décembre 2014, par
Fémission de 22,758 actlons neuvelles de 1 euros de nominal chacune, émise avec une prime
d'émisslon de 3 ewrns par actlon, it une prime totale de B6.274 guros, réservée
notamment & des catégeries de persannes susceptibles d'investic dans le cadre dun
placement privi (Lai TEPA), alnst qu'a des investisseurs qualifiés conformément & Farticle L,
$12-2-1F2 du Code Mondtaire et Financier et 3 d"autres Imvestissaurs actionnaires ou nan de
la sociétd,

.2 Fréaentolien du Comple de rdsuliat

»  Lechiffire d'affaires HT. sest élowd 3 5.072.946 euras contre 4,431,200 auwrcs au titre de
l'exercice précédent, soit une variation de + 14,4E% ;

o Letotal dos predults d'exploltatian s'élve & 5.232.320 euros contre 4.320.911 ewros an
titra di I'emarclce pricddent, sait une variation de + 21,10 % ;
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= Les charges d'esploltation de l'exercice se sont élewdes & 4.443.737 euros contre
4137817 euros au ttre de 'exercice précédent, soit une variation de +7,65 % ;

s Lo résultat d'esploitation ressort 3 728.923 evnds contra 193,095 euros aun titre de
Fexerclce précédent, sait une wariation de + 308,60 % ;

= L& mantant des trattements ot salaices séléve & 383,378 punds conre 435452 Muras ag
titre de Pecercice grécédent, soit une vamation de 11,01 % ;

= Le montart des charges sociales s'éléve & 197,608 euros contre 184,213 guros au titre
de Paxerdiog précedent, soit wie variation de + 7,27 %

s L'affectif salarlé moyen s'dléve @ 11 contre 14 au titre de exercice précédent;
= |l est précisé que la Société n'a supportd aucuna dépense de travall Intérimaire,

Compte tenu d'un résultat financier négatif de {934.278) euros contre {166,768) euras au
titre de V'erercice pricédent, le résultat cowrant avant Impdt de I'exarclce ressart &
{145.295} euros contre 26.327 curos pour Feserccs précédent, soit une variation de
-651.B9 5%

Compte tenu des éldments ci-dessus, du résultat excephiannel de [68.750) evros contre
73,347 quros au titre de Pexercice précédent, salt una vadation de - 155.09'%, de Fimpdt sur
los bénéflces do [(FFA.AAD} surae corraspandant gu crédit d'lmpdt rochorcho, lo rdoultak da
'exercice s salde par un béndfice de 439,845 suras contre un bénéfice de 714.037 suros
au titre de ['exercice précident, soit une variation de - 38,41 %,

Est joint en annexe au présent rapport, e tableau des résultats prévu par Farticle B 225-103
du Coda de commerce.

N, PRUFQSTION DCAFFECTATION DES RESULTATS

Haus vous proposons d'affecter ba bénéfice de 'exercicg 5'8levant a 439.845 euras do la
mianiére suivanies

En réserg [EEale e s e sy s e 109051 euros
En compte Aeport 3 Nowseau erbdilBur oo, 330,794 auros

Carnpte tenu de cetta affgctation, les capitaux propres de |a Societé sevaient de 15.127.751
EUras,
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Alnsi, aprés affectatian, bes capitaux propres $@ présenterant ans :

% Capital sadal 3.3E0.873 €
% Prime d"émission 7EIET5 L
U Réserve lEpale 318058 £
% Réserves statutaires 7i202€
L Report & nouveau 3.702.913 €
Total des capliaux prapres 15177.751 €

Happel des dividendes distribuds : Conformément aux dispositions de 'article 243 bis du
Code genéral des impdts, nous vous rappelons qu'il A'a pas &té procédé & une distrbiution
de dividencles au titre des trois précédents exercices,

Y, LES DIRIGEANTS
INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SDCIALX - Liste dos mandats seciaux

Canformément aux dispostions de l'article L 225-102-1, al, 3 du Code de COMMErce, s
Vous cammuniquons ci-apres |a llste de I'ensemble des mandats et fonctions exarcés dans
toute sochété par chacwn des mandataires tociarx de |3 Socidtd

Monsieur Christian CARME * cogérant associé de la 5C1 CABEL ;

copérant associé de ka 30| CAATEC :

Président de la SAS TechnaFirst Industries :

Gérant de la SARL LT.C. Iastallations Technigues
Climatiguas,

Monslewr Stdphane FAY : Eeérant de la cocidbd ALTAYS,

hensieur Mare LAIGRET ; cogéraint de la SARL TRANSITION DE MANAGEMENT

V. INFORMATIONS

5.1, Les délais de paiement

En applicaticn des dispositions de 'article L 441.8-1 311 du Code de cammerce, naus vous
indiquens ka décampasition, a [a eldture des deux derniers exercices, du solde des dettet 3
I'égard des faurmlsseers, par date d'échéance ;

Exarchor 2014 Echues Echuws Echues Echusex
&30 fuurg 4 50 fours 2 9 Jours & 120 fours
Dettes {ournissours LRSE5] duinges 10606 eros ES550 apros 13T punm
Soit au todal - ITE240 eures
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5.6, Sltwations des conventions réglamenbées

a). Au cours de Pexereice dlos le 31 décermnbre 2014, le conseil d'administration a autcrisé e
10 juillet 2014, une inscription d'un montant de 50,000 € sur ke compte courant de Morsicur
Christian CARME, suite a la cessipn & ce dernier par ka 5C| CABTEC d*une créance d'un méme
montant détenua a Pencontre de la société TECHNOFIRST, Cette créance carrespondalt
sersiblement 3 trols factures émlses par la SCI CARTEC que Monsleur Christian CARME 3
paydes personnellement en lieu ot place de [ soclétd TECHNOFIRST.

Bl Au esurs de Fexercice cios le 31 décembre 2014, a été poursuivie Fexécution des
carmventicons sulvantes défa approuvies par [assemblie géindrala ;

- Conirat de location avec la saciété CARTES ;
= Canvention deccupation avec la soclétd CABEL

Conventicn da trdscrene fonclue entre la soclété TechnoFirst SA eb la soclétd
TechnoFirst industries

= Compte courant de Monseur Christizn CARME dont e salde au 31 décembre 2014
inscrlt au passif du bilan s"dablitd 13.880,27 sums.

K% eiperons que ce gqui préciéde recevea vatre agrément ot que wous voudrez bian vater
les nésolutions qui wous sont soumises.

d})‘/wj' Le Conzell d'admlnistralion
J Monsieur Christian CARME

Tableauy des annexes aux tipparts

ANNEXE 1/ TABLEAU DES RESULTATS DE LA SDCIETE AU COURS DES CING DERNIERS
EXERCICES

ANNEXE 2/ TABLEAU DE5S DELEGATIONS DE COMPETENCE EXERCEES DURANT
L"EXERCICE 2014

ANNEXE 3/ TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

ANNEXE &/  BILAN ET COMPTES DE RESULTAT



ANMEXE 1 - TABLEAL DES RESULTATS DE CES CING DERNIERS EXERCICES |

—

| 2000 | 20m1 2012 2013 2014 |
1. = Situation fianclkre en fin i
d'exerclcs | i
a) Capital social. 1,401,756 | .756.055 |2.371.413 2.120.708 [3380.873 |
b] Narnbre d°actions dmises, | 1401756 | 2,756,055 [2.371.413 [ 2110708 [3.380.873 |
c} Mombre d'cbligations 25610 Ba.610
convertibles en actions.
11, - Rtsultak global des i
opérations effectives : |
a] Chifire d'affaires HT j 020170 | 4,323,161 | 5042510 4431000 |5.072.946
b Bénifices avant Impdt, 205513 | 342173 | 524213 | 643745 (1417981
amortissements et pravisions, |
¢} Impdts surles bénéficest. | {465.587) | (236.893) | [583.557) | {614.423} | (654.849)
d) Bénéflcas aprds Impdts, 2171375 122285 | 493.114 714697 430 45 |
amortlssements et pravisicns,
e} Montant des benéfices o LH o a i
distribués,
N, - Adsultat des oparations i
rédult & une seule actlon : |
a) Biméfice apris Impdt, mals 0,02 011 D4 0.Ad 0,34
avant amaortissements et
pravisions. | | | .
b) Bénéfice aprés Impdt, 9,16 0,04 020 0,23 0,13
amortissements et provislons,
| Divldende versé A chagus [( 1] 0 o n
action
I'¥. - Persanmel : | [
a) Nombre de salariés. I B 11 M | 1
b} Montant de [a masse 566,340 4959.128 511.42% 619 GRS BRI 935G
salariale.
£} Montant des sammes 13.569 | 17723 | 18069 | 19207 | 19.374 |
wersgns au titra des avantages
caclaux {sdcurlte socialg,
CEUYTES, BTG},

LT ") P comprend |"|n'p:|I: sar e Bimdfice de | 'eacren: o ke CIE ad ke de 1"saepeios.
in



ANNEXE 2 - TABLEAY DES DELEGATIONS DE COMPETENCE EXERCEES
DURANT LEXERCICE 2004

DElégation de comgutente conventle au Consell d'adminictration par IAssemblée pndrala mizte

du 4 juin 2013
Hature de I'augmentation du cagpilal envisapée : #mizzlan d'actians ardinaires nouvelles awec prime
d'émission, avec suppression du droil préférentiel de souscription, réservées & des catdgories
d'investissers définip )

Montant de l'augmentation du capital envisagée : 6.000.000 curgs, prime & Bmission inchuse ;
Modalitds e augmentation du capital 2 en e ou plugieurs Fais par sausoription en numdraire ;

Durée de [a cékigation de compeience - 1B meis ;

upigin il 4'administraticn :

v 3 deembng 20d3  dddsion ddmetire 5.456 3t lons 8U pricesdtging de 3,90 €, prime démision
inciuse de 2,50 € ; périnde de souscription - du ¥ au 31 décembre 2013 avec possibilitg fe ¢léture
antidpée.

31 décamdbre 2013 cliture dag Sousonptions el ¢onstatatian d’'une augmeniation de capltal de
=1 LAY

Mauriea capital: 3,100 164 euras.

2 mad 2014 : deéclsion de procéder & deux sugmertations de Capital au prix uritaire de 4 euros,
priene d'émission incuse de 3 euros ; date de cldsure des souscHptions - e 20 mal 2014 paur b
premidne sugmentation de capital, et le 13 juin 2014 pawr [a seconde augmentation de capital,

20 ral 204 - constatation de la cidtune des spuscripticns de la premigre augmentation de capital
et anstatation d'une augmentation da capital de 47,266 surps,
Nouvoau capial ; 3. 167430 eunas,

13 juin 2014 ; canstatation de la cture des ssuscriptions de la seconde augmentation de capital
wt constatation 4 une ougmentation de Sapital de 154,685 euras,
Mouveas capital : 3.352.115 euros.

Délégation de compdtence consentie da Cormefl dadministration par PAssemblée générale du 16
[ulm 2004

Nature de l'augmentation du capital envisagée @ émission dsctions crdinalres nouvelss avec prime
d'émission, avec suppression du droit préfdrentiel de sauscription, réserwes b des catfgories
' Invpstizsaurs définls ;

Montard ce laugmentation du capltal erwvisagds @ 10,000,000 ewos, pime démission inchae ;



mgdalitds de Faugmentation due capital : en wne gu plusieurs 16T par SMIScagtion sait & numénire,
sait par compersation avec des créances liquides et exoghbiles sur kB Secigti ;

Durée o la dElégatian de cornpdience - 18 mgis ;

Réunions dy Comseil d'administration ;

s 12 povembore 2014 ; décddon de procéder b une avpmentaticn de capital Bu prix unitaire de
& eurca, prime f'Brnission Inchuse ca 3 guinas § pérode ce souscription @ du 1% décembrg & minult
au 31 décambire X114 & minuit.

= 31 dficembre 201d: difture des souscriptions e constatation o ure augmentation de capial de
28758 gunas.
Maiveau caplcal 3 3,320,873 surps.

1
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2.2.3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
COMPTES CONSOLIDES TECHNOFIRST 2014

IR

CABINET HENRI ROCHE

EXPERTISE CCMPTABLE
COMMISSARIAT AUX COMPTES
ACCOMPAGHNEMENT D'ENTREPRENEURS

MARSEILLE
14, rue Colbhert
13001 Marseille

Téléphone : 04 91 02 95 &7
Téléwopie : 04 %1 02 53 41
E=mail : rexchehenri@omnge. fr

PARIS

16, avenue de la République
T5011 Paris

Téléphone : 01 48 05 36 03
Télécopie - 01 48 05 33 74

el ; combact iibissocies fr
TECHNOFIRST
Société Anonyme au capital de 3 380 873 Euros
Pare de Napollon - 48 avenue des Tem pliers
13676 - AUBAGNE CEDEX
R.C.S, MARSEILLE B 379 099 443 - CODE APE 216518
RAFPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMFTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

SIEGE SOC|aL

12, rue Genmun - 69006 LYON
08 37 24 01 16 - U (M4 37 2400 15 - Emanil ; office & hr-gxpadise.com

Socaété d' Expertise Compiahle imscrite g tabdems de Lyon Rbdne-Alpes o de Commissarial sax Comptes membee de B compagnis rigionale & Lyon
Société & Respomsabalité Limaide au capinal de 15 2000 Eoros - ROCS LY 428 D02 306
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TECHNOFIRST
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

11.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de DParticle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & volre connaissance les éléments suivants ;

Il convient de souligner le mode de comptabilisation des prestations de recherche
effectudes dans le cadre de contrats européens et auprés de certains clients
internationaux, exposé dans ["annexe et sans incidence sur le résultat de I"exercice.
Les etudes réalisées 4 ce titre font l'objet d'une facturation et d'une
comptabilisation en preduits & hauteur de la totalité des prestations engagées. La
quote-part des prestations d'études non prise en charge par les instances
européennes et cerlaing clients internationaux (de 20046 4 50%), décomptée en
chiffre d’affaires, donne lieu & la constatation & due concwrrence d'une charge
inserile en comple de sous-traifance, soit un montant de 1 089 199 € au titre de
I"exercice. Mous avons ellectud des contréles substantils Slendus sur ces &léments,
et plus généralement sur le cyele clisnts/ventes,

(ruant aux aspects relatifs 4 "évaluation des actifs, il a &é établi par la sociéte et il
nous a été communiqué un plan  d'affaires  comprenant des  prévisions
d'exploitation en termes notamment d'activité par marché / technologie et de
marges, Nonobstant le degré d'incertitude inhérent aux prévisions, les projections
et perspectives énoncées en regard de la valeur des actifs incorporels n'appellent
pas d'observation particuliére de notre part, autre que la nécessité d'un suivi
régulier des réalisations.

Il est & noter en regard de ['observation formulée au § I au titre des faits
caractéristigues de exercice, que votre société a retenu le principe de maintien &
Iactif de la valeur des titres de participation de la société Technofirst Industries
détenue & 100% et 'hypothése de continuité de Iexpleitation de cette entité, sur la
base des projets el perspectives escomptées. En fonction de ceile appréciation et du
soutien confirmé de la société Technofirst 4 la sociélé Technofirst Industries, il n'a
pas été constitue de provision en regard de la créance de votre société vis-d-vis de
sa filiale.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Page 2/3
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RAPPORT DE PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Dans le cadre de la mission de présentation des comptes annuels de T'entreprise

TECHNOFIRST SA

Parc de Napollon

48, Avenue des Templiers
13400 AUBAGNE

pour 'exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014,

el conformément a nos accords, j'ai effectué les diligences prévues par la
norme professionnelle du Conseil Supéricur de 'Ordre des Experts-comptables
applicable 4 la mission de présentation des comptes qui ne constitue ni un audit
ni un cxamen limité.

Les comptes annuels ci-joints se caractérisent par les données suivantes :

- Total du bilan, 18 BED 001 Eurcs
- Chiffre d'affaires HT, 5 072 546 Buros
- Résultat net comptable, 439 B45 Euros
Fait & AUBAGNE
Le 30/04/2015

Thierry BERGER
Expert Comptable
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TECHNOFIRRT
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

III.  VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

MNous n'avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comples
annuels.

Faita LYON, le 15 juin 2015

Le Commissaire aux Comptes,
ABINET HENRI ROCHE

Page 3/3
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TECHNOFIRST 5A
Parc de Mapollon

48, Avenue des Templiers
13400 AUBAGNE
ANNEXE DU 01/01/2014 AU 31/12/2014
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TECHNOFIRST SA
13400 AUBAGNE

( ANNEXE )

SOMMAIRE

Faits caracténstiques de l'exercice
Evénements sigmficatifs postérieurs a la cldture
- REGLES ET METHODES COMPTABLES

Principes et conventions générales
Dérogations

Permanence ou changement de méthodes
Informations générales complémentaires
Informations complémentaires (CICE)

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Etat des immobilisations

Etat des amortissements

Etat des provisions

Etat des échéances des créances ¢ des dettes
Composition du capital social

Provision spéciale de réévaluation {1976)
Frais de recherche appliguée et de développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Evaluation des immobilisations corporelles
Evaluation des amortissements

Titres immobilisés

Créances immobilisées

Evaluation des matiéres et marchandises
Evaluations des produits et en cours
Dépriciation des stocks ot en cours
Opérations 4 long terme

Produits nets partiels sur fravaux en cours
Différence d'évaluation sur éléments fongibles
Evaluation des créances 1 des dettes
Dépréciation des créances

Avances ou crédits alloués aux dirigeants
Obligations convertibles ou échangeables
Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
Dépreciation des valeurs mobilidres de placement
Différence d'évaluation sur les titres
Disponibilités en Euros

Disponibilités en devises

Produits & recevoir

Détail des produits a recevoir

Charges & payer

Détail des charges a payer

Charges et produits constatés d'avance

Détail des charges constatées d'avance

Détail des produits constatés d'avance

MNA = Mon Applicable NS = Mon significative

-

oA R R R M M M M MM oM oE oo o e o oo o m

Ead

-

NA
NA
NA

NA
NA

NA

NA
NA

NA
NA
NA
NA
NA

NA
NA

NA
NA
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TECHMOFIRST 5A
13400 AUBAGNE

C ANNEXE

D

SOMMAIRE

Charges a répartir sur plusicurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecart de conversion sur opérations en davises
Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
Subventions d'équipement

Yentilation du chiflre daffaires

Rémunération des dirigeants

Ventilation de FefTectif moyen

Charges et produits financiers concernant les entr, lides
Ventilation de 'inepét sur les bénéfices

Valorisation des contributions volontaires

Honoraires des commissaires aux compics

Dettes garanties par des slretés réelles

Montant des engagements financiers

Informations en matiére de crédit bail

Engagement en matiére de pensions et retraites
Accroissement ou allégement de charges fiseales futures
Liste des filiales et participations

- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Opérations faites en commun

Produits ot charges exceptionnels

Transferts de charges

Frais accessoires d'achat

Valeurs mobiliéres

Produils et charges sur exercices antérieurs
Participation des salariés

Résultats financiers des cing derniers exercices

\_ MA =MNon Applicable NS = Non significative

- COMPLEMENT DVINFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

EE

-

NA
Na
NA
NA
NA

NS
NA
NA

MNA
NA

NA

NS
NA
NA
NS
NA
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TECHMOFIRST 5A
13400 AUBAGNE

( ANNEXE )

Exercice du 01012014 au 311202014

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice, dont le total est de 18 880 ({1.43
Eurcs et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
daffaires est de 507294559 FEuros el dégageant un bénéfice de 439 B44.53
Euros |

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la péricde du 01/01/2014 au 3171272014 .

Les nofes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie imiégrante des comples
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(Code du Commerce Art. K 123-156 3%)

1jAugmentations -diminutions de capital

* qugmentation du capital de 9 456 € (CA du 01.01.2014 sur délcgation)

* qugmentation du capital de 47 266 €(CA du 20052014 sur délégation)
* gugmentation du capital de 184 685 € (CA du 13.06.2014 sur délégation)
® qugmentation du capital de 28 758 € (CA du 31.12.2014 sur délégation)
soit un capital en fin d'exercice de 3 380 873 €,

respectivement, la prime d'emission a
* augmenté pour 27 422 €

* qugmenlé pour 141 798 €

* augmenté pour 554 055 €

* qugmenté pour 86 274 €
* diminué de 132 980 € par imputation des frais d'augmentation de capital

2) La participation LT.C. SYSTEMES de la SASU TECHNOFIRST INDUSTRIES
(détenue & 100% par la $A TECHNOFIRST) a ét¢ mise en liquidation judiciaire par

jugement en date du 29/10/2014,
La créance ralachée & cette participation a éé provisionnée & hauteur de 100% soit

pour 795 602 euros.
Les opérations avec la société LT.C. SYSTEMES ont ét¢ soldées : l'impact est une

perte exceptionnelle de 60 664 euros,

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Pas d'événement significatif postéricur & la cloture identifié,

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
{Ciode de Commerce - Ar. B 123196 176127 PCG AL $11-101)

Principes et cunwgli[ms olénérales

Les comptes de Uexercice clos ont €€ élabords et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les alicles 121-1 a4 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014,

e
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TECHMOFTRST 5A
13400 AUBAGNE

{ ANNEXE )

Exercice du 01002004 au 31122014

—

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en compiabilité est
la méthode des colits historigues.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif & la réceriture du plan comptable général applicable & la elbture de
l'exercice.

Dérgpations

A l'exception des dérogations suivanies :

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas é¢ modifides par
rapport & lexercice précédent.

Informations pénérales eomplémentaires

Nous rappelons 4 ce sujet que @ conformément au plan comptable général qui

dispose que la détermination du cofil de production d'un service est élabli par l'addition
des éléments suivants | Code Commerce Art D7-2 ¢t PCG Art 321-3) ¢

- colit d'acquisition des matidres consommees

- charges directes de production,

- charges indirectes de production.

La société, pour tenir compte de la spécificité des prestations de recherche au regard
des contrats faits avee I'Europe et auprés de certains clienls internationaux, présente scs
factures en fonction de 'avancement des travaux de recherche et des dépenses engagées
pour réaliser celles-ci et ce conformément 4 lengagement qu'elle a pris au sein desdits
contrats.

L'incidence sur les compies annuels au 31.12.2014  se situe au nivean de la présentation
du compte de résultat of il & éé comptabilisé en production de services la totalied de la
production de services rendue.

Compte tenu que 'Europe ef certains clients internationaux ne prennent en charge
quiune quotité de cette production variant de 50 & 80%, Ia différence entre la
production totale et le montant effectivement pris en charge par 'Europe ef certains
comples internationaux 2 été comptabilisé dans un compte d'achat d"éiudes et de
presiations de services nommeé « Quole-Parl de Frais sur Développementy; le montant
dinsi comptabilisé au titre de 'exercice 2014

s'éléve 4 la somme de 1 089 199 €.

Durssiet

Informations relatives au CICE

I a é¢ comptabilisé en déduction des frais de personmel un produit relatil &
l'application du CICE (erédit d'impdt compétitivité  emplod) pour un montant de
16 947 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme,

N
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TECHWOFIRST 54
| 3400 AUBAGME

( ANNEXE )

Exercice du 01/01/2014 au 317122014

-

Au titre de I'année écoulée, nous avons dégagé un crédit d'impdt de
que nous avons affecté principalement & des efforts en matiére de -

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises.

|6 047 Buros,

N

= recherche :
- d'inngvation
- fommation :
- recrutement

Dhescription des efforts

Moniant

- investissemenl

- prospection de nouveaux marchés ©
- transition éoologigque et énergeticue
- reconstination des fonds de roulement

16 347

16 947

Total

Etat des immaobilisations

Cf Dossier Fisecal

Etat des amortissements

Cf Doszsier Fiscal

Etat des provisions

Cf Dossier Fiscal

Cf Dossier Fiscal

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des échéances des créances ef des deties

Composition du capital social

(Code du Commense Arl. B 1232187 POG An. 8313 et 332-13)

Il n'a done permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribuds,
ni d'augmenter les rémunérations des dirigeants.

Inilférentes catépories de titres

Nombre de titres

‘v'i{l{:tl!’&i._.l
naminlcs

Crids

] Remboursés

En fin J

IACTIONS

.

1l CUTos Au début
1. 000 3 130 Ted

2o 168 |
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TECHROFIRST 5A
13400 AUBAGNE

C

ANNEXE )

Exercice du 01012004 au 3171222014

Ir,f'

.

Fonds eommercial

(Code du Commern:e Art. | 123-186; POG An. 8312100

Autres immobilisations incorporelles

(Code du Commece A B 123 186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles  immobilisées ont été évalués &
leur cofit d'acquisition, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Ces ¢léments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise 4 savoir

Valeurs | Taux
d'amortissement
BREVETS ANCIENS - 1 704 867 14,282
BREVETS ==200% 5 5E% 414 | 5.00
LOGICIELS+LICEMCES 114 748 | 14.29

Evaluation des im ili
(Code du Comiseres Art, B 125-106 1)

rporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valour
d'enirée des biens dans le patrimeine compte tenu des frais nécessaires 4 la mise en éat
diutilisation de ces biens, mais & Iexclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

(ke du Comsmerce Art. B 123096 2%)

Les méthodes et les durdes dlamortissement  retenues ont €€ les suivantes :

Catégoric
Canstructions
Agencements ot aménggements
Installations techmques
Mlatériels et outillages
Dlmtériel de tansport
Matériel de bureau
Mabilier

Mode " Durde
LINEAIRE 20 AWS
LIMEAIRE 5 ANS
LIMEAIRE 5415 ANS
Linéaire 4 4 5 ans
LINEAIRE 4 ANS
LIMEAIRE 10 ANS

Titres immobilisds

(RCG art 8310020 of B32-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont & évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conféran les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a é1d estimée au prix d'achat moeyen pondérd,

Les titres immobilisés ont le cas échéant éé déprécids par voie de provision pour tenir

compte de leur valeur actuelle 4 la cldture de l'exercice.

Drresier M7 4920 on Eprm
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TECHNOFIRST SA
13400 AUBAGNE

( ANNEXE )

Exercice du 0101/2014 au 31/12/2014

.

Créances immobilisées
oo du Commerce Art. B 123-196; POG A, 831277

Les préts, dépdits et autres créances ont é1é évalugs & leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéanl éié dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de lewr valeur actuelle 4 la cliture de l'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises

(Cote du Commernce A, B 25196 4% POG A B31-2)
Les matiéres ot marchandises ont ét¢ évaludes & leur colt d'acquisition selon la méthode
du premier entré-premier sorli,
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour l'évaluation des stocks,

Evaluation des produits et en cours

(Code du Commerce Art. B 123186 4%; POO An. 831-2)
Les produits et en cours de production ont été évaluds 4 leur colt de production. Les
charges indirectes de fabrication ont &8¢ prises en compte sur la base des capacités
normales de production de T'entreprise, & l'exclusion de tous cofts de sous activité et de
stockage.

Diépréciation des stocks
{Code du Cammeree Art. B 123-1%96 2% POG 831-25.2 et 831-206)

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir
comple de leur valeur aetuelle & la date de cldture de l'exercice,

(ypérations & long terme
PO dis Commercs Art, B 12-196)

Les opérations 4 long terme ont &1¢ évaludes en tenant compte de lavancement des
travaux cf en excluant les frais financiers."

Les pertes potentielles sur les confrats & long terme déficitaires ont é¢ provisionndes
pour leur totalite,

Produits nets partiels sur travaux en cours
(Ceade die Comeneres A, B 123-108)

Différence d'évaluation sur éléments fongibles

{Code du Commance Arl. 123- 197, POG A Z11-200 1 et Ari, 832-13)

Evaluation des créances et des deties
(Code da Commerce At B 123:156)

Les créances of detbes ont été évaludes pour leur valeur nominale.

~
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TECHNOFIRST 54
13400 AUBAGNE

C ANNEXE )

Exercice du 01012014 au 3171272014

Dépréciation des créances
(PCG AREIL-LE)
Les créances ont, le cas échéant, été déprécides par voie de provision pour tenir comple
des difficultés de recouvrement auxguelles elles élaent susceptibles de donner liew.
Avances ou crédits alloués aux dirigeants
(Code dw Commaree An, B, 12319787
Obligations convertibles ou échangeables
(Code du Commarce Art R 123-198: POG AmES 13, AnS31-11 et 832-13)
Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
(e d Commanee Al B 123-100)
Les valeurs mobiligres de placement ont ét¢ évaludes & leur colt dacquisition &
Iexclusion des frais engagés pour leur acquisition,
En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée selon la méthode FIFOQ (premier eniré, premier
501t}
Dépréciation des valeurs mobiliéres
(o diy Commaerce Are B 123-196; POG AnE31-273)
Les valeurs mobilidres de placement ont été déprécides par voie de provision pour lenir
compte
- Pour les titres cotés, du cours moyen du dernier mois de 'exercice,
- Pour les titres non cotés, de leur valeur probable de négociation & la cliture de
l'exercice.
Différence d'évaluation sur titres
{Code du Commerce Art. B 123-1%6 17 ¢ 27)
Disponibilités en Euros
(Code du Commerce A, B 123196 17 61 2%)
Les liguidités disponibles en caisse ou en banque ont éé évaluges pour leur valeur
nominale.
Dis"onibiiltés en devises
(PO At d20-7 et 420-H)
Les liguidités immédiates en devises ont éé converties en Euros sur la base du dernier
cours de change précédant la cliture de l'esercice. Les écarts de conversion ont été
directement compiabilisés dans le résultat de 'exercice en perle ou en gain de change.
e iy
Drosaier MY O0SA2 64 Bl s oe EREETE - Yk rappan TEapen Conpuble
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TECHNOFIRST 54
13400 AURAGKE

( ANNEXE )

Exercice du (10172014 au 3171272014

—

M

Produits a recevoir
{Cade du Comimerce Art. B 1 23-196)

Charges 4 payer

(Cpde da Commerce Ar. R 123-196]

’> Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan __Muontant ]
Emgprunts ef dettes suprés des &ablissements de crédit 10 827
| Dettes foumisseurs ot comples rattachés 36 938
Detles fiscales ef sociales 18 783
|_Totl 96 40%
Charges et produits constatés d'avance
(Code du Coemmiene A, B 123-196)
Charges constatées d'avance Montant |
Charpes d'exploitation £ 8731 |
Tatal 6 8§73 |

- COMPLEMENT IVINFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d'affaires net
[Code du Commerce A, B 123 198.4% POO A 831-314)

. Répartition par secteur géographioue Mfontant
VEMTE FRANCE 1 446 240
VEMTE CEE+EXPORT HORS CEE 1 381 204

| PRESTATIONS FRAMNCE 1 323% B36
| PRESTATIONS CEE+HORS CEE 311 G&5
[ Total 5 072 945

Rémunération des dirigeants

(Cosde du Commerce Art. |23-196; POO Art B31-3, §32-12, 83214

ELEMENTS CONFIDENTIELS NON COMMUNIQUES

Effectif moven

{Code du Comenerce Art. B 125 198; PCG An. B31-3)

Personnel
salaris

TPersannel mis 4 la dis-
_position de l'entreprise

| Cadres
Agents de maitrise et techniciens

Employvés
Taotal

= b S

Dotz ier N® DEAST en Bumas Mission de prisariaian - Vol b rappen o Eapan Camplakle
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TECHMOFTRET 5A
| 3400 AUBAGNE

C ANNEXE )

Ventilation de limpét sur les bénéfices

[Code du Comimerce ArL R 123-198)

Exercice du 01012014 au 317122014

e N

L Résuliat avent impat Tmpit ;
| Résuliat courant 145 285+ |
Résulial exceptionnel (hers participetion) 69 TEO-
Résultat comptable (hors participation) 439 845 |

Honoraires des commissaires aux compies

Le montant total des honoraires des commissaircs aux comptes figurant au compte de
résultat de lexcreice estde 24 895 curos, décomposés de la manidre suivante ©

- honeraires facturés au titre du contréle légal des comptes @ 24 895 curos

- honoraires facturés au titre des comseils ef prestations de services entrant dans les
diligences directement lices & la mission de contrdle Iégal des comptes, telles quelles
sont définies par les normes dexercice professionnel mentionnées au 11 de l'article L

#22-11 : 0 euro

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dettes paranties par des sliretés rielles

(Codde dis Commeroe Art. B 123:156; PCG An. 531-209)

Engagements financiers

[Ciode da Commerce At B 123-196; FCG An, 5301-240)

Engagements donnés

Engagements regus

p
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TECHMOFIRST SA
| 3400 AUBAGNE

C ANNEXE

)

Exercice du 00012014 au 31/12:2014

Crédit bail
{Code: mondinire et financier [& 313-14; FCG ARS51-29)
Engagement en matiére de pensions et retraites
{Ciode du Commene At | 123-197; PCG An. $31-29, A B32-13)
La société n'a signé aucun aceord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers sc limitent donc & lindemnité conventionnelle de départ i la retraite,
Aucune provision pour charge n'a été comptabilisée au titre de cet exercice.
Indemmité de départ 4 la retraite
Tranches d'%iges Engagement & Mentant
59 ans moins dun &1
54 4 58 ang 1 435ans
5004 54 ans G4 10 ans
A i 4% ans 11420 ans
30 & 3% ans 21430 ans
toins de 30 ans plus de 30 ons
1 | 33 92
| Engagemment total 33 692
Hypothéses de caleuls retenues
- départ 4 la retraite 4 l'dge de 65 ans
- profil de carriére 4 décroissance moyenne
- turn over faible (0.98)
= taux d'inflation (1.02}
- taux d'actualisation (1.0375)
- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -
Produits et charges exceptionnels
(PG A, B3T3
iy

MR 9 P alan - Var ke d2apen Corptable

~
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CABINET HENRI ROCHE

EXPERTISE COMPTABLE
COMMISSARIAT AUX COMPTES
ACCOMPAGNEMENT D'EMTREPRENEURS

MARSEILLE

16, rue Coalbert
13001 Marseille
Téképhone : 04 91 02 95 §7
Tékcopie : 04 91 02 53 41
E-mail ; rochehenn @ orange.fr
PARIS

16, avenue de la Républigee
75011 Paris

Téléphone : D1 48 05 36 03
Télécopie : D1 48 05 33 74

E-mail ; contact & jhessocies fr .
TECHNOFIRST
Société Anonyme au capital de 3 3830 573 Euros
Pare de Napollon - 48 avenue des Templiers
13676 - AUBAGNE CEDEX
R.C.5. MARSEILLE B 379 099 443 - CODE APE 26518

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMEBRE 2014

SIEGE SOCIAL
12, rue Genmain - 59006 LYDN
(4 37 24 01 16 - B 04 37 2401 15 - Email : office@hr-expertise.com

Snciétd ' Expertise Comptable mscrite an hleau de Lyoo Rhine-Alpes of de Commissaris aun Compies membre de Ia compagnie régionale de Lyon
Socsétd i Responsahilisd Limiide au capital die 15 2H Buics - RCS LYON 428 %02 506
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TECHNOFIRST
HAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont éeé
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été
avisés ou que nous auriens découvertes a 'occasion de notre mission, sans avoir a nous
protoncer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher l'existence d'autres conventions. 11
vous appartient, selon les termes de 1article R. 225-31 du Code de commerce, d’apprécier
I"intérét qui 8" attachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives 4 l'exdeution, au cours de l'exercice
ecoulé, des conventions déji approuvées par l'assemblée générale.

MNous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont €1¢ données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées au cours de I"exercice écoulé

En application de l'article L, 225-40 du code de commerce, nous avons &i¢ avisés des
conventichs sulvantes qui ont fait objet de Mautorisation préalable de volre conseil
d"administration.

Inscription en comple courant

Aun terme d un acte de cession de eréance entre la 8CI Cartec, titulaire d*une créance vis-a-vis
de la société Technofirst, ¢t Monsieur Christian Carme, cessionnaire, votre conseil
dadministration du 10 juillet 2014 a autorisé 'inscription au crédit du compte courant de
Monsieur Christian Carme d’un montant de 30 000 € transféré du compte de la SCI Cartec
dans les livres de voire société,

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions approuvées au cours d’exercice antérieurs
En application de l'article . 225-30 du Code de commerce, nous avons été informés que

Pexéention des conventions suivantes, déja approuvées par l'assemblée générale au cours
dexercices anlérieurs, s"est poursuivie au cours de l'exercice écoulé.

Page 1/3
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMERE 2014

Convention de gestion de trésorerie

Wotre conseil d’administration du 9 juillet 2013 a autorisé votre société & conclure avec sa
filiale la société Technofirst Industries une convention de trésorerie dans le cadre de la gestion
des positions financiéres au sein du groupe.

Faisant suite 4 la prise de participation par la société Technofirst Industries au capital de la
sociéie LT.C. Systémes, votre conseil d’administration du 18 cctobre 2013 a autorisé la
conclusion 4 cette date d'une nouvelle convention, se substituant & la précédente
susmentionnée, intégrant les trois entités ; porfant sur le principe d'avances plafonnées 4 2
millions d’Eurcs entre les sociétés du groupe, rémunérées au taux du marché sans pouvoir
excéder le taux maximum fiscalement déductible,

Votre socidté est titulaire vis-a-vis de la société Technofirst Industries d une eréance dont le
solde s établit 4 337 215 € au 31 décembre 2014.

La créance détenue par volre société sur la société LT.C. Systémes, soit un montant de
795 602 €, a fait 'objet d'une dépréciation & hanteur de 100% suite 4 la liguidation judiciaire
de cette entité.

Il n'a pas ét¢ décompié d’intéréts au Litre de ces positions,

Contrat de location avee la SCI Cartec

Il est rappelé que votre conseil d administration du 11 féveier 2009 a autorisé la cession au
bénéfice de la SCI Cartec du contrat de crédit-bail immobilier conclu en date du 30 mars
2001, dont votre sociélé éait titulaire & titre de locataire principal,

Comme suite & cefie cession el au rachat par la SCI Cartec du contrat de crédit-bail
immobilier, il a é¢ conclu en date 1% octobre 2010 entre la SCI Cartec, en sa qualité de
nouveau bailleur, et la sociélé Technofirst un contrat de location, gui annule et remplace le
précédent acte de sous-location, d'une durée de neuf années i compter du 1% octobre 2010
portant sur des locaux & uwsage de burcaux, ateliers el stockage sis & Aubagne (13) Parc
Technologique et Industriel de Napollon avenue des Templiers

- aun® 48 d'une superficie 4 |origine de "ordre de 500 m” réduite 4 environ 400 m” par
avenant n°1 du 1% janvier 2012 au contrat de location susmentionné; le loyer annuel
étant ramené a la somme hors taxes de 41 175 € ;

+ aun® 6 d'une superficie 4 I"origine de "ordre de 1 300 m® ; moyennant un loyer annuel
hors taxes de 94 650,96 € ramené 4 76 005 € 4 comprer du 1% juillet 2012 suite 4 la

réduction des surfaces exploitées.

La charge de loyer de "exercice s"¢tablit ainsia 117 180 €,

Page 273
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TECHNOFIRST
RAPPORT SPECIAL SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 3T DECEMBRE 2014

Convention d'occupation avec fa SCI Cabel

Aux termes d'une autorisation de votre conseil d’administration du 13 janvier 2005, il a été
conclu entre votre société et la SCI Cabel, propriétaire, une convention de mise & disposition
de locaux portant sur un appartement sis 46, rue Molitor Paris 16 ™.

Les prestations décomptées & ce titre par la SCI Cabel, sur la base d'un tarif journalier,
s'établissent 4 48 823 € hors taxes inscrits en charges de 1 exercice.

Compte courant

Monsieur Christian CARME est titulaire d’un compte courant dont le solde au 31 décembre
2014 inscrit au passif du bilan s"établit & 13 880 €.

Il n’a pas ét¢ décompté d'intéréts au titre de ce compie courant,

L actionnaire et mandataire social concerné par ces convenlions est
+ Monsieur Christian CARME, Président Directeur Général de wotre société,

Président de la sociélé Technofirst Industries, gérant de la société I T.C, Svsiémes
et co-gérant assecié des SCI CABEL et CARTEC,

Fait 4 LYON, le 15 juin 2013

Le Commissaire aux Comptes,
CABINET HENRI ROCHE

Henri ROCHE

Page3/3
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2.3.SITUATION DE TRESORERIE AU 30 Juin 2015

Solde en € 30/04/2015 31/05/2015 30/06/2015

1041077 - 1148811 - 585185
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PARTIE Il : ACTIONNARIAT ET EVOLUTION DU COURS DE
BOURSE
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3.1.EVOLUTION DU COURS DE BOURSE

Cotation sur le marché libre d’Euronext Paris depuis le 13 Aodt 2003

Dates Cours en € Variation

Introduction le 13 Aodt 2003 8,70

Au 31 Décembre 2003 10,49 21%
Au 31 Décembre 2004 8,40 -20%
Au 31 Décembre 2005 9,90 18%
Au 31 Décembre 2006 9,20 -T%
Au 31 Décembre 2007 7,32 -20%
Au 31 Décembre 2008 1,75 -76%
Au 31 Décembre 2009 2,20 26%
Au 31 Décembre 2010 2,36 7%
Au 31 Décembre 2011 4,05 72%
Au 31 Décembre 2012 2,42 -40%
Au 31 Décembre 2013 3,23 33%
Au 31 Décembre 2014 340 5%
Dernier cours connu le 11 Ao(t 2015 293

Source : Boursorama
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Evolution du cours 2014-2015

@ TECHNOFIRST NOM. 2,7

Volume

6 000

4 000

2 000

Sep Nov 2015 Mar Mai Juil

Source : Boursorama

3.2. ACTIONNARIAT AU 31 Juillet 2015

L’actionnariat, & la date du présent document, se présente ainsi :

Répartition de l'actionnariat au 31 Juillet 2015

m Christian CARME = Flottant

'Plllu."_'l_.-ﬂ.
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Actionnaires Nombre de titres % de détention

Christian CARME 1 086 455 32,20%

Flottant 2287118 67,80%

Personnes physiques 2 076 060 61,54%
Personnes morales 211 058 6,26%
FCPI NEXSTAGE CAP 2018 ISF 52759 1,56%
FCPI ART DE VIVRE 46440 1,38%
CLEARSTREAM BANKING SA 45649 1,35%
FCPI NEXTSTAGE CAP 2017 IR 15537 0,46%
BANQUE DE LUXEMBOURG 13000 0,39%
PLURIEL VALEUR 12533 0,37%
BIRGHAM 7500 0,22%
EUROCLEAR BANK SA/NV 4643 0,14%

JLL DIFFUSION SARL 3500 0,10%

SIX SIS AG 2028 0,06%
TECHNOFIRST SA 1143 0,03%
CLUB LE DUQUESNE 2 1000 0,03%
SELARL C LE GAILLARD 1000 0,03%
ELYTIS INVEST CONSEIL 939 0,03%
MARCYLI 730 0,02%
AAGCS NV 678 0,02%
FBB SEC/BGL/MAIN 500 0,01%
MULTILOGUE 500 0,01%
ING BELGIUM 446 0,01%
BNP PARIBAS 400 0,01%
BINCKBANK 133 0,00%
Titres composant le Capital Social 3373573 100%

Ainsi, au 11 Aodit, les titres sont diffusés dans le public pour un montant de 6 701 255,74 € pour un cours de
I’action a 2,93 € et a actionnariat inchangé.

Source : Société, FU
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AUBRUIT
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wité devra saccompagner dune réduction des nussinees somores qu'elle
engendre. Objet de conflits réeuments aver les rvesains des aéroparss, oi le
trabic neva faire gue s'intersifier, le bt est un sujet des plis sersibles. On
catime g prosiminé des doarae plos grands stvopoats frangals, 155 000 Jage-
et soal cancemés par ke plan de géne sanare (PGS), qui pritwt e
mide Bruncigre pour lear nsonorisibon.

Certes, grice i l'effet combing de normes de
construction ¢ de taves sur les nmisances sonores
appliquées aux conmpagriies aénennes, dunportants progrs ont dég éé
réalisés. Aloes qu'un ivsan de ligne émettait plus de 100 EPNdB (gfective
perceived naise decibel) duns les années 1970, FA320:200, lancé en 1990
of toujours en senice, német plus que 55 EPNAB. Précision : 'EPNAB
o, en acronsutiue, I'unité qui permet dexprimer e nivean de bruit
pergu. Utilisde pour la certification des avions & réaction, elle est corngée
on 'I!IHIIKL" wen (.I"f& 'n' l;lpp(" an l‘é{’l)(l l'l“l\'l!"tllﬂ"lcl A\nlﬂ, IC
décibel progressant de fagon Jogarithmicpue et Foseille humaine n'ayant
pas une perception finéaire, une baisse de 10 EPNAB cormespond A peu
prits & une divisson par dess du broit ressenti. Ce qui permet an secteur
adsonantique daffirmer que be bruit pergi par avion a &¢ rédwit de 75 %
en Vespace de cingquante ans.

Sauf que dans le méamse temgps, le trafic aérien a explasé, contrebalan.
gant en partic oes améliorations. Et ce n'est pas fini. Selon I'Organisation
de Paviation cvile intemationale (OACH, be trafic mondial de passagers
poarrat croitre de 4.6% paran jusqu’en 2025, 11 v done falloir troover
un moyen de limiter lex misances sonores. Yantant gu'une noovelle

norme, édictée par 'OACT, entrera en viguenr en 2017 pour les apparals
de 55 tonnes et plus, soit b quasitotalsté des aviens de ligne (hors jets
d'affaires, doat le tour viendm en 2020). Elle réduim de 7 EPNAB s
limite maximale réglementaire pour chacue appareil. A phas long terme,
I'Acare, qui supenise la recherche adronautique curopéenne, s'et finé
un ehjectif de diminution de 505 du bruit pergu en 2020 par rapport
2000 ¢ de 65 % en 2050

Le sectenr se penche done sur les principales sources de brait iden-
tifides: les motenrs, mais anssi 'aérodynamisme de Pensemble de
lspparal. 1l trvaille également sur de nouselles procédures visand 3
winimiser Jes énnissions somares lors des phuses cotiques que sond le
décollage (quand les mosenrs mettent les gaz) et Vatternssige (quand Jes

. Truwr decite An rancadeantinm rocamsne-
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LA PRIORITE : ELIMINER LES BRUITS LES PLUS GENANTS

en 2012, le projet Parasoft vise aingd & déten ainsi pouvolr prendre en compre avis des gens
N miner, & volume sonore égal, les brults corsl- ot amdiorer Famivie 0o Ces NOLENIX a6r0-
evra en offet tr: r.. ce qui ¢ comme ginants par un panel douditeurs. nefs”, promet Laurent Leyiekian, le directewr

géndre immangquablement du bruit. A défaut, L'Onara a aussi modélsé le bruit d'avions qul du programme Foqua, résaau coorsonnant
les chercheaurs se penchent sur la compréhen- nexdstant pas encore afin de les faire écouter la recherche frangalse sur ke bruit das

sion de la perception auditive. “Nous voulons au panal. Comme celud da 'Opan Rotor, un transports aérians. Avec un réve un peu
Igentifier ce qu powrralt rendre Jes avions mains  concept de motewr du futur doté d'hélcas fou: pouvair un jour, qui saR, construlre ges
génants”, avance Denis Gély, de I'Onera. Lancé contra-rotatives, non caréndes. “Nous alons avions an partant de la contrainte bruit.
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CONQUETE

volets el autres trairs d'atterrissage émettent vibeations et sifflements)
Tour d'honzon des plans des metonstes, designers ef scoushciens pour
rgquer ces nusmnces

Principal respansable du bruit au décodlage, le moteur a concentré les
Qﬁ("b &: l(l'll(f(]K P“""'C’l: ('lbll‘v IC trés sonore b(u" (lC jet. (:l'l""
ci est li¢ aux turbulences géndrées par expulsion dans Pair ambiant
des gaz chands 3 havte pression 3 lamére du moteur. Le pasage, 3
la fin des anndes 1960, des moteors 3 simple flux (comne celui de la
Camavelle)  des réactenrss i double Aux a penmis des mvancées notables
A, un A320 dauound T équipé de réactenn congus au début des
années 1960 produirait un broit équivalent 3. 100 fois ce qu'il émet
avec dex motears modemnes! Alors que dans la technolagie simple flux,
la totalité de Iair entrant était comprimé, enflammé avec le carburant,
puis expulsé, libérant des gax chands assurant la propulsion de Favion
dans le double Aux, seule une partie de Vair et bralée dans la chambre
de combustion, Le reste est “3évié” afin d'étre mélangé anx gz chands,
pont récuire beur vitesse d'Gection. “Camme ke bruit dépend de lo vitesse
éleviv a la puissance 6, la moindre diminution de celle-ci induit yne baisse
drustique die broit de jot”, expase Brano Haman, chefl du burean de la
performance environnementale des adronefs de ks Direction générale de
l'aviation civile (DGAC). Ainsi, des taux de dilution (le mpport entre la
miasse d'air froéd entrant dans le moteur et celle duo flux chaud en sortant)
Elevés permettent de réduire le bruit et la conseenmation de cathummt
Coeci et directernent i€ au diametre du matenr : plus il est grand, plus
v ad'air aspiré, metllenr est le iésultat, Clest ke cas du Leap, prochain

w. Brtish

woteur développé par CFM Intermational (GE-Safn), qui entrera en
senvice en 2016 (voir p. 76). “Le digmétre de lo soufflanie | pitee qui aspire
I'air entrant dans le moteur, vdlr] est de 195 em, candre 173 pour son pré.
décesseur. L tavex de dilution ext ainsi de Fardre die 12, contre 38 6 pour ke
CFM56", wvance Francis Comllard, directeur de ki polibique environoe-
mentale de Snecims. Pour lutter contre le bruit de jet, les motaristes ant
anssi mis au point des nacelles (pidces carénant le motenr) dant le bord
esten dents de scie, Ces chevions cassent les tourbillons d'air & Namridse

LE BIEN-ETRE AUDITIF P
DES PASSAGERS N'EST PAS OUBLIE

Augmentation du nombre de pales, diminution de leur diametre, systéme
de régulation électronique pour assurer au degré prés la synchronisation
hénces droite et gauche, traitemant des vibrations au nivean
tructire de I'avion. .. Ce Sont autant oe solutions dipioyées par
fonneur ATR pour diminuer lo bruit et les vibrations 3 Ibéreur da
sos appareds réglonaux a héfices. Bllan: lo bruit moyen powr le passager

tombe sous kes 80 dB (contre 83 dB pour s pramiers ATR) Des technoio-
g5 “actives” sont également en cours de aéveloppement pour
améliorer le bien-étre des passagers. A |'image da la “bulle da slence®
développée par la PME subagnalse TechnoFirst. Ble consiste A Installer
un capteur sur e siége du passager pour repérer les sons parvenant

4 son orefle. Dans le fauteui, des haut-parfeurs of des microphones dif
fusent un contre-bruit. “Tous les brusts dmangents és au moteur sont
Aninéds”, avance Christian Canme, dirtgeant de TechnoFrst. Le techng-
Kagie, encore en cours de dévelcppement paur los avions & réaction,

ast déja utilisée sur des apparells 3 hélices aix Exts-Unis.

o moteur, réduisant le beaitan dft(l":lgt. Gros bérmol toutefoes - une fors
la vitesse de craisit

© atteinte, ils accronssent ks trainde, ce qui angmente la
consommstion de catburant.. . Pour contoumer cette difficulté, |'Office
national d°énides et de recherches aérospatiales (Oness) dévcdoppe une
technalogic 3 base de serojets d'air. Elle consiste 3 injecter de 15
soetie du réacteur pour recréer Teffet des chevrons, nais seulem
décollage. Les gains de beuit sont estimés entre 2 et 3 dB.

DES MATERIAUX ABSORBEURS DE BRUIT

La réduction du bruit de jet ne résout pas tous les prok
contraire; elle fait apparaitre d'autres sons indésirables, jusquabors 1
dini de lasonflante, de la tarbine [qui récupire M'énergie

lemes, an

Gués, comme ¢
sous forme mécanique)

u de la chambre de combustion. Pour faire

taire cette cacophonie, ks industriels explorent deux putes. La premsére
vise 3 optimiser les cormpasants du moteur sur Je plan sérodwarmigue
"Grifce & des méthodes de alow] avanedes, neus travaillons sur la concef-
tion aéro-acoustigue des aubes de soufflante o des turbines”, explique
Dominique Collin, expert en aconstique 3 la direction de la R&D de
Srecta. La seconde porte sur les maté
dispasitifs parfots complexes dempilage de nids<l'abeilles et de thles
perforées sont implantés sur les paroes des nacelles 2fin de limiter la
propagation du bruit, “Poser linstant, ce traitement se fait dans la partie
frande e modeear, mais nuws rflécfrissans d traiter certaines parties chaudes,
Naus travailions sur la caracténisation de nowveaux maténiaux nédstant 2 la
chaleur et qui gardent leurs propriétés absorbantes dars le temps”, expose
Denis Gély, directenr du départernent stro-acoustique de FOnera. Pour
gagner encore des déabels, les cherchenns et ks industniels planchent
anessi sur Fssociation de matériang pasils o de btements aconstiques
actifs, émettant un contre-bruit. Ces technotogies, encore loin d'ére

w absorbenrs de bruit. Ces

@ Tous droits de reproduction réservés
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matures, nécessitent d'embarquer du maténiel (comme des disposatils
pour émettre le braiten contre-phase : microphones, capteurs, ciblages),
ce qui sngmente b masse de Iavion. “Crice 8 Fovancde des systémes
électroamques, ces dispasibifs actify devraient dovernir plaus compétitefs, ce qui
powrnrit permettre de los utiliser avee moins de contraintes, notammient de
maitenance”, avance Antonio Zizolfi, ke directeur du département du
design et de Ja technologie du produit chez Favionnenr ATR.

Volets et bees déplovés sur les ailes pour augmenter la portance de
P'maom au décollage et i I'atterrissage, cavatés sous les atles pour gérer
la pression du carburant, trains d'atternissage ... Tous ces Géments
maodifient I'écoulement de "air autour de avion et créent du bruit,
En mison des progres accomplis sur Jes moteuss, ¢est désonmas ce
bruit —dit aérodynamique— qui est prédomimant lors de Iatterrissage o
cristallise bes plaintes des vaising d'aéroports. Et plus Pavion est large
—comne FAIS0—, plus Je benitest important. “Nows desons do nouvelles
tectmologies sur les wifoces admdynamiques, les trains datterrissage ot
les roues™, détulle Danel Camelly, directenr marketing technsque de la
performance environnementale d'Aitbus. Liavsonneur a ainsi redesigné
les violets de PA3S0 pour éliminer les espaces entre les différentes sec-
tions ou introduit des silerons verticaux a P'extrémité des ailes (gharklets)

%%

C'est lodjectif de réduction dv bt
pergu que s’est fixe I'Acare, gul
supanvise la racherche adronautigue
ewvopdenne, d'icl 3 2020 (par rapport
& 2000] Powr 2050, N vise mofns 5%

Sclon I'Organt

sation de lavia-

de 4,6% paran
Jusqu'en 2025,

pour limiter la résistance aérodynamique. Air France et Lafthanss sont
de leur cité en tran d'équiper leur flatte d'A320 de déflectenss sur
les aikes afin de newtraliser un sifflement strident émis 3 attermissage
Saus les ailes de V'avion se trowvent des cavités servant 2 &uilibeer la
peession du carburant dans Jes résenvoine A latterrissage, elles entient
en résonance. “Le déflectenr est une pidee de métal positionnde devant
les cavités pour prévenir ceble résonanee, Ceet permet la suppression
du sifflernent, ce qui fait gagner jusqu’a 11 dB pour lenvemble de la
flotte”, avance Frangois Chawvin, expert broit au sein de la direction du
développement durable d'Asr France. A plus kong terme <3 Phonzon
2050-, ¢"est de la modification de Farchitecture iméme des avions que
pourtsient venir de nouvelles avancées, avee par exemple des systémes
de progulsion en partie tiégrds dans le fuselage (“semi-enterrés™) powr
les appareils de type aile volante,

LA DESCENTE CONTINUE, JUSQU'A 5 DECIBELS GAGNES

D nonvelles procéshires dites i meoandre brint” aun décollage o  Fatter-
rissage sont par atllenrs en tramn d'@tre mises au point. Coé décollage,
British Airways teste avec Airbus, 3 I'séroport de London Heathrow, une
nomvelle procédure de départ pour sa flotte d'A380: les avions montent
rapicdernent et, une fois une certame albiide (confidentielle) attente, b
poussée est réduite de fagon b stabilises avion, poar quil vole i I'botizon-
tule audessus des valles. Une fois laggloménbion dépassée, Jes motenrs
remettent de la puissance pour atteindre Valtitude de croisitre. Cate
attemissage, la phase la plus catique au vavean du bruit, c'est Papproche
en descente contmue gui suscite e phas d'espous. Tradtionnedlement, un
avian descend de son altitude de craisidre par palicrs avant de se paser an
sal. Cela néoesite une mmpartante poussée des motenrs, ce qui gémese du
beuit. La suppeession de ces pabers intermédiaires permet de réduire le
bruit & basse altitade. “Nous pratiquorss lo desoente continue sur les aéro-
ports de Marsaille, Orly et Rovsy™, assure Frangoms Chauvin, ' Air France.
Gains atterdus ? “Cette procddure réduit le bruit de 3 o 5 décibets, suivant
Lu distance par rapport it la piste, sait une division par denx de by puissance
avoustique”, explique Alain Bourgin, chef de mssion environnement de
la DGAC, Ces opérations sont possibles grice
3 I'évolution des technolagies embarquées
dans le cockpit. Elles permettent d'intégres
des trajectoeres plus précises dans le systéme
de gestion de vol. Lindustrialisation de ces
procédures —pour Finstant non obligatoires -
pour Fensemble de la flotte d'vun aéropart
reste cependant un writable cassette

¥ Camille Chandés
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e Marssif deibves de carbome, des medeurs
mains QeUrMnds ef un etsemble d"squipemests indits,
I BTET lnmove jusqu'au bout des ailes.
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Chez Airbus comme chez Boelng, I"heure n'est plus
au lancement de programmes totalement nouveaux.
Mais les avionneurs multiplient les améliorations
sur les modéles existants. Check-list.

Par Carole Lembezat

I nest pas pour demain le tout
nouvel avion qui révolution-
nera le transport aérien, Pour
attant, I"innovation est loin
d"étre en veilleuse chez bes denx
gézmts du secteur.
En attendant les remplagants
des best sellers A320 et B737 pas at-
tendus avant la prochaine décen-
nie, Airbus et Boeing powursivent
leurs recherches pour améliorer la
des appareils existants,
linstar des versions A320Neo et
737 Max, bientit sur le marché. Des
projets dont fe budget de dévelop-
pement esf sans commune mesure
avec les investissement requis pour
coneevoir un nouvel avion,
« Aujourd’hui, nous ne sommes plus
uniquement dans une logique d'in-
novation de rupture, mais d'inno-
vation incrémentale, avec un objec-
tif de maitrise des coilts pour les
compagnies, comme pour les in-
dustriels w, analyse Jérome Rein, Se-
nior Executive du cabinet de conseil
en stratégie d'entreprise Boston
Consulting Group [B{% . Les avion-
neurs travaillent en particulier sur la
masse de leurs apparcils pour limi-
ter leur soif de kéroséne. Car plus
I"avion est lger, moins il consomme.
Le choix des matériaux constitue
donc un &lément crucial. A titre d'il-
lustration, le dernier-né d° Airbus,

I'A350 - dont le premier g ila
été livrd en décembre ier —
contient 53 % de iles, des ma-

tériaux & la fois légers et résistants,
composés de fibres et de résine,
contre 30 % sur I'A320. Au torsl, ce
sont 200 kilos économisés, ef une
consommation de carburant réduite
de 9 %. Méme souci d'allégement
chez Boeing, précurseur dans I'utili-
sation de ces matériaux avancés avec
s0n gros porteur, le B737

On retrouve ces composites jusque

ALLESE. |2 3iie L3 de Zadiac

dans les fauteuils. « Nous avons dé-
veloppé notre nouveau sigge L3 en
repartant d*une feuille blanche et en
nous concentrant sur la réduction de
masse » raconts Laurent Stritter, vice-
président en charge de la stratégie
produit et marketing chez Zodiac Ae-
TOSPEce, un équipementier aftonau-
tique. Ce nouveau modéle ne contient
plus qu'une seule pigce métallique,
Tout le reste est en composite i base
de fibre de carbone, «une matiére
high-tech, sculigne Laurent Stritier,
1 a fallu revoir eptiérement la géo-
métric afin que le sidge passe les
crash-tests » ajoute-t-il. Résultat: le
L3 ne pése plus que 4 kg contre 75
pour son équivalent traditionnel. Le
premier avion contenant ces tout nou-
veaux siéges sera lived & I'été 2016 4
un client dont Zodiac Aerospace ne
souhaite pas révéler 'identité pour
le moment.

Quelgues kilos supplémentaires pey-
vent encore lre grappillés en sup-
primant les pesants tuyaux des sys-
témes hydrauliques qui actionnent
les gonrvernes, pour les remplacer par
des systémes électriques. En oulre,
zla maintenance est facilitée, no-
tamment car il n'y a pas de risque
de fuite comme dans les systémes e

Juin - agdit 25 { wwwleapress. fr
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sas hydranliques », souligne Didier
Godart, dirscteur de Safran [nnova-
tion. Cette entité — qui se veut un in-
cubateur # technelopies de rupture -
s'est penchée, dés 2011, sur une fa-
con d*économiser du carburant en Bi-
mitant sa consommation lorsque
'avion ne vole pas. En partenatiat
avec Honeywell, Safran a ainsi dé-
veloppé I8 « grecn taxiing », b Gqui-
pement Electrique qui vient se fixer
au train d'atterrissage de Pavion afit
de le faire rouler au sol sans utili-
ser les moteurs —y compris £n
marche arriére ! Présenté lors de la
précédents Sdition du Salon du Bous-
Eet, ce dispositif passe désormais en
phase d'industrialisation et devrait
arriver sur les premiers avions en
2017

Optimiser les différentes
phases de vol

Le déplacement sur le tarmac n'est
pas laseuls étape A faire l'objet d'une
attention particaliére. Et du ddcal-
lage & I'atterrissage en passant par
la phase de crolsigre, de nombreux

Des haut-parleurs installés dans les sigges
permettent d’envoyer un « contre-bruit »
aux passagers en cas de moteur bruyant.

acteurs planchent sur "optimisation
de chacune d'entre elles. La jeune
entreprise Safety Line, incubée chez
Starburst Accelerator (Tire encadré
vi-dessous) a, par eremple, développé
un algorithme qui pourrait bien in-
téresset les compagnies aériennes.
Sur la base d'un moedéle construit &
partir des données de vols de nom-
breux avions, sa solution permet de
réduire Ja consommation de carbu-
rant dans la phase de montée, celle
qui brile 3 elle seule prés de 20%
de la quantité emporiés,

Drautres poids lourds du sectour ap-
portent aussi des mnovations sur e
«Flight Management Systema
(FMS), le systéme de management
du vol. Ainsi Thales développe un
logiciel qui, en exploitant I'ensen-
ble des paramétres de vols, le char-
gement de Vavion et les conditions
météorologiques notamment, par-

LES INDUSTRIELS PRENNENT LES JEUNES POUSSES

S0US LEURS AILES

Ef i f'avenir de l'aéronautique se jouait dans la Silicon Valley et non & Seal-
Hie ou Toulnuse 7 Depuis que Google Investit largement dans des starl-up
aéronautigues, et surtout depuis Je succés de nouveauy atteurs du spatial
comme SpaceX en Californle, « les industrials ne rigolent plus, ils prennent
Jas choses trés au sérieux », constate Frangols Chopard, Je fondateur de Star-
burst Accelerator. Créé en 2014 & Parls, c'est e premier Incubafeur dans ce
domaine, ¢ L'objectif est o'siler chercher les meillzures start-up ef de les al-
der & développer leur busingss en fes mettant aufour o'une table avec l'en-
semble des industriels du secteur comme Afrbus, Safran, Thales, Dazsault
Aviation, etc, expligue le directeur Ce sont eux qul les dvaluent et chalsis-
senf celies qul feront parfie de I'dcosystéme, » Line trentaine de sociétes
sont actueliement srcempagndes pour des durdes ailant de dix-huit & vingt:
quatre mols, En mai, Starburst a ouvert un deuiéme Incubateur Los Angeles
et un aulre est en profet en Allemagne.

Les grands du secteur semblent o'ailleurs prendre godt avx pétillantes jeunes
pousses. En mars dernier, Airbus a ouvert son premier Biziab, & Towlouse,
un et de rencendres entre les ingénieurs du groupe et des start-up, ol des
projets iids, par exemple, aux SErvices aux compagnies aériennes ou d & pro-
duction, sont hébergds pendant six mais, Lo but est dlairement affiché : ae-
cilgrer Pinnovation. Cowrant 2015, deux autres Bizlabs verront fe Jour & Ham-
bourg, en Allernagre, et & Bangalore, en inde. &L,

met d'optimiser en temps réel le pi-
lotage de chacune des phases ainsi
que la trajectoire de I'appareil, quitte
#la modifier en cours de route. Avec
Févolution des moyens de commiz-
nication, le sysiéme peut aussi
échanger des informations cn direct
avec les contrileurs au sol. Ce nou-
vean FMS pourrait monter & bord
des prochaines générations d'avions,
en 2020,
En attendant, les motoristes appor-
tent également leur pierre & 1'édifice.
Le moteur Leap de Snecma (groupe
Safran) et de I' Américain General
Electric est d&j nn best-seller (lire
page 16). Dés 'année prochaine, il
remplacera le CFM36 sur les nou-
velles versions d'avions monocouloirs
t des réductions de consom-
mation de carburant de Vordre de
15 %, Die son cité, ke moteur Rolls-
Royee,déja & bord de ' A350, est non
seulement moins gourmand en kéro-
sdne que ses prédécesseurs, mais il est
aussi molns bruyant.
Car le fracas des avions, qui consti-
tue une géne pour les riverains d'aé-
roports, comme cetul percu A bord,
dans 1a cabine ou le coekpit, fait éga-
lement partie des axes d’ameéliora-
tion. La petite entreprise frangaise
Tech t, par exemple, planche
sur des « bulles de silence » Grice 4
des capteurs ct des haut-parleurs ins-
tallés dans les sizges, elle capte les
sons autour du passager et lui en-
voie un «contre-bruit», permettant
d'&liminer, par exemple, le pronde-
ment enant du moteur. La tech-
nologie, encore en cours dé déve-
loppement pour les avions & réaction,
est déja installée sur des avions 4 hé-
lice, aux Etats-Unis,
De son cOté, e constructeur d'avions
d'affaires Dassault Aviation réfléchit
A uneg [agon innovante d'intégrer les
réactenrs - lopés sur "arritre de 'ap-
pareil — afin de bénéficier d'un « ef.
fel de masque s, « trés intéressant
d'un point de vue acoustique s, s

wowrwlexpraasir f Juin - aalt 205
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s explique Bruno Stoufflet, le di-
ractenr de la prospective et directeur
scientifique,
Il faut dire quavec une clienttle com-
posée 4 85 % d'entreprises, les Fal-
cons se doivent d"8tre de véritables
bureaux volants Avec tout le confort
et la connectivité que cela implique.
« Il faut que nous anticipions 1a fa-
gon d'intéprer les antennes néces-
saires aux connexions avec les fturs
satellites, indique le directeur de Ia
Fmspective. MNous travaillons a la
agon d*avoir le moins d'&léments
rayonnants sur nos avions et de les
intégrer au mieux a la surface de
ceux-ci. » Autrement dit le moins
d'émettewrs possibles, pour des ques-
tions de réduction des cofits, de trai-
née aérodynamique et d'esthétique.
Drassault profite déjd de son expé-
rience dans le secteur militaire, Et
I'antenne de peau de son drone de
combat nEUROn, présenté au Bour-
get en 2013, pourrait bien inspirer
les futurs Falcon.
L'aviation régionale n'est pas en reste.
Lz constructeur ATR (filiale d"Aijr-
bus Group ot d"Alenia) travaille, par
exemple, & accrofire espace de vie
— ¢t done le confort des passagers —
en améliorant les panneaux latéraux
de sa cabine « armonia » Le person-
nel de bord n'est pas oublié : le galley,
I'espace oil sont préparées les colla-
tions et stockéEs les chariots, cst en
train d'&lre revisité, « ici & la fin de
Fannde, nous proposerons un “smart
palley™ modutable, pour une meillzure
organisation et donc un meidlleur ser-
vice aux passagers », dévoile Carmine
Orsi, le directeur techniqee " ATE.

Les Informations & hauteur
des yeux du pilote

Mais ce n'est pas tout. Lavionneur
vient d"annonecer ba certification dan
nouveau systéme avionique pour une
navigation loujours plus précise, et un
suivi de Ja maintenance phes cfficace.
Eravecle motoriste Pratt & Whitney,
il a développé un moLeUr aux per-
formances accrues, en particulier par
temps chaud et en altitude, adapté 3
des zones touristiques comme Cuzco,
&u Péron. « C'est comme &, dans unc

voiture, cng{l;s d'un bouton City, il
t

¥ avait un on Montagne. Cela
permet d*&tre plus performant mais
alrssi plus siir sur ce type de tecrain »,
insiste-t-il

Cruel que soit le type d'avion, les ef-
forts se multiplient pour perfection-
ner le it, ses fonctionnalités et
I'aide au pilotage de manibre plus
générale. L'Electronic Flight Bag ou
EFE, une sorte de tablette tactile ins-
tallée dans le cockpit, permet déja
d'emporter des documents en s*af-
franchissant du papier et d'effectuer
certaines tiches de manidre plus ef-
ficace. Mais Air France veut aller en-

Perfectionner le cockpit,
ses fonctionnalités et 'aide au pilotage.

core plus loin, L'idée ? « Echanger
des informations entre le sol et
Iaviom, en faisant temonter & Iécran
des données utiles aux pilotes, comme
des indicatiors météoralogiques pré-
ciscs et & jour qui "afficheront en se
superposant i Ia carte de navigation s,
deéveloppe Eric Trautman, le direc-
teur du développement technigue of
de 'innovation des opérations aé-
riennes de la compagnie. Deusx ex-
périmentations se dérouleront cet
€l afin de tester ces Echanges en vol
par wi-fi et par Acars (Aireraft Com-
munication Adressing and Repor-
ting System), un systéme de com-
munication codé, 2 plus faible débit,
utilisé depuis plusieurs décennies.

Des écrans i rents o 'affichage
«tfte hautes, & bord de 1'A350 no-

LEETRGHIGLFE, Lappart
B o= taldedles dEFEY
permel do 5 renchir
ors drcuments en pagien

tamment, permettent déja au pilote
de contriler les informations four-
nies par ses instruments de bord tout
en gardant les yeux sur horizon ot
5ur som environnement, Dassault
Aviation travaille méme 3 un systéme
utilisant des caméras infrarouges. En
cas de conditions climatiques dégra-
dées, comme un brouillard Epats obé-
rant toute visibilité les informations
de la caméra viendraient se super-
poser & celles fournies par wne base
de données de relief. Ce systéme re-
conslituerait une vision terrain et
améliorerait la sécurité, Il pourrait

&tre installé dés 2017

Et pour alter encore plus loin, Thales
s'est inspiré des dispositifs militaires
proches de 'eeil portés sur les casques
des militaires. La, pas de casque mais
une solution de visualisation 1égére
et sophistiquée, constituée de petis
€crans transparents, portée & hautenr
des yeux du pilote. « Les mouvements
de téte sont caleulés en temps réels
de fagon i afficher les informations,
comme une piste datterrissage qui
ne serail pas dans Uaxe de I'avion »,
révéle Richard Perrot, le directeur
inarketing de la division avionique,
D'autres données pertinentes y sont
superposées, « Le champ de vision
devient alors cotnme imité » ajoute-
t-il. Une technologie présentée pour
la premi®re fois, cette année, au Sa-
lon du Bourget. e €L

wew leagressdr [ juln - padt 2015

142



Communigué Presse

TechnoFirst
Résultats 2014 solides

CA groupe : 7,3 ME
EBE groupe : 1,8 ME
REX groupe : 0,632 M€
RN groupe : 0,477 M€

RNPG : 10% du CA

Nouvelles perspectives de développements

2013 2014 e
en milliers d*€ retraite | retraite 6 mois*
d'ITC d'ITC
CA 4431 5073 2192
EBE 718 1375 431
Résultat d’exploitation 193 789 -167
Reésultat net pg 714 440 37

+ cedee au 30.06.2014

6 mai 2015

TechnoFirst, le spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des
vibrations par contrale actif, enregisire une progression de son chiffre d’affaires
de 14% a 5,07 ME contre 4,4 ME€ en 2013 a périmétre constant.

Cette bonne dynamique purement orgamque permet a TechnoFirst de renforcer ses
positions sur ses principales zones tremplins parnu lesquelles les USA ou le groupe a
engrange au cours du T4, une sénie de nouveaux contrats majeurs (Nissan., Awborne
Acoustic, ) et plus récemment le casque anti bruit actif EPT qui vient de recevoir
I'agréement NRE. (USA). A cet effet. TechnoFirst vient de finaliser les recrutements

necessatres a 1 accélération du deplotement de son offre.

En Europe, TechnoFirst. en droite ligne avec les objectifs de son plan stratégique a
engagé dés le 52 de nouveaux accords de fabrication avec MECAPLAST, qu
dorvent Iui permettre d accélérer les livraisons de son séche-cheveux TECHair™ de

deuxiéme géneration. Par ailleurs. 1l a renouvelé ses contacts avec Dassault,

Fincantier. etc ...
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A fin avril, le pipeline commercial du groupe est supérieur a 3 M€ en
progression e 17% / 2014. Il offre une visibilité de 2 années.

Bon niveau de résultats

L'excédent brut dexploitation en quasi doublement illustre la bonne tenue des
charges et frais fixes.

Le résultat d exploitation progresse a 0.8 ME et le résultat net s"établit a 0.5 ME,
delivrant une rentabilité nette toujours proche de 10%.
Il supporte toutefois les cofits consécutifs a Iopération sur ITC, pour 0.7 ME.

La structure financiére reste saine et solide avec 15.2 ME de capitaux propres a fin
décembre pour une dette de 2.9 ME.

Nouvelles perspectives de développement

La bonne qualité des reésultats 2014, doublée de la reconfiguration de 1'entreprise
initiée par le plan stratégique - cession d actifs — recrutement commerciaux et R&D-
accords de sous-traitance - permet a TechnoFirst, de s’engager sur une nouvelle
trajectoire de croissance rentable et long terme.

TechnoFirst est éligible au PEA-PME
et aux investissements [SF- TEPA

A propos de TechnoFirst

TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unigue au monde dans e domaine du contréle actif du bruit et
des vibrations.

TechnoFirst est cotée aw marché libre d'Euronext Paris sous le code ISIN - FRO010006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg - MLFST.FP

Contacts

TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jéréme Gacoin
04 42 187 187 01 75775465

jgacoin@aelium_fr
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RTL : 6h45 le 04/03/2015
Un séche-cheveux silencieux qui divise le bruit par huit

Grace a cette innovation d'une PME d'Aubagne, prés de Marseille, vous allez
pouvoir vous faire des brushings la nuit sans déranger les voisins.

Ce qui fait du bruit, dans le séche-cheveux, c'est |'air qui circule. Plus le parcours de I'air est long, moins il y a de bruit.
C'est comme dans un pot d'échappement de voiture. Si vous avez des chicanes a l'intérieur, des longs tuyaux, c'est
pour le rendre le moins bruyant.L3, I'entrée d'air a été modifiée sur I'appareil. Il arrive par devant - et pas derriére -,
puis zigzague dans le séche-cheveux, et ressort. Le bruit est ainsi divisé par huit. Ce séche-cheveux sera vendu en
France a la fin du printemps, d'abord aux coiffeurs (ce sera du matériel professionnel). Le fabricant réfléchit a adapter
son systéme pour des appareils grand public.

Cette technologie a €té mise au point par une PME d'Aubagne, TechnoFirst, spécialiste des systémes anti-bruit. Elle a
aussi inventé une fenétre qui ne laisse passer que les sons agréables. Grace a un micro a I'extérieur, il identifie les
bruits qui dérangent (un camion qui passe) et blogue le son, mais laisse passer le chant des oiseaux. Multiples
applications :TechnoFirst a aussi mis au point une bulle de silence qui crée dans les avions autour de la téte du
passager un contre-bruit. Ce sont des ondes inverses a celles du son qui annulent le bruit. Des petits avions a hélices
aux Etats-Unis en sont déja équipés.

Autre application possible : dans les voitures au niveau de la téte du conducteur, la diffusion de ces ondes permet
d'atténuer le bruit du moteur, ne laisse passer que celui des klaxons, et permet d'écouter de la musique
tranquillement sans monter le volume.
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Date = 258/09/2014

Pays | FRANCE

Page(s) - 16

Rubrique : essantiel
Diffusion . 28323
Pénadicité | Hebdomadaire
Surface : 37 %

D8 Whes

Des Ancos qui transportent dans le monde du silence,

Les bulles de silence
de l'aubagnais TechnoFirst

ABAINE

RUCEDHE”

On dit que le silence est d'or.
Pour TechnoFst, il est
dargent: ks PME implantée
3 Aubagne (Bouches-du-
Rhine) a sgné avee ke groupe
Zodkac un programme

de développement et
d’industrialisation de s3
technclogie antbruit, Une
unité de production devrait
bientot voir ke jour en France.
Elle commencera, dés 2016,
lapraduction en série des
Antas, des « bulles de
wlence » gui ont séduit F'un
des plus grands groupes
aéronautiques frangais,
soutieux ce limiter les

| nUISANCces sanares pour es

passagers dans les avions.
+Nous devrions passer
de 8 3 82 millions d'euros
de chiffre ¢'affaires sur
les dix prachaines années,
avanca Christian Carme,
le PDG et fondateur

ce TechnoFirst. Leffectif
pourrait atteindre

400 salarigs, contre

46 aujourd’hui. »

Cet ancien chercheur

du CNRS récolte les fruits de
sa petience. Christian Carme
aguitté les paillasses

de laboratoires pour
I'entrepreneuriat 3 lafin

des années 1380, |1 fonde san
entreprise en 19501 sur les
bases de son prapee brevet.
St quoi reposent ses bulles
de silence 7 Une tachnologie
active d'émission, wia

un mcraphene muni

d'un captew, d'ondes soacres
oppasées aux oades

de l'envircnnement proche.
Résultat:les ondes
s'anrulent. Les nuisances
peuvent étre réduites
d'environ 90%. Sur ce
principe, la FME a dédling ces
dernibres annies Lne gamme
de produsts pour des secleurs
comme ' industrie et

le batiment, en particulier
pour Caterpilar, Pour Zodix,
avec lequel un premyiee
contact 3 été établi lars

du salea du Bourget de 2013,
Je systérme trouverd sa

place dans les siéges des
passagers, au niveaude la
téte. Assurant ux voysgewrs
un vl dars le monge

du slence. wOUVIER JAMES

¢ Tous droits de reproduchon résarves
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Technofirst. Série de contrats
pour le leader de 'antibruit actif

La société
Technofirst, basée
dans la zone de
Napollon, a
Aubagne, devrait
doubler en 2015
son chiffre
d’affaires de 2013 a
1a suite d'une série
de contrats.

2 sockie autegrate
TecnoArst 53 postion-
ne comme l'ut &5 @3-

ders mondaux  os
contri@ actil cu brut [artk
crut] ot 825 vibns. Cride
an 1950 gar Chnstan Carme,
anoen oherchaur su CARS,
alle vient ce signer ONg nou-

Les cogques anfibrult il represeaiset 15% du chiftre O afTalres de Tentraprise Technofist (Phole D. Gr)

M-Planet.
L'ESN entre dans

le giron du Suisse
BeMore
Pago 71

WISUX COMtrats, ks Yag
alfectud par son fondateur as
S#n de Uantanne amancaing
ce l'ontrspnsa. Das contrats
ge pls de trois millions deu-
o, qu devralent Iamanes 3
prezque dousles son chiftre
o'affares an 2015 par razport &
2013

Lo contrdie schif du trut seds-
tngue des mathadas tradmon-
nellss  de  riduthion  das
Impacts 5000795, « E7 QAnéral,
@ traitemant passil os brut
conslste 3 metire vt doan de
matAre @R L3 SoUTCR sonare
at l'angrot 3 protagar. Cas ds-
postis soab putit eMicaces
cans W@ friguances aguis,
Cesuup mons dEns s
médums & s du tout dans
s ases Pour iraiter cas dar-
nléres, nous caztons les ondis
qul garvenmant el nous
générans un coatre brult en
temps rdelw, @pligue cat
anchn cherchew su Labaratol-
m ce méanigue at dEcousti-
Que 02 CNRS, 3 Marsalle, qu 3
chotsl ce guitter B recharche
FOur @ E3ncer dans L crdation
aanirsgre.

Séche-chavoux

shencloux paur colffoers

La scodé Technotrst compte
ayoud hul satee s3lariés, dont
Quatre 3ux Exats-Unk L sntre-
grae rislize préz o2 £0 % de
500 chiffre d'affares au travers.
o #tudes st pour le reste au tra-
vars da produts qualia s Sve-
lopzés, cont un CaZgue antk-
Srut actil. « Nous sommas
SIS CRISe  attentils s
tesoing. Nousvaudons raguie-
remant des profuts sn Bbors-

toire 8% nows @ssIyoas d'an Sl
9 035 580184, QU Ca Soil dans
@ domare b fo b ou ves i@
conzommatedr Niral», précise
Chrtan Carme. En 2019, Tech-
nalrs 3 ansl @ncé un siche-
chaveux andbrut oestind au
marchd 9es coMurs. « Malre
une mésvertire aWc notre
fsbngant cunois, an ok ans,
nous svons tout de mime van-
cu prés oo 120000 unkés
Nous sllons toutsdols prochal-
namant sortir 3 varsion 2 de
c@ procuk. Una verson fotaie-
man: euopdinne. Dipus pus
d'un @, nous vons en et
rapsird 3 Sbriction dis oom-
posants &7 Europe ot [assam-
clage 52 fak 3u Sain e L'sntre-
Brise Macapast, 3 Monacos.

2 el
deotée ¢'un commercal dide,
menocarte, spéoalste de oa
marché « Nous sllons aita-
quer WS gravdes ensagnes
tomma Scguss  Dessanga,
Jean-lowls  Devid  cu
Schwarzkopl. Ca sdche-che-
veux paut Bre la proedut quiva
lare cézolar [enirocrse ».
Doté c'ume entréa dar avant,
le procuk cévslop¢ par @
FME autagrate consomme
par akiqurs moes dalectriotd.
Une warsicn alieges sortra
avart 3 e 9 [3r0ee « Nows
vioas 100.000 wanles en wa
annda. Ls warsikn © audgie ©
pourrait arGuke coutler
volumas. Du clts blo &, Tech-
noNrs dispose JuUn produt les-

der : un casgue anbbrult achf.
« Nous %oumissens i@ Maring
natonale at l'amea de tarma.
Ls prozuction ast réausde en
région parizienne, sous Licen-
€3, par ls soodtd Elng, Spacis
liste de communication auwdi
on MKW 5eWrss ». Tachno-
Nrst equise sgalemant Indirec-
tamant armée Halknn.

Parterariat

avec Avanir Tolecom

Sure & = @Erliceation récenta
3 un s3lon 3 537 Artonlo, sux
Elaiz-Uns, Techmolrst &5t
actuslomant en coalad vec
des PduEirkls e I'ndustrk
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<« Nous avons prés d’un millier d’actionnaires »

ces dMcultes ot Iavair un Wrtsbie relows o
13 part ce 'utilzataur, un vértasia ked-SSck
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Christian Carme, fondateur de Technofirst.
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Micanique et d'Acousti-
qus de CNRS Marseille.
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TechnoFirstintégre sa
«bulledesilence »aun
séche-cheveux design

LASTRATEGIE
TECHNOFIRST

Date de création : 1320
Président : Christian Carme
Chiffre d'affaires :

S millions d'euros en 2004
Effectif : 16 personnes
Sectour : acoustique

Paul Molga
~Correspondant i Marsellle

Vinglcingansaprés saeréation
apartirdun brevet du CNRS sur
la protectlon actlve contre le
bruit, la société TechnoFirst,
basée i Aubagne en région
Paca, tient enfin I'occasion de
sédulre un marché de masse. Sa
botte secréte tient au design
révolutionnairedun séche-che
veu, qui divise par huitle nom-
bre de décibels Iabituellement
prodluits par ce type dapparel,
Pour parvenir a ce résultat,
lentreprisea imaginé un design
totalement indédit en déplagant
Taspiration de I'air sur une

bague circulaire, qui entoure la
bouche dextraction a Tavant de
l'apparcil, « Les turbulences
towigine du buuit sont considéra-
blement aiténuées », expligue
Christian Carme, président de
lentrepeise cotde sur le marché
libre d'Euronext Paris.

Les coilTeurs professionnels
ont lalr séduits s un peu plusde
100.000 unités ont été vendues
depuis 2011, Une sthésion qui
devrait samplifier avee la nou-
velle version qui sort en avnl
prochain. En effet, TechnoFirst
aprévudyintégrer satechnolo-
giedite de ka « bulle de sikensoe »,
pour réduire Facoustique du
produit i un simple ronromne-
ment, Protégée par 19 brevets,
cette technologle exploite une
particularité physique des
ondes acoustiques : émis avec
unlégerdécalage, unsonidenti-
que A l'original peut réduire le
premier dans des proportions
spectaculaires, « Nos appareils
diminent jusqu'a 90 % des nul-
sances sonores » assure-1-il.
Avex ces performances, lemitre-
prise sest attaquée & plusieurs
marchés de niche dans le
domaine de la séourité, de acli-
matisation ou des transports,
Elle vlent ains| de remparter
plusieurs contrats aux Etats-
Unis, totalisant 3 millions
deuras de ventes en 2015 @ pour
dquiper les avions aménagés
par Airborne Acoustic, les
cabines de locomative ' EMD,
filiale de Caterpillar, ou les
casques de pilotes davion de
Flightcom. m
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La technologie
qui annule le bruit

A Aubagne, dans les Bouches-du-Rhéne, Alain Carme a créé en
1990 la société TechnoFirst. Spécialisée dans la conception de
dispositifs capables d'annuler le bruit au lieu de le stopper ou
de le masquer, I'entreprise @ su séduire FArmée frangoise, le
constructeur de voitures Porsche ou encore les profossionnels

de la climatisation.

ans une autre vie, Alain Carme a
&6 chercheur au CNRS. Aprés
un DEA et une these dans le
laboratoire de mécanique ct
d'acoustique de Marseille, il y est embau-
ché ety travaillera sept ans, Et cest dansJe
cadse de son travail au CNRS qu'il dépo-
sera, en 1986, un brevet pour un disposi-
tif révolutionnaire. « [l s'agit d'un concept
de controle actif de bruit. A l'inverse du
controle passif dans lequel on stoppe le
bruit par un écran, comme par exemnple
une vitre, un mur ou une perte, le contrble
actif crée un contre-bruit qui annule le
bruit indésirable. En fait, il s'agit du méme
bruit mais décalé ; on dit qu'il est en oppo-
sition de phase. Pour utliser une méza-
phore, on pourrzit comparer le bruit &
une mer agitée par des vapues, Le centrile
actif de bruit consiste  créer des vagues qui vien-
nent se superposer sur les creux et des creux qui
viennent se superposer sur les vagues pour obte-
nir... une mer d'huile s, explique le président fon-
dateur. Rien 3 voir, précise-t-i], avec une musique
dont on monterait le volume sonore pour masquer
un bruit indésirable. « I, le bruit est tout simple-
ment annulé, ou du moins fortement réduit. »

De I'idée @ sa commercialisation

Pendant plusieurs années, A, Carme tente de
trouver un industrie] pour commercialiser son
concept. Sans succis, « J'ai alors décide en 1990
de crier ma propre société, TechnoFirst. « Associé
au distributeur Elno, I'entreprise commercialise
alors des casques équipés de la technologie qu'il
a mise au point. « Ils sont constituésdagapteurs
pour mesurer Je bruit, d'un dispositif dectronique
qui analyse ledit bruit pour créer le contre-bruit
qui Jui correspond et d'émetteuss pour prodire
ce contre-bruit, En réduisant le bruit alentous, ce
type de casque permet également d'améliorer 'in-
telligibilité des communications. » Et, trés vite, un
premier client prestigicux est seduit, [ s'agit de
1'Armée de Tesre frangaice suivie, en 1993, de la
Marine. « Dans I'Armée de Terre, tous les pilo-
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Dans la Peaq
duneEntreprise

tes et conducteurs d'engins sont désormais équi-
pés de nos casques, »

Fort dé ce succes, le chef d’entreprise décide alors
de développer d'autres produits pour investir
de nouveaux marchés. Ce sera d'abord des das-
pesitifs permettant de réduire le bruit dans les
conduits de ventilation des systémes de climani-
sation, puis dans les pots d'echappement des voi-
tures, « Nows avons déposé un brevet en parte-
nariat avec Je constructeur Porsche, brevet pour
lequel nous sommes associés a 50-50. « Pour évi-
ter le port d'un casgue anti-bruit dans les avions,
TechnoFirst a également développé un systérne
incorporé au siége qui crée une bulle de silence

TechnoFirst

et e AN M e T TN

autour de la téte du passager. Enfin, au
début des années 2000, TechnoFisst a
mis au point un systéme anti-vibrations
qui a séduit Eurocopter et qui équipe
. désormais tous les hélicoptéres Puma,
Super Puma, Dauphin et Super Daughin
de I'Armée frangaise,

Made in France

« Nous dispesons @ Aubagne d'un atelier
- de 1 300 m? dans lequel, aux &buts de
I'entreprise, nous fabriquions lintégralisé
de nos produits, Nous nous sommes rapi-
* dement rencus compte qu'il nous était
difficle de maitriser les codts, d'oi un
recours de plus en plus généralisé & des
~ sous-traitants, » Néanmaoins, Alain Carme

s'est refusé & faire une course au prix le plus bas,

« Nous ne sous-traitons qu'en France, etsi possble
dans la région, ce qui estun gage pour nous de qua-
lité, » Désormass, |'atelier de ['entreprise est surtout
utilisé pour la conception de prototypes, pour des
produits atypiques faits sur-mesure 2 la demande
de clients ou pour e service aprés-vente.

Une vingtaine d'employés v travaille, essentielle-
ment des inénicurs. « Vingt autres salariés ceuvrent
quant & cux dans une filiale implantée & Nimes,
dans Je Gard, ez entierement dévolue 4 la branche
climatisation/ventilation. » Une activité qui repré-
sente désormas les dewx ters du chiffre d'affaires
de 'entreprise (8,480 M€ en 2013) et sur laguelle
mise beaucoup le dirigeant pour 2 développer 3
I'international. « Nous avens créé en 2007 une filiale
aux Etats-Unis. Celle<d nows a permis de mettre 2u
point un casgue anti-bruit homologué aw: narmes
américaines, prérequis indispensable pour y étre
commezcialisé. Mais, concernant 2 ventilation, il
<agit d'un marché déja saturé, C'est pourquoi notre
prochain objectf, c'est le Brésil, 1l s'agit d'un pays
en plein développement économique e qui, de par
son implantation en zone tropicale, va concentrer
une énorme demande en systemes de chmatisation
dans les années a venir. ¢ Coroke Honcok
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Halte au bruit

businOws

Technolirs! pour mettre a: poind un séche-

chaueyx siencieys, Ce pos'ignnemant sur
e marche de la colflwe est wre véntable
neuveRdE pour celle ontrepnse dAubagne,
forcdée cn 1980 par Chnstian Caree, un ox
checheur du CNRS Creavice et leader man-
dia des sysbéines de contedle actit du bruit.
5a soCielé a3t en eHel plus habiuée & 1ra-
vailler ave I'indusine, notamment le BIP,
Iasronavtigue cu laulomabe. Elle a par
exgmalie congu des casques, des gaines de
ventilglion antbruil, des contrdleus de bruns
et de vibrations powr Ies calures dhélicop-
téres, ele. Lance il y a quelques moe. $on
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teme de conirile du bruil passil, || passide
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Irée par Tarriére comme los 580 cheveys
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des uliksateurs et rédwit sins corsiderable-
ment les nuagarces sangres. Mair, il peul étre
perspnnalisd grace i des hagues de six cou-
lewrs ditiérenies, A Nautomne une seoonde
vErSIOn 5072 commerciabiste, plus dconpme
on énergig, Pour Ninstand le TF 1800 2351 dis-
Iribug aupris des prefessannels foodicurs et
distibuteurs spocizlisés). sait un marché de
2000C0 s¢che-chevews por an en France, La
secnnde versian sera diffusée aussi en Italie,
Espagne, Alempgne, Belgague et Elals-Unis
o I3 premigne versaon sest dép éooylée A
160 D00 exsnp aires.
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08/12/14 Nouveaux contrats pour TF

TechnoFirst, annonce la signature de 5 nouveaux contrats et confirme son dynamisme sur le
marché. Suite au voyage effectué par Christian Carme au sein de I'antenne Américaine de
TechnoFirst, le groupe a signé des nouveaux contrats avec les sociétés Nissan, Airborne
Acoustic, Sharma, EMD et FlightCom. Ces nouveaux contrats Américains vont permettre au
groupe d'accélérer son développement et contribueront pour plus de 3 millions d'euros au
chiffre d'affaires dés 2015.

En outre, le pipeline de contrats en cours de signature s'éléve a plus de 4 millions d'euros de
chiffre d'affaires additionnel.

Ils permettent d'envisager sur 2015 une croissance du chiffre d'affaires par rapport a 2014.

08/12/14Technofirst: moisson de contrats aux Etats-Unis.

(CercleFinance.com) - Technofirst annonce la signature de cing nouveaux contrats avec les
sociétés Nissan, Airborne Acoustic, Sharma, EMD et FlightCom, suite au voyage effectué par
son PDG fondateur Christian Carme au sein de I'antenne américaine de la société.

Ces nouveaux contrats américains vont permettre au groupe de solutions anti-bruit et anti-

vibration d'accélérer son développement et contribueront pour plus de trois millions d'euros de
chiffre d'affaires dés 2015.
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En outre, le pipeline de contrats en cours de signature s'éléve a plus de quatre millions d'euros
de chiffre d'affaires additionnel. Ils permettent d'envisager sur 2015 une croissance du chiffre
d'affaires par rapport a 2014.

13/11/14 - Cession d'ITC - Confirmation des objectifs

Le groupe TechnoFirst, et plus précisément la filiale TechnoFirst Industries, a vendu I'été
dernier sa participation détenue a hauteur de 51 % dans la filiale ITC.

La société ITC n'ayant pas atteint les objectifs prévus, TechnoFirst Industries avait décidé de
céder sa participation. Apres plusieurs mois d'exploitation, les nouveaux actionnaires de cette
société I'ont placé sous la protection du Tribunal de Commerce de Nimes qui vient de
prononcer la liquidation.

Pour TechnoFirst, hors effet intégration du CA dégagé par ITC, cette opération restera quasi
neutre. Le groupe confirme son objectif de 7 M? de CA pour I'exercice en cours.

02/10/14 - Résultats du ler semestre 2014

TechnoFirst confirme la bonne tenue de son activité sur I'ensemble de ses clients. Le Groupe
enregistre un chiffre d'affaires sur le ler semestre de 4,4 MEuros, en croissance de 2 %. Ce
bon niveau d'activité n'intégre pas la montée en puissance du développement commercial dont
les réalisations seront dévoilées dans les prochaines semaines. Ces nouveaux contrats
permettront a la societé dés 2015 d'accélérer fortement son développement. La gestion fine
des achats et charges externes, le pilotage rigoureux des frais permettent au Groupe de
poursuivre une amélioration significative de I'ensemble de ses résultats.
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FACE AU RISQUE

|a réduction active du bruit

QMMeE POur Chacun Jes NSQuas pn

fessiomels auguel les travadleurs

sont exposes. e brult au travail doit
d'abord Bire combatiu par des protec-
tions collectives. Capendant, Il peut arr
var gue celles-ci ne soent pas adaptbes
@ l'evironnement de travail ou qu'ellas
e puissent étre suftsamment effcaces
Dang ces ¢as, le recours 4 des prolec
tawrs individuets contre le brust (PICB)
s'avira nécessaira. De nombrsux produls

existent, apportant une isolation phongue
trés efficace. Toutefois, || faut avor en tése
dleue crtéras importants:

« |g PIC8 oot provéger du bruil, mass juste
ce qui est ndcessaire pour ng pas isoler
complitement |g portewr de son erwiron-
nament;

o || doit sussi ére porté tout au long de la
péricde de travall Ne pas en porter méme
S une courte durde a un impact &norme
sur l'etlicacts

On devra ainsi, aw moment da choix dé la
protection, tanir comple de ces dewx ol

1éres de la commenication et du confort,
gage du port de 'équipement, Ce cholx
sera le fruit d'une analyse des nsques et
oas cantraintes liés au poste de traval
£t & son ulikzateur (lyps ce bruit, reveau
dexposition, durés d'aposition, chalaur,
besoins da communication. ..}

Deux typas e PICB s'offrent au préven-
tewr, Les protecteurs dits passifs, gui font
simpiament abstack au passage ty son
entre lextérieur 21 'oralie de Nindhvay, EX
les protecteurs dits « avec dectronique ou
aatténuation dépendante du niveau « qul
adapient le niveau de prolection au niveau
s0nure

Protecteurs a atiénuation
dépendante du niveau

Ces derniers s dwisent & deux tamijes
Des filtres mécanigues nen-lindaires se
fermant progressivement lorsque le brus
augmente permetiant d'attdnuer plus ou
Mars l8s sons traversant ke protecteur

On peut aussl racréer ce principe par
une retransmission &lectronigus ou bruit
exlérieur - ks sons exbaneurs sonl cap-
t8s et reprodults & l'intdrieur du casgus
(microphong, ampl &1 haut-parfewrs, avec
bauck dlactronique de coupure). On peut
@ng limiter i rovean d4s lors qu'l dépasse
un certain seull (generalement entre 75
£ B0 dB). Alnsl en périada non bruyante,
|'utitsassur n'est pas isolé phoniguament

[ 3 Tous droits de reproduction résenvés
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at peut continuer 3 communiquer avec Coupe d’un casque MENLSANes, s aleliars avec systémes

$on entowrage La prameére famdle (filtra
mécanigue) esl détae aux tireurs. La
sacende est rds adantae a la protection
auditive en emyonnemant a druit fuctuant
comme par exemgiz e traval en bord de
voies farréas. Las puwiers entendent 101
& falt le tran armver mais le brult de son
passage st réduit. Un envircangment
Industriel avec passages fréquents o2
chariots automotewrs paut etre dgalemant
e borne application. Attention toatedais
aux beuits impulsionnels rapedes aueguels
1BS SyStemes 3vec retransmission soot pey
adagtis,

On peut. sur cestains serre-1éte, avoir
e fonction = danger =, via une entrée
aucio, qui permet, en cas d'urgance, kA
transmission d’alarmas specifiques ou
da massages vocaux gepassant le seuil
(5apauUrs-pumpErs, par exemple).

Si la plupart des FICB de cette catdgoee
sont constitugs de serre-t8tes aptas &
COMEN lgs equinements nécessairas, |l a
&té Ceveicnpe recemmant. grace aux pro-
grés da la minaturisation, ges protectaurs
Filra-auriculaies o ca type.

Réduction active

Les protecteurs passifs ont un éafaut: si
12§ bruits de meoyenne et haute fréquence
soat bien atténués, ils sont beaucaup
moins etficaces sur les sons de basse
fréguence. C'est 12 quiinterdennent les
systames te réductan active du bruit.
Lio2e a &% décousere en 1933 par Paul
Lug, un inganizur allzmand: § 01 ajcute,
3 un scn ConNg, un San idanltigu2 mais en
exacte ogpositon de phase, le bruit est
supprimée. En effet, la surpression cor-
raspand a la dépression du cootre-tou,
4 1a constante de temps de la boucle de

11} Micophore
[2] Che e s ok
13] Hout podewr

contrdle prés. Ce systéme ast gvicem-
mant plus facile 3 mettre en ceuvre dars
les basszs fréquences (250 & 300 Hzl ob
la panode du signd et 1a forme ces ances
s'y prétent. On abtient couramment dans
ces gammes d'ondes des réducticns
supalémentares da l'ordra de 10 dB par
rapport & |a protection passive. Comme
peur Ig sysieme gracécent, la mesure est
fate préce 4 un microprone @ linsérignr
Cu casque et regraculte en femps réd en
appasition de phase per fes haut-perfeurs
par le biais d'un2 « baucle « Secironique
de contrile qui traite le sigral jon pare de
conirile en « feadback »). Encors una fos,
le temps de repanse de l'elctronique est
18§ que k2 sysiéme peut 8tre giné par des
bruits impulsnanels au tluctuant trés rapi-
dement. |l est cependant tris adaplé aux
beuits basse fréquence établis, comme
ceux gue |'an rencantre dans nambre
g'envirannements Industrels comme les

d'aspicaton bruyants, cerlaings presses
de fordene, etc. Ca type d'EFf darvert alre
rechargés el on s'apergeit quiils sant prn-
cipalement utiis3s sait par des TPE ol les
ulilgatews sont suff=amment concernés
POUr asSLrer eux-mémes a mantenance,
soit par des grosses entreprises plus
structurées,

Las PICB actils re se trouent que sous
farme de serre-téte et e maténed nstalé
Ies rend un pew plas Bourds que les protec-
1Ers classigques.

Autras applications

Le principe de réduction active du beult
trauve en péneral des applications en
miieux confings, comma caux des PICB.
On trauve egakement das appicatiars en
mileu industriel comme des circuits de
ventiiation ob %as canalisations servant
e quides d'ondes at |a présence d'un
champ sonore connu et stabie facaitent
la maitrise de I'émission du contre-brud.
Plisi2urs applicatiors ont vu le jour dars
les domaires militzires ou ingusinels
de hauta technologle, natamment pour
réduire l2 brugt cans les cockpis ¢'avions,
dans les cabines g2 conguite de trains,
ma's aussi dans les tubukures déchappe-
ments de motewrs autorncbies. Des essas
sont 8n Cours pour i@ mise au point da sys-
1emes o2 réduction actae installes dans
las appuie-18te d'avions pour augmenter
la confort das passaoars. Des racherches
sont egakement condultes pour I'nsanced-
sation active dhaintacies de wodures haut
de pamme mas les condtions sont trés
diltcles a mailrises.

On atteint sans doule B les limites
actuelas de la rédouction active du bruit
qul font que, dans certaings conditons
Srres avec des bruts trés fuchants au
champ sonare complax2 et non station-
nairg, le contrdla actil du aruit peut deve
nir trés difficile car il faut 8tre capabie de
genéres un oontre-Druit aussi complex: et
nstationnaire. Au rscug que linterention
apute encore au brus global. ]

M.B.

fwed ka colaboration

e Nicolas Trompette, charge de
recharche au Laboratcive d'acoustique
ce (INRS & VardosuursJes-Nancy 54|
¢t de la sooete TechroFrst,




Communigué Presse 18 mars 2014

TechnoFirst

Résultats annuels 2013
Accélération du développement
Bonnes performances financiéres

En Milliers d'euros 2012 2013 %
Chiffre d'affaires 5042 8448 + b7 %
Marge Brute 2670 41H +61 %
Valeur Ajoutée 1325 2 546 +92%
REX 240 242 NS
Résultat Net 493 T2 +16%

* Chiffres en cours d’audit

TechnoFirst, le spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des
vibrations par contrile actif, enregistre une progression de son chiffre d’affaires
de 67 %o a 8,4 ME€ contre 5,0 M€ en 2012, en ligne avec son plan stratégique 2015.

Fort d'une base de développement orgamique solide en France et a I'international,
aupres de societes de premuer plan dans des secteurs de pomnie (défense, acronautique,
et automobile), TechnoFirst a su, au cours de 1'exercice, renforcer son périmeétre au
travers d une premuére acquisition dans le domame de 1’aéraulique pour promouvolr
ses produits ActA et Asca.

Cette nouvelle approche ciblée par métier doit permettre a la société d accélérer son
développement en s’ouvrant a de nouveaux champs commerciaux tels que les
silencieux actifs pour moteurs & pistons (transport automobile, avions légers, eic).

Le résuliat d’explomtation est reste stable a 0,2 ME, ce malgre les coiits hes a
I"acquisition et son intégration. La Marge Brute progresse d’1,7 ME a 4.3 M€ domt
56% de contnbution provenant des actrités historiques de TechnoFirst.

Le résultat net s’etablit a 0,7 M€, délivrant une rentabilité nette toujours proche de
10%.
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La structure financiére renforcée de 'augmentation de capital de juin 2013 resie
solide avec 13,7 M€ de capitanx propres a fin décembre et une dette court terme
hmmtée & 3,5 ME.

Nouvelles perspectives

TechnoFirst dispose anjourd hwm des meilleurs atouts pour atieindre et dépasser ses
objectifs 2015.

Fortement port€e par la dynamique des applications anti-bruit, enjeu majeur de sanié
publique, le groupe va poursuivre son déploiement actif par croissance mux interne et
externe, hu permettant d’acquénr une taille critique.

TechnoFirst est éligible au PEA-PME
et aux investissemenis ISF- TEPA

A propos de TechnoFirst

TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contrdle actif du bruit et
des vibrations.

TechnoFirst est colée au marché libre d’'Euronext Paris sous le code ISIN - FRO010006429
Code Reufers - MLFST.PA - Code Bioomberg : MLFST:FP

/\/x/.v Acoustique Active

Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérome Gacoin
Tél- 04 42 18T 187 Tel:01 75 77 54 65
Jgacoin@aelium_fr
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Communigué Presse 19 novembre 2013

TechnoFirst, suite au Salon du Bourget vient de conclure un accord commercial
avec Airborne Acoustic {USA).

e contrat va permetire a la société Airborme Acoustics de certifier, distribuer et installer des
solutions de sigges actifs ANCAS dans les avions [&gers.

Les sigges ANCAS sont éguipes d'un atténuateur électronigue de bruit qui se calibre auto-
matiguement pour le bruit émergeant. Chagque sigge fonctionne de fagon autonome et offre
un confort acoustique maximum pour les passagers. | crée une « bulle de silence » autour
de 'appui-téte. L'ensemble de ces zones de silence adjacentes a pour effet de réduire le ni-
veall global du bruit & linterieur de |a cabine passager.

Céployee au travers de ce contrat sur les marchés de l'occasion et de premiére monte, la
technologie anti-bruit actif de TechnoFirst va pouvoir s'implanter dans le paysage de 'avia-
tion civile aux USA.

A propos de Technofirst
TechnoFirst concolf, developne ef distribue des sofufions anfi-or,

TechnoFirst possede un savolr-faire unigue aul monde dans fe domaine du contrile achif au brui
ef ces wibrafions.
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TechnoFirst esf cofee aw marche ibve d'Euronext Paris sous e code [SIN - FRODTOD0EL29

Code Reufers | MLFST PA - Code Bloomberg - MLFST FP

Contacts © Jechnofirse AEL LA
{hristian Carme Jérdime Gacoin
Tef 04 42 187 187 Tef 071 75 7754 a5

{gacomi@@astivm. fr
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Communiqué Presse 22 octobre 2013

TechnoFirst®

Bon premier semestre

En Millions d’Euros S1 2013
CA 4,4
EBE 0,5
Résultat d’exploitation 0,2
Résultat net 0,3

TechnoFirst, le spécialiste des technologies de réduction des bruits et des vibrations par contréle actif
enregistre une croissance forte de son chiffre d’affaires a 4,4 ME sur le premier semestre 2013.

Il intégre la contribution des actifs acquis sur la période a la base d’activités, parmi lesquelles : les contrats long
terme et récurrents avec des industriels tels que Porsche, EMD... et de nouvelles concrétisations commerciales
consécutives au salon du Bourget 2013.

Accompagnant la progression du chiffre d’affaires, I’ensemble des résultats progresse.

L’EBE a 0,4 ME se situe a un bon niveau, démontrant la gestion rigoureuse de I’ensemble. Le REX, intégrant les
amortissements consécutifs a I’acquisition s’établit 0,2 ME.

Le Résultat Net s’arréte a 0,3 ME soit 6,8 % du CA.

Ces bonnes performances confirment la pertinence du Plan Stratégique 2015, qui vise & mixer développement
organique et croissances externes par ligne de métiers.

Perspectives renforcées

Fort de la refonte de son modeéle de croissance, TechnoFirst anticipe une progression réguliére de ses
performances.

La tendance de fond du marché mondial de I’anti bruit couplée a des prises de marchés stratégiques par
acquisitions, offre a la société un nouvel horizon de taille et de rentabilité.
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A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérome Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 017577 54 65

jgacoin@aelium.fr
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Communiqué Presse 19 juin 2013

TechnoF irst®

Un nouveau cap stratégique

La société TechnoFirst vient de finaliser son nouveau plan stratégique 2015, sous la direction de Christian
Carme et de Stéphane Brosia (Directeur du Développement).

Cette démarche qui vise a assurer un développement actif et pérenne de la société, lui a permis de retravailler
son modele économique, autour de ses savoir-faire historiques.

Outre le développement organique qui assure un socle solide et récurrent d’activités, la société a pris pour nouvel
axe stratégique la recherche de croissances externes ciblées par métier. Cette refonte du modele de TechnoFirst
doit lui permettre d’étoffer ses gammes, d’approcher de nouvelles typologies de clientéles et renforcer ses
équipes.

En droite ligne avec le plan, la société vient de signer un protocole d’accord pour I’acquisition d’une premiére
cible.

Pour financer cette accélération du développement, et conformément a I’autorisation donnée a 1’Assemblée
Générale du 4 juin 2013, la société TechnoFirst vient de réaliser une augmentation de capital de 2,4 Millions
d’Euros (au cours de 3,50 euros) aupres d’investisseurs qualifiés et ce dans le cadre de la loi TEPA.

Conformément aux engagements de la société la reprise de cotation titres TechnoFirst (FR0010006429) a été
demandée a Nyse Euronext pour effet immédiat.

A propos de TechnoFirst

TechnoFirst concoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP
Contacts : TechnoFirst AELIUM

Christian Carme Jérome Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 01 7577 54 65

jgacoin@aelium.fr

Communiqué Presse 10 avril 2013
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TechnoFirst®

Suspension du cours de ’action dans ’attente d’un
communiqué

En cours de réalisation d’une opération, la cotation des titres TechnoFirst (FR0010006429) a été suspendue le 28
Mars 2013, a la demande de I’émetteur et en accord avec NYSE Euronext dans ’attente de la publication d’un
communiqué complet et ce, afin de préserver 1’équité d’information entre tous les actionnaires.

La reprise de cotation devrait avoir lieu mi juin 2013.

A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP
Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérdme Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 01 75 77 54 65

jgacoin@aelium.fr
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Communiqué Presse 27 février 2013

27 février 2013

TechnoFlmﬂ

Résultats annuels 2012
Forte croissance des résultats

En Milliers d'euros 2012 am
Chiffre o'affaires §(d2 4313
EBE 1318 sM
REX 25 61
Résultat net 585 122

* Chiffres en cours d’auwdlf

TechnoFirst, le spéclaliste mondial des technologiss de réduction du bruit et des vibrations par
contrdle actlf, enregistre un chiffre d'affaires en progression de 17% 4 5 ME contra 4,3ME en 2011,

Focalisée sur une ingénierle sur mesure de haut niveau, la socibts a poursulvi ses ventes de
salutions anti-brult actif auprés de groupes prestigisux des sectours da la défenze, do lautomaobile,
et da l'aéronautique, avec lesquels TechnoFirst a su nouer des relalions &troites,

Ce bon niveau d'activité conjugué & un pilolage fin des ressources et des frals généraux a permis
& TechnoFirst de dégager un EBE de 1,3 ME en hausse de plus da 800 KE.

Le résuliat d'exploltation connail un quasl quadruplement et ce malgré un niveau Imporant
d'amortissements et d'investissements dans 'oulil de production.

Mécaniquement e résultat net sinserit 4 555 KE, soit une profilabilitd nette 16gdrement aupérieurs
& 10% du CA.

La siructure financiére de TechnoFirst est restée solide aver: 11 ME de capitaux propres a fin
décembre.

Perspectlves confirmdies

Portée par un marché de I'anfi-bruit en pleine croissance, une reconnalssance mondiale da son
savoir faire, des développements nouveaux sur des marchés de grandes séres plébiscités par les
utilisateurs, TechnoFirst est bien engapée pour assurer une trajectoire de croissance régulitre et
rentable.

A propos de TechnoFirsf
TechnoFirst congolt, développe ef distribue des solutions anti-brut,

TechnoFirst posséde un savoir-faite unigue au monde dans le domaine du contrile actil du brult et
des vihrations.
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TechnoFirst est cotée aw marche libre d'Euronext Paris sous le code ISIN © FROOT0006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

/\/\M Acoustique Active

Contacts : TechnofFirst

AELILIM
Christian Carme Jérdme Gacoin
Tel: 04 42 187 187 Tél: 017577 5465
Jgacoin@aslivm. fr
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Communiqué Presse 27 septembre 2012

TechnoFirst®

Augmentations de capital

La société TechnoFirst lance deux augmentations de capital :

- Une augmentation issue du vote a I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 17 septembre 2012 donnant un
droit préférentiel de souscription aux actionnaires historiques pour un nombre d’actions de 751 374 a 1 euro avec
une prime d’émission a 2,50 euros

- Une augmentation Loi TEPA dans le cadre de la délégation de I’Assemblée Générale du 7 juin 2011, dans les
mémes conditions que précédemment, a 1 euro avec une prime d’émission a 2.50 euros (Loi TEPA a hauteur de
2.400.000 euros prime d’émission incluse).

Les fonds regus doivent permettre d’accompagner 1’accélération du développement de la société.
Les souscriptions et versements seront regus au siége social jusqu’au 26 octobre 2012 a 23 heures.
A propos de TechnoFirst

TechnoFirst concoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP
Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérdme Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél: 0144915249

jgacoin@aelium.fr
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TECHNOFIRST SA
SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 2.756.055 EUROS
SIEGE SOCIAL : 48, AVENUE DES TEMPLIERS - PARC DE NAPOLLON
13676 - AUBAGNE CEDEX

379 099 443 RCS MARSEILLE

Conformément a I’article R 225-66 du Code de Commerce, la société TECHNOFIRST, publie le présent avis de
convocation de ses actionnaires.

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES TECHNOFIRST SA

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués en assemblée générale extraordinaire le 25 juin 2012 a
14 heures 30, au siége social de TECHNOFIRST SA 48 avenue des Templiers Parc Napollon — 13676
AUBAGNE CEDEX, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

Validation de I’augmentation de capital décidée par le conseil d’administration du 24 février 2010 et relative
au transfert de propriété du brevet n°0959217 de Monsieur Christian CARME a la société TECHNOFIRST ;

Pouvoir en vue des formalités.

Tout actionnaire pourra participer a 1’assemblée a condition que ses titres soient inscrits en compte sur les
registres de la Société en ce qui concerne les actions nominatives, ou d’avoir déposé au siége social une
attestation de participation délivrée par un intermédiaire mentionné a I’article L.211-3 du Code Monétaire et
Financier en ce qui concerne les actions au porteur.

En cas de cession intervenant avant le troisiéme jour ouvré précédant la date de I’assemblée, 0 heure, heure de
Paris, il ne sera pas tenu compte du transfert des titres et les votes exprimés a distance ou par procuration par
I’actionnaire cédant seront invalidés ou modifiés en conséquence, conformément aux dispositions de ’article R
225-66, al. 2 du Code de commerce.

Un document unique de vote par correspondance ou par procuration est a la disposition des actionnaires au siege
social.

Il sera remis ou adressé a tout actionnaire qui en fera la demande par lettre recommandée avec demande d’avis
de réception, a la société au plus tard six jours avant la date de I’assemblée (article R 225-75 du Code de
Commerce).

Les votes par correspondance ne seront pris en compte que pour les formulaires, complétés et signés, parvenus
au siége social, trois jours au moins avant la date de 1’assemblée.
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Conformément aux dispositions de ’article R 225-79 du Code de Commerce, la notification de la désignation et
de révocation d’un mandataire est adressée par courrier au siége social ou par voie électronique a:
techno@technofirst.com selon les modalités suivantes :

- pour les actionnaires au nominatif : en envoyant un e-mail revétu d’une signature électronique obtenue par
leurs soins auprés d’un tiers certificateur habilité dans les conditions légales et réglementaires en vigueur, en
précisant leur nom, prénom, adresse ainsi que les nom, prénom et adresse du mandataire désigné ou révoqué ;

- pour les actionnaires au porteur : en envoyant un e-mail revétu d’une signature électronique obtenue par leurs
soins aupres d’un tiers certificateur habilité dans les conditions 1égales et réglementaires en vigueur, en précisant
leur nom, prénom, adresse ainsi que les nom, prénom et adresse du mandataire désigné ou révoqué, accompagné
d’une attestation d’inscription en compte.

Il est rappelé que le vote par correspondance est exclusif du vote par procuration.

Par ailleurs, il est rappelé qu’il n’est pas prévu de vote par visioconférence ou par tout autre moyen électronique
de télécommunication pour cette assemblée. En conséquence, aucun site visé a I’article R. 225-61 du Code de
Commerce ne sera amenage a cette fin, les statuts ne le permettant pas.

Les actionnaires ont la faculté de poser des questions écrites adressées au Conseil d’administration et auxquelles
il sera répondu lors de 1’assemblée, dans les conditions prévues par la loi et les statuts de la société, et qui
pourront étre renvoyées a 1’adresse électronique suivante : techno@technofirst.com au plus tard le quatrieme
jour ouvré précédant 1’assemblée générale.

Elles devront étre accompagnées d’une attestation d’inscription en compte.

Le Conseil d’Administration
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Communiqué Presse it 28 mal 2012

TechnoFirst

Résultats annuels 2011
Bonnes performances

En Milliers d'eurgs 2010 211
Chitfre d'affaires 4020 4323
EEE 700 801
REX 134 61
Résultat net 227 12

* Chiffres en cowrs de certification

Le Consell d'Administration de TechnoFirst, rduni, sous la présidence de Christian Carme,
a arrété les comptes annuels 2011,

TechnoFirst, le spécialiste mondial des technologies de réduction du brult et des vibrations par
contrdle actif, confirme ses ventes de solutions ardi-bruits actifs sur des marchés longs termes et
récurrents (automabile, aéronautique et armement) lui permettant d'enregistrer un chiffre d'affaires
en nelte progression { + 7,5%).

Au cours de I'exercice 2011, TechnoFirst a poursuivi son effart de gestion stricte et rigoureuse de
son exploitation tout en mettant en weuvre sa stratégle de développement ot de conguéte de
nowveaux marchés,

Comme annoncé, la mutation de l'entreprise vers un modéle Industriel a &% initiée. Il a été décids
dlinvestir de maniére importante dans l'outil de production afin de mettre en oeuvre la production
massive de nouveaux produits TechnoFirst.

Cel investissement majeur d'1,6 ME a peu impacté les parformances da l'entrepriss. L'EBE reste
confartable 2 501 K€ et le Résultat net positif 3 122 KE,

La structure financiére de Technofirst est toujours saine et solide avec plus de 10 ME de capitaux
propres et une trésoreria excédentalre de 2,1 ME, qui a quadruplé par rapport 4 'an passé,

L'Assemblée Géndrale Ordinaire annuelle da Technofirst se tiendra Ie lundi 25 Juin 2012 3
15 heures, au 48 avenue des templlers = FParc de Napoflon § Aubagne L'avis de
convocation a é14 publié au BALD du 23 mai 2012,
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A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, déwaloppe et disinibue des solutions anti-bruil,

TechnoFirst posséde un savoir-faire unigue au monde dans le domaine du contrile actif du bruit et
des vibrations.

TechnoFirst est colée au marché libre d"Eurcnexi Paris sous fe code ISIN : FROOT0006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

. /\/—\M Acoustique Active

Contacts ;: TechnoFirst

AELIUM
Christian Carme JErdrre: Gacuin
Tel: 04 42 187 187 Tél: 0144 87 52 49
Jgacoin@aelivm. fr
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Communiqué Presse 16 mai 2012

TechnoFirst®

Souscription TEPA 2012

TechnoFirst, spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des vibrations par contréle
actif, ré-ouvre une souscription dans le cadre de la loi TEPA, dans la continuité de I’opération 2011.

Cette souscription se fait a hauteur de 1 euro par action et 3,5 euros de prime d’émission dans les limites
de I’enveloppe disponible. Cette souscription sera close le 31 mai 2012 a 10 heures.

A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérome Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 01 44 91 52 49

jgacoin@aelium.fr
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Communigué Presse _ 29 février 2012

TechnoFirst

Chiffre d’affaires annuel 2011 : +7,5%

Trés fortes perspectives confirmées

En Milliers d'suros 2011 2010 Yariation

CA annuel 4383 4020 +#715%

TechnoFirst, spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des vibrations
par conirdle actif, publie un chiffire d’affaires annuel de 4,32 M€ en progression de 7,5 % par
rapport & 2010,

L'ansemble de V'exercice est marqué par la progression continue de son socle =ollda
d'activités historiques ot la mise en ceuvre de son premier relais de croissance majeur.

TechnoFirst a conflirme ses ventes de solutions anti-bruits actifs sur des marchés longs tarmes et
récurrents {(avtomobkile, adronautique et armement) qui contribuent 4 l'essentiel de son activité
2011,

Ainsl, le marché trés technique du casque EPI reste firé par une approche commergiale trés cibléa
et une experlise reconnue. TechnoFirsl a su notamment renforcer sa position sur le segment
militaire en liveanl au groupe GEMELL] de nouveaux équipements destinds au transporl de
troupes adroporees, un nouveau prototype de casque pour Thalds Avianigue, et en remportant
un accond da licence pluri annuel avec FLIGHTCOM d'un montant global de 3 millions de dollars,

Comme préva, pami les coniributions importanies, TechnoFirst a finalisé les deux demnféres
campagnes d'essai d'équipements de cabine conducteur de locomotives avec RFA auy USA
{Texas Colorado et Minnesofa). Au dela de l'apport de chiffre d'affaires en 2011, ce succés permet
& TechnoFirst de confirmer l'acquisition d'un nouveau marché long terme & forte valeur ajoutée.

Par ailleurs, la société plonniére en réduction de bruils d'échappements avee systéme actif. a
renforcé san « pipeline » de nouveaux projets-clients 14 oo le cycle d'acquisition reste long et le
plus souvenl confidentiel, Parmi ceux~ci, TechnoFirst a confirmé un nowveau contrat commerclal
stratégique auprés d’'un des leaders mondiaux des équipements de lindustrie ferroviaire, Electro
Maotive Diesel.

Comme annoncé, TechnoFirst a pu mettre en place la production du «¢premier séche-
cheveux silenciewxs,

Cette premiére phase dindustralisation de la société, dans un délai legérement supérieur aux
anticipations, permet & 'entreprise d'accélérer la mutation de son modéle économique en intégrant
« les grandes séries ». La montée en puissance programmeée de P'outil de production, désormais
cpérationnel, permetira 4 TechnoFirst d'alteindre les objeclifs fixés par son contrat avec Market
Maker.
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Ce relais de crolssance, oulre une contribulion forte en 2012, ouvre & TechnoFirst de nouvelles
perspectives auprés d'une clientéle plus large, diversifiée et sensibilisée au bescin en protection
acoustique (fabricants élactroménagers, ...).

Cotte évolution importante, couplée & une dynamigue commerciala forte et une R&D au
meilleur niveau mondial permettent & TechnoFirst de confirmer ses ambitions et d'anticiper
une trés forte croissance de ses performances dés 2012

A propos de TechroFirst

TechnoFirst congoi, développe ol distribue des aolutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unique av monde dans fe domsine du contrdle actif du brui s
des vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d'Euronext Paris sous e code ISIN : FROD 0006420
Code Reuters ; MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

Acoustique Actlive

Contacts ;: TechnoFlrst AELIUM
Christian Carme Jérdme Gacoin
T : 04 42 187 187 Tel: 01 44 01 52 49
Joacoin@aalium. fr
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TechnoFirst®

Séche-cheveux : 1" livraison de 50 000 exemplaires

TechnoFirst a le plaisir d’annoncer la livraison des 50.000 premiers séche-cheveux pour juin 2012

Cette livraison intervient dans le cadre de son contrat Market Maker signé en juillet 2011 qui comprend une
livraison de 200 000 seche-cheveux sur la 1% année, 400 000 séche-cheveux sur la 2°™ année et 600 000 unités
sur la 3°™ année.

Cette opération s'inscrit dans la stratégie de développement industriel des produits grande-série pour lesquels
TechnoFirst a décidé d'investir.

Prochain RDV : Chiffre d’affaires annuel 2011

Publication le 29 février 2012

A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst possede un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP
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TechnoFirst’

Signature d'un partenariat entre TechnoFirst et Akustike

TechnoFirst, spécialiste mondial dans les solutions anti-bruit et anti-vibratoires actives, vient de conclure un
partenariat avec Akustike, spécialisée dans I'étude, la fabrication, l'installation et le négoce de systémes
d'insonorisation passifs.

Ce partenariat de compétences et de savoir-faire complémentaires, tout en créant une nouvelle dynamique,
renforce ainsi I'offre et les capacités des deux sociétés pour répondre aux demandes croissantes du marché face
aux nuisances sonores.

Prochain RDV : Chiffre d'affaires annuel 2011
Publication le 29 février 2012

A propos de TechnoFirst

TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unique au monde dans le domaine du controle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d'Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

Contacts : AELIUM
Jérdme Gacoin
Tél: 0144915249
jgacoin@aelium.fr
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Communiqué Presse 12 octobre 2011

TechnoFirst®

Point d’activité

Accélération du développement

En ligne avec ses objectifs, TechnoFirst poursuit depuis juin le rythme soutenu de son développement.

Outre, la concrétisation du contrat « séche cheveux silencieux » valide fin aolt (cf: communiqué du
31.08.2011), TechnoFirst est entrée en négociations commerciales auprés de plusieurs acteurs importants du
secteur aéronautique civil pour I’utilisation de sa technologiec ANCAS (atténuateur électronique de bruit a
I'intérieur de cabine passagers appelé encore « la bulle de silence »). Ces échanges confirment ainsi 1’attrait
croissant du secteur pour le confort acoustique et la qualité des solutions TechnoFirst.

Depuis fin juin, TechnoFirst a mis en ceuvre un nouveau contrat de conseil signé avec I’ADEME, portant sur la
réduction des bruits de circulation (fenétre a double vitrage actif). Cette confiance renouvelée de 1’établissement
public doit positionner la société sur un marché large et récurrent.

Par ailleurs, la société est entrée dans la derniére phase du cycle de validation de plusieurs applications anti-
bruits actifs parmi lesquelles :

la mise au point d’un casque de pilote d'engins militaires équipé d’un systéme actif pour la DGA dont le donneur
d’ordre est Thales,

une bulle de silence pour locomotive pour la Federal Railway Administration (USA),

un module actif pour échappement automobile avec Porsche, désormais validé, qui permet aux deux sociétés de
réfléchir a la mise en place d’un partenariat.

A 9 mois, le pipeline commercial de TechnoFirst, t¢émoigne de I’accélération de sa dynamique de développement
tout en respectant les contraintes de confidentialité de ses clients et des cycles longs de mise en ceuvre de
solutions sur mesure. Dans un environnement économique difficile, la société plus que jamais reste bien
positionnée pour poursuivre son changement de dimension. TechnoFirst confirme son nouveau plan de marche
visant un chiffre d’affaires a 5 ans supérieur a 60 M€.

Prochain RDV
Chiffre d’affaires annuel 2011
29 février 2012

A propos de TechnoFirst
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TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contréle actif du bruit et des
vibrations.

TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP
Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérbme Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 01 44 9152 49

joacoin@aelium.fr
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Communiqueé Presse 31 aodt
2011

Tech noFirst®

ler contrat de production « mass market » confirmé

Changement de dimension

Conformément au protocole d’accord signé en juillet 2011, TechnoFirst a validé les

conditions définitives d’un premier contrat de production de masse avec les sociétés
MARKET MAKER, ID COM et DAG IMPORT.

Aux termes de ce contrat, TechnoFirst, détentrice en exclusivité mondiale du brevet sur les séche-cheveux
silencieux s’engage a fournir 200 000 séche-cheveux sur la 1ére année, 400 000 séche- cheveux sur la 2éme
année et 600 000 unites sur la 3¢me année en objectif de base.

Destinés dans un premier temps au marché professionnel, les séche-cheveux (prix d’entrée 60 euros), produits
par TechnoFirst, devraient générer dés la premiére année un chiffre d’affaires minimal de 6 millions d’euros. Ce
chiffre d*affaires pourrait étre acquis en grande partie dés 2011, en fonction de I’industrialisation de TechnoFirst.

Cette montée en charge trés forte qui nécessite des investissements industriels et humains importants, va
permettre a TechnoFirst de franchir une étape majeure de son développement, sans abandonner son coeur de
métier a haute valeur ajoutée.

Fort de ce changement de dimension industrielle et des autres contrats en cours de signature, TechnoFirst
anticipe un nouveau plan de marche visant un chiffie d’affaires a 5 ans supérieur a 60 M€.

Prochain RDV — Point d’activité 9 mois

...... 12 octobre 2011

A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoir-faire unique au monde dans le domaine du contrdle actif du bruit et des
vibrations.
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TechnoFirst est cotée au marché libre d’Euronext Paris sous le code ISIN : FR0010006429

Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jéréme Gacoin
Tél : 04 42 187 187 Tél : 01449152 49

jgacoin@aelium.fr
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Communigqué Presse 26 juillet 2011

Chiffre d'affaires du 1* semestre 2011 : + 16,6 %
Forte croissance de I'activité
Perspectives confirmées

En Milliers d'euros 2014 2010 Variation

CAS1 20 1947 +16,6%

TechnoFirsi, spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des vibrations
par contréle actif, enregistre sur le premier semestre un chiffre d'affaires de 2,27 ME en
progression de 16,6 % par rapport au 51 2010.

Comme prévy, cette bonne performance traduit les premiéres concrétisations des actions
commerciales menées depuis 2 ans, confirmant aingi la montée en puissance des besoins en

protections acoustiques, plébiscitées par le Grenelle de L'Environnement, et le positionnement
ceniral de TechnoFirst.

Sur le semesire, outre la vente de produits d'Acoustigue Active Individuelle (casqgues EPI),
TechnoFirst a pu renforcer sa présence sur ses grands marchés historigues tels que 'armement,
I'automobile (échappements, bruits de cabines..) et I'adronautique (échappement avion léger..),
pour lesquels [a société est devenue « preferred supplier .

Comme annoncé, TechnoFirst confirme également |a signature d'un premier contrat lui permettant
d'accéder au marché de I'électronique grand public.

La mise en place de ce contrat, qui porte sur 'adaptation et la fabrication d'un systéme anti bruit
pour un appareil &lectroménager (séche cheveux), devrait contribuer dés 2011 au chiffre d'affaires
de la sociaté,

Cette frés bonne dynamigue permet 3 TechnoFirst d'anticiper sur le second semesire une
progression soutenue de son activité gui sera supérieure au 51.

FProchain RDV - Point d’activité 8 mois : 12 octobre 2071

A propos de TechnoFirst

TechnaoFirst congoit, développe et distribue des solutions anti-bruit.

TechnoFirst posséde un savoirfaire unigue au monde dans le domaine du contrile actif du bruit et
des vibrafions.

TechnoFirst est colde au marché libre d"Euronext Paris sous e code 1SIN : FROOT0006429
Code Reuters : MLFST.PA - Code Bloomberg : MLFST:FP

W Acoustique Active

Contacts : TechnoFirst AELIUM
Christian Carme Jérdme Gacoin
Tél. 04 42 187 187 Tél: 0144 9152 49
jgacoin@aelium.fr
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Article de presse dans Air & Cosmos sur TechnoFirst

Communigque
TechincFirst en page 24 du magazine Alr & Cosmas du & Juillet 2011 (n"2273),
Nous vous Imétons 2 lire Particle dans Monglet “Actuaités™ de note site wwavtechnoflrst. com

Arrét de la suspension du cours

Communiqué
La suspenslon du cours devrait dire terninés powr Mardi 6 Juibet, au plus tard Mercredl 7 Julliet 20114
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Communiqué

Tech noFirst®

Point Semestriel

TechnoFirst, spécialiste mondial des technologies de réduction du bruit et des vibrations par contréle
actif, a poursuivi sur le premier semestre 2011 I’accélération de son développement conformément a son
plan de marche...

Porté par la réglementation sur les risques de santé et de sécurité toujours plus contraignante, I’ensemble des
solutions proposées de TechnoFirst, poursuivent leurs implantations actives sur leurs marchés : Protection
Acoustique Active Individuelle (casques EPI), Protection Acoustique Active des Batiments (Silencieux actifs
pour gaines de ventilation...), Protection Acoustique Active « Embarquée » (silencieux pour moteurs
thermiques...).

Forte d’une ingénieric d’étude de haut niveau, la société a pu comme annoncé, lancer la phase d’étude
d’équipement d’un véhicule Porsche 911 a I’ergonomie sonore modifiée, et ouvert des discussions avec plusieurs
autres constructeurs. Accréditée « Défense » TechnoFirst a pu par ailleurs, lors du salon du Bourget (20-26 juin),
renforcer son action commerciale aupres des avionneurs, et jeter les bases de futurs relais de croissance.

Par ailleurs, comme prévu par le Conseil d’Administration réuni le 10 mars 2010, TechnoFirst, a procédé a
une augmentation de capital par conversion en actions de la valorisation d’un nouveau brevet de premier plan
pour la société. Aprés une double expertise indépendante, le Conseil a retenu la plus faible valorisation soit 2,6
ME, pour le transfert de la propriété intellectuelle et 1’exploitation de ce brevet. Cet apport sera réalisé sur la base
d’une valeur de conversion de 4,50 € (dont 1 € de nominal et 3,50 € de prime) identique au cours retenu pour
I’augmentation de capital TEPA de juin 2011. Par ailleurs, les titres créés font I’objet d’un engagement de
conservation de 5 ans.

Cette opération qui apporte & la société un actif majeur ouvre de nouveaux débouchés sur les marchés de
I’électronique grand public. Les premiers contrats en cours de signature devraient concrétiser dés 2011 une
premiére tranche de 100 000 équipements avant la fin de ’année !

La société demandera une reprise rapide de la cotation du titre.

Prochain communiqué le 25 juillet 2011 : chiffre d’affaires semestriel
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Communiqué

TechnoFirst’

Accord industriel et commercial avec AustriaMicroSystems

TechnoFirst vient de signer un accord de partenariat avec la Société AustriaMicroSystems.

AustriaMicroSystems est un des leaders mondiaux du développement et de la fabrication de circuits intégrés,
incluant des semi-conducteurs analogues standard et ASICS (des Circuits intégrés Spécifiques d'application).

L’accord porte sur deux axes majeurs :

- TechnoFirst apporte son expertise mécanique et acoustique aux clients d” AustriaMicroSystems pour traiter les
problémes de bruit et de vibration.

- AustriaMicroSystems intégre la technologie de TechnoFirst dans ses cartes électroniques pour en faire des
puces répondant aux besoins industriels de TechnoFirst.

Avec ces nouvelles puces développées spécifiquement pour TechnoFirst, AustriaMicroSystems entre activement
sur le marché de ’antibruit, et permet comme prévu a TechnoFirst d’accélérer I’industrialisation de ses produits.

Cette intégration industrielle génératrice de marges plus élevées, permet également a TechnoFirst de s'affranchir
de toute copie de son savoir-faire.

182



Communiqué Presse 10 juin 2011

Augmentation de capital dans le cadre de la loi TEPA

TECHNOFIRST rappelle que la dale limite de souscription & l'augmentation de capital lancée le 8
Mai 2011 dans le cadre de la “loi TEPA® est fixdée au 15 juin 2011 au prix de 4.50 euros, prime
d'emission incluse.,

Une seconde tranche prévue par 'Assemblée Générale extraordinaire du 7 juin dernier ¢'ouvrira a
compter du 29 aclt 2011. Elle intdgrera dans une nouvelle valorisation les récents

développements de la société ainsi que les trés fortes perspectives qui s'ouvrent désormais a elle
et cliturera e 30 septembra 2011,

Les investisseurs intéressés peuvent adresser leurs demandes 4 Mme Viala qui leur
transmettra le bulletin de souscription et leur précisera les modalités a suivre.

Par courrier : TechnoFirst - Parc d'Activités de Napollon — 48 avenue des Templiers — 13676
Aubagne Cedex

Par email : viala@technofirst.com *

A propos de TechnoFirst
TechnoFirst congail, développe et disinbue des solutions anti-Bruit,

TachnoFirsf pogsséde un savoir-faire unigue au monde dang le domaine du contrdle sctif du bruit et
des vibrations.

Technofirst est cotée au marché libre d'Euronext Paris sous le code ISIN : FRO0T0006425
Code Reufers : MLFST.PA - Code Bioomberg : MLFST:FP

/\/\_/\, , Acoustique Active

Contacts : TechnoFirst ALTEDIA Finance
Christian Carme Jérdme Gacoin
Tel. 04 42 187 187 Tél: 01 44 91 52 49
fgacoin@@altedia. fr
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