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NOTE D'OPERATION

Mise a la disposition du public a I'occasion :

- de l'admission aux négociations sur le mard&iternext d’'Euronexta Paris de la totalité des actions
existantes constituant le capital de la sociétévimet

- du placement, dans le cadre d’'une offre a prix dusmepreés du public en France et d'un placemenriailo
auprés d'investisseurs institutionnels en Franckoet de France, de 454.179 actions nouvelles dtréme
dans le cadre d’'une augmentation de capital avppreasion du droit préférentiel de souscription, a
souscrire en numéraire par voie d'offre au pulgioyvant étre porté a un maximum de 522.305 actions
nouvelles (en cas d’exercice intégral de la ClaliBatension) et de leur admission aux négociatsursle
marchéAlternextd’ Euronexta Paris.

- du placement, dans le cadre d'une offre a prix dumaprés du public en France et d'un placemertiailo
aupres d'investisseurs institutionnels en Francéas de France, d'un maximum de 39.173 actions
nouvelles et 39.172 existantes cédées en cas dieaentégral de I'Option de Surallocation.

Période de souscription du 15 mai 2014 au 27 mai 20 inclus

Fourchette indicative de prix applicable a I'Offrea Prix Ouvert et au Placement Global :
entre 9,93 euros et 12,13 euros par action

Le prix pourra étre fixé en dessous de 9,93 euaosgtion sous certaines conditions. En cas defivation de
la borne haute de la fourchette ou de fixation i gu dessus de 12,13 euros par action, les oéinésdans le
cadre de l'offre a prix ouvert pourront étre révésjpendant deux jours de bourse.

AUTORITE
DES MARCHES FINAMNCIERS

Visa de I'Autorité des marchés financiers

En application des articles L.412-1 et L.621-8 da€bdlonétaire et Financier et de son Réglement GEmé&tamment des
articles 211-1 a 216-1, I'Autorité des marchésriitiars (I'«<AMF ») a apposé le visa numéro 197 en date du 14 mai
2014 sur le présent Prospectus. Ce Prospectuséiaiié par I'émetteur et engage la responsabiltées signataires. Le
visa, conformément aux dispositions de l'articl621-8-1-1 du Code Monétaire et Financier, a étéoatérapres que 'AM
a vérifié« si le document est complet et compréhensiblg,les informations qu'il contient sont cohérentedl n’'implique
ni approbation de 'opportunité de I'opération anithentification des documents comptables et fieasnprésentés.

Le prospectus (le Rrospectus») visé par I'AMF est constitué :

- du document de base de la société Anevia enregiatrtAMF le 25 avril 2014 sous le numéro 1.14-02
« Document de base») ;

- de la présente note d’'opération (Idlete d’Opération ») ; et

- du résumé du Prospectus (inclus dans la Note dadipéy).

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles feaissau siége social de la société Anevia, 1 Reaé
Anjolvy — 94250 Gentilly, ainsi que sur le siteantet de la Sociétévivw.anevia-group.cojnet sur celui de
I'Autorité des marchés financieraiyw.amf-france.orj

ilbert
upont

Société de bourse 1‘(

Chef de File et Teneur de Livre
Listing Sponsor



SOMMAIRE

RESUME DU PROSPECTUS .....iiiiiiiitiiiiiiiiiiiiimmmmr s asssas s s et asasaaaaaaaaaaaaaaeaaaaasaaasaaaaaasasaaasaaasasasaassaaeaasasasaaaseaeaeeeeeeeeeenennans 6
Section A — INtrodUCHION 1 AVEIISSEIMENT .......ccuii ittt e e sttt s et e e s bt e e et e e s et eeeaneeeennee e s 6
Section B — INfOrmMatioNs SUP PFEMELIEUN ..........eiitiiiiiiiie ettt e st e e b e e e e sbe e e e e nee s 6
Section C — Valeurs mobilieres
Section D — RiSQUES.........cveviivereennne
S =To [ gl SR @ (T PP PPTPPPPPPI
1 PERSONNES RESPONSABLES. ... ..ottt cceee ettt sttt es et shee e st e e st e e sabe e be e e sbaeenneeesbbeenneennes 32
1.1 RESPONSABLE DU PROSPECTUS ... .cuitititiirree e as s ss s ss s ss e s sn s s s s e a e s s e nasan s e s s ananssansnananasanananananeenans 23
1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PROSPECTUS ...t 23
1.3 RESPONSABLES DE L'INFORMATION FINANCIERE ...cuueeittieiiieiieeiiee sttt 23
1.4 ATTESTATION DU LISTING SPONSOR .....ccoettt et s s s e s s s s annn e s sen s
1.5 ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE..........ecceeeeeeees
2 FACTEURS DE RISQUES LIES A L'OFFRE ... oottt ettt et eeee et sasesseae e eesesesesnsssssnsnnnnsnnnnnnns
2.1 ABSENCE DE COTATION ANTERIEURE.......co it
2.2 POSSIBLE VARIATION DU COURS DES ACTIONS DE LACKIETE
2.3 INSUFFISANCE DES SOUSCRIPTIONS ET ANNULATION DEOPERATION ......uuvvviiieiireeennennnennnnnnnens 26
2.4 LA CESSION D'UN NOMBRE IMPORTANT D’ACTIONS DE A SOCIETE PAR SES ACTIONNAIRES.. 26
25 ABSENCE DES GARANTIES ASSOCIEES AUX MARCHES REEMENTES.........cccoiviiiieriee e 26
2.6 POLITIQUE DE DISTRIBUTION DE DIVIDENDES DE LAGCIETE......ccccoiiiiiieiiie et 26
2.7 LR ST 1 1 I ] O 0 N 26
3 INFORMATIONS DE BASE ..ottt tmm s s s e a0 a a0 s a e 0 e s e s s a e e e e e e an e e e e e e n e e a e e e ennenans 28
3.1 DECLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET ...uuuuiiiiirsise s s s s s 28
3.2 CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT .....utiiitistitiit ettt sttt sttt sbee et e snee et eennneeneeas 28
3.3 INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES FKRPANT AL'OFFRE ..........ccooevvveeeenn. 29
3.4 RAISONS DE L'OFFRE ET UTILISATION DE SON PRODUL.......ccuttiiiiiiiiiiee et siee e 30
4 INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET ADMISES A LA
NEGOCIATION ...ttt ettt e et b e ettt e bt e e s bt e b e ea bt e eE b e e R et e be e e b e e ea bt e e ab e e esbeeamteeesbeeanbeensbeenaeeenteenes 31
4.1 NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES AIONS OFFERTES ET ADMISES A LA
LI 1T 1 10 I [ ] 31
4.2 DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS ..ot ieieieieeeeeeeeeeeeeeeveeeveeeeeeevseeneseneesesesnsssnsnnnnnes 32
4.3 FORME ET INSCRIPTION EN COMPTE DES ACTIONS L.ttt 32
4.4 DEVISE D’EMISSION DES ACTIONS ......iiiiiitiecmet ettt ettt ettt ettt et bee b st st snbeesteesnneesnnee s 32
4.5 DROITS ATTACHES AUX ACTIONS ... .ottt eeeeeie ettt e ae e e e teseeeas e sssenaeansesesesesesesssnssssnnsnssnnnnnnnnnn 32
4.6 AUTORISATIONS ..ottt ettt ettt e e bt ettt e b e e st e sh bt e ra e e e sbe e et e e em bt e e abbeenbe e e nbeeenbeeeabeeenneenaneas 34
46.1 Assemblée générale de la SoCiété ayant 8EIEEMISSION...........ccoviiiiiiiieeir s 34
4.6.2 Conseil d'administration de la Société ayftidé 'EMISSION .......occuviviiiiie et e ee e e s e e e 38
4.7 DATE PREVUE D'EMISSION DES ACTIONS
4.8 RESTRICTIONS A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIBIS .......ccoiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeee e eemmens s s 39
4.9 REGLEMENTATION FRANGCAISE EN MATIERE D'OFFRES BBLIQUES........ccccoiiiiiiieniee e eeees 39
4.9.1 Offre puUbIIQUE ODIIQALOINE. ... .uiiiie et e e e e s et ee e e e e s s snb e reeeaeeannees 39
49.2 Offre publique de retrait et retrait OBIGERO. ..........cooiuiiiie e 39
4.10 OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT LANCEES PAR DES TIER®JR LE CAPITAL DE LA SOCIETE DURANT
LE DERNIER EXERCICE ET L'EXERCICE EN COURS ... eeeetetttitietieeieeeeseeseaeusesnseenssensennsesssessseesseemsennnnnnnnnn. 39
4.11 ELIGIBILITE DES TITRES INSCRITS SUR DES PLANBEPARGNE EN ACTIONS (« PEA ») ......c......... 39



4.12 RETENUE A LA SOURCE SUR LES DIVIDENDES VERSEBIES NON-RESIDENTS FISCAUX

L A O A 1 OSSOV SURPURRTIN 40

4.13 DISPOSITIONS SPECIFIQUES A ALTERNEXT ..o ieieiee et
4.13.1 Réduction d'impdt sur le revenu au titrdadgouscription & 'augmentation de capital ....
4.13.2 Réduction d'impét de solidarité sur la foewau titre de la souscription a 'augmentatiorcagital .............. 42
4.13.3 Traitement des demandes d'état INAIVIAUE L .........oueiiiiiie s 34
CONDITIONS DE L'OFFRE ....coittiiitie ittt sttt sttt sttt ettt ettt sae e e st e ettt e sbe e e e e e nbeeenbeeenbbeenneesnreead 44

51 CONDITIONS DE L'OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEET MODALITES DE SOUSCRIPTION........ 44
5.11 (@0 TaTo 11100 E R e [T @ 1 £ RS RR 44
512 MONEANT A8 POTI ...t e ettt e e et e e ene e e e e s 45
5.1.3 Procédure et pEriode de SOUSCIIPLION ..uiviiiiiiiiiiiiiiie et ee e s ee e e e e ee e e e s e st ee e e e s s nsnbaneeaeas 45
5.14 Révocation ou SUSPENSION A& I'OFfTE ....eciee ettt e e neeas 48
5.15 REAUCHION GBS OFAIES. ...ttt e bttt et e e st e e e bt e e e e e e nteee s 49
5.1.6 Montant minimal et MaxXimal dES OFAIES . ceeeeo.eiiiiiiiie ettt e et e et e e e e atbe e e e aeeeee s 49
5.1.7 REVOCALION AES OFUIES ...ttt e meee ettt ettt et e e e st e e et et e e sab e e e et bt e e et e e e s nabeeeennneeeeane
5.1.8 Versement des fonds et modalités de délierdes Actions Offertes
5.1.9 Publication des résultats de I'Offre ....ocoeueiie ettt e et aeeeenes
5.1.10 Droits préférentiels de SOUSCIIPLION .. iueeieeiiieie et et e et ee st e e et e e ee e et aeaaneee e e snneeeeaaneeaeaan 49

5.2 PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURSMOBILIERES .......ccccciviiiiiieiiceneee et 49
5.2.1 Catégories d'investisseurs potentiels — Bays lesquels I'Offre sera ouverte — Restrictigdieables a
I'Offre 49
5.2.2 Intention de souscription des principauxamtaires de la Société ou des membres de sespairxcbrganes
d’administration, de direction ou de surveillanced® quiconque entendrait passer un ordre de sptisorde plus de 5%53
5.2.3 INfOrmMation Pré&-allOCALION ........ .. ettt e ettt e et e e e et e e e saae e e e e sbe e e enneeeeenees 53
5.2.4 NOIfICAtION AUX SOUSCIIPLEUIS ..iiiiiiiitteieieeees et teee e e e s st e e e e s e sbbr et e aeesea s stbeaeeeeeessbtbaeeeaeesansnseaneas 53
5.25 (O F= TE T [ (= o T IO OO TP UP PP OPRPPP 53
5.2.6 (@0 (o] Ie (ST N =11 (o Tor=1 o o ISP 53

5.3 FIXATION DU PRIX ..ttt ittt estemmte et et ettt as ettt sae e et bt e st as e e e bt e sabe e et e e enbe e et e e enbe e e b eesnreenees 54
5.3.1 MELhOdE dE fIXALION AU PIriX...iirise s s e se ettt eeeees ettt teeeeesesstab e eeeesssassbteeeeeeses s stabseenaeesssasssenseeeessnnses 54
5.3.2 Procédure de publication du Prix de I'Offteles modifications des paramétres de I'Offre..................... 56
5.3.3 DI o=V 140 [ o] ) USSP SR PRI 58
5.3.4 Restriction ou suppression du droit préféetde souscription des actionnaires .........cocevvveeeeeiiiiviieenenn. 58

5.4 PLACEMENT ET GARANTIE ..ottt ittt ettt ettt sttt sttt saee e b e es e st e nbe e st e enbe e s b eesnbeenneas 58
54.1 Coordonnées des établissements fiNnaNCIBOBIITIEUNS. ...........cuiiiiiiiiiiiieie e 58
5.4.2 Etablissement en charge du service des, titreservice financier et dépositaire ..o ceerivienieeinnneenn. 58
5.4.3 LG T T [ IR R 59
5.4.4 ENQagements A€ CONSEIVALION..........ccuuereeieiieeeseiitirieteeessittbeeeeaeesssbbeeeeaeesasstebeeeaeesesssntnnneeeesesannenes 59
5.4.5 Date de réglement-livraison des ACHIONS DERRL...........coiiuiiiiiiieeeiiiieeeee e s e e e e e s s stnrbeeeeeeeessnneees 59
INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCI  ATION.....ccccotiiiiiiiiiniie e e 60

6.1 INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS ...t eeeeeieie ettt eeeee ettt eeaeteaeeeseee e saeaeansesesesesesssesssesssnsssnnssnnsnnns 60

6.2

6.3

6.4

6.5




7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE ......cccooiiiiii e 62
7.1 PERSONNES OU ENTITES SOUHAITANT VENDRE DES TIER DE CAPITAL OU DES VALEURS
MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL DE LA SOCIETE.....ccciiiiiiiiiiiiii i 62

7.2 NOMBRE ET CATEGORIE DES VALEURS MOBILIERES OFREES PAR LES DETENTEURS DE
VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

7.3 ENGAGEMENTS D’ABSTENTION ET DE CONSERVATION DEBTRES.........ccccooiiiiiiiiiie, 62

8 DEPENSES LIEES A L'OFFRE ...ttt 65
9 DILUTION ettt ekt e et e e et e e oo e e e e s ae e e e s s oo e ease e e e e sm s e e e e e amee e e e aanneeesaseeeeanneeeesarneeeann 66
9.1 IMPACT DE L'EMISSION D’ACTIONS NOUVELLES SUR LE CAPITAUX PROPRES DE LA SOCIETE 66

9.2 MONTANT ET POURCENTAGE DE LA DILUTION RESULTANDE L'EMISSION D’ACTIONS
NOUVELLES ...t e e h b s b e e e s e e e b b e e e s b e e s e baa e e sa b e e e e nae s e e

9.3 REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET DES DROITS D¥OTE

10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES.........coiiiiiiiii i
10.1 CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L'OFFRE
10.2 AUTRES INFORMATIONS VERIFIEES PAR LE COMMISSRE AUX COMPTES ........cccoeiiiiiiniee 69.
10.3 RAPPORT D' EXPERT ...ttt e e 69
10.4 INFORMATION CONTENUES DANS LE PROSPECTUS PRONANT D’UNE TIERCE PARTIE............. 69
11 MISE A JOUR DE L'INFORMATION CONCERNANT LA SOCIETE. .....cccciiiiiiiiiiiiiiininee e 70



NOTES
Définitions

Dans la présente Note d’Opération, et sauf indioatontraire, les termes la « Société » ou « Anevia
désignent la société Anevia SA dont le siége sagsalsitué 1 rue René Anjolvy, 94250 Gentilly,
France, immatriculée au Registre de Commerce deiCséus le numéro 448 819 680.

Avertissement

Le Prospectus contient des informations relativdadivité de la Société ainsi qu'au marché sur
lequel celle-ci opére. Ces informations provienriBétudes réalisées soit par des sources intenies s
par des sources externes (ex : publications dewedttudes spécialisées, informations publiées par
des sociétés d'études de marché, rapports d'arglysta Société estime que ces informations
donnent & ce jour une image fidele de son marchéfdeence et de son positionnement concurrentiel
sur ce marché. Toutefois, ces informations n'org g8 vérifiees par un expert indépendant et la
Société ne peut pas garantir qu'un tiers utilisdes méthodes différentes pour réunir, analyser ou
calculer des données sur les marchés obtiendsaitéenes résultats.

Le Prospectus comporte également des informatiankes objectifs et les axes de développement de
la Société. Ces indications sont parfois identfi@ar I'utilisation du futur, du conditionnel et de
termes a caractére prospectif tels que « estimerconsidérer », « avoir pour objectif », « s’athen
a», «entend », «devrait», «souhaite » et «rpi> ou toute autre variante ou terminologie
similaire. L'attention du lecteur est attirée searfait que ces objectifs et axes de développement n
sont pas des données historiques et ne doiverétpagterprétés comme une garantie que les faits e
données énoncés se produiront, que les hypothésed sérifiées ou que les objectifs seront atseint

Il s’agit d’objectifs qui par nature pourraient pas étre réalisés et les informations produites d¢tan
présent document de base pourraient se révélanémsosans que la Société se trouve soumise de
guelgue maniére que ce soit a une obligation de raigour, sous réserve de la reglementation
applicable, notamment le Réglement général de 8Audt des marchés financiers.

Pour la bonne compréhension du lecteur, le Pragpemimporte un glossaire présenté a la fin du
Document de base.

Parmi les informations contenues dans le Prospedéss investisseurs sont invités a prendre
attentivement en considération les facteurs deies@écrits au chapitre 4 du Document de Base et au
chapitre 2 de la présente Note d’Opération avanpmimdre leur décision d’investissement. La
concrétisation d’'un ou plusieurs de ces risquesiesteptible d’avoir un effet défavorable significa

sur les activités, le patrimoine, la situation fingre, les résultats ou les perspectives de l&t®egc
ainsi que sur le prix de marché des actions deotaéfe une fois celles-ci admises aux négociations
sur le marchdlternextd’Euronexta Paris.



RESUME DU PROSPECTUS

Visa n° 14-197 en date du 14 mai 2014 de 'AMF

Le résumé se compose d’une série d'informations, désignées sous le terme d'« Eléments », qui
sont présentés en cing sections A a E et numérdeéasl a E.7.

Ce résumé contient 'ensemble des Eléments deiguref dans le résumé d’'un prospectus relatif a
cette catégorie de valeurs mobilieres et a ce thypmetteur. Tous les Eléments ne devant pas étre
renseignés, la numérotation des Eléments dangseprrésumé n’est pas continue.

Il est possible qu’aucune information pertinentgunisse étre fournie au sujet d’un Elément donné qu
doit figurer dans le présent résumé du fait deatégorie de valeurs mobiliéres et du type d’émetteu
concerné. Dans ce cas, une description sommairgldment concerné figure dans le résumé avec la
mention « Sans objet ».

Section A — Introduction et avertissement

A.1 | Avertissement | Ce résumeé doit étre lu comme une introduction aspgactus.
au lecteur
Toute décision d’investir dans les titres finangigqui font I'objet de I'opération
doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospec
Lorsqu’'une action concernant l'information contendans le Prospectus est
intentée devant un tribunal, l'investisseur plaigngeut, selon la législation
nationale des Etats membres de la Communauté exmopédu parties a I'accord
sur 'Espace économique européen, avoir a supplasefrais de traduction du
Prospectus avant le début de la procédure judiciair
Les personnes qui ont présenté le résumeé, y cosgti@duction, n‘’engagent leur
responsabilité civile que si le contenu du résursé teompeur, inexact oy
contradictoire par rapport aux autres parties aisfrctus ou s'il ne fournit pas, |u
en combinaison avec les autres parties du Prospetds informations clés
permettant d'aider les investisseurs lorsqu’ils igsegyent d’investir dans ces
valeurs mobilieres.
A.2 | Consentement| Sans objet.
de I'émetteur
sur
l'utilisation du
Prospectus
Section B — Informations sur I'émetteur
B.1 | Dénomination | - Dénomination sociale : Anevia S.A. (I&eciété») ;
sociale et nom
commercial - Nom commercial : « Anevia ».
B.2 | Siége social/ | - Siege social : 1 rue René Anjolvy, 94 250 Gentill

Forme
juridique /
Droit
applicable /
Pays d’origine

- Forme juridique : société anonyme a Conseil diadstration ;

- Droit applicable : droit francais ;




- Pays d’'origine : France.

B.3

Natures des
opérations et
principales
activités

Créée en 200FAnevia est unpure playerdes solutions logicielles pour la vidéo

qui optimise la préparation et la diffusion de flux vidéo sur les réseau
Internet a destination des opérateurs télécoms etiftliseurs de contenu Son
offre de logiciel serveur ViaMotion pour CDNCéntent Delivery Networkrend
les opérateurs télécom, ainsi que les diffuseufewehisseurs de contenus méd

ia,

capables de diffuser leurs flux vidéo vers tousdppareils connectés a Internet

(téléviseurs, ordinateurSmartphonegablettes, ...).

En outre, la Société commercialise une solutioniclelie a destination de|
entreprises (hétels, résidences de tourisme, hdgita) qui ont besoin de mettre
disposition de leurs clients des contenus vidéotteCsolution logicielle es
installée sur un support de type standard (CD-RC&& USB, serveurs,..).

Avec l'arrivée de la technologie OTDyer The Top qui permet de diffuser de
services TV et vidéo sur Internet de facon totalenndépendante du fournisse
d’acces a Internet, et ce sur tout appareil coendes opérateurs télécom
diffuseurs sont en effet confrontés a une véritaxlg@osion de la consommatiq
de flux vidéo en multi-écrans. Ce qui occasionnenjeu important de volumes

traiter et de complexité de ces volumes en raisofadnultiplicité des formats ¢

standards a appréhender. Dans les trois ans § eesiropérateurs et diffusel
devront investir fortement dans leur infrastruct@BN, c’est-a-dire dans ledl
réseau de traitement et de distribution des fluxddenées, afin de les rendg
capables d'absorber cette charge et de proposerodecaux services a leu
clients.

Avec son offre ViaMotion, Anevia est aujourd’hui leseul acteur du marché du
CDN a proposer une solution logicielle permettant € « packager » le flux
vidéo directement dans le CDN- c'est-a-dire de I'adapter au terminal
destination (format, standard, encryptage, etc.eums de transport et non
priori. Ceci apporte aux opérateurs les bénéfinasmats :

- lascalabilité, en rendant le CDN capable d’absorber des fluomamts ;

- laflexibilité , en permettant de répondre a tous les types détes)vidéo

desgains sur le colt de la bande passantkun facteur 10 ;
- desgains sur le colt de I'encodage et de I'encryptagkes flux vidéo.

La Société a réalisé au 31 décembre 2013 un cldfaffaires de 7,3 M€, e
croissance de plus de 40%, et atteint un résubthtanl’équilibre. En 2013, |

a

11%

chiffre d’affaires a été réalisé a hauteur de 5t#¥les segment Télécoms/Médias,

et & hauteur de 43% sur le segment Entreprises.

Cette dynamique s’est poursuivie au premier trirrede I'exercice en cours,

a

Société ayant réalisé un chiffre d’affaires de 2 &€31 mars 2014, en croissance

de 43% par rapport au 31 mars 2013.

En outre, la Société réalise d’'ores et déja uné gignificative de son chiffre

d’affaires a l'international : le chiffre d’affaisede I'année 2013 a été réalisé p
35% en France, 38% sur le reste de la zone EME%, 42 la zone Amériques
15% sur la zone Asie-Pacifique.

our
et




La Société a pour ambition de devenir le °1 éditeur mondial pure playerdes
solutions d’optimisation des flux vidéo connectés.

B.4a | Principales Sans objet.
tendances
récentes ayant
des
répercussions
sur 'émetteur
et ses secteurs
d’activité
B.5 | Groupe A la date de visa sur le présent Prospectus, |&t®oa deux filiales, détenueg a
auquel 100% : Anevia Inc. (USA) et Anevia Asia-PacifiePLtd. (Singapour).
I'émetteur
appartient
B.6 | Principaux Actionnariat
actionnaires

A la date du présent Prospectus, le capital deot@é® s'éléve a 95.683,00 €,

divisé en 95.683 actions de 1 € de nominal chacem&rement libérées. Lors de

sa réunion du 17 avril 2014, I'assemblée généredeattionnaires de la Sociéteé a

deécidé, sous condition de réalisation de 'admissies actions de la Société gux

négociations sur le marchdternextd’Euronexta Paris (voir la section 21.1 du

Document de base),

- de diviser par 20 la valeur nominale unitaire dacehe action de la Société
(soit cing centimes d’euro au lieu d’'un euro adamént) et, corrélativement,
d’augmenter par 20 le nombre total d’actions émigas la Société (sojt
1.913.660 actions au lieu de 95.683 actions aetmelht) ;

- dattribuer des droits de vote double aux actionsinatives entierement
libérées inscrites au nom d’un méme actionnaireuidepdeux (2) ans au
moins.

En conséquence, la répartition du capital et deitsdde vote de la Sociéte, apres

mise en ceuvre des droits de vote double et devisiah du nominal par 20 (mals

hors impact d'une éventuelle augmentation de dap#aisée dans le cadre de

'admission des actions de la Société sur le maddternextd’Euronexta Paris),

est la suivante :

Actionnaires Nombre d’actions % du capital Noml:jrgzvdoetedroits %deigtreoits it
Fondateurs
Alexis de Lattre 190.000 9,93% 380.000 9,93%
Brieuc Jeunhomni# 190.000 9,93% 380.000 9,93%

Tristan Leteurtrg 190.000 9,93% 380.000 9,93%

Damien Lucas 190.000 9,93% 380.000 9,93%

Sous-total Fondateurs 760.000 39,72% 1.520.000 39,72%

Investisseurs
Innovation Capital SAQ 721.700 37,71% 1.443.400 37,71%

Seventure Partné?s 428.760 22,40% 857.520 22,40%

Autre

Yves Nicola&” 3.200 0,17% 6.400 0,17%

Total 1.913.660 100% 3.827.320 100%

(1) Messieurs Brieuc Jeunhomme et Tristan Leteurtré également membres du Conseil d’administration de

la Société.

&)

Innovation Capital SAS détient sa participation slda Société a travers le fonds commun de placeing

ent




risques FCPR Science & Innovation 2001 — Compartime dont elle est la société de gestion.
(3) Seventure Partners détient sa participation danSdaiété a travers deux fonds communs de placetasst
l'innovation, FCPI Banque Populaire Innovation 11FRCPI CAAM 7, dont elle est la société de gestion.
(4) Yves Nicolas a été administrateur de la Sociémujiasi 17 avril 2014.

A ce jour, un total de 3.470 BSPCE et de 4.168 B®BAt en circulation, dor
I'exercice pourrait conduire a I'émission de 152 & tions ordinaires nouvellg
(suite a la division par 20 du nominal), générare dilution maximale de 7,4% €
capital et de 3,8% en droits de vote pleinemeniedilsur la base du capital actug

Il existe, & la date de visa sur le présent Pragpean pacte d’actionnaires, ail

que des pactes restreints conclus avec les poreuvaleurs mobiliéres donnant

acces a terme au capital de la Société qui devendaducs de plein droit a
date de premiere cotation des actions de la Socéte le marchéAlternext
d’Euronexta Paris.

A I'exception des accords décrits ci-dessus, ikist, a la date des présentes

la connaissance de la Société, aucun accord cemthe les actionnaires de

Société conférant & un actionnaire le controleale-ci (tel que défini a I'article
L. 233-3 du Code de commerce). A la connaissanda &ociété, aucun acco
conférant le contrble a un actionnaire ou un gralipetionnaires ne sera conclu
I'issue de I'admission de ses actions sur le maAdternextd’ Euronexta Paris.
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B.7

Informations
financieres
historiques
clés
sélectionnées

Principaux chiffres clés du compte de résultat :

En milliers d'euros 31/12/2913 31/12/2912
12 mois 12 mois
Chiffre d'affaires 7.347 5.234
Subventions 292 325
Autres produits d’exploitation 104 96
Total des produits d'exploitation 7.743 5.655
Achats Qe_ matiéres premieres et autre (1.289) (1.267)
sapprovisionnements nets des variations de stocks
Autres achats et charges externes (2.613) (1.740)
Frais de personnel (3.715) (3.392)
Autres charges d’exploitation (467) (308)
Total des charges d’exploitation (8.084) (6.707)
Résultat d'exploitation (341) (1.052)
Résultat courant (335) (1.041)
Impéts sur les bénéfices 378 312
Résultat net 42 (730)
Principaux chiffres clés du bilan :
En milliers d'euros 31/12/2913 31/12/2912
12 mois 12 mois
Actif immobilisé 215 193
Actif circulant 3.935 2.722
Dont créances clients et comptes rattachés 1.357 998
Dont autres créances 1.015 429
Dont disponibilités et VMP 1.042 707
Total Actif 4.150 2.915
Capitaux propres 767 725
Avances conditionnées 595
Provisions pour risques et charges 3 4
Dettes diverses 2.784 2.186
Dont dettes financiérés 305 640
Total Passif 4.150 2.915




1 La Société a contracté en mars 2014 un prét adirmtion de 500 K€ auprés de BPI France (voir ctrap
10.1.2 du Document de base). Ce prét est commélslir I'exercice en cours cléturant au 31 décen2r4.

Principaux chiffres clés du tableau des flux de trgorerie :

En milliers d'euros 31/12/2913 31/12/2912

12 mois 12 mois
Flux nets de trésorerie liés aux activités opénamties 159 (802)
Flux nets de trésorerie liés aux activités
d'investissement (73) (90)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de foeament 248 48
Variation de trésorerie 334 (845)

Se reporter également a la section B.11 du préésuiné.

(2}

B.8 | Informations | Sans objet.
financieres
pro forma

B.9 | Prévision ou | Sans objet.
estimation du
bénéfice

B.10 | Réserves sur | Dans leur rapport sur les comptes annuels clos hud&embre 2013, g
les commissaires aux comptes ont fait I'observatiorvesute :« Sans remettre en
informations cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirooBevattention sur la note 2
financiéres « Principes, régles et méthodes comptables » aedge qui présente le conte
historiques dans lequel a été appliqué le principe de conténdiexploitation ».

B.11| Fonds de A la date de visa sur le présent Prospectus, |&t®ace dispose pas d'un fonds

roulement net

roulement net suffisant pour faire face a ses alibgs et a ses besoins
trésorerie d’exploitation pour les douze prochanuss.

Y

La trésorerie disponible au 31 mars 2014 (i.e., K83 devrait permettre a |

D

de
de

Société de poursuivre ses activités jusqu’en déoe2®il4 compte tenu de la prise

en compte des éléments présentés ci-apres :
- l'encaissement du Crédit Imp6ét Recherche dO a laiégp au titre de

I'exercice clos le 31 décembre 2013 a hauteur & K3 dont le versement

est attendu en juin 2014, et
- I'engagement de Seventure Partners, dans le cadre kttre d'intention e

date du 7 mars 2014, a souscrire a compter duih52pl4 a un emprunt
I

obligataire d’'un montant maximum de 700.000 euregaux d’'intérét annue

dudit emprunt obligataire s’éléverait & 12%, doft Payables de maniéere
annuelle et 6% capitalisés et payables in fine Wuwsremboursement de
'emprunt obligataire. En cas d’admission des adtiale la Société sur |e

marché Alternext d’Euronext & Paris, cet engagement de souscription ne
trouverait pas a s'appliquer.
Le montant nécessaire a la poursuite des actidiééa Société au cours des (12

mois suivant la date de visa sur le présent Prasperst estimé a 1,4 M€. Ce
montant intégre notamment la totalité des engagesmeont la Société a
de
'ensemble des dépenses courantes liées a l'&ctbit la période et des frais
de

connaissance a la date du visa sur le présentquingsy a savoir le paiement

incompressibles inhérents au projet d’introduconbourse restant a la charge
la Société (méme en cas de non-réalisation derkdip@) estimés a 400 KE ¢
tient compte notamment de I'encaissement du CIRtiowamé ci-avant.
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La préparation de l'introduction en bourse et ledoit net de I'Offre, soit 4,3
millions d’euros sur la base d'une souscription’audmentation de capital a
hauteur de 100% (le produit net étant ramené anillions d’euros en cas de
limitation de I'opération a 75%) et d’un cours diimduction égal au point médian
de la fourchette indicative du prix de I'Offre, dil,03 euros, constituent |a
solution privilégiée par la Société pour obteng fmancements nécessaires a son
développement et a la poursuite de ses activités.

En cas de réalisation partielle de I'opération @tdar d’'un montant de 3,4 millions
d’euros brut soit 75% de I'augmentation de cagtalisagée et en considérant une
hypothese de cours d’introduction au point basadeurchette indicative de prix|a
9,93 euros, c'est-a-dire une limitation de I'enygle de I'augmentation de capital
nette de frais & 2,8 millions d’euros, la Sociééirpa faire face a ses besoins|de
trésorerie durant les douze prochains mois a cordptéa date du prospectus.

Dans I'hypothese ou les conditions de marché nengitraient pas de réaliser
'opération d’introduction en bourse envisagée, nwntant nécessaire a [la
poursuite des activités de la Société au coursldamois suivant la date de visa
sur le présent Prospectus est estimé a 700 K€, teotapu de I'engagement de
Seventure Partners mentionné ci-dessus. Dansé&attaualité, la Société entend
poursuivre sa recherche de financement auprésesiisseurs privés.

Section C — Valeurs mobiliéres

~

(

C.1 | Nature, Les titres de la Société dont 'admission aux negmns sur le marchAlternext
catégorie et d’Euronexta Parisest demandée sont :
n,gmerc')' . - I'ensemble des actions ordinaires composant letalagocial, soit 1.913.660
d’identification . IR .
des actions actions de 0,05 euro chacune de valeur nominatégativision du nominal),
amises et intégralement souscrites, entierement libéréeseeiné@me catégories (les
admises aux Actions Existantes») ;
négociations — un maximum de 454.179 actions nouvelles a émetires de cadre d'ung
augmentation de capital en numéraire par voie iadfl public, pouvant étie
porté a un maximum de 522.305 actions nouvellesasnd’exercice intégral
de la Clause d’Extension (ensemble, led\ations Nouvelles»), et a un
maximum de 561.478 actions nouvelles en cas d'@&emtégral de I'Option
de Surallocation (hors prise en compte des Actidédées dans le cadre de
I'Option de Surallocation) (les Actions Nouvelles Supplémentaires> et
avec les Actions Nouvelles, leAgtions Offertes »).
Les Actions Offertes seront des actions ordinaile¢a Société, toutes de méme
catégorie.
— Code ISIN : FR0011910652 ;
- Mnémonique : ALANV ;
- Classification ICB : 5553 Broadcasting & Entertagmh
C.2 | Devise Euro.
d’émission
C.3 | Nombre - Nombre d’actions émises : 454.179 actions pouviratgrté a un maximum
d’actions de 522.305 en cas d’exercice intégral de la Clalixtension et a un
émises / maximum de 561.478 en cas d’exercice intégral dddase d’Extension et de
Valeurs I'Option de Surallocation. Se reporter a la secioB résumant I'Offre.

11



nominale des

— Valeur nominale par action : 0,05 euro

de

actions

C.4 | Droits attachés| En I'état actuel de la législation francaise et déstuts de la Société (sous
aux valeurs condition de I'admission des actions de la socité négociations sur le marché
mobilieres Alternextd’Euronexta Paris), les principaux droits attachés aux niles/@ctions

émises dans le cadre de 'augmentation de capitallas suivants :

— droit aux dividendes, réserves légales et au betigdidation ;

— droit de vote (dont un droit de vote double pows #&tions respectant les
conditions statutaires) ;

— droit préférentiel de souscription au titre de ¢ouwdmission de valeuls
mobiliéres ; et

— droit d'information des actionnaires.

C.5 | Restriction Sans objet, aucune clause statutaire ne limitdiirenégociation des actions
imposée ala | composant le capital de la Société (sous résersenigagements contractuels
libre conservation décrits ci-apres).
négociabilité
des valeurs
mobilieres

C.6 | Existence L’admission de I'ensemble des actions de la So@ét&ddemandée sur le marghé
d'une Alternextd’Euronexta Paris, un Systéme Multilatéral de Négociatiogadisé
demande (SMNO) géré par Euronext Paris S.A.
d’admission a
la négociation | Les conditions de négociation de 'ensemble deasrateront fixées dans un ayi
sur un marché | d’Euronextdiffusé le 28 mai 2014 selon le calendrier indfcat
réglementé

La premiére cotation des actions de la Sociétéaiteavoir lieu le 28 mai 2014.
Les négociations devraient débuter au cours dédlace de bourse du 3 juin 201

C.7 | Politique en Aucun dividende n’a été distribué au cours desrBides exercices.
matiére de
dividendes Il n'est pas prévu d'initier une politique de versnt de dividende a court terme

compte tenu du stade de développement de la Société
Section D — Risques

D.1 | Principaux Les principaux risques propres a la Société ehastvité sont les suivants :
risques
propres a Risques liés a I'activité de la Société

I’émetteur ou
a son secteur
d’activité

- lesrisques liés aux formats des flux vidéo eta évolution,

- les risques liés a linteropérabilité des logiciede la Société avec les

équipements de ses clients,

- lesrisques liés a la fiabilité et a la sécurité kdgiciels (hotamment les risques

liés aux erreurs et défauts des logiciels de laéBacles risques liés a

sécurité des logiciels et systémes d'informatiortémeant ses propres

logiciels),

- les risques liés aux perspectives d’évolution degéates de rémunération,
Société réalisant actuellement environ 75% de dofire d’affaires par Ia
vente de licences et pouvant étre amenée a I'aadhire évoluer son modé
de rémunération, notamment vers des offres Saas.

12
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Risques liés au marché

- les risques liés a la croissance du marché (notanreer le segmen
« Entreprises» offrant des perspectives de croissance moingeea segment
« Téléecoms/Médias et fortement concurrencé par les nouveaux olget
consommation de flux vidéo (tablettes, smartphone,et sur le segmer
« Télécoms/Médias sur lequel la Société est dépendante de la nonation
vidéo des consommateurs finaux),

- les risques liés a la pénétration du marché (nomminbes risques de
dépendance a l'égard de clients, les risques &ésohquéte de nouveauyx
clients ainsi que l'acces a ceux-ci, les ventegr@ates de la Société via des
intégrateurs représentant 75% de son chiffre diaaen 2013),

- lesrisques liés a I'environnement concurrentiel,

- les risques fournisseurs (notamment les risquesaliBapprovisionnement de
« hardware» pour le segment Entreprises et les risquesiligsstocks).

—t

—

Risques liés a la Société

- les risques de dépendance vis-a-vis d’hommes clés,

- lesrisques liés au recrutement de nouveaux cobédars,

- lesrisques liés a la réalisation d’opérationsrdéssance externe,

- lesrisques liés a la sécurité des systémes dfirgtion de la Société.

Risques juridiques
— les risques liés aux droits de propriété intellelitu(notamment les risques ligs
a la création de logiciels originaux et les risglieés a I'utilisation de logiciels
«Open Source).

Risques financiers

- les risques spécifiques liés aux pertes prévisitemela Société ayan
enregistré des pertes nettes de 2008 a 2012 iett detquilibre en 2013,

- lesrisques liés au Crédit Imp6t Recherche, lesno@s de CIR comptabilisées
par la Société s’étant élevées a 395 K€ en 201D K&3en 2011, 312 K€ en
2012 et 362 K€ en 2013,

- le risque de liquidité, la trésorerie disponiblel@&ociété et les encaissements
a venir ne permettant pas a la Société de faire dages échéances au deld de
décembre 2014, compte tenu d’'un endettement finamet de 1,1 M€ au 31
mars 2014, incluant une trésorerie disponible &K8

- lesrisques de change et de taux d’intéréts,

- lerisque relatif & la gestion de la trésorerie,

— lesrisques liés a la solvabilité des clients dedaiété,

- le risque de dilution de son capital, I'exercicetdes les titres donnant acc
au capital de la Société émis, souscrits et/oibaés a ce jour pouvant générer

—*

D
(2]

une dilution maximale de 7,4% en capital et de 3,8f0droits de vote
pleinement dilués sur la base du capital actuel.ottne, il a été convenu
d’attribuer, postérieurement a l'introduction enus®e de la Société, 20.000
BSA et 10.000 BSPCE qui, une fois exercés, doneetrdieu a la création de
30.000 actions nouvelles.

Principaux Les principaux risques liés a I'Offre sont les sunts :

risques

propres aux - les actions de la Société n'ont jamais été cotdesoat soumises aux

actions émises fluctuations de marché ;

- le cours des actions de la Société est susceptiigiee affecté par un
volatilité importante ;
- [|'Offre ne fera pas l'objet d’'une garantie de borfire au sens de l'article

L]

U
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L.225-145 du Code de commerce. L'insuffisance aesariptions (moins d
75% du montant de l'augmentation de capital endéisagourrait entraing
I'annulation de I'Offre ;

- la cession par les principaux actionnaires existahtn nombre importan

t
d'actions a l'issue de la période de conservatitagaelle ils se sont engages

pourrait avoir un impact défavorable sur le coweddurse ;
- la Société n'entend pas adopter une politique dseweent de dividende
réguliers ;

- les actions de la Société n'ayant pas vocationré @&itées sur un marché

112

=

réglementé, les investisseurs ne bénéficierontdpasgaranties associées aux

marchés réglementés ;

— I'exercice des instruments donnant acces au capiiatants, ainsi que toutes
attributions ou émissions nouvelles entraineraiené dilution pour les

actionnaires.

Section E — Offre

E.1 | Montant total | Produit brut de I'Offre
net du produit
de I'émission | Environ 5 millions d’euro§’ (étant ramené & environ 3,8 millions d’euros es|ca
et estimation | de limitation de l'opération & 75%) pouvant étret@oa environ 5,8 millions
des dépenses d’euro$? en cas d'exercice intégral de la Clause d’Extensb a environ 6,2
totales liées & | millions d'euro$” en cas d'exercice intégral de la Clause d’Extengid de
I'émission I'Option de Surallocation, hors prise en compte Aesons Cédées dans le cadre

de I'Option de Surallocation qui proviendront dedession de 39.172 actiops
maximum par les actionnaires financiers historiques

Produit net estimé de I'Offre

Environ 4,3 millions d’eurd8 (étant ramené & environ 3,1 millions d’euros en|ca
de limitation de l'opération & 75%) pouvant étretgoa environ 5,1 millions
d’eurod? en cas d'exercice intégral de la Clause d’Extensb a environ 5,5
millions d’euro§”’ en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extensid de
I'Option de Surallocation, hors prise en compte Aedons Cédées dans le cadre
de I'Option de Surallocation qui proviendront dedession de 39.172 actiops
maximum par les actionnaires financiers historiques

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de laéBbsiont estimées a environ 0,7
million d’euros, en I'absence d’exercice de la Clause d’Extenstote I'Option
de Surallocation.

Produit brut et net de la cession des Actions Cédge

Environ 0,43 millions d’eurd® bruts et environ 0,42 millions d’euros nets en [cas
d’exercice intégral de I'option de Surallocation.

E.2a | Raisons L’Offre et 'admission des actions de la Sociét& aégociations sur le marché
motivant Alternext d’Euronexta Paris sont destinées a fournir a la Sociéténa@gens
I'offre et supplémentaires pour financer son activité (y casnpes besoins en fonds de
utilisation roulement) et son développement. En particulieprteluit net de I'Offre, soit 4,3
prévue du M€ sur la base du point médian de la fourchettproe permettra de :
produit de

! Sur la base d’un prix égal au point médian deladhette indicative du Prix de I'Offre, soit 11,68ros.
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celle-ci

— renforcer ses fonds propres afin de faire facelmsoins de financement
son activité au cours des douze prochains mois, @aviron 33% des fond
levés ;

— poursuivre le renforcement des équipes commerciatemarketing de |
Société et implanter la Société dans 5 a 10 naxwpays a horizon fin 201
afin d’étendre le rayonnement international d’Amevpour environ 27% deg
fonds levés ;

— maintenir la capacité d'innovation d’Anevia pournserver son avang
technologique, pour environ 25% des fonds levés ;

- saisir les opportunités de croissance externe, mmoent d’acquisitions

sélectives de briques technologiques nouvelles,quip@s technique
présentant des compétences en adéquation aveedemd de la Société ¢

des opérations conduisant au renforcement de sdef@aille clients, pour

environ 15% des fonds levés.

Dans ce contexte, en cas de réalisation a 75% almrfientation de capit
envisagée, les fonds levés seront affectés au gresme a hauteur de 40%,
second axe a hauteur de 30% et au troisieme aunalge30%.

E.3

Modalités et
conditions de
I'offre

Nature et nombre des titres dont l'inscription estdemandée et des titres

offerts

Les titres de la Société dont I'inscription aux oégtions sur le march&lternext
d’Euronexta Parisest demandée sont :

- I'ensemble des actions ordinaires composant letadapocial, soit 1.913.66
actions de cing centimes deuro (0,05 €) chacunevakeur nominale
intégralement souscrites et entierement libéréate anéme catégories (les
Actions Existantes »), comprenant les Actions Cédées dans le cadr,
I'Option de Surallocation qui proviendront de lassen de 39.172 actior

maximum par les actionnaires financiers historiqles « Actions Cédées ») |;

- les 454.179 actions nouvelles & émettre dans lee @idne augmentation d
capital en numéraire par voie d'offre au publicuyent étre porté a u
maximum de 522.305 actions nouvelles en cas d@emntégral de la Claus
d’Extension (ensemble, leskctions Nouvelles»),

— et 39.173 actions nouvelles supplémentaires end@ercice intégral dé
I'Option de Surallocation apres exercice intégralld Clause d’Extensiof
hors prise en compte des Actions Cédées dans lee aal I'Option de
Surallocation (les Actions Nouvelles Supplémentaires).

Les Actions Nouvelles, les Actions Nouvelles Supmétaires et les Action
Cédées constituent ensemble lesctions Offertes »).

Clause d’Extension

En fonction de I'importance de la demande, le nanibitial d’actions nouvelle
pourra, a la discrétion de la Société, étre augindat15%, soit un maximum (¢
522.305 Actions Nouvelles (ladause d’Extensions).

e

n O~

D

[y

]

%

]l

e

15



Option de Surallocation

n

Elle portera sur un maximum de 15% du nombre d@xsi Nouvelles apré

exercice éventuel de la Clause d’Extension (I'«i@ptde Surallocation »), e

permettra :

— I'émission d’'un maximum de 39.173 actions nouveBepplémentaires (le
« Actions Nouvelles Supplémentaires), et

- la cession de 39.172 actions existantes (kstions Cédées»).

—

n

Les actionnaires cédants sont :

Actionnaires Cédants Nombre d’Actions Cédées en
cas d’exercice intégral de
I'Option de Surallocation

FCPR Science & Innovation 2001 - Compartiment |A 524.

Sous-total fonds gérés par Innovation Capital 24.57

FCPI Banque Populaire Innovation 11 10.219

FCPI CA Innovation 7 (Ex-FCPICAAM 7) 4.379

Sous-total fonds gérés par Seventure 14.598

Cette option sera exercable par Gilbert Dupontssagit en son nom et pour son
compte du 28 mai au 27 juin 2014.

Structure de I'Offre

Il est prévu que la diffusion des Actions Offersest réalisée dans le cadre d’'une
offre globale (I'«Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous ladatiane offre a prix ouvert,
principalement destinée aux personnes physique®ffie a Prix Ouvert »
ou I' «OPO ») ; en application de I'article P 1.2.16 du Litteles Régles ds
marché d’Euronext relatif aux regles particulieegplicables aux marches
réglementés francgais, les ordres seront décommwsésnction du nombre de
titres demandés :

D

— entre 10 et 200 actions inclus, fraction d’ordrds A
— au-dela de 200 actions, fraction d'ordres A2.
Les fractions d'ordres Al bénéficieront d'un traient préférentiel par

rapport aux fractions d’ordres A2 dans le cas ousttes ordres A n
pourraient pas étre entierement satisfaits.

11°]

- un placement global principalement destiné auxstisseurs institutionnels,
en France et hors de France (excepté, notammenEtats-Unis d’Amérique
(le «Placement Global).

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPO Hmqie le nombre d’action
allouées en réponse aux ordres émis dans ce a@reus moins égal a 10 %
nombre total d'actions offertes avant exercice &wn de ['Option de
Surallocation.

j =)
c

Fourchette indicative de prix

La fourchette indicative de prix est fixée entr@3get 12,13 euros par Actian
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Offerte (le «Prix de I'Offre »).

Le Prix de I'Offre pourra étre fixé en dehors ddtedourchette. En cas d
modification a la hausse de la borne supérieurdad®urchette ou en cas ¢
fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la borngérieure de la fourchett
(initiale ou, le cas échéant, modifiée), la dateldure de IOPO sera reportée o
une nouvelle période de souscription @PO sera rouverte, selon le cas, de t¢
sorte qu'il s'écoule au moins deux jours de bowste la date de diffusion @
communiqué de presse signalant cette modificatida aouvelle date de cl6tul
de I'OPO. Les ordres émis dans le cadre de I'OPO avantiffastbn du
communiqué de presse susvisé seront maintenusssigubnt été expresséme
révoqués avant la nouvelle date de cl6ture de I'@Qfese.

Le Prix de I'Offre pourra étre librement fixé ensdeus de la borne inférieure de
fourchette indicative de prix ou la fourchette oative de prix pourra étr
modifiée a la baisse (en Il'absence d'impact sigaiff sur les autre
caractéristiques de I'Offre).

Méthodes de fixation du prix d’'Offre

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation Heffre des actions et de
demandes émises par les investisseurs, selonhiiqee dite de « construction (
livre d’ordres » telle que développée par les usgmefessionnels, dans le cac
du Placement Global. La note d’'opération contieet ohformations relatives au
méthodes de valorisation suivantes :

- la méthode dite « des multiples boursiers » queé gigomparer la Société a d
sociétés cotées de son secteur présentant desamod#ttivités proches ;

- la méthode dite des flux de trésorerie actualisdispgrmet de valoriser |
Société sur la base des flux de trésorerie futurs.

Ces méthodes sont fournies a titre strictemencatidiet ne préjugent en auc
cas du Prix de I'Offre.

Date de jouissance

Jouissance courante.

Garantie

Neéant.

Calendrier indicatif de I'opération :

14 mai 2014
Visa de I'’AMF sur le Prospectus

15 mai 2014

- Ouverture de 'OPO et du Placement Global

- Avis d’Euronext Paris relatif a I'ouverture d®PO

- Publication du communiqué de presse annoncafftéO

27 mai 2014
- Cléture de I'OPO a 17 heures (heure de Paris) lgsusouscriptions aux guiche
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et a 17 heures (heure de Paris) pour les souscriptiar internet
- Cléture du Placement Global & 17 heures (heureadis)

28 mai 2014

- Fixation du Prix de I'Offre et exercice éventdel la Clause d’Extension
- Avis d’Euronext Paris relatif au résultat de Iftaf

- Publication du communiqué de presse indiquargrie de I'Offre, le nhombre
définitif d’Actions Nouvelles et le résultat de Fite
- Premiéere cotation des actions de la SociétéesmrdrchéAlternextd’Euronext 3|
Paris

- Début de la période de stabilisation éventuelle

2 juin 2014
Reglement-livraison de 'OPO et du Placement Global

3juin 2014
Début des négociations des actions de la Sociétélesumarché Alternext
d’Euronext a Paris

27 juin 2014
- Date limite d’exercice de I'Option de Surallocuti
- Fin de la période de stabilisation éventuelle

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer@PlO devront déposer leurs ordres aupres d'un
intermédiaire financier habilité en France, au parg le 27 mai 2014 a 17 heures
(heure de Paris) pour les souscriptions aux gusceepour les souscriptions par

Internet.

Pour étre pris en compte, les ordres émis dansadeecdu Placement Glob

devront étre recus par le Chef de File et Teneutide au plus tard le 27 mai

2014 a 17 heures (heure de Paris).

Etablissement financier introducteur

Chef de File et Teneur de Livre
Gilbert Dupont

Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au sieg@lsd’'Anevia, 1 rue Ren
Anjolvy 94250 Gentilly, sur le site internet de I[8ociété (www.anevia
groupe.com) ainsi que sur le site internet de I'AMRw.amf-france.org).

Stabilisation
Des opérations en vue de stabiliser ou soutenrixede marché des actions de

Société suAlternextd’Euronexta Paris pourront étre réalisées par Gilbert Duy
du 28 mai au 27 juin 2014 (inclus).

E.4

Intérét, y
compris
intérét

Le Chef de File et Teneur de Livre a rendu et/aur@orendre dans le futur, dive
services bancaires, financiers, d'investissemeotsnmerciaux et autres a
Société, ses affiliés ou actionnaires ou a ses atamds sociaux, dans le cag
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conflictuel,
pouvant
influer
sensiblement
sur
I’émission/I'off
re

desquels il a recu ou pourra recevoir une rémuioérat

Il est précisé que le Chef de File et Teneur deelia produit une analyg
financiere indépendante dans le cadre du présejat jof opération.

La Société envisage de mettre en place un corgriquidité conforme a la Chart
de Déontologie de I'AMAFI, afin de favoriser la liglité et la régularité de
cotations des actions de la Société cotées sualeh@Alternextd’EuronextParis.
Le contrat de liquidité devrait a priori étre mis @uvre a I'issue de la période
stabilisation.

E.5

Nom de la
Société
émettrice et
conventions de
blocage

- Nom de la société émettrice : Anevia.

- Conventions d’abstention et de blocage :

La Société souscrira un engagement d’abstentidi8@gours a compter de la date

de reglement-livraison, sous réserve de certaxaspgions usuelles.

Les actionnaires financiers de la Société, SeverRartners et Innovation Capital,

représentant 60,17% du capital avant I'opératian, smuscrit un engagement

conservation des actions gu'ils détiennent, soservé de certaines exceptig

usuelles, dans les conditions suivantes :

- 100% de leurs actions sur 180 jours calendairesstiiadate de réglemen
livraison des Actions Nouvelles ;

- 75% de leurs actions sur 270 jours calendairesastiladate de réglemen
livraison des Actions Nouvelles; et

- 50% sur 360 jours calendaires suivantdite de reglement-livraison d
Actions Nouvelles.

Messieurs Tristan Leteurtre, Brieuc Jeunhomme, iAlaede Lattre et Damie
Lucas, fondateurs de la Société, titulaires d'adtiale la Société (représentg
collectivement 39,72% du capital avant I'opératjomt par ailleurs souscrit |
engagement de conservation portant sur 100 % @& detions jusqu’a I'expiratio
d’'un délai de 360 jours calendaires a compter deate de reglement-livraiso
sous réserve de certaines exceptions usuelles.

Des personnes physiques porteurs de BSA et BSPOE pan la Société
permettant la souscription de 141.400 actions Htes/gsur 152.760 action
nouvelles pouvant étre émises sur exercice detdditodes BSPCE et BSA ¢
circulation et hors prise en compte des BSA et BSRUGe la Société envisag
d’attribuer a lissue de lintroduction en boursent par ailleurs souscrit U
engagement de conservation portant sur 100 % de detions issues de I'exerci
desdits droits, jusqu’a I'expiration d’'un délai t&0 jours calendaires a compter
la date de réglement-livraison, sous réserve daines exceptions usuelles.
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E.6

Montant et
pourcentage
de la dilution
résultant
immédiatemen
t de 'offre

Impact de I'Offre sur la répartition du capital
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NP 3 Apres émission des Action
Aprés émission des Action: : .
. ; - Nouvelles, et exercice en| En cas de réduction du
Avant émission des Actiong Nouvelles (hors exercice d . A
% N totalité de la Clause nombre d’Actions Nouvelleq
nouvelles la Clause d’Extension et dg N P
- . d’Extension et de I'Option a75%
I'Option de Surallocation) .
de Surallocatior
. . Nombre ; Nombre ; Nombre . Nombre ;
0
Actionnaires dactions % du capital diactions % du capital diactions % du capital dactions % du capital
Alexis de Lattr 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Brieuc Jeunhomn 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Tristan Leteurtr 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Damien Luca 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Fondateurs 760 000  39,71% 760000 32,10% 760000 30,71% 760000 33,71%
Innovation Capité 721700  37,71% 721700  30,48% 697 127 28,17% 721700  32,01%
Seventure Partne 428 760  22,41% 428760  18,11% 414 161 16,73% 428 760 19,02%
ﬁi?g:;gjg:s (IRETEEES 1150460  60,12% | 1150460  48,59% | 1111288  4490% | 1150460  51,03%
Actionnaires individuels 320C 0,17% 3200 0,14% 3200 0,13% 3200 0,14%
Public 454179  19,18% 600 650  24,27% 340635 15,11%
TOTAL 1913 660 100,00% 2367839 100,00% 2475138 100,00% 2254295 100,00%

Impact sur la répartition des droits de vote

NP 3 Apres émission des Action
Apres émission des Action: : .
L ; - Nouvelles, et exercice en| En cas de réduction du
Avant émission des Actiong Nouvelles (hors exercice d . A
% N totalité de la Clause nombre d’Actions Nouvelleq
nouvelles la Clause d’Extension et dg N P
- . d’Extension et de I'Option a75%
I'Option de Surallocation) .
de Surallocatior
: S : 2 :
Actionnaires Droits de vote e el Droits de vote 2 G elelis Droits de vote Releldics Droits de vote e el
de vote de vote de vote de vote
Alexis de Lattr 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Brieuc Jeunhomn 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Tristan Leteurtr 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Damien Luca 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Fondateurs 1520000 39,71% 1520000 35,50% 1520000 34,95% 1520000 36,47%
Innovation Capité 1443400  37,71% 1443400 33,71% 1394254  32,05% 1443 400  34,63%
Seventure Partne 857 520  22,41% 857 520  20,03% 828 322 19,04% 857 520  20,57%
Qi'g:gjg:s IEICEE 2300920  60,12% | 2300920  53,74% | 2222576  5110% | 2300920  5521%
Actionnaires individuels 6 40C 0,17% 6400 0,15% 6 400 0,15% 6 400 0,15%
Public 454179  10,61% 600 650  13,81% 340 635 8,17%
TOTAL 3827 320 100,00% 4281499 100,00% 4349 626 100,00% 4167 955 100,00%

Impact de I'Offre sur les capitaux propres de la Soiété au 31 décembre 201

(sur la base du point médian de la fourchette indative de prix, soit 11,03

euros)

Sur la base des capitaux propres au 31 décemb8e2@Ll nombre total d’action
composant le capital de la Société a la date dspemus, les capitaux propres |
action, avant et apres réalisation de I'Offre, abditaient comme suit en preng

comme hypotheses :

|

- I'émission de 454.179 Actions Nouvelles, en cagéhdisation de I'Offre 3

100% et hors exercice de la Clause d’Extension,

I’émission d’un nombre maximum de 561.478 Actionsuielles, en cas d
réalisation de I'Offre a 100% et en cas d’exeraice totalité de la Claus
d’Extension et de I'Option de Surallocation,

S

par
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D @

I'’émission de 340.635 Actions Nouvelles, en camdliffisance de la demande

et de limitation de l'augmentation de capital eagée aux souscription

recues des lors que celles-ci atteindraient 75%mdmtant de I'émission

initialement prévue, et

limputation des frais juridiques, comptables etmaustratifs et de la

rémunération des intermédiaires financiers a lagehale la Société sur
prime d’émission.

A la date des présentes, 3.470 BSPCE et 4.168 BfSA&té attribués et sont ¢
cours de validité. Par ailleurs, lors de sa réumanl?7 avril 2014, I'assemblé
générale des actionnaires de la Société a, déléguéompétence au Cons
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d’administration a I'effet d’émettre un nombre nmaxim de 100.000 bons de parts
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de créateur d'entreprise &SPCE 2014») ainsi qu'un nombre maximum (
100.000 bons de souscription d’action8B&A 6»).

Dans le cadre de ces résolutions, il a été cond&ttribuer 20.000 BSA 6 (apre
division du nominal) a Monsieur Alexis Delb et 1000BSPCE 2014 (apre
division du nominal) a Monsieur Laurent Lafarge sQiéres donneront lieu, ur
fois exercés, a la création de 30.000 actions andig, étant précisé que le
attribution et leur exercice ne pourront intervemiant I'admission des actions
la Société sur le marchdternextd’ EuronextParis.

Quote-part des capitaux propres
(en euros)

Sur la base du point médian de la fourchette du Prix de I'Offre | Base non diluée Base diluée!?

Avant émission des actions nouvelles 0,40 1,01
Aprés émission d’'un nombre maximum de 454.179 Actions
. , . 2,16 2,54
Nouvelles hors exercice de la Clause d’Extension
Aprés émission d’'un nombre maximum de 522.305 Actions
2,40 2,75

Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la Clause d’Extension

Apres émission d’'un nombre maximum de 561.478 Actions
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la Clause d’Extension et 2,53 2,86
de I’'Option de Surallocation

En cas de réduction du nombre d’Actions Nouvelles a 75% 1,73 2,16

de I'opération.

Impact de I'Offre sur la participation dans le capital d’'un actionnaire

Sur la base du nombre total d’actions composaoépital de la Société a la da
du Prospectus, l'effet dilutif de I'Offre pour lesctionnaires de la Socié
s'établirait comme suit en prenant comme hypotheses

- I'émission de 454.179 Actions Nouvelles, en cagéhdisation de I'Offre 3
100% et hors exercice de la Clause d’Extension,

- I’émission d’'un nombre maximum de 561.478 Actionefes, en cas d
réalisation de I'Offre a 100% et en cas d'exercicetotalité de la Claus
d’Extension et de I'Option de Surallocation,

- I'émission de 340.635 Actions Nouvelles, en cargliffisance de la deman
et de limitation de l'augmentation de capital eagée aux souscriptior]
recues des lors que celles-ci atteindraient 75%mdatant de I'émissior
initialement prévue, et

- limputation des frais juridiques, comptables etmadstratifs et de |3
rémunération des intermédiaires financiers a lagehae la Société sur
prime d’émission.

A la date des présentes, 3.470 BSPCE et 4.168 BAté attribués et sont ¢
cours de validité. Par ailleurs, lors de sa réumanl?7 avril 2014, I'assemblé
générale des actionnaires de la Société a, déléguéompétence au Cons

D en supposant I'exercice de tous les BSPCE et B&#aration ou devant étre attribués a I'issiie
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de créateur d’entreprise @SPCE 2014») ainsi qu’'un nombre maximum (
100.000 bons de souscription d’action8B&A 6»).
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Dans le cadre de ces résolutions, il a été cond&attribuer 20.000 BSA 6 (aprés
division du nominal) a Monsieur Alexis Delb et 1000BSPCE 2014 (apras
division du nominal) a Monsieur Laurent Lafarge sGires donneront lieu, urne
fois exercés, a la création de 30.000 actions andig, étant précisé que lgur
attribution et leur exercice ne pourront intervemiant I'admission des actions de
la Société sur le marchédternextd’ EuronextParis.

Participation de l'actionnaire en %

Sur la base du point médian de la fourchette du Prix de T3 (1)
’ Base non diluée Base diluée
I’Offre
Avant émission des actions nouvelles 1,00% 0,91%
Aprés émission d’'un nombre maximum de 454.179 Actions

P . , . 0,81% 0,75%
Nouvelles hors exercice de la Clause d’Extension
Apres émission d’'un nombre maximum de 522.305 Actions
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la Clause 0,79% 0,73%
d’Extension
Apres émission d’'un nombre maximum de 561.478 Actions
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la Clause 0,77% 0,72%
d’Extension et de I’'Option de Surallocation
En cas de réduction du nombre d’Actions Nouvelles a 75% 0,85% 0,79%

D en supposant I'exercice de tous les BSPCE et B&#aration ou devant étre attribués a I'issiie
de I'opération.

Dépenses Sans objet.
facturées a
I'investisseur
par I'émetteur

22



1 PERSONNES RESPONSABLES

Monsieur Tristan Leteurtre, Directeur Général d'hiae

1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PROSPECTUS

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisdil@a cet effet, que les informations contenues dan
le présent Prospectus sont, & ma connaissancegrroes a la réalité et ne comportent pas d’'omission
de nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contréleurs légaux des comptedattre de fin de travaux, dans laquelle ils indigtie
avoir procédé a la vérification des informationsrijamt sur la situation financiere et les comptes
donnés dans le présent Prospectus ainsi qu’a lailed’ensemble du Prospectus.

Le rapport général des commissaires aux comptetesuromptes annuels clos au 31 décembre 2013
figurant au paragraphe 20.2.1 du Document de basgient I'observation suivante : « Sans remettre
en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous atinaire attention sur la note 2 « Principes, reges
méthodes comptables » de I'annexe qui présentenexte dans lequel a été appliqué le principe de
continuité d’exploitation ». »

Tristan Leteurtre
Directeur Général

1.3 RESPONSABLES DE L'INFORMATION FINANCIERE

Monsieur Stéphane FAY

ATLAYS

2 ter, rue Louis Armand

75015 Paris

Téléphone: 0181945092
Fax : 0141 98 32 48
E-mail : sfay@anevia.com

1.4 ATTESTATION DU LISTING SPONSOR

Gilbert Dupont, Listing Sponsor, confirme avoirexffué, en vue de l'inscription des actions de la
Société aux négociations sur le maréliternextd’Euronexta Paris, les diligences professionnelles
d’'usage.

Ces diligences ont notamment pris la forme de igétibn des documents produits par la Société ainsi
gue d’entretiens avec des membres de la directiatu oersonnel de la Société, conformément au
code professionnel élaboré conjointement par leéfadibn Francaise de Banques et I’Association
Francaise des Entreprises d’Investissement ett@nsctype d’Euronext pour le marchiéernext

Gilbert Dupont atteste, conformément a l'article22B du Réglement Général de I'Autorité des
marchés financiers et aux reglesAltérnext que les diligences ainsi accomplies n'ont, a sa
connaissance, révélé dans le contenu du prospeatosne inexactitude, ni aucune omission
significative de nature a induire I'investisseuregreur ou a fausser son jugement.

23



Cette attestation est délivrée sur la base desntmmis et renseignements fournis par la Société a
Gilbert Dupont, ce dernier les ayant présumés estifauvéridiques et sinceres.

Cette attestation ne constitue pas une recommandaé Gilbert Dupont de souscrire aux titres de la
Société, ni ne saurait se substituer aux autrestations ou documents délivrés par la Sociétéret s
Commissaire aux comptes.

Gilbert Dupont
Listing Sponsor

1.5 ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE

Conformément aux réglesAdternext la Société s’engage :

1) a assurer la diffusion sur son site Interneuete site dAlternexten frangais ou en anglais dans les
conditions définies ci-apres (et a les maintenitigme pendant au moins deux ans) des informations
suivantes :

- dans les quatre mois qui suivent la cléture deefeixe, ses comptes annuels, le rapport de
gestion, le cas échéant les comptes consolidés eipport de gestion du groupe ainsi que les
rapports des contrdleurs lIégaux (article 4.2 daegdédAlternex) ;

- dans les quatre mois apres la fin du deuxieme $timeun rapport semestriel couvrant les six
premiers mois de I'exercice (article 4.2 des Rédialternex] ;

- sans délai, la convocation aux Assemblées Généstilesit document transmis aux actionnaires
(article 4.4 des Régles ddternex).

2) a rendre public (sans préjudice des obligatiundfReglement Général de I'Autorité des marchés
financiers) :

- toute information précise la concernant qui estepisble d’avoir une influence sensible sur le
cours de ses titres, étant précisé que la Soc@iég sous sa propre responsabilité différer la
publication de ladite information afin de ne past@oatteinte a ses intéréts légitimes, sous réserv
que cette omission ne risque pas d’induire lesrieteants en erreur et que la Société soit en
mesure d’assurer la confidentialité de ladite imfation (article 4.3 des ReglesAdternex] ;

- le franchissement a la hausse ou a la baisse ptr personne agissant seule ou de concert de
seuils de participation représentant 50% ou 95%attecapital ou de ses droits de vote, dans un
délai de cinq jours de bourse suivant celui oudei&é en aura connaissance ;

- les opérations réalisées par ses dirigeants audemn®&egles d’Alternext, dans un délai de cinqg
jours de bourse suivant celui ou la Société en aormaissance, des lors que ces opérations
excedent un montant cumulé de 5.000 euros calemldipgeant sur I'année civile.

La Société s’engage également a assurer, sanpdnaiides porteurs, le service des titres, le pargm
des dividendes ou toute distribution a laquelle ptbcédera.

Y

La Société s’engage en outre a respecter ses tidatigaconformément au Reglement Général de
I’Autorité des marchés financiers et, notammenteseelatives a :

- linformation permanente (articles 223-1 A a 223eR(lReglement Général) ;
- les déclarations des dirigeants ainsi que des peesoqui leur sont étroitement liées concernant
leurs opérations sur les titres de la Sociétéc{arfi23-22 A et 223-26 du Réglement Général).

Les engagements susvisés sont susceptibles d’éwiuenction de I'évolution de la réglementation
applicable (en particulier, des Regledlternextet du Réglement Général de I'Autorité des marchés
financiers).
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2 FACTEURS DE RISQUES LIES A L'OFFRE

En complément des facteurs de risque décrits &dim 4 « Facteurs de risques » du Document de
base, l'investisseur est invité & tenir compte fdeteurs de risques suivants et des autres infoomsit
contenues dans la présente note d’opération avamtétider d'investir dans les actions de la Société
Un investissement dans les actions de la Socigilique des risques. Les risques significatifs que |
Société a identifiés a la date du présent Prosgestumt ceux décrits dans le Document de base rt ceu
décrits ci-dessous. Si I'un de ces risques venai aoncrétiser, les activités, la situation finiéne,

les résultats ou les perspectives de la Sociétérgient en étre significativement affectés. Dans un
telle éventualité, le cours des actions de la Séqéurrait baisser et I'investisseur pourrait pezda
totalité ou une partie des sommes qu'il aurait Bties dans les actions de la Société. D’autresugsq

et incertitudes non connus de la Société a ce murqu'elle juge aujourd’hui non significatifs
pourraient également perturber ou avoir un effeiastérable sur les activités, la situation finanaer
les résultats, les perspectives ou le cours desracte la Société.

2.1 ABSENCE DE COTATION ANTERIEURE

A la date de visa de la présente note d’opéralisnactions de la Société n'ont jamais été adnaisgs
négociations sur un marché, réglementé ou non.oc&t fixera le prix de I'Offre (tel que défini au
paragraphe 5.3.1 de la présente note d'opératioroacertation avec le Teneur de Livre en tenant
compte d'un certain nombre d’éléments, notammerst cnditions de marché et des conditions
économiques prévalant a la date de fixation du gex’Offre, des résultats de la Société, de I'état
actuel des activités de la Société et de la cotdtimm des indications d’intérét des investisseurs.

En raison de I'absence d’évaluation antérieureya@@ssurance ne peut étre donnée quant au fait que
le prix de I'Offre (telle que définie au paragraphd.l de la présente note d'opération) refletera
correctement le cours observé lors des premiergsciadions sur le march@lternextd’ Euronexta
Paris, ni quant a I'établissement d’'un marché tiquiles actions de la Société, une fois celle-@esnt

sur ce marché. Si un marché liquide des actiontadgociété ne se développait pas, le cours de
I'action pourrait en étre affecté et subir une titta importante.

2.2 POSSIBLE VARIATION DU COURS DES ACTIONS DE LA SOCIE TE

Le cours des actions de la Société sur le maidteénextd’ Euronexta Paris pourrait étre affecté de
maniere significative par de nombreux facteurs ayanimpact sur la Société, ses concurrents, ou les
conditions économiques générales. Le cours desnactie la Société pourrait notamment fluctuer de
maniere sensible en réaction a des événementyuels

- les facteurs de risque décrits dans le chapitne Batument de base de la Société ;

- des variations des résultats financiers, des pafou des perspectives de la Société ou de ceux
de ses concurrents d’'une période a l'autre ;

- des annonces de concurrents ou d'autres sociéiés @gs activités similaires et/ou des annonces
concernant le marché des logiciels OTT et IP, y mmisncelles portant sur la performance
financiere et opérationnelle de ces sociétés coralusion de contrats par ces derniers ;

- des évolutions défavorables de I'environnementeréghtaire applicable dans les pays ou les
marchés propres au secteur d’'activité de la Sooi¢tefavorables a la Société elle-méme ;

- des annonces portant sur des modifications dedtatriat de la Société ;
- des annonces portant sur des modifications deipéglirigeante ; et

- des annonces portant sur le périmétre des actifs Sleciété (acquisitions, cessions, etc.).



Par ailleurs, les marchés financiers connaisseémipdrtantes fluctuations qui ne sont pas toujours e
rapport avec les résultats et les perspectivesaleigtés dont les actions y sont négociées. Destell
fluctuations de marché ainsi que la conjoncturenéooque pourraient donc également affecter de
maniere significative le cours des actions de lci&dé.

2.3 INSUFFISANCE DES SOUSCRIPTIONS ET ANNULATION DE L’O PERATION

L’Offre ne fera pas l'objet d'une garantie de bofineau sens de l'article 225-145 du Code de
commerce. Le début des négociations sur le titrgarviendra donc qu’a l'issue des opérations de
réglement-livraison et aprés délivrance du cestifotu dépositaire.

En cas d'insuffisance de la demande, 'augmentati@rcapital envisagée dans le cadre de I'Offre
(telle que définie au paragraphe 5.1.1 de la ptéseante d’opération) pourrait étre limitée aux
souscriptions recues des lors que celles-ci atigigick 75% du montant de I'émission initialement
prévue. Ainsi, si les trois-quarts (75%) de l'augtagion de capital n’étaient pas réalisés, 'opénat
serait annulée et les ordres seraient caducs.

2.4 LA CESSION D'UN NOMBRE IMPORTANT D’ACTIONS DE LA SO CIETE PAR
SES ACTIONNAIRES

Les actionnaires existants de la Société (détecaligctivement 100% du capital préalablement a
I'Offre) détiendront environ 45% du capital de lac&té a l'issue de I'Offre (en prenant pour
hypothese I'exercice intégral de la Clause d’Extangt de I'Option de Surallocation, en ce compris
la cession des Actions Cédées). La décision deactisnnaires de céder tout ou partie de leur
participation sur le marché aprés I'expiration eerlengagement de conservation (tel que décrit a la
section 7.3 de la présente note d'opération) omtas@n expiration en cas de levée éventuelle de cet
engagement, ou la perception qu'une telle cessbimanminente, pourrait avoir un effet défavorable
significatif sur le cours des actions de la Société

2.5 ABSENCE DES GARANTIES ASSOCIEES AUX MARCHES REGLEMENTES

Les actions de la Société ne seront pas admisesi@gociations sur un marché réglementé et ne
bénéficieront pas des garanties correspondantes.

Néanmoins, des garanties spécifiques relatives @alsparence financiére de la Société et a la
protection des actionnaires minoritaires sont t&sraux paragraphes 1.5 et 4.9 de la présente note
d’opération.

2.6 POLITIQUE DE DISTRIBUTION DE DIVIDENDES DE LA SOCIE TE
La Société n’a pas versé de dividendes au coursalsslerniers exercices.

La Société se positionne en tant que valeur desgance et n'a pas prévu d’initier une politique de
versement de dividende a court terme compte tersonstade de développement.

2.7 RISQUE DE DILUTION

Dans le cadre de sa politique de motivation dedéégeants et employés, la Société a depuis sa
création régulierement attribué ou émis des bonsalescription d’actions (BSA) et des bons de

souscription de parts de créateur d’entrepriseP(HS. La Société pourrait procéder a l'avenir a
I'attribution ou a I'émission de nouveaux instrurtsefinanciers donnant accés au capital.

L’exercice intégral de I'ensemble des BSA et desPB8E attribués et en circulation a ce jour

permettrait la souscription de 152.760 actions etes, générant alors une dilution maximale de
7,4% en capital et de 3,8% en droits de vote pheémd dilués.
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En outre, il a été convenu d’attribuer 20.000 BSMiansieur Alexis Delb (ancien consultant et nouvel
administrateur de la Société) et 10.000 BSPCE ashon Laurent Lafarge (président du Conseil
d’administration). Ces titres donneront lieu, uois £xercés, a la création de 30.000 actions nimsyel
étant précisé que leur attribution et leur exerciegoourront intervenir avant I'admission des agio
de la Société sur le marchAé&ernextd’ EuronextParis.

L'exercice des instruments donnant accés au capiti@tant a la date de la présente note d'opératio
ainsi que toutes les attributions ou émissions elbes entraineraient une dilution pour les
actionnaires.

Aux termes de l'assemblée générale des actionndieeta Société tenue le 17 avril 2014, les
actionnaires ont consenti au Conseil d’adminigiratplusieurs délégations de compétence, dont
certaines avec suppression du droit préférentisbdscription des actionnaires, a I'effet de precéd
une ou plusieurs émissions d’actions et/ou valewbilieres donnant acces au capital de la Société,
dans la limite d'un montant global maximal (pouensemble des délégations, hors délégations
spécifiques liées a I'émission ou I'attributionlolens de souscription d’actions) égal a 67.000 edeos
valeur nominale correspondant a une dilution mablénd&environ 41% sur la base du capital actuel. Il
est toutefois précisé que I'augmentation de cadaahnt résulter de la présente introduction emgsou
s’imputera sur le plafond global susvisé, qui eraseduit d’autant. En particulier, la présente
introduction en bourse donnerait lieu a I'émissidin nombre maximum de 454.179 actions
nouvelles avant exercice de la Clause d’extenswone valeur nominale de 22.708,95 €,
correspondant & une dilution maximale d’environ 1fla base du capital actuel.
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3 INFORMATIONS DE BASE

A la date de visa sur le présent Prospectus, l@&tone dispose pas d’'un fonds de roulement net
suffisant pour faire face a ses obligations etsatmsoins de trésorerie d’exploitation pour leszdou
prochains mois.

La trésorerie disponible au 31 mars 2014 (i.e.,R8Bdevrait permettre a la Société de poursuiese s
activités jusqu’'en décembre 2014 compte tenu geise en compte des éléments présentés en section
4.5.4 du document de base et rappelés ci-aprés :

- l'encaissement du Crédit Imp6t Recherche di a leiéBb au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2013 a hauteur de 362 K€ dont le versesseattendu en juin 2014, et

- l'engagement de Seventure Partners, dans le cadre kbttre d’intention en date du 7 mars 2014,
a souscrire a compter du 15 juin 2014 a un empobfigataire d’'un montant maximum de
700.000 euros. Le taux d'intérét annuel dudit emprbligataire s’éléverait a 12%, dont 6%
payables de maniere annuelle et 6% capitalisésaybtesin fine lors du remboursement de
'emprunt obligataire. En cas d’admission des axdiale la Société sur le marchAdternext
d’'Euronexta Paris, cet engagement de souscription ne traiies a s’appliquer.

Le montant nécessaire a la poursuite des actidédda Société au cours des 12 mois suivant ladiate
visa sur le présent Prospectus est estimé a 1,4Qd€montant intégre notamment la totalité des
engagements dont la Société a connaissance adaddatisa sur le présent prospectus, a savoir le
paiement de I'ensemble des dépenses courantes diékactivité sur la période et des frais
incompressibles inhérents au projet d’'introducgonbourse restant a la charge de la Société (méme
en cas de non-réalisation de l'opération) estiméd08 K€ et tient compte notamment de
'encaissement du CIR mentionné ci-avant.

La préparation de l'introduction en bourse et ledoit net de I'Offre, soit 4,3 millions d’euros rda
base d’'une souscription a 'augmentation de capitahuteur de 100% (le produit net étant ramené a
3,1 millions d’euros en cas de limitation de I'ogtsn a 75%) et d'un cours d’introduction égal au
point médian de la fourchette indicative du prix|d&ffre, soit 11,03 euros, constituent la solution

privilégiée par la Société pour obtenir les finaneats nécessaires a son développement et a la
poursuite de ses activités.

En cas de réalisation partielle de I'opération atéar d’'un montant de 3,4 millions d’euros brut soi
75% de 'augmentation de capital envisagée et esidérant une hypothése de cours d’introduction
au point bas de la fourchette indicative de prix33 euros, c’est-a-dire une limitation de I'enygde

de l'augmentation de capital nette de frais a 2ij8oms d’euros , la Société pourra faire face a se
besoins de trésorerie durant les douze prochaimsarmmpter de la date du prospectus.

Dans I'hypothése ou les conditions de marché nemgitraient pas de reéaliser I'opération
d’introduction en bourse envisagée, le montant sgaiee a la poursuite des activités de la Socigté a
cours des 12 mois suivant la date de visa surdgepit Prospectus est estimé a 700 K€, compte &enu d
'engagement de Seventure Partners mentionné siide®ans cette éventualité, la Société entend
poursuivre sa recherche de financement auprésediisseurs prives.

3.2 CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

La situation des capitaux propres et de I'endetterfirancier net de la Société au 31 mars 2014, en
application du paragraphe 127 des recommandatian€ESR de février 2005 (mises a jour par
FTESMA en mars 2011) en vue d'une application cené du réglement de la Commission
européenne sur les prospectus n°809/2004 (RefSRIIG-054b) est présentée ci-apres :
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En K€ 31/03/2014

1 - CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette financiere courante : 158 602
- faisant I'objet de garanties, de nantissements 0

- sans garantie, ni nantissement 158 602
Total de la dette financiere non courante (hors pare courante des dettes long terme) : 1230 352
- faisant I'objet de garanties, de nantissements 0

- sans garantie, ni nantissement 1230 352
Capitaux propres (hors résultat de la période) 767 192
- capital social 95 683
- primes d’émission 6 112 649
- bons de soucriptions d’actions 950
- résultat au 31 décembre 2013 42 259
- réserve légale 6 073
- autres reserves 5 365
- report a nouveau - 5495787
2 — ANALYSE DE L’'ENDETTEMENT FINANCIER NET

A.  Trésorerid" 288 493
B. Instruments équivalents 0

C. Valeurs mobiliéres de placement 0

D. Liquidités (A+B+C) 288 493
E. Créances financiéres a court terme 0

F. Dettes bancaires a court terme 347

G. Part a moins de un an des dettes & moyen et lamg f& 158 255
H. Autres dettes financieres a court terme 0

l. Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 158 602
J.  Endettement financier net a court terme (I-E-D) - 129891
K. Emprunts bancaires a plus de urf®n 500 000
L. Obligations émises 0

M. Autres emprunts a plus de un@n 730 352
N. Endettement financier net a moyen et long terme (Kk+M) 1230 352
O. Endettement financier net (J+N) 1100 461

(1) dont 107 K€ de réserves disponibles sur les créanédées dans le cadre du contrat d’affacturageesige Cofacrédit
(2) dont 107 K€ correspondant a des avances rembowrsalunditionnées présentées au bilan en « Autneisforopres »

(3) la société a souscrit un emprunt bancaire de 500a@res de la BPI le 17 mars 2014

(4) dont 488 K€ correspondant a des avances rembowrsalunditionnées présentées au bilan en « Autneisforopres »

Aucun changement significatif susceptible d’affedi montant de I'endettement financier net a
moyen et long terme et le montant des capitauxrpsofhors résultat de la période) n'est intervenu

depuis le 31 mars 2014.

3.3 INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A

L’'OFFRE

Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certaiassds affiliés a rendu et/ou pourra rendre dans le
futur, divers services bancaires, financiers, dggtissements, commerciaux et autres a la Socexé, s

BN

affiliés ou actionnaires ou a ses mandataires gwcidans le cadre desquels il a recu ou pourra

recevoir une rémunération.
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3.4 RAISONS DE L'OFFRE ET UTILISATION DE SON PRODUIT

L'Offre et I'inscription des actions de la Sociétdéx négociations sur le marcAliernextd’Euronexta
Paris sont destinées a fournir a la Société deensogupplémentaires pour financer ses opérations et
son développement. Le produit net de I'Offre, 4g& millions d’euros sur la base du point médian de
la fourchette de prix, permettra de :

- renforcer ses fonds propres afin de faire facetmsoins de financement de son activité au cours
des douze prochains mois, pour environ 33% dessftaweds ;

— poursuivre le renforcement des équipes commercélesarketing de la Société et implanter la
Société dans 5 a 10 nouveaux pays afin d'étendegy/t@nement international d’Anevia a horizon
fin 2016, pour environ 27% des fonds levés ;

— maintenir la capacité d’innovation d'’Anevia pournserver son avance technologique, pour
environ 25% des fonds leves ;

— saisir les opportunités de croissance externe,mmoent d’acquisitions sélectives de briques
technologiques nouvelles, d’équipes techniqueseptéat des compétences en adéquation avec
les besoins de la Société ou des opérations cardwas renforcement de son portefeuille clients,
pour environ 15% des fonds levés.

En cas de réalisation a 75% de l'augmentation giatales fonds levés seront affectés au premier
axe a hauteur de 40%, au second axe a hauteufalet3fu troisieme axe a hauteur de 30%.
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4 INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT
ETRE OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION

4.1 NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES ACTIONS OFFERTES
ET ADMISES A LA NEGOCIATION

Nature et nombre des titres dont I'inscription auxnégociations est demandée
Les titres de la Société dont I'inscription aux oégtions sur le march&lternextd’Euronexta Paris
est demandée sont :

- I'ensemble des actions ordinaires composant letalapocial, soit 1.913.680actions de cinq
centimes d’euro (0,05 €) chacune de valeur nominiatégralement souscrites et entierement
libérées et de méme catégories (lesctions Existantes»), comprenant les Actions cédées dans
le cadre de I'Option de Surallocation qui provierdrde la cession de 39.172 actions maximum
par les actionnaires financiers historiques (I8stons Cédées)] ;

— les 454.179 actions nouvelles & émettre dans le @cidne augmentation de capital en numeéraire
par voie d’offre au public, pouvant étre porté anteximum de 522.305 actions nouvelles en cas
d’exercice intégral de la Clause d'Extension (erdefles «Actions Nouvelles») ;

— et porté a un maximum de 561.478 actions nouveltesas d’exercice intégral de I'Option de
Surallocation aprées exercice intégral de la Clalig&tension, hors prise en compte des Actions
Cédées dans le cadre de I'Option de SurallocakskActions Nouvelles Supplémentaires).

Les Actions Nouvelles, les Actions Nouvelles Supmétaires et les Actions Cédées constituent
ensemble les Actions Offertes ».

Les Actions Offertes sont des actions ordinaired&ociété, toutes de méme catégorie.
Date de jouissance

Les Actions Offertes seront assimilables, dés &uission, aux Actions Existantes. Elles porteront
jouissance courante (voir la section 4.5 de la gmés note d’opération s’agissant du droit a
dividendes).

Libellé pour les actions

Anevia

Code ISIN

FR0011910652

Mnémonigque

ALANV

Secteur d'activité

Code NAF : 6202A

Classification ICB : 5553 Broadcasting & Entertagmh

> Aprés mise en ceuvre des droits de vote double da dkvision du nominal par 20, conformément aux
décisions de I'assemblée générale mixte du 17 204, sous condition suspensive de la premiergiontdes
actions de la Société sur le marékiternextd’Euronexta Paris
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4.2 DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

Les actions de la Société sont soumises a la &igisifrancaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige avecoié® sont ceux du siege social de la Société
lorsque la Société est défenderesse, et sont @ésigm fonction de la nature des litiges lorsque la
Société est demanderesse, sauf disposition cantlaicode de procédure civile.

4.3 FORME ET INSCRIPTION EN COMPTE DES ACTIONS

Les actions de la Société pourront revétir la fonmminative ou au porteur, au choix des actionsaire

Conformément a l'article L.211-3 du Code monétadtefinancier, elles seront obligatoirement
inscrites en compte-titres tenus, selon le casligp@ociété ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires sergmésentés par une inscription sur un compte-titres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de Société Geénérale (32, rue du Champ-de-Tir, BB®144312 Nantes Cedex 3), mandatée par
la Société, pour les actions conservées soustzefapminative pure ;

— d'un intermédiaire habilité de leur choix et de i®t& Générale, mandatée par la Société, pour les
actions détenues sous la forme nominative adméeistr

— d’'un intermédiaire habilité de leur choix pour &gions détenues sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L.211-15 et L.211-17 dede€ monétaire et financier, les actions se
transmettent par virement de compte a compte teatesfert de propriété des actions résultera de leu
inscription au compte-titres de I'acquéreur.

Les actions de la Société feront I'objet d’une dedw®a d’inscription aux opérations Eliroclear
France qui assurera la compensation des actions entezitemle compte-conservateurs. Elles feront
également l'objet d’'une demande d’admission auxraifpihs dEuroclear Bank S.A./N.Vet de
Clearstream Banking S.ALuxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que desions de la Société soient inscrites en conipésst
le 2 juin 2014.

4.4 DEVISE D’EMISSION DES ACTIONS

L'augmentation de capital sera réalisée en euros.

4.5 DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

Les actions seront soumises a toutes les stipofaties statuts tels qu’adoptés par I'assemblée
générale a caractére mixte des actionnaires dwrll2814 sous condition suspensive de la premiére
cotation des actions de la Société sur le maAdte¥nextd’Euronexta Paris. En I'état actuel de la
législation frangaise et des statuts de la Sogéiéégiront la Société a I'issue de ladite cotatiles
principaux droits attachés aux actions sont déckigpres :

Bénéfices — Réserves légales — Droit & dividendBsri de liquidation

Chaque action donne droit, dans la propriété défl'social, dans le partage des bénéfices et dans
boni de liquidation, a une part proportionnell@&uotité du capital social qu'elle représente.
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Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas éuhélms pertes antérieures, il est fait un prél@rem
d'un vingtiéme au moins, affecté a la formatiomndfands de réserve dit « réserve légale ». Ce
prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque fedid atteint une somme égale au dixieme du capital
social. Il reprend son cours lorsque, pour uneeguglconque, la « réserve légale » est descendue a
dessous de cette fraction.

Les pertes reportées par décision de I'assembi@ajé sont inscrites & un compte spécial figuaant
passif du bilan, pour étre imputées sur les béegfales exercices ultérieurs jusqu'a extinction, ou
apurées par préléevement sur les réserves.

L'assemblée générale peut accorder aux actionngioes tout ou partie du dividende mis en
distribution ou des acomptes sur dividende, un®og@ntre le paiement du dividende en huméraire ou
en actions dans les conditions Iégales.

La politigue de distribution de dividendes de laci8té est présentée au paragraphe 20.4.2 du
Document de base.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent, sauf suppression décidééasaemblée générale des actionnaires, un droit
préférentiel de souscription aux augmentationsagetal et émission de valeurs mobiliéres donnant
acces au capital. Les actionnaires ont, proporéthement au montant de leurs actions, un droit de
préférence a la souscription des actions de nureéaiises pour réaliser une augmentation de capital
immédiate ou a terme. Pendant la durée de la sptisor il est cessible dans les mémes conditions
gue I'action elle-méme. Les actionnaires peuvembmeer a titre individuel a leur droit préférentiel
souscription (articles L.225-132 et L.228-91 du €dé commerce).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propamgbra la quotité du capital qu’elles représentent.
Chaque action donne droit a une Vvoix.

Toutefois, un droit de vote double a été mis emeplpar I'article 15 des statfitde la Société aux
termes duquel :

«Un droit de vote double, eu égard a la quotité dpital qu’elles représentent, est attribué a
toutes les actions nominatives, entierement lil®réwsscrites au nom d’'un méme actionnaire
depuis deux (2) ans au moins, ainsi que, en casgd@ntation de capital par incorporation

de réserves, bénéfices ou primes, aux actions mves attribuées gratuitement a un
actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesltgs il bénéficie de ce droit.

Le transfert d’action par suite de succession, iqaidlation de communauté de biens entre
époux ou de donation entre vifs au profit d’'un oomtjou d’'un parent au degré successible ne
fait pas perdre le droit acquis et n’'interrompt pgas délais prévus ci-dessus.

Ce droit de vote double pourra étre supprimé pacislén de l'assemblée générale
extraordinaire, apres ratification de 'assemblg®siale des actionnaires bénéficiaires.

Clauses de rachat ou de conversion

Les statuts de la Société ne prévoient pas deectieisachat ou de conversion des actions ordinaires

* Sous condition suspensive de la premiére cotatisnagtions de la Société sur le marakérnextd’Euronext
a Paris
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Franchissement de seuils — Identification des ddtmrs de titres

La Société se tient informée de la compositionateactionnariat dans les conditions prévues par la
loi et les statuts. A ce titre, la Société peutefaisage de toutes les dispositions légales préxues
matiére d’identification des détenteurs de titresférant immédiatement ou a terme le droit de vote
dans ses assemblées d’actionnaires.

Ainsi, conformément aux dispositions des articleR83-7 et suivants du Code de commerce, toute
personne physique ou morale agissant seule ourditayui vient a posséder un nombre d'actions
représentant plus du vingtiéme, du dixiéme, deis trimgtiémes, du cinquiéme, du quart, des trois
dixiemes, du tiers, de la moitié, des deux tiees, dix-huit vingtiemes ou des dix-neuf vingtiemes d
capital ou des droits de vote informe la Société plus tard avant la cléture des négociations du
quatrieme jour de bourse suivant le jour du frassdrinent du seuil de participation, du nombre total
d'actions ou de droits de vote qu'elle possédée Gdbrmation est également donnée dans les mémes
délais lorsque la participation en capital ou ervitdrde vote devient inférieure aux seuils ment&mnn
précédemment.

Outre l'obligation légale d’informer la Sociétél&utorité des marchés financiers de la détentien d
certaines fractions du capital ou des droits de,vet conformément aux statuts de la Société, toute
personne physique ou morale, agissant seule oargext, qui vient a détenir, de quelque maniére que
ce soit au sens des articles L. 233-7 et suivantSatle de commerce, une fraction égale a 2,5 % du
capital social ou des droits de vote, ou tout rpldtide ce pourcentage, doit informer la Société du
nombre total d’actions et de droits de vote deeegllqu’elle possede (ainsi que le nombre de titres
gu’elle posséde donnant acces a terme aux actmtes sbciété, et le nombre d’actions et de draits d
vote auxquels ces titres donnent droit), avantpe¢sal’'opération ayant entrainé le franchissement
dudit seuil, ainsi que la nature de cette opératmite déclaration sera réalisée au moyen d’utre le
recommandée avec demande d’avis de réception (otopmoyen équivalent pour les personnes
résidant hors de France) adressée au siége socfausa tard avant la cléture des négociations du
quatriéme jour de bourse suivant le jour du frasedinent du seuil de participation.

Cette obligation s’applique dans les mémes comntditigue celles prévues au paragraphe précédent,
chaque fois que la fraction du capital ou des drdé vote détenue devient inférieure a I'un deisseu
prévus a l'alinéa ci-dessus.

Par ailleurs, la Société est en droit, dans ledlitons |égales et réglementaires en vigueur, de
demander a tout moment, contre rémunération aa@ehau dépositaire central qui assure la tenue du
compte émission de ses titres, le nom ou la dératiomsociale, la nationalité, I'année de naissance
ou I'année de constitution, et I'adresse des détestde titres conférant immédiatement ou a teeme |
droit de vote dans ses propres assemblées d’aatiesnainsi que la quantité de titres détenus par
chacun d’eux, et le cas échéant, les restrictions l@s titres peuvent étre frappés et plus géadeht

a faire usage des dispositions de l'article L. 228u Code de commerce prévues en matiere
d’identification des détenteurs de titres conféiamhédiatement ou a terme le droit de vote dans ses
propres assemblées d’actionnaires.

4.6  AUTORISATIONS

4.6.1 Assemblée générale de la Société ayant autorisénigsion

L’émission des Actions Nouvelles a été autorisée lpaquatorzieme résolution de I'assemblée
générale a caractere mixte du 17 avril 2014 dotedte est reproduit ci-apres :

QUATORZIEME RESOLUTION

Délégation de compétence a consentir au conseilirdimistration a I'effet d’émettre des actions
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ordinaires et des valeurs mobilieres donnant a@ésapital de la Société, avec suppression du droit
préférentiel de souscription et offre au publictiles financiers

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise (iggport établi par le conseil d’administratior{igt

du rapport spécial des commissaires aux comptesprEormément aux dispositions des articles
L.225-129 a L.225-129-6, L.225-135, L.225-136, e228-91 a L.228-97 du Code de commerce,
décide :

1. de déléguer au conseil d’administration sa compétgour décider I'émission, en une ou
plusieurs fois, a I'époque ou aux époques quéréxet dans les proportions qu'il appréciera,
tant en France qu'a I'étranger, avec suppressiodraiti préférentiel de souscription des
actionnaires et offre au public de titres finangidr) d'actions de la Société, (i) de valeurs
mobilieres donnant acces par tous moyens, imméxéttou a terme, a des actions existantes
ou a émettre de la Société ou a une combinaisordeies et/ou (iii) de valeurs mobilieres
donnant accés par tous moyens, immédiatement @undeta des actions existantes ou a
émettre d'une société liée a la Société au serdigfmssitions de l'article L.228-93 du Code de
commerce, et dont la souscription pourra étre dibépar versement en espéces ou par
compensation avec des créances certaines, ligetdesigibles détenues a l'encontre de la
Société ;

2. de déléguer au conseil d’administration sa compétepour décider I'émission, avec
suppression du droit préférentiel de souscriptidiactions de la Société ou de valeurs
mobilieres donnant acces par tous moyens, imméxéttou a terme, a des actions existantes
ou a émettre de la Société ou a une combinaisoreles a la suite de I'émission par une
société liée a la Société au sens des dispositierarticle L.228-93 du Code de commerce,
de valeurs mobilieres donnant acces par tous moyemsédiatement ou a terme, a des
actions de la Société; et

3. gue le montant nominal de la ou des augmentatiortagital social de la Société susceptibles
d'étre décidées par le conseil d'administratiorealisées, immédiatement ou a terme, en vertu
de la présente délégation de compétence, ne pexcéder un montant maximum de
soixante-sept mille (67.000) euros, ou la contlettade ce montant, compte non tenu du
nominal des actions de la Société a émettre, le écdant, au titre des ajustements
susceptibles d'étre effectués, conformément ailtl@ux réglements en vigueur ou aux
stipulations contractuelles liant la Société preardyd'autres cas d'ajustement, pour préserver
les droits des porteurs de valeurs mobilieres duinaacés, immédiatement ou a terme, au
capital social de la Société, étant précisé quadatant nominal de toute augmentation de
capital avec suppression du droit préférentiel deseription réalisée en application de la
présente délégation de compétence s'imputera suotgant du plafond global de soixante-
sept mille (67.000) euros prévu au paragraphe Badpiinzieme résolution de la présente
assemblée ou, le cas échéant, sur le montant thnglglobal éventuellement prévu par une
résolution de méme nature qui pourrait succédeaditel résolution pendant la durée de
validité de la présente délégation.

Sont expressément exclues de la présente délégddiocompétence les émissions d'actions de
préférence et de valeurs mobilieres donnant aamésédiatement ou a terme a des actions de
préférence.

Les valeurs mobilieres donnant acces par tous nspyiermeédiatement ou a terme, a des actions
existantes ou a émettre de la Société ou a uneicaisn des deux, qui seront, le cas échéant, émise
en vertu de la présente délégation de compétenaeomb consister en des titres de créances ou étre
associées a I'émission de tels titres, ou encongeemettre I'émission comme titres intermédiaires.

Elles pourront revétir notamment la forme de tisebordonnés ou non, a durée indéterminée ou non,
et étre émises soit en euros, soit en devisesgétres a I'euro ou en toutes autres unités mongtaire

35



établies par référence a plusieurs devises, étdweisg que lesdits titres de créances pourront étre
assortis d'un intérét a taux fixe et/ou variable emcore avec capitalisation, et faire l'objet d'un
remboursement, avec ou sans prime, ou d'un anertesd. Elles pourront en outre faire I'objet de
rachats en bourse ou d'une offre d'achat ou d'éehpar la Société. Le montant nominal maximum
des valeurs mobilieres ainsi émises ne pourra exafig millions (10.000.000) d’euros, ou la contre-
valeur de ce montant, a la date de décision d'@nisétant précisé que ce montant s'imputera sur le
montant du plafond global de dix millions (10.00WY d’euros prévu au paragraphe 2 de la
guinzieme résolution de la présente assembléeeotad échéant, sur le montant du plafond global
éventuellement prévu par une résolution de mémerenajui pourrait succéder a ladite résolution
pendant la durée de validité de la présente détggat

L'assemblée générale décide de supprimer le dréfénentiel de souscription des actionnaires aux
actions de la Société ou aux valeurs mobiliéreqidonacces par tous moyens, immédiatement ou a
terme, a des actions a émettre de la Société andeta présente délégation de compétence.

Conformément a l'article L.225-136 2° du Code damerce, pour la ou les augmentations de capital
réalisées a l'occasion de l'Introduction, le prigniission des actions émises directement sera fixé
conformément aux pratiques de marché habitueltesime par exemple, dans le cadre d'un placement
global, par référence au prix offert aux investigseinstitutionnels dans le cadre dudit placement
global tel que ce prix résultera de la confrontatie I'offre et de la demande selon la techniqteeds
construction du livre d'ordres développée par sgas professionnels.

L’assemblée générale décide également que, pas&ment a I'Introduction, le prix d’émission des
actions émises directement sera au moins égaln@yenne pondérée des cours des cing derniéres
séances de bourse sur le mar&iternext d’Euronexta Paris précédant la fixation du prix de
souscription de l'augmentation de capital éversgosdint diminuée d’une décote maximum de 30 %,
apres, le cas échéant, correction de cette moyamnoas de différence entre les dates de jouissance.

Le prix d'émission des valeurs mobilieres donnanéa par tous moyens, immédiatement ou a terme,
au capital social de la Société sera tel que lars®percue immédiatement par la Société, majorée, le
cas échéant, de celle susceptible d'étre percégeultement par elle, soit, pour chaque actionade |
Société émise en conséquence de I'émission deabesry mobilieres, au moins égale au prix de
souscription minimum défini aux deux alinéas précdsl.

La conversion, le remboursement ou généralemenitatssformation en actions de la Société de
chaque valeur mobiliere donnant accés par tous mspymmeédiatement ou a terme, au capital social
de la Société se fera, compte tenu de la valeuinadende l'obligation ou de ladite valeur mobiliére
en un nombre d'actions tel que la somme percu@ociété, pour chaque action, soit au moins égale
au prix de souscription minimum tel que défini pdiémission des actions, dans cette méme
résolution.

L'assemblée générale prend acte, en tant que denpebi fait que la présente délégation de

compétence emporte au profit des titulaires dewslmobilieres susceptibles d'étre émises et dannan
accés par tous moyens, immédiatement ou a terndesaactions de la Société, renonciation des
actionnaires a leur droit préférentiel de sousitnipiux actions auxquels lesdites valeurs mobdiere

pourront donner droit.

Le conseil d’'administration aura tous pouvoirs pagttre en ceuvre la présente délégation, avec
faculté de subdélégation dans les conditions ktiisls et réglementaires, a l'effet notamment de :

- déterminer les dates et modalités des émissioss@ie la forme et les caractéristiques des titres
acréer ;

— arréter les conditions et prix des émissions dasslimites fixées ci—avant par I'assemblée
générale ;
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— fixer les montants & émettre en euros, en monriea@gere ou en unités de compte fixées par
référence a plusieurs monnaies selon les cas stlelaespect de la Iégislation en vigueur ;

- décider, le cas échéant, d’augmenter le nombretidfec nouvelles d’'un montant maximal
supplémentaire de 15% du nombre d’actions initialeinfixé dans le cadre d’'une augmentation de
capital réalisée sur la base de la présente rémoluaux fins de répondre aux demandes
excédentaires exprimées dans le cadre d’une affpiblic, au titre d’une « Clause d’Extension »
conforme aux pratiques de marché ;

— déterminer la date d'entrée en jouissance, aveamsieffet rétroactif, des titres a émettre etate
échéant, les conditions de leur rachat ;

— suspendre, le cas échéant, l'exercice des draitsrilalition d'actions attachés aux valeurs
mobilieres existantes pendant un délai qui ne poexcéder trois mois ;

- fixer les modalités suivant lesquelles sera assueéeas echéant, la préservation des droits des
titulaires des valeurs mobiliéres donnant accésapital social et ce, en conformité avec les
dispositions législatives et réglementaires en etguet, le cas échéant, les stipulations
contractuelles prévoyant d'autres cas d'ajustement

— constater la réalisation de la ou les augmentatiignsapital résultant de toute émission réalisée
par l'usage de la présente délégation et procédenadification corrélative des statuts ;

— & sa seule initiative, imputer les frais, droitdehoraires de toute émission sur le montant de la
prime d'émission y afférente et prélever sur lagiiene les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du montant du capitahkde la Sociét€; ainsi que

— procéder a toutes formalités et déclarations, mgtaute autorisation, notamment de I'Autorité
des marchés financiers; et

- plus généralement prendre toutes les disposititles @t conclure tous accords pour parvenir a la
bonne fin de ces émissions.

La délégation de compétence conférée au conseindfastration par la présente résolution est
valable pour une durée de vingt-six (26) mois amemde la date de la présente assemblée générale,
étant rappelé gu’elle pourra étre utilisée danscddre de la réalisation de I'Introduction ou
postérieurement a celle-ci.

DIX-SEPTIEME RESOLUTION

Délégation de compétence a consentir au consedrdiaistration a I'effet d'augmenter le nombre de
titres a émettre en cas d’augmentation de capialcaou sans droit préférentiel de souscription

L'assemblée générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées
extraordinaires, connaissance prise (i) du rapptabli par le conseil d’administration et (ii) du

rapport spécial des commissaires aux comptes,rdbrroément aux dispositions de l'article L.225-

135-1 du Code de commerce :

1. Délegue au conseil d’administration sa compéteaeec faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi, pour décider d'augteere nombre de titres a émettre en cas
d’augmentation du capital social de la Sociétécanesans droit préférentiel de souscription,
au méme prix que celui retenu pour I'émission ahtj dans les délais et limites prévus par la
réglementation applicable au jour de I'’émissionddour, dans les trente jours de la cl6ture de
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la souscription et dans la limite de 15% de I'émissnitiale), notamment en vue d’octroyer
une option de sur-allocation conformément aux guats de marché.

2. Décide que le montant des augmentations du caguitahl décidées par la présente résolution
s'imputera sur le montant du plafond applicabléémission initiale et sur le montant du
plafond global prévu au paragraphe 2 de la quinziggsolution de la présente assemblée ou,
le cas échéant, sur le montant des plafonds pnéausles résolutions de méme nature qui
pourraient éventuellement succéder auxdites réspfutpendant la durée de validité de la
présente délégation.

3. Décide que la présente autorisation est donnée poarpériode de vingt-six (26) mois a
compter du jour de la présente assemblée, étapelépu’elle pourra étre utilisée dans le
cadre de la réalisation de I'Introduction ou pdstéiement a celle-ci.

4.6.2 Conseil d'administration de la Société ayant décidéémission

En vertu de la délégation de compétence mentiormégaragraphe 4.6.1 ci-dessus, le Conseil
d’administration lors de sa réunion du 12 mai 2@i4,

— décidé le principe d’'une augmentation de capitedadiser en numéraire d'un montant nominal
maximum de 22.708,95 euros par émission, avec ssgipn du droit préférentiel de souscription,
par voie d'offre au public, d’'un maximum de 454.1&ions nouvelles d’'une valeur nominale de
0,05 euro chacune, ce nombre étant susceptibleed@rté & un nombre maximal de 522.305
actions nouvelles a provenir de la décision évédietypar le Conseil d’administration, le jour de la
fixation des conditions définitives de I'Offre, deroitre d’'un maximum de 15% le nombre
d’actions nouvelles par rapport au hombre initiadatrfixé sur exercice de la Clause d’Extension
(voir le paragraphe 5.2.5 « Clause d’Extension lageésente note d’opération) ;

- fixé la fourchette indicative du prix d’émission sdéctions Nouvelles entre 9,93 euros et
12,13 euros par action ; étant précisé que cetitetiette pourra étre modifiée dans les conditions
prévues au paragraphe 5.3.2.3 de la présente opigration) ; et

— décidé du principe selon lequel le montant de Paegtation de capital visée au premier alinéa
pourra étre augmenté de 15% maximum par I'émisdion nombre maximal de 39.173 Actions
Nouvelles Supplémentaires au titre de I'Option deaBocation consentie au Chef de File, en
vertu de la dix-septieme résolution de I'assemigi&aérale a caractere mixte de la Société du 17
avril 2014 (voir le paragraphe 5.2.6 « Option deaBocation » de la présente Note d'Opération) ;
et

— pris acte du souhait formulé par les fonds gérésSewventure Partners et Innovation Capital,
actionnaires historiques de la Société, de cormrsanBilbert Dupont un engagement de cession
d’actions de la Société dans le cadre de I'OptierSdrallocation permettant a ces derniers, dans
I'optique de couvrir d’éventuelles surallocatiorisde faciliter les opérations de stabilisation, de
céder, au prix de I'Offre, des Actions Existantesilla limite de 39.172 actions, aprés exercice
intégral de la Clause d’Extension (voir le parabe®.2.6 « Option de Surallocation » de la
présente Note d'Opération).

Les modalités définitives de cette augmentatiosagstal, parmi lesquelles, notamment, le nombre et

le prix d’émission des Actions Nouvelles, serométres par le Conseil d’administration de la Séciét
lors d’'une réunion qui devrait se tenir le 28 mal 2.

4.7 DATE PREVUE D’EMISSION DES ACTIONS

Les Actions Nouvelles seront émises a la date glem&nt-livraison de I'Offre, soit a titre indicktie
2 juin 2014 et aprés établissement du certificatéfut des fonds.
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4.8 RESTRICTIONS A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIONS

Aucune clause statutaire ne restreint la libre oigdpilité des actions composant le capital socéaled
Sociéteé.

Une description détaillée des engagements prisap@ociété et certains de ses actionnaires figure a
paragraphe 7.3 de la présente note d’opération.

4.9 REGLEMENTATION FRANCAISE EN MATIERE D’'OFFRES PUBLIQ UES
A compter de l'inscription de ses actions aux n@ams sur le marchélternextd’Euronexta Paris,
la Société sera soumise aux dispositions légiglatet réglementaires en vigueur en France relatives

aux offres publiques obligatoires, aux offres pyiadis de retrait et & la procédure de retrait ofaiga

4.9.1 Offre publique obligatoire

Aux termes de la réglementation francaise, un prdjeffre publique doit étre déposé aupres de
I'Autorité des marchés financiers lorsque toutespene physique ou morale agissant seule ou de
concert au sens de larticle L. 233-10 du Code aenterce vient a détenir, directement ou
indirectement, plus des cing dixiemes du capitadles droits de vote d'une société dont le siegalsoc
est établi en France et dont les actions sont @as$masix négociations sur un marché d'instruments
financiers ne constituant pas un marché réglensnté Etat membre de I'Union européenne ou d'un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace éconcengguopéen, lorsque la personne qui gére ce marché
en fait la demande auprés de I'Autorité des marfthésciers.

4.9.2 Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L’article L.433-4 du Code monétaire et financierled articles 236-1 et suivants (offre publique de
retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatoird’iasue d’'une offre publique de retrait) et 237-4¢
suivants (retrait obligatoire a lissue de toutdreofpublique) du Réglement général de 'AMF
prévoient les conditions de dépd6t d’une offre pyli de retrait et de mise en ceuvre d’une procédure
de retrait obligatoire des actionnaires minoriitBune société dont les actions sont admises aux
négociations sur un systéme multilatéral de négjooiarganise.

4.10 OFFRE PUBLIQUE D’'ACHAT LANCEES PAR DES TIERS SUR LE CAPITAL DE LA
SOCIETE DURANT LE DERNIER EXERCICE ET L’'EXERCICE EN COURS
Aucun titre de la Société n’étant admis aux nédimria sur un marché réglementé ou sur un systéme

unilatéral de négociation organisé, aucune offfg@igue émanant de tiers n'a lancée sur le capéal d
la Société durant le dernier exercice et I'exereiceours.

4.11 ELIGIBILITE DES TITRES INSCRITS SUR DES PLANS D'EPA RGNE EN ACTIONS
« PEA »

Les actions de la Société constituent des actifgbéds au PEA pour les titulaires domiciliés en
France.
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

— pendant la durée du PEA, a une exonération d'irepbte revenu et de prélevements sociaux a
raison des plus-values nettes et des produits éempér les placements effectués dans le cadre du
PEA, a condition notamment que ces plus-valuesoelLjits soient maintenus dans le PEA, et

- au moment de la cléture du PEA (si elle interviglols de cing ans aprés la date d’ouverture du
PEA) ou lors d’un retrait partiel (s'il intervieptus de huit ans aprés la date d’ouverture du PEA),
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a une exonération d'impét sur le revenu a raisogain net réalisé depuis I'ouverture du plan (i.e.
de la différence entre la valeur liquidative dunpkt le montant des versements sur le plan —
plafonnés a 150.000 € a compter du ler janvier 20d4a date de la cl6ture ou du retrait partiel).

Cependant, ce gain net reste soumis aux contrilgisociales (CSG, CRDS, préléevement social et
contributions additionnelles) au taux global acte[l5,5 %.

Les moins-values réalisées sur des actions détedamres le cadre du PEA ne sont en principe

imputables que sur des plus-values réalisées eéam&ine cadre (des regles spécifiques s'appliquent
toutefois a certains cas de cloture du PEA). Legstisseurs sont invités a se rapprocher de leur
conseil fiscal sur cette question.

A défaut de respecter les conditions de I'exonénaties gains nets réalisés sur les placements
effectués dans le cadre d'un PEA sont soumis &6insur le revenu (i) lorsque la cléture du plan
intervient dans les deux ans de son ouverturegwude 22,5 % (article 200 A du CGl), (ii) lorsdae
cléture intervient entre deux et cing ans a comgéelouverture du PEA, au taux de 19 %, auxquels
s’ajoutent, en toute hypothese, les préléevement®wo décrits ci-dessus au taux global actuel de
15,5%.

Il est & noter que la loi de finances pour 2014é& cne nouvelle catégorie de PEA dite « PME-ETI »,
qui bénéficie des mémes avantages fiscaux que Ae BES titres éligibles doivent notamment avoir
été émis par une entreprise qui, d'une part, eimphoins de 5.000 personnes et qui d'autre pam, a
chiffre d’affaires annuel n’excédant pas 1.500 ionlé d’euros ou un total de bilan n’excédant pas
2.000 millions d’euros. Un décret d’applicationZ014-283) précisant ces conditions a été publ& le
mars 2014. Le plafond des versements est fixé@@%uros (150.000 euros pour un couple). Le PEA
« PME-ETI » est cumulable avec un PEA de droit comnet chaque contribuable ne peut étre
titulaire que d'un PEA « PME-ETI ». A la date dw§pectus, la Société est éligible au PEA « PME-
ETI ».

4.12 RETENUE A LA SOURCE SUR LES DIVIDENDES VERSES A DESNON-RESIDENTS
FISCAUX FRANCAIS

En I'état actuel de la Iégislation francaise, aisspéserve de I'application éventuelle des conwvesti
fiscales internationales, la présente section rédemconséquences fiscales francaises suscemtéles
s'appliquer aux investisseurs qui ne sont pas eésidde France et qui recevront des dividendes a
raison des actions de la Société gqu'ils détiendrottement que par I'intermédiaire d’une base fine
d’'un établissement stable en France

Ceux-ci doivent néanmoins s'informer, auprés de leonseiller fiscal habituel, de la fiscalité
s’appliquant a leur cas particulier. Les non-résigidiscaux frangais doivent également se conformer
a la législation fiscale en vigueur dans leur B&tésidence.

Les dividendes distribués par la Société font, emcjpe, I'objet d’'une retenue a la source, prégeve
par I'établissement payeur des dividendes, lorsgummicile fiscal ou le siége social du bénéfigai
effectif est situé hors de France. Sous réserveedygui précisé ci-apres, le taux de cette reterlae a
source est fixé a (i) 21% lorsque le bénéficiase e personne physique domiciliée dans un Etat
membre de I'Union européenne, ou dans un Etatepartiaccord sur 'espace économique européen
ayant conclu avec la France une convention d'asgist administrative en vue de lutter contre la
fraude et I'évasion fiscales et a (ii) 30% dansaeses cas.

Cette retenue a la source peut étre réduite, woipprimée, en application, des conventions fiscales
internationales. Les actionnaires sont égalemeritég a se renseigner sur les modalités pratiques
d’'application des conventions fiscales internatiesatelles que notamment prévues par la doctrine
administrative (BOI-INT-DG-20-20-20-20-20120912)atéve aux procédures dites « normale » ou «
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simplifiée » de réduction ou d’exonération de kemee a la source.

Par ailleurs :

— a condition de remplir les criteres prévus pardatdne administrative (BOI-IS-CHAMP-10-50-
10-40-20120912, n° 580 et s.), les organismes adntucratif, dont le siége est situé (i) dans un
Etat membre de I'Union européenne ou (i) dans tat fartie a 'accord sur I'espace économique
européen ayant conclu avec la France une conveditssistance administrative en vue de lutter
contre la fraude et I'évasion fiscales, peuventefiéier d'un taux de retenue a la source réduit a
15%;

— sous réserve de remplir les conditions viséesricla 119 ter du Code général des impots telles
gu’elles sont interprétées par la doctrine admiatste (BOI-RPPM-RCM-30-30-20-40-
20120912), les personnes morales qui détiendraiemtoins 5 % du capital et des droits de vote
de la Société pourraient bénéficier d'une exongnatie retenue a la source si leur siege de
direction effective est situé (i) dans un Etat mesntle I'Union européenne, ou (ii) dans un Etat
partie a I'accord sur I'espace économique euro@d@mt conclu avec la France une convention
d’assistance administrative en vue de lutter cdatfeaude et I'évasion fiscales. Les actionnaires
concernés sont invités a se rapprocher de leuredlansfiscal afin de déterminer dans quelle
mesure et sous quelles conditions ils peuvent @eétfle cette exonération.

Toutefois, les dividendes distribués par la Sodétént I'objet d'une retenue a la source au taex d
75%, quelle que soit la résidence fiscale de kextaire (sous réserve, le cas échéant, des dispssit
plus favorables des conventions internationaleks) ghnt payés ou réputés payés hors de France dans
un Etat ou territoire non coopératif au sens deitle 238-0 A du Code général des impots. La liste
des Etats et territoires non coopératifs est peblp@r arrété interministériel et mise a jour
annuellement.

Il appartiendra aux actionnaires concernés de maraaher de leur conseiller fiscal habituel afin de
déterminer notamment s’ils sont susceptibles deogeappliquer la nouvelle Iégislation relative aux
Etats et territoires non coopératifs et/ou de hiéieéfd’une réduction ou d’'une exonération de la
retenue a la source.

Les dispositions décrites ci-dessus sont susceptitietre amendées dans le cadre des prochaises loi
de finances.

4.13 DISPOSITIONS SPECIFIQUES A ALTERNEXT

4.13.1 Réduction d'impdt sur le revenu au titre de la sousription a I'augmentation de capital

Les versements au titre de la souscription a ugenantation de capital de certaines sociétés dent le
titres ne sont pas admis aux négociations sur uchéaéglementé peuvent ouvrir droit, jusqu’au 31
décembre 2016, a une réduction d'imp6t sur le re\amapplication de I'article 199 terdecies-0 A du
Code Geénéral des Impdts. Le bénéfice de cette tiédud’'impdt est ouvert aux seuls résidents
fiscaux francais.

La réduction d'impdt est égale a 18% (& compterl'meposition des revenus 2012 pour les
versements effectués depuis @ janvier 2012) du montant des versements effeciwésours de
'année d'imposition. Les versements effectués anmer du I janvier 2012 (au titre de la
souscription a 'augmentation de capital de la 8@ciainsi qu’a toute autre souscription au capital
constitutif ou a 'augmentation de capital d’undrawsociété éligible a cette réduction d’'imp6t) tson
retenus dans la limite annuelle globale de 50.Q0@spour les personnes célibataires, veuves ou
divorcées, ou de 100.000 euros pour les couplegmau partenaires d’'un pacte civil de solidarité
défini aux articles 515-1 et suivants du Code cisddlumis a une imposition commune. La fraction
des investissements excédant la limite annuelbessus ouvre droit a la réduction d'impét dans les
mémes conditions au titre des quatre années sewsant
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L'octroi définitif de la réduction d'impét est sultnné a la détention des titres jusqu’au
31 décembre de la cinquieme année suivant celle sleuscription.

Les titres dont la souscription a ouvert droit adduction d'imp6t sur le revenu ne peuvent pas
ouvrir droit a la réduction d’imp6t sur la fortude I'article 885-0 V bis du Code Général des Imp6ts
visée au paragraphe 4.12.2 ci-dessous.

Les titres dont la souscription a ouvert droit adduction d'imp6t ne peuvent pas figurer dans un
plan d’épargne en actions, un plan d'épargne ensemu interentreprises, un plan partenariat
d’épargne salariale volontaire ou un plan d’épangmér la retraite collectif.

Les sociétés dont les titres sont éligibles a cettriction doivent remplir les conditions visées a
l'article 199 terdecies-0 A du Code Général desdtepEn particulier, elles doivent répondre a la
définition des petites et moyennes entreprisegdigiua I'annexe | au reglement (CE) n°800/2008 de
la Commission, du 6 aodt 2008.

La Société remplit les conditions visées a I'aetitb9 terdecies-0 A du Code Général des Impbts dés
lors notamment qu’elle répond a la définition conmawtaire des petites et moyennes entreprises et
qgue Alternextd’Euronexta Paris constitue un marché organisé et que p@éqoient, ses titres ne
sont pas cotés sur un marché réglementé. Par assedes souscriptions a 'augmentation de
capital de la Société sont susceptibles d’ouvraitda la réduction d’'imp6t prévue a l'article 199
terdecies-0 A du Code Général des Impots.

Les personnes concernées sont invitées a se rapgrecde leur conseil fiscal pour déterminer si
et selon quelles modalités elles sont susceptiblds bénéficier de ces mesures au regard de la
réglementation spécifique applicable.

4.13.2 Réduction d'impbt de solidarité sur la fortune au fitre de la souscription a
'augmentation de capital

Les versements au titre de la souscription en naim@g une augmentation de capital de certaines
sociétés dont les titres ne sont pas admis auxciegms sur un marché réglementé peuvent ouvrir
droit a une réduction d'imp6t sur la fortune en laggtion de I'article 885-0 V bis du Code Général
des Imp6ts.

La réduction d'impo6t est égale a 50% du montantwdesements effectués entre deux dates de dépot
de la déclaration d'impét sur la fortune. Cette uétbn est plafonnée a 45.000 euros (pour
l'intégralité des versements effectués par le douatble, au titre de la souscription a 'augmeorati

de capital de la Société, ainsi qu’'a toute autressiiption au capital constitutif ou a 'augmerati

de capital d’une autre société éligible a cetteicédn d’'impot).

L’octroi définitif de la réduction est subordonndaddétention des titres jusqu’au 31 décembre de la
cinquieme année suivant celle de la souscription.

Les titres dont la souscription a ouvert droit ardduction d’imp6t sur la fortune ne peuvent pas
ouvrir droit & la réduction d’'imp6t sur le revene Karticle 199 terdecies-0 A du Code Général des
Impobts visée au paragraphe 4.12.1 ci-dessus.

Les titres dont la souscription a ouvert droit adduction d'imp6t ne peuvent pas figurer dans un
plan d'épargne en actions, un plan d’épargne ernsemu interentreprises, un plan partenariat
d’épargne salariale volontaire ou un plan d’épangmeér la retraite collectif.

Les sociétés dont les titres sont éligibles a cedthiction doivent remplir un certain nombre de
conditions visées a l'article 885-0 V bis du Codénéral des Impéts. En particulier, elles doivent
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répondre a la définition des petites et moyennéeprises figurant a I'annexe | au reglement (CE)
n°800/2008 de la Commission du 6 aolt 2008.

La Société remplit les conditions visées a I'aetiBB5-0 bis V du Code Général des Imp6ts dés lors
notamment qu’elle répond a la définition communeatdes petites et moyennes entreprises et que
Alternextd’Euronexta Paris constitue un marché organisé et que peséquent, ses titres ne sont
pas cotés sur un marché reglementé. Par consédggsuscriptions a 'augmentation de capital de
la Société sont susceptibles d’ouvrir droit a lduion d'impbt sur la fortune prévue a I'articl8s

0 V bis du Code Général des Impébts.

Les personnes concernées sont invitées a se rapgrecde leur conseil fiscal pour déterminer si
et selon quelles modalités elles sont susceptiblds bénéficier de ces mesures au regard de la
réglementation spécifique applicable.

4.13.3 Traitement des demandes d’état individuel

Afin de permettre aux souscripteurs personnes ghgsi de bénéficier, le cas échéant, du dispositif
précité de réduction d'imp6t sur le revenu et/oim@gdt sur la fortune, la Société traitera les
demandes d’état individuel de souscription desqgrerss physiques requis par les services fiscaux
par ordre d'arrivée, selon la régle du « premigivar premier servi ». Anevia se réserve le droit
d’arréter par anticipation de traiter les demantiatiestation si le plafond de 2,5 millions d’eusst
atteint, ce compte tenu des demandes déja effecaueeours des 12 derniers mois.

L'attention des souscripteurs est attirée sur le fid que la Société ne peut, en conséquence, en
aucune facon leur garantir qu'ils pourront bénéficier de la réduction d'imp6t sur le revenu
et/ou sur la fortune pour la totalité ou méme pourune partie de leur souscription.

Chaque demande d'état individuel devra, systématigement, étre accompagnée d’'une
attestation du montant souscrit par la personne phsique faisant cette demande et que ladite
personne physique aura préalablement obtenue aupréte son teneur de compte-titres. En tout
état de cause, toute demande d’état individuel dearétre transmise a Anevia dans les 30 jours
calendaires suivant la date de réglement/livraisodes actions.

L'attention des souscripteurs est également attirésur le fait que la réduction d’'imp6t est
conditionnée au maintien des dispositions fiscalesctuelles précitées ou dans le cas, ou ces
dispositions fiscales seraient modifiées, a la nagtroactivité des nouvelles mesures aux
souscriptions effectuées dans le cadre de la présempération.
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5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 CONDITIONS DE L'OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEL ET M ODALITES DE
SOUSCRIPTION

5.1.1 Conditions de I'Offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s'effectugrar la mise sur le marché de 454.179 actions
nouvelles, pouvant étre portée a un maximum de3B32actions en cas d’exercice intégral de la
Clause d’Extension par émission de 68.126 Actiooauelles complémentaires et a un maximum de
600.650 actions en cas d’exercice intégral de I@ptde Surallocation par émission de 39.173
Actions Nouvelles Supplémentaires et par cessidBRdE/2 actions existantes.

Il est prévu que la diffusion des Actions Offertast réalisée dans le cadre d’'une offre globale
(I « Offre »), comprenant :

— une offre au public en France réalisée sous formpedOffre a Prix Ouvert, principalement
destinée aux personnes physiques@ftre a Prix Ouvert » ou '« OPO ») ;

- un placement global principalement destiné aux stisgeurs institutionnels (le Rtacement
Global ») comportant :

« un placement en France ; et

e un placement privé international dans certains ,pay®xclusion, notamment, des Etats-Unis
d’Amérique.

La répartition des Actions Offertes entre 'OPQurE part, et le Placement Global, d’autre parg ser
effectuée en fonction de la nature et de I'imparéade la demande dans le respect des principes
édictés par l'article 315-35 du Reglement GénéedlAlutorité des marchés financiers. Si la demande
exprimée dans le cadre de 'OPO le permet, le nerdlactions allouées en réponse aux ordres émis
dans le cadre de 'OPO sera au moins égal a 10%@uchbre total d’actions offertes dans le cadre de
I'Offre avant exercice éventuel de I'Option de Slacation telle que définie au paragraphe 5.2.@ade
présente note d’opération.

En fonction de l'importance de la demande exprirdéas le cadre de I'Offre, le nhombre initial
d’actions nouvelles pourra étre augmenté de 15%%uaamaximum de 522.305 actions (I€lause
d’Extension »). L’exercice éventuel de la Clause dExtensioeras décidé par le Consell
d’administration qui fixera les modalités défingss de I'Offre, soit a titre indicatif le Conseilvdmt
se tenir le 28 mai 2014.

La Société consentira au Chef de File et TeneWivdte une Option de Surallocation (telle que défini
au paragraphe 5.2.6 de la présente note d’opérgteymettant la souscription d’'un nombre d’Actions
Nouvelles Supplémentaires représentant un maxineiitbd du nombre d’Actions Nouvelles apres
prise en compte, le cas échéant, des Actions Céti#esle cadre de I'Option de Surallocation qui
proviendront de la cession de 39.172 actions maxiymgoit un maximum de 39.173 actions (I'«
Option de Surallocation ») en cas d'exercice eamlitét de la Clause d’Extension. L'Option de
Surallocation sera exergable du 28 mai au 27 j0i%2

Calendrier indicatif :
14 mai 2014 Visa de 'AMF sur le Prospectus

15 mai 2014 Ouverture de I'OPO et du Placement &lob
Avis d’'Euronextrelatif a I'ouverture de 'OPO
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Publication du communiqué de presse décrivant lasncipales
caractéristiques de I'Offre

27 mai 2014 Cloéture de 'OPO a 17 heures (heurd@es) pour les souscriptions aux
guichets et a 17 heures (heure de Paris) pouplesgptions par internet
Cléture du Placement Global a 17 heures (heure ates)P(sauf cléture
anticipée)

28 mai 2014 Fixation du Prix de I'Offre et exercéagentuel de la Clause d’Extension
Avis d’Euronextrelatif au résultat de I'Offre
Publication du communiqué de presse indiquant i de [I'Offre, le
dimensionnement final et le résultat de I'Offre
Premiére cotation des actions de la Société suatehéAlternextd’ Euronext

a Paris
Début de la période de stabilisation éventuelle
2 juin 2014 Réglement-livraison de I'OPO et du Blaent Global
3 juin 2014 Début des négociations des actionsad&dciété sur le march&lternext

d’'Euronexta Paris

27 juin 2014 Date limite d’exercice de I'Option 8arallocation
Fin de la période de stabilisation éventuelle

5.1.2 Montant de I'Offre

Voir le chapitre 8 « Dépenses liées a I'Offre saprésente note d’opération.

5.1.3 Procédure et période de souscription

5.1.3.1 Caractéristiques principales de I'Offre & Prix Ouvet
Durée de 'OPO

L'OPO débutera le 15 mai 2014 et prendra fin len® 2014 a 17 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et pour les souscriptjmar Internet. La date de cléture de 'OPO potrrai
étre modifiée (voir le paragraphe 5.3.2 de la prieseote d’opération).

Nombre d’actions offertes dans le cadre de 'OPO

Un minimum de 10% du nombre d’actions offertes daradre de I'Offre avant exercice éventuel de
I'Option de Surallocation sera offert dans le caizd’OPO.

Le nombre d’actions offertes dans le cadre de I'Qi@Qrra étre augmenté ou diminué conformément
aux modalités détaillées au paragraphe 5.1.1 peékente note d’opération.

Personnes habilitées, réception et transmission defres de souscription et d’achat

Les personnes habilitées a émettre des ordredalaasgre de 'OPO sont les personnes physiques de
nationalité francaise ou résidentes en France ssortissantes de I'un des Etats partie & 'accbedie
protocole de I'Espace Economique Européen (Etatsnbmes de I'Union européenne, Islande,
Norvége et Liechtenstein, ci-aprés le&tats appartenant a 'EEE »), les fonds communs de
placement ou les personnes morales francaisessortissantes de I'un des Etats appartenant a 'EEE
qui ne sont pas, au sens de l'article L. 233-3 ddecde commerce, sous contrble d’entités ou de
personnes ressortissantes d’'Etats autres quedesdppartenant a 'EEE, ainsi que les associadbns
clubs d'investissement domiciliés en France ou ddes Etats appartenant a I'EEE et dont les
membres sont ressortissants francais ou de I'unEdes appartenant & 'EEE, sous réserve des
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stipulations figurant au paragraphe 5.2.1 de lagte note d’opération. Les autres personnes devron
s'informer sur les restrictions locales de placenvamme indiqué au paragraphe 5.2.1 de la présente
note d’opération.

Les personnes physiques, les personnes morales fetrids communs de placement ne disposant pas
en France de comptes permettant la souscriptiastioies dans le cadre de 'OPO devront a cette fin
ouvrir un tel compte chez un intermédiaire habltié de la passation de leurs ordres.

L'ordre de souscription devra étre signé par lengom d’'ordres ou son représentant ou, en cas de
gestion sous mandat, son mandataire. Dans ce deasigle gestionnaire devra :

— soit disposer d'un mandat prévoyant des stipulatEpeécifiques aux termes desquelles son client
s'est engagé, dans le cadre d’'opérations ou chagastisseur n’est autorisé a passer qu’'un seul
ordre, a ne pas passer dordres sans avoir demanhdidbtenu une confirmation écrite du
gestionnaire qu'il n'a pas passé un ordre portanies mémes titres dans le cadre du mandat de
gestion ;

— soit mettre en place toute autre mesure raisonnaséat a prévenir les ordres multiples (par
exemple, information du client par le gestionnajuél a passé un ordre pour son compte et qu’en
conséquence, le client ne peut passer directenmentdre de méme nature sans l'avoir informé
par écrit, avant la cléture de I'opération, de éaislon afin que le gestionnaire puisse annuler
I'ordre correspondant).

Catégories d’ordres susceptibles d’étre émis erorége a 'OPO

Les personnes désireuses de participer a 'OPQdedéposer leurs ordres auprés d'un intermédiaire
financier habilité en France, au plus tard le 27 @@l4 a 17 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et pour les souscriptiger Internet, si cette faculté leur est donnée pa
leur intermédiaire financier.

Ordres A

En application de l'article P 1.2.16 du Livre llsd®egles de marché d’Euronext relatif aux régles
particuliéres applicables aux marchés réglememségdis, les ordres seront décomposés en fonction
du nombre de titres demandés :

- entre 10 et 200 actions inclus, fraction d’ordrds A

- au-dela de 200 actions, fraction d’ordres A2.

Les fractions d’ordres Al bénéficieront d’un traitent préférentiel par rapport aux fractions d’osdre
A2 dans le cas ou tous les ordres A ne pourra@néfre entierement satisfaits.

Il est par ailleurs précisé que :

— chaque ordre A doit porter sur un nombre minimundidg10) actions ;

- un méme donneur d’'ordres A ne pourra émettre gs&@ul ordre A ; cet ordre A ne pourra étre
dissocié entre plusieurs intermédiaires financetrglevra étre confié & un seul intermédiaire
financier ;

- le regroupement des actions acquises au hom dedmend’'un méme foyer fiscal (ordres
familiaux) sera possible ;

- chaque membre d’un foyer fiscal pourra transmettrerdre A. L’ordre d’un mineur sera formulé
par son représentant légal ; chacun de ces ordré&n&ficiera des avantages qui lui sont
normalement attachés ; en cas de réduction, delfegpliquera séparément aux ordres de chacun
desdits membres du foyer fiscal ;
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— aucun ordre A ne pourra porter sur un nombre dastireprésentant plus de 20 % du nombre
d’actions offertes dans le cadre de 'OPO ;

— au cas ou l'application du ou des taux de réduati@aboutirait pas a l'attribution d’'un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nengntier inférieur ;

- les ordres A seront exprimés en nombre d’actions salication de prix et seront réputés stipulés
au Prix de I'Offre ;

— les ordres A seront, méme en cas de réductionyocebles, sous réserve des indications
mentionnées au paragraphe 5.3.2 de la présente’nptation.

Les intermédiaires financiers habilités en Franemsmettront éEuronextles ordres A, selon le
calendrier et les modalités précisés dans I'avaserture de I'OPO qui sera diffusé farronext

Il est rappelé que les ordres seraient nuls siolansuniqué de presse de la Société indiquant les
modalités définitives du Placement Global et déPiDn’était pas diffusé.

Réduction des ordres
Les fractions d’ordres Al sont prioritaires parpay aux fractions d’ordres A2. Un taux de réduttio

pouvant aller jusqu'a 100% peut étre appliqué aaxtions d'ordres A2 pour servir les fractions
d’ordres Al.

Les réductions seront effectuées de maniere piopaoglle au sein de chaque catégorie d’'ordre. Dans
le cas ou l'application des modalités de réductaboutirait & un nombre non entier d'actions, ce
nombre serait arrondi au nombre entier immédiatéimérieur.

Révocation des ordres

Les ordres de souscriptions recus dans le cadf®B® sont irrévocables méme en cas de réduction,
sous réserve des dispositions applicables en cdigadimn d’'une nouvelle fourchette indicative de
prix ou en cas de fixation du prix en dehors diolachette indicative de prix visée ci-dessous iou e
cas de modification du nombre d’Actions Offertesi(Vle paragraphe 5.3.2 de la présente note
d’opération).

Résultat de 'OPO

Le résultat de I'OPO fera I'objet d'un communigque presse de la Société et d’'un aviEwbnext
dont la diffusion est prévue le 28 mai 2014, sadtuce anticipée auquel cas la diffusion du
communiqué et de I'avis devrait intervenir, le lenthin du jour de la cl6ture de I'Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventueligrappliqgué aux ordres.

5.1.3.2 Caractéristiques principales du Placement Global

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 15 mai 2014 etdpeefin le 27 mai 2014 & 17 heures (heure de
Paris). En cas de prorogation de la date de cl@erEOPO (voir le paragraphe 5.3.2 de la présente

note d’opération), la date de cléture du Placer@olbal pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticipaians préavis (voir le paragraphe 5.3.2 de la
présente note d’opération).
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Personnes habilitées a émettre des ordres dansititecdu Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalemeptesud’investisseurs institutionnels en France et
hors de France (a I'exclusion notamment des Etais-d’Amérique, du Canada, du Japon et de
I’Australie).

Ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre cac@ment Global

Les ordres seront exprimés en nombre d'actionsnromentant demandés. Ils pourront comprendre
des conditions relatives au prix.

Réception et transmission des ordres susceptiblésalémis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis danadeedu Placement Global devront étre regus par le
Chef de File et Teneur de Livre au plus tard levgf 2014 & 17 heures (heure de Paris), sauf cléture
anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, syréoiu €gal au Prix de I'Offre, qui sera fixé déns
cadre du Placement Global dans les conditions udig au paragraphe 5.3.1 de la présente note
d’opération, seront pris en considération dansdaduure d’allocation.

Réduction des ordres

Les ordres émis dans le cadre du Placement Glahatqnt faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle.

Révocation des ordres

Tout ordre émis dans le cadre du Placement Globadrg étre révoqué aupres du Chef de File et
Teneur de Livre ayant recu cet ordre et ce jusqR@amai 2014 a 17 heures (heure de Paris).

Résultat du Placement Global
Le résultat du Placement Global fera I'objet d’wmenuniqué de presse de la Société et d'un avis
d’'Euronextdont la diffusion est prévue le 28 mai 2014, sdéfure anticipée auquel cas la diffusion

du communiqué et de 'avis devrait intervenir,dademain du jour de la cléture de I'Offre.

5.1.4 Révocation ou suspension de I'Offre

L'Offre sera réalisée sous réserve de I'émissiorceitificat du dépositaire des fonds constatant la
souscription des Actions Nouvelles. L'Offre pouétae annulée par la Société a la date de reglement-
livraison si le certificat du dépositaire des fomd&tait pas émis.

En cas de non émission du certificat du déposjtagtte information fera I'objet d’'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d’'un avis diffpaeEuronext Dans ce cas, les Actions Offertes ne
seront pas admises aux négociations sur le madtédextd’ Euronexta Paris.

Si le montant des souscriptions n'atteignait pasmimmum de 75% de l'augmentation de capital
initiale envisagée, soit la souscription d’'un minimde 340.635 Actions Nouvelles (représentant un
montant de 3,4 millions d’euros sur la base dutpoas de la fourchette de prix indicative de 9,93
euros), I'Offre serait annulée et les ordres dessidption seraient caducs.
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5.1.5 Réduction des ordres

Voir le paragraphe 5.1.3 de la présente note datjpér pour une description de la réduction des
ordres émis dans le cadre de I'Offre.

5.1.6 Montant minimal et maximal des ordres

Voir le paragraphe 5.1.3 de la présente note dajmér pour le détail des montants minimum et
maximum des ordres émis dans le cadre de 'OPO.

Il n’y a pas de montant minimal et maximal des esdtmis dans le cadre du Placement Global.

5.1.7 Révocation des ordres

Voir respectivement les paragraphes 5.1.3.1 eB.2.1de la présente note d'opération pour une
description de la révocation des ordres émis darmadire de I'Offre a Prix Ouvert et du Placement
Global.

5.1.8 Versement des fonds et modalités de délivrance dastions Offertes

Le prix des Actions Offertes (voir le paragraph@. b1 de la présente note d’'opération) dans leecadr
de I'Offre devra étre versé comptant par les dormélordres au plus tard a la date de réglement-
livraison de I'Offre, soit, selon le calendrier ioatif, le 2 juin 2014.

Les actions seront enregistrées au compte des diend®rdres dés que possible a compter de la
diffusion de I'avis de résultat de I'Offre pBuronextsoit, selon le calendrier indicatif, a partir dgi 2
mai 2014 et au plus tard a la date de reglemeraidion soit, selon le calendrier indicatif, le tju
2014.

5.1.9 Publication des résultats de I'Offre

Les résultats et les modalités définitives de IF®fferont I'objet d’'un communiqué de presse de la
Société et d'un avis Buronextdont la diffusion est prévue le 28 mai 2014, szléfure anticipée
(étant précisé toutefois que la durée de 'OPO aerp étre inférieure a trois jours de bourse f voi
paragraphe 5.3.2 de la présente note d’opératicqed cas la diffusion du communiqué et de I'avis
devrait intervenir, le lendemain du jour de la gtétde I'Offre.

5.1.10 Droits préférentiels de souscription

L’augmentation de capital réalisée dans le cadréQfére sera réalisée avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

5.2 PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURS MOBI LIERES

5.2.1 Catégories d'investisseurs potentiels — Pays danestuels I'Offre sera ouverte —
Restrictions applicables a I'Offre

5.2.1.1 Catégories d’'investisseurs potentiels et pays datesquels I'Offre sera ouverte

L'Offre comprend :
— un Placement Global principalement destiné auxsitisgeurs institutionnels comportant :

« un placement en France ; et
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« un placement privé international dans certains pagsdehors, notamment, des Etats-Unis
d’Amérique ; et

— une offre au public en France réalisée sous ladodiune Offre & Prix Ouvert principalement
destinée aux personnes physiques,

5.2.1.2 Restrictions applicables a I'Offre

La diffusion du Document de base, de la présente diopération, du Prospectus, de son résumé ou
de tout autre document ou information relatifs apgrations prévues par la présente note d’'opération
ou l'offre ou la vente ou la souscription des awiode la Société (ci-aprés ensemble la
« Documentation d'Offre ») peuvent, dans certains pays, y compris les&tats d’Amérique, faire
I'objet d'une réglementation spécifique. Les perssen possession des documents susvisés doivent
s’informer des éventuelles restrictions découlamtlal réglementation locale et s’y conformer. Les
intermédiaires habilités ne pourront accepter awdne émanant de clients ayant une adresse située
dans un pays ayant instauré de telles restricdbles ordres correspondants seront réputés dgenu
non avenus. Toute personne (y comprigiesteeset lesnomineesrecevant le Document de base, la
présente note d’opération, le Prospectus, son Esunout autre document ou information relatifs a
I'Offre, ne doit le distribuer ou le faire parverdans de tels pays qu’en conformité avec les Ibis e
réglementations qui y sont applicables. Toute persoqui, pour quelque cause que ce soit,
transmettrait ou permettrait la transmission desud®nts susvisés dans de tels pays, doit attirer
I'attention du destinataire sur les stipulationdadprésente section.

La présente note d’opération, le Document de Baderospectus, son résumé et les autres documents
relatifs aux opérations prévues par la présente daipération ne constituent pas une offre de vente

ou une sollicitation d’'une offre de souscription\@gdeurs mobilieres dans tout pays dans lequel une

telle offre ou sollicitation serait illégale. La gsente note d’opération, le Document de base, le

Prospectus, son résumeé et les autres documentifsraelax opérations prévues par la présente note

d’opération n'ont fait I'objet d’aucun enregistremi@u visa en dehors de la France.

5.2.1.2.1 Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions de la Société n'ont pas été et ne serwagistrées en application duS. Securities Aate
1933 (le «Securities Act»), ni auprés d’aucune autorité de régulation siéue dépendant d’un Etat
ameéricain. En conséquence, les actions de la $océtpeuvent étre ni offertes ni vendues ou
autrement cédées ou transférées de quelque manige soit aux Etats-Unis d’Amérique, ou pour le
compte ou au profit dg.S. persongau sens de la reglementation américaine appéitadh I'absence
d’enregistrement ou de dispense d’enregistremetitrawduSecurities Act

La Société n'a pas été et ne sera pas enregistrdermément al).S. Company Act of 1940

« 1940 Act») et les acquéreurs d’'actions de la Société negmt pas bénéficier de cet enregistrement.
La Société ne souhaite pas bénéficier d’'une exemmtienregistrement au titre di840 Actpour
réaliser un placement privé de ses actions dJdepersons

Par conséquent, le Document de base, la présetaliopération, le Prospectus, son résume, et tout
autre document etabli dans le cadre de I'Offre oévetht pas étre distribués directement ou
indirectement aux Etats-Unis d’Amérique.

5.2.1.2.2 Restrictions concernant les Etats de 'Espace Enuqoe Européen (autres
que la France)

S’agissant des Etats membres de I'Espace Econonfigquepéen autres que la France (ldstats

membres») ayant transposé la directive 2003/71/CE du eR@eht européen et du Conseil du
4 novembre 2003 modifiée par la directive 2010/B/du Parlement européen et du Conseil du
24 novembre 2010 (la « Directive Prospectus ») aei@ction n'a été entreprise et ne sera entre@rise
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I'effet de permettre une offre au public des adtide la Societé rendant nécessaire la publication d
prospectus dans I'un ou l'autre des Etats memliftasconseéquent, les actions de la Société peuvent
étre offertes dans les Etats membres uniquement :

(a) a des personnes ou entités qui sont décrites anispba 4 de la section | de I'Annexe Il de la
directive 2004/39/CE du Parlement européen et daos€ibdu 21 avril 2004 concernant les
marchés d’instruments financiers (I®kective MIF ») ;

(b) a toute personne ou entité qui est considéréepaogae demande comme un client professionnel
conformément a I'annexe Il de la Directive MIF oui @st reconnue en tant que contrepartie
éligible conformément a I'article 24 de la DiregiMIF, ou

(c) dans des circonstances ne nécessitant pas lagidipar la Société d’'un prospectus aux termes
de l'article 3(2) de la Directive Prospectus, giamament :

i. ades investisseurs qualifiés, tels que définis dmirective Prospectus ;

ii. amoins de 150 personnes, physiques ou moralessaje des investisseurs qualifiés (tels
gue définis dans la Directive Prospectus) ;

iii. a des investisseurs qui acquierent ces valeurspoprix total d’au moins 100.000 euros
par investisseur et par offre distincte.

Pour les besoins de la présente restriction, leomat’« offre au public » dans chacun des Etats
membres de 'Espace économique européen ayanptrsdsa Directive Prospectus se définit comme
toute communication adressée a des personnesgselsgie forme et par quelque moyen que ce soit,
et présentant une information suffisante sur leslitions de I'Offre et sur les actions de la Saride
maniere a mettre un investisseur en mesure deatd@dquérir ou de souscrire ces actions. La motio
d’'« offre au public » d’actions recouvre égalemextyr les besoins de la présente restriction toute
transposition de cette notion en droit national pardes Etats membres de I'Espace économique
européen.

5.2.1.2.3 Restrictions concernant le Royaume-Uni

La présente Documentation d’Offre est destinée uentent aux personnes qui (i) sont situées en
dehors du Royaume-Uni, ou (ii) ont une expériencgegsionnelle en matiére d’investissements
(«investment professional§ visées a l'article 19(5) deinancial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2008'« Ordre ») ou (iii) sont desc high net worth entities eu toute
autre personne a laquelle la présente DocumentdtiOffre peut étre légalement communiquée,
entrant dans le champ d’application de l'articlé2@) a (d) de I'Ordre ou (iv) sont des personnes
auxqguelles une invitation ou incitation a se liveeune activité d’'investissement (au sens de dlarti
21 duFinancial Services and Market Act 2008 «FSMA ») peut étre Iégalement communiquée ou
transmise (ci-aprés les personnes visées au (i) éfant dénommeées ensemble leBe«sonnes
Habilitées »). Les actions de la Société sont seulementrdestiaux Personnes Habilitées et toute
invitation, offre ou accord de souscription, d’acha autre accord d’acquisition de ces actionsade |
Société ne pourront étre proposé(e) ou conclu(&vga des Personnes Habilitées. Toute personne
autre qu'une Personne Habilitées ne saurait aggeofonder sur la présente Documentation d'Offre
ou l'une quelconque de ses dispositions. Les paesoren charge de la diffusion de la présente
Documentation d'Offre doivent se conformer aux dtiods |€égales de sa diffusion.

Le Chef de File et Teneur de Livre reconnait eagtt :
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(@) qu’il arespecté et respectera I'ensemble dgmsditions dUFSMAapplicables a tout ce qui a été
ou sera entrepris relativement aux actions de @89 que ce soit au Royaume-Uni, a partir du
Royaume-Uni ou dans toute autre circonstance imaiitjle Royaume-Uni ; et

(b) qu’ils n'a pas communiqué ou fait communiguetrne communiquera ni ne fera communiquer
une quelcongue invitation ou incitation a se liveetune activité d’'investissement (au sens de
I'article 21 duFSMA recue par eux et relative a I'émission ou la ioessles actions de la
Société, sauf dans les circonstances dans lesglialiicle 21(1) du=SMAne s’applique pas a
la Sociéteé.

5.2.1.2.4 Restrictions concernant I'ltalie

Le Prospectus n'a pas été enregistré aupres detorisg par la Comissione Nazionale per le So@eta
la Borsa (« CONSOB ») conformément a la Directivespectus et a la réglementation italienne
relative aux valeurs mobiliéres. Les actions Anengaseront pas offertes ou remises, directement ou
indirectement, en ltalie, dans le cadre d’'une offublic de produits financiers tels que définis a
l'article 1, paragraphe 1 lettre t du Décret Léafi§in°58 du 24 février 1998, tel que modifié (ldi

sur les Services Financiers »). En conséquenceactams Anevia pourront uniqguement étre offertes
ou remises en ltalie :

(@) a des investisseurs qualifiés (investitori tigali) tels que définis a 'article 100 de la Lsir
les Services Financier et par l'article 34-ter(1){b reglement n°11971 du 14 mai 1999 de la
CONSOB, tel que modifié (le « Réglement CONSOBo) ;

(b) dans les conditions prévues par une exempfipticable aux régles régissant les offres au
public, conformément a l'article 100 de la Loi $& Services Financiers et a l'article 34-ter
du Réglement CONSOB.

De plus, et sous réserve de ce qui précéde, tdiubeon remise des actions Anevia en Italie oudout
distribution en Italie d’exemplaires du Prospecaiugie tout autre document relatif aux actions Azmevi
dans les conditions visées aux paragraphes (B) et-(essus devra également étre réalisée :

0] par une entreprise d’investissement, une bangueun intermédiaire financier habilité a
exercer de telles activités en Italie conformémeera Loi sur les Services Financiers, au
Décret Législatif n°385 du ler septembre 1993 (lhok Bancaire ») et au Reéglement
CONSOB n°16190 du 29 octobre 2007, tels que madijfié

(i) en conformité avec l'article 129 de Loi Baneakt avec le guide d'application de la Banque
d’ltalie en vertu desquels la Banque d’ltalie pexiger certaines informations sur I'émission
ou I'offre de valeurs mobiliéres en ltalie ; et

(i)  en conformité avec toute réglementation coneat les valeurs mobiliéres, la fiscalité et le
contrdle des changes et tout autre loi et régleamtient applicable, notamment tout autre
condition, limitation et restriction qui pourraitré imposeée, le cas échéant, par les autorités
italiennes.

Le Prospectus, tout autre document relatif awomnstAnevia et les informations qu’ils contienneat n
peuvent étre utilisées que par leurs destinatanigiaux. Les personnes résidant ou situées éa Ita
autres que l'un des destinataires originaux de dmiments ne doivent pas se fonder sur ces
documents ou sur leur contenu. Toute personne Boaistdes actions Anevia dans le cadre de I'offre
assume l'entiére responsabilité de s’assurer quifrd’ ou la revente des actions Anevia qu'il a
souscrites dans le cadre de I'offre a été réakseeonformité avec toutes les lois et réglememntatio
applicables.
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L'article 100-bis de la Loi sur Services Financidimite les possibilités de transférer les actions
Anevia en Italie dans le cas ou le placement désracAnevia serait effectué uniquement aupres
d'investisseurs qualifié et ou ces actions Anegient pas la suite systématiquement revendues, a
tout moment au cours des 12 mois suivant ce platgrdedes investisseurs non qualifiés sur le
marché secondaire. Dans un tel cas, si aucun ptospeonforme a la Directive Prospectus n'a été
publié, les acquéreurs d’actions Anevia ayant agiehors du cours normal de leur activité ou de leu
profession seraient en droit, sous certaines donditde déclarer de tels achats nuls et de demande
des dommages et intérét aux personnes autorisasdatalocaux desquelles elles auraient acquis les
actions Anevia, a moins gu’'une exemption prévudagadni sur les Services Financiers ne s'applique.

5.2.1.2.5 Restrictions concernant le Canada, le Japon etdtfalie

Les actions de la Société ne pourront étre offestiesvendues directement ou indirectement au
Canada, au Japon ou en Australie.

5.2.2 Intention de souscription des principaux actionnaies de la Société ou des membres de
ses principaux organes d’administration, de directtin ou de surveillance ou de quiconque
entendrait passer un ordre de souscription de plude 5%

Néant.

5.2.3 Information pré-allocation

Ces informations figurent aux paragraphes 5.1511e8 de la présente note d’opération.

5.2.4 Notification aux souscripteurs

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert, les invesgurs ayant passé des ordres de souscriptiort seron
informés de leurs allocations par leur intermédiéimancier.

Dans le cadre du Placement Global, les investissaysnt passé des ordres de souscription seront
informés de leurs allocations par le Chef de Ril€emeur de Livre.

5.2.5 Clause d’Extension

En fonction de la demande, la Société pourra, enrdcavec le Chef de File et Teneur de Livre,
décider d’augmenter le nombre d’actions offertemdhaximum de 15%, soit un maximum de 68.126
actions complémentaires, au Prix de I'Offre (tekque terme est défini au paragraphe 5.3.1 de la
présente note d’opération).

La décision d’exercer la Clause d’Extension seisepsiu moment de la fixation du prix par le Conseil
d’administration prévue le 28 mai 2014 et sera imante dans le communiqué de la Société et I'avis
d’Euronextannongant le résultat de I'Offre.

5.2.6 Option de Surallocation

La Société consentira au Chef de File et Tenelrivte une Option de Surallocation qui portera sur
un maximum de 15 % du nombre d’Actions Nouvellegréa éventuel exercice de la Clause
d’Extension (I'«Option de Surallocation»), au Prix de I'Offre (tel que ce terme est défin
paragraphe 5.3.1 de la présente note d’opéragbali permettra :

— I'émission d’'un maximum de 39.173 actions nouvefiepplémentaires (lesActions Nouvelles
Supplémentaires»), et
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— la cession de 39.172 actions existantes (lastions Cédées») tel que figurant au paragraphe 7.2
de la présente note d’opération.

Cette Option de Surallocation, qui permettra devdoul’éventuelles surallocations et de facilites |
opérations de stabilisation, pourra étre exercéerenseule fois a tout moment, en tout ou partie,
jusqu’au trentieme jour calendaire suivant la digecloture de I'Offre soit, a titre indicatif, alup
tard le 27 juin 2014.

En cas de mise en ceuvre de I'Option de Suralmtatiinformation relative a cet exercice et au
nombre d’Actions Nouvelles Supplémentaires a émettrrait portée a la connaissance du public au
moyen d’un communiqué diffusé par la Société eh@uis publié paEuronextParis.

5.3 FIXATION DU PRIX

5.3.1 Méthode de fixation du prix

5.3.1.1 Prix des Actions Offertes

Le prix des actions offertes dans le cadre de t&4df Prix Ouvert sera égal au prix des actiongteffe
dans le cadre du Placement Global (Rrix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 28ai 2014 par le Conseil d’administration de la
Société, étant précisé que cette date pourraitrép@rtée ou avancée comme indiqué au paragraphe
5.3.2 de la présente note d’opération.

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation keffre des actions dans le cadre du Placement
Global et des demandes émises par les investisselars la technique dite de « construction du livre
d’'ordres » telle que développée par les usagesgsioinnels.

Cette confrontation sera effectuée sur la baseritéses de marché suivants :

— capacité des investisseurs retenus a assurer efogpement ordonné du marché secondaire ;
— ordre d'arrivée des demandes des investisseurs ;

- quantité demandée ; et

- sensibilité au prix des demandes exprimées panvestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une tinatte comprise entre 9,93 € et 12,13 € par action.
Cette fourchette pourra étre modifiée a tout monjesqu’'au (et y compris le) jour prévu pour la
cléture de I'Offre dans les conditions indiqguéespavagraphe 5.3.2 de la présente note d’opération.
Cette information est donnée a titre purement atdiet ne préjuge en aucun cas du Prix de I'Offre
qui pourra étre fixé en dehors de cette fourchadtes les conditions indiquées au paragraphe 563.2 d
la présente note d’opération.

5.3.1.2 Eléments d’appréciation de la fourchette de prix

La fourchette indicative du Prix de I'Offre indiquélans la présente note d’opération et fixée par le
Conseil d’administration de la Société fait ressanie capitalisation boursiére de la Société casepr
entre 24 et 29 millions d’euros, sur la base d'ambre de 454.179 actions souscrites dans le cadre d
I'Offre (correspondant a 100% des actions offedass le cadre de I'Offre en I'absence d’exercice de
la Clause d’Extension et de I'Option de Surallama}i Cette fourchette indicative du Prix de I'Offre
est cohérente avec les résultats fournis par debooigs de valorisation usuellement employées
conformément aux pratiques professionnelles dacadee de projets d’'introduction en bourse.
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Multiples boursiers

A titre purement indicatif, des multiples boursiaent présentés ci-dessous. Cette information ne
préjuge en aucun cas du Prix de I'Offre. Le Pri®@fffe retenu résultera de la procédure décrite au
paragraphe 5.3.1.1 de la présente note d’opération.

La présentation de multiples boursiers a généralempeur objet de comparer les multiples d’'une
société a ceux de sociétés cotées de son sectmanpant des profils d’activités, de marchés sous-
jacents et de taille proches de ceux de la soc#iéernée.

Cette méthode présente les limites suivantes :

les caractéristiques spécifigues des sociétés uetsedans I'échantillon, qui ne sont pas des
concurrents directs d’Anevia, mais qui interviertngeins le domaine de I'édition logicielle sur le
marché de la vidéo, et qui ont des profils d’atéidifférents d’Anevia et adressent des marchés
différents ;

I'un des concurrents directs d’Anevia, Concurrentrputers, n’est pas suivi et aucune prévision
n'est disponible.

Néanmoins, a titre purement indicatif, des mulspleoursiers sont présentés ci-dessous pour les
sociétés dont les activités sont les moins éloigieecelles d’Anevia.

Cette information ne préjuge en aucun cas du RrikQffre. Le Prix de I'Offre retenu résultera de |
procédure décrite au paragraphe 5.3.1 de la peésete d’opération.

(M€) Capitalisation boursiére CA MOP Marge nette

(en M€) 2013r 2014e 2015e 2016e 2013r 2014e 2015e 201pe 2013r 2014e 015e2 _ 2016e
Streamwide 28 11 10 12 1,9% 2,5% 13,7% nd -3,7% 1,5% 7,3% nfl
SeaChange Intern. 221 106 105 116 129 5,8% 7,6% 12,2% 20{6% 1,5%- 6,9% 10,7% 14,3%
Harmonic 497 335 348 373 5,0% 6,7% 8,3% nd 4,0% 6,3% 7,3% n
Kudelski 647 700 769 803 817 7,0% 8,4% 8,7% 8,8 5,0% 6,3% 6,6% 7,2%

Moyennel  4,9% 6,3% 10,7% 14,7% 0,9% 5,3% 8,0% 10,8%
Source : Factset au 13/05/2014
Capitalisation boursiére VE/CA VE/EBIT P/E

(en M€) 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 201 2013 2014 2015 2016
Streamwide 28 2,2x 2,4x 1,9x nd 116,4x 93,1x 13,7x nd ns 3,3 30,3x nd
SeaChange Intern. 221 1,8x 1,8x 1,6x 1,5; 31,3x 24,1x 13,5x 7,3x 37,1x 28,0x 15,4x 8,0x
Harmonic 497 1,1x 1,0x 1,0x nd 21,1x 15,4x 11,6x nd 42,7x 24,9 16,0x nd
Kudelski 647 1,0x 0,9x 0,9x 0,9x 14,5x 11,0x 10,3x 10,0 8,7 13,4x 12,4x 11,7x
Médiane 1,4x 1,4x 1,3x 1,2x 26,2x 19,7x 12,5x 8,6x 37,1x 26,4x 15,7x  ,9x9

Source : Factset au 13/05/2014

Breve description de I'activité des sociétés dehantillon :

Streamwide (Fr) : créée en 2001, Streamwide estociété spécialisée dans I'édition de logiciels

destinés a fournir des services de téléphonie dedlle génération. Bien que n’intervenant pas
sur le marché de la vidéo, cette société nous semmblcomparable pertinent en raison d'un
modéle proche d’Anevia (software a destinationajgsateurs télécom)

SeaChange (USA) : fondée en 1993, cette sociépopeodes services vidéo adaptés aux multi-

écrans, via une plateforme logicielle ouverte ligehte. Elle travaille notamment pour ComCast,
Liberty Global et Verizon.

Harmonic (USA): Créée en 1988, Harmonic fournis d®lutions vidéo digitales (encodage,

transport, stockage) aux opérateurs télécoms, auguets satellite, aux chaines TV et aux cablo-
opérateurs. Parmi ses principaux clients figurédiNCEutelsat, Fox et Virgin Media.
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— Kudelski (Suisse) : est un groupe spécialisé damsdlutions logicielles pour la TV payante et les
acces sécurisés. 73% de son CA 2013 a été généma ffliale Nagravision, qui est I'un des
leaders du marché des décodeurs TV, et 27% parastivité « Public Access »(solutions
d’authentification a des établissements publics)

Flux de trésorerie actualisés

La méthode des flux de trésorerie actualisés pedmagprécier la valeur intrinséque de la Société en
prenant en compte ses perspectives de développemmeayen-long terme. Les résultats obtenus par
la mise en ceuvre de cette méthode par la SoceEnteohérents avec la fourchette indicative de pr
retenue.

5.3.2 Procédure de publication du Prix de I'Offre et desmodifications des paramétres de
I'Offre

5.3.2.1 Date de fixation du Prix d'Offre — Modification éventuelle du calendrier

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 28ai 2014, étant précisé que cette date pournait ét
reportée si les conditions de marché et les résudila construction du livre d'ordres ne pernesita
pas de fixer le Prix de I'Offre dans des conditi@agisfaisantes. Dans ce cas, la nouvelle date de
cléture du Placement Global et de I'OPO et la nbewdate prévue pour la détermination du Prix de
I'Offre feraient I'objet d'un avis diffusé pduronextet d'un communiqué de presse diffusé par la
Société au plus tard la veille de la date de attoitiale de IOPO (sans préjudice des stipulations
relatives a la modification de la date de cloture ”Placement Global et deOPO en cas de
modification de la fourchette de prix, de fixatidn Prix de I'Offre en dehors de la fourchette ogan

de modification du nombre d'Actions Offertes daneddre de |'Offre figurant au paragraphe 5.3.2.3).

Les ordres émis dans le cadre daPlO avant la diffusion de I'avis &uronextet du communiqué de
presse de la Société susvisés seront maintenuss$laubnt été expressément révoqués avant la
nouvelle date de cl6ture d®OPO (incluse).

5.3.2.2 Publication du Prix d'Offre et du nombre d’Actions Nouvelles

Le Prix de I'Offre et le nombre définitif d'Actior@ffertes seront portés a la connaissance du public
par un communigqué de presse diffusé par la Soetgpé@r un avis diffusé p&uronext prévus, selon

le calendrier indicatif, le 28 mai 2014, sauf firatanticipée du Prix de I'Offre auquel cas la akfbn

du communiqué et de l'avis devrait intervenir larjde la fixation du Prix de I'Offre.

5.3.2.3 Modification de la fourchette, fixation du Prix de|'Offre en dehors de la fourchette et
modification du nombre d'Actions Offertes

Modifications donnant lieu a révocabilité des orslémis dans le cadre de 'OPO

En cas de modification a la hausse de la bornerisupé de la fourchette de prix ou en cas de fixati
du Prix de I'Offre au-dessus de la borne supéridarka fourchette de prix (initiale ou, le cas éuott¢
modifiée), la procédure suivante s'appliquera :

- Nouvelles modalités : les nouvelles modalités @éré seront portées a la connaissance du public
au moyen d'un communiqué de presse diffusé pand&t® et d'un avis diffusé p&uronext Le
communiqué de presse de la Société et I'avBudinext susvisés indiqueront la nouvelle
fourchette de prix, et le cas échéant, le nouvedendrier, avec la nouvelle date de cléture de
I’ OPO, la nouvelle date prévue pour la fixation du RlexI’Offre et la nouvelle date du réglement-
livraison.
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Date de cléture de 'OPO : la date de cléture @®0 sera reportée ou une nouvelle période de
souscription a DPO sera ré-ouverte, selon le cas, de telle sorteg<gtioule au moins deux jours
de bourse entre la date de diffusion du communigps¥isé et la nouvelle date de cléture de
I OPO.

Révocabilité des ordres émis dans le cadre de 'ORS ordres émis dans le cadre dePD
avant la diffusion du communiqué susvisé serontnteaus sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cléture @@ incluse. De nouveaux ordres irrévocables
pourront étre émis jusqu'a la nouvelle date deuctdte IOPO incluse (ces ordres pourront
toutefois étre expressément révoqués avant la Heulete de cléture de®PO incluse en cas de
nouveau report de la date de fixation du Prix @dfie et/ou de nouvelle modification des
modalités de I'Offre).

Modifications ne donnant pas lieu a révocabilités dedres émis dans le cadre de 'OPO

Le Prix de I'Offre pourrait étre librement fixé elessous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou la fourchette pourrait étredifiée librement a la baisse. Le Prix de I'Offre
ou la nouvelle fourchette indicative de prix segditrs communiqué au public dans les conditions
prévues au paragraphe 5.3.2.2 de la présente fuptération en I'absence d'impact significatif
sur les autres caractéristiques de I'Offre.

En conséquence si la fixation du Prix de I'Offredmssous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou si la modification a la baisde la fourchette de prix n'avait pas d'impact
significatif sur les autres caractéristiques ddfl€) le Prix de I'Offre sera porté a la connaisgan
du public par un communiqué de presse de la Soeetéavis diffusé dEuronextvisés au
paragraphe 5.3.2.2 de la présente note d’opéradimmt, la diffusion devrait intervenir, selon le
calendrier indicatif, le 28 mai 2014, sauf fixatiamticipée du Prix de I'Offre auquel cas la
diffusion du communiqué et de I'avis devrait intemir, le jour de la fixation du Prix de I'Offre.

En revanche, si la fixation du Prix de I'Offre eesdous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou si la modification a la basde la fourchette de prix avait un impact
significatif sur les autres caractéristiques defff€® les stipulations du paragraphe 5.3.2.5 ci-
dessous seraient applicables.

Le nombre d’Actions Offertes pourrait également &modifié librement si cette modification
n'avait pas d'impact significatif sur les autresazéristiques de I'Offre. Dans le cas contraies, |
stipulations du paragraphe 5.3.2.5 ci-dessousesgrapplicables.

5.3.2.4 Cl6ture anticipée ou prorogation de I'Offre

Les dates de cléture du Placement Global et de®@Burront étre avancées (sans toutefois que la
durée de I'OPO ne puisse étre inférieure a traissjale bourse) ou prorogées dans les conditions
suivantes :

Si la date de cléture est avancée, la nouvelle datel6ture fera I'objet d’'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d'un avis difjpgéEuronextannongant cette modification au plus
tard la veille de la nouvelle date de cl6ture.

Si la date de cléture est prorogée, la nouvelle dat cl6ture fera I'objet d'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d’'un avis difjpgéEuronextannongant cette modification au plus
tard la veille de la date de cl6ture initiale. Daescas, les ordres émis dans le cadre de I'Offre a
Prix Ouvert avant la diffusion du communiqué despeede la Société et de I'avisEdronext
susvisés seront maintenus sauf s’ils ont été espnesnt révoqués avant la nouvelle date de
cléture de I'OPO (incluse).
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5.3.2.5 Madifications significatives des modalités de I'Ofie

En cas de modification significative des modalitésalement arrétées pour I'Offre non prévue ar |
présente note d’opération, une note complémendairBrospectus serait soumise au visa de 'AMF.
Les ordres émis dans le cadre de 'OPO et du Plage®@lobal seraient nuls si ’AMF n'apposait pas
son visa sur cette note complémentaire au Prospdofs ordres émis dans le cadre de 'OPO et du
Placement Global avant la mise & disposition dedi complémentaire au Prospectus visée par
'AMF pourraient étre révoqués pendant au moinsxdg@urs de négociation aprés la mise a
disposition de celle-ci (voir paragraphe 5.3.2.3adprésente note d'opération pour une descritmn
cas dans lesquels le présent paragraphe s’'apg@iguer

5.3.3 Disparité de prix

Le conseil d’'administration de la Société du 20teepre 2013, a décidé, sur délégation de

'assemblée générale en date du 20 septembre Pat@yution de 1.600 bons de souscription

d’actions donnant la faculté de souscrire, pour€lfér BSA :

— jusqu’au 31 décembre 2014 : 5 actions ordinaire88a& 5, soit au prix de 29,2 € par action ;

- du I janvier au 31 décembre 2015 : 10 actions ordiagia BSA 5, soit au prix de 14,6 € par
action ;

- du I janvier au 31 décembre 2016 : 15 actions ordiagia BSA 5, soit au prix de 9,7 € par
action ;

- acompter du®ljanvier 2017 : 20 actions ordinaires par BSA % @0 prix de 7,3 € par action.

Le conseil d’administration de la Société du 5l¢uiP013, sur délégation de I'assemblée générale en
date du 28 juin 2013, l'attribution de 3.150 bomssbuscriptions de parts de créateur d’entreprises,
dont 2.150 sont encore en circulation, donnanadallfé de souscrire 20 actions ordinaires par aon,
prix de 7,3 € par action.

5.3.4 Restriction ou suppression du droit préférentiel desouscription des actionnaires

Les Actions Nouvelles seront émises en vertu dguketorzieme résolution de I'assemblée générale
des actionnaires de la Société en date du 17 204#, autorisant une augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscriptianvopie d’offre au public (voir le paragraphe 4d-1
avant).

5.4 PLACEMENT ET GARANTIE

5.4.1 Coordonnées des établissements financiers introdwairs

Le Chef de File et Teneur de Livre est :
GILBERT DUPONT

50, rue d’Anjou

75008 Paris

5.4.2 Etablissement en charge du service des titres, darsice financier et dépositaire

Le service des titres de la Société (tenue dutregies actionnaires nominatifs) et le servicerfaier
(paiement de dividendes) seront assurés par Sdgiénérale (32, rue du Champ-de-Tir, BP 81236,
44312 Nantes Cedex 3, France).

Société Générale émettra le certificat de dépofateds relatifs a la présente augmentation de alapit
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5.4.3 Garantie

L'Offre ne fera pas I'objet d’'une garantie.

5.4.4 Engagements de conservation

Ces informations figurent a la section 7.3 de Espnte note d’opération.

5.4.5 Date de réglement-livraison des Actions Offertes

Le reglement-livraison des Actions Nouvelles esgtvprle 2 juin 2014.
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6 INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE
NEGOCIATION

6.1 INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS

L'inscription de I'ensemble des actions de la Sicgur le marchdlternextd’ Euronexta Paris a été
demandée.

Les conditions de négociation de I'ensemble desracseront fixées dans un aviE€dronextdiffusé
le 28 mai 2014 selon le calendrier indicatif

La premiere cotation des actions de la Sociétéaiteswoir lieu le 28 mai 2014. Les négociations
devraient débuter au cours de la séance de bour3¢uih 2014.

6.2 PLACES DE COTATION

Les actions de la Société ne sont actuellementsadn@ux négociations sur aucun marché boursier
réglementé ou non.

6.3 OFFRES CONCOMITANTES D’ACTIONS

Néant.

6.4 CONTRAT DE LIQUIDITE

La Société envisage de mettre en place un cordrlquidité conforme a la Charte de Déontologie de
I’AMAFI, d'une durée initiale de 12 mois renouvelalpar tacite reconduction pour des périodes d'un
an, afin de favoriser la liquidité et la régularités cotations des actions de la Société cotéele sur
marché Alternext d’Euronext Paris. Ce contrat de liquidité serait mis en cewmevertu de la
cinquiéme résolution de I'assemblée générale ntigteactionnaires du 17 avril 2014.

La Société informera le marché de son éventuelke ran place ainsi que des moyens affectés au
contrat de liquidité au moyen d’un communiqué despe. Le contrat de liquidité devrait a priori étre
mis en ceuvre a l'issue de la période de stabibisati

6.5 STABILISATION

Aux termes d’un contrat de direction et de placandeconclure le 28 mai 2014 entre le Chef de File
et Teneur de Livre et la Société, le Chef de Fildeneur de Livre, agissant en qualité d’agent de
stabilisation (I'«Agent Stabilisateur»), pourra (mais ne sera en aucun cas tenu déjerédes
opérations de stabilisation dans le respect dgmsliitons Iégislatives et réglementaires applicable
notamment celles du Reéglement n°2273/2003 de lan@issipn européenne du 22 décembre 2003
portant modalités d’application de la directive 2B)CE du Parlement européen et du Conseil du 28
janvier 2003 sur les opérations d'initiés et lesiipalations de marché (leRéglement Européen).

Il est précisé qu’il n'y a pas d'assurance quedalleg opérations seront mises en ceuvre et qu'da tou
hypothése il pourra y étre mis fin & tout momersagts préavis.

Les opérations de stabilisation ont pour objettebiiser ou de soutenir le prix de marché desasti
Elles sont susceptibles d’affecter le prix de mérdes actions et peuvent aboutir a la fixation d’'un
prix de marché plus élevé que celui qui prévaudmaieur absence. En cas de mise en ceuvre, de telle
interventions pourront étre réalisées, a tout mameendant une période de 30 jours calendaires a
compter du jour de la fixation du Prix de I'Offreits selon le calendrier indicatif, jusqu’au 27rjui
2014 (inclus).
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L'information des autorités de marché compétentehigublic sera assurée par I'’Agent Stabilisateur
conformément a l'article 9 du Reglement Europée €article 631-10 du Reglement général de
'AMF.
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES
VENDRE

7.1 PERSONNES OU ENTITES SOUHAITANT VENDRE DES TITRES DE CAPITAL OU

DES VALEURS MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL DE LA SOCIETE

Les actionnaires suivants de la Société se somigésga céder jusqu’a 39.172 actions existantes de |
Société dans le cadre de I'Option de Surallocation.

Le tableau suivant indique les noms et liens éwdsitavec la Société :

Actionnaires Cédants Lien avec la Société

Le FCPR Science & Innovation 2011, géré pamovation Capital, Administrateur
Innovation Capital
Le FCPI Banque Populaire Innovation 11 et le FCBéventure Partners, Administrateur
CA Innovation 7 (Ex-FCPI CAAM 7), gérés par
Seventure Partners

7.2 NOMBRE ET CATEGORIE DES VALEURS MOBILIERES OFFERTES PAR LES
DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

Le tableau ci-dessous détaille le nombre maximufctibns Cédées (en cas d'exercice intégral de

I'Option de Surallocation) :

Actionnaires Cédants Nombre d’Actions Cédées en cas d’exergice
intégral de I'Option de Surallocation

FCPR Science & Innovation 2001 - Compartiment A 574.

Sous-total fonds gérés par Innovation Capital 24.57

FCPI Banque Populaire Innovation 11 10.219

FCPI CA Innovation 7 (Ex-FCPI CAAM 7) 4.379

Sous-total fonds gérés par Seventure 14.598

7.3 ENGAGEMENTS D'’ABSTENTION ET DE CONSERVATION DES TIT RES

Engagement d’abstention

La Société s’engagera envers Gilbert Dupont & sgppacéder a I'émission, I'offre ou la cessionani
consentir de promesse de cession, sous une forreetadiou indirecte (notamment sous forme
d’opérations sur produits dérivés ayant des actipogr sous-jacents), d’actions ou de valeurs
mobilieres, donnant droit par conversion, échangmpoursement, présentation d’un bon ou de toute
autre maniere a I'attribution de titres émis ourgetire en représentation d’'une quotité du capadhd
Société, ni a formuler publiqguement l'intention @geocéder a une ou plusieurs des opérations
énumeérées ci-dessus dans le présent paragrapjusgeta I'expiration d’'une période de 180 jours
suivant la date du reglement-livraison des actiéngses dans le cadre de I'Offre, sauf accord
préalable écrit de Gilbert Dupont, agissant enrsmn et pour son compte, notifié a la Société ;tétan
précisé que (i) les actions émises dans le cadl®ffee, (ii) toute opération effectuée dans lelma
d'un programme de rachat d’actions conformément @diggositions légales et réglementaires ainsi
gu'aux regles de marché applicables, (iii)) lesesitsusceptibles d’étre émis, offerts ou cédés aux
salariés, mandataires sociaux ou consultants 8ed&té et des sociétés de son groupe dans le cadre
de plans a venir, autorisés a la date des présentgsi seront autorisés par I'assemblée généeala d
Société, et (iv) les titres de la Société émis darsidre d’'une fusion ou d’'une acquisition degsiou
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engagement pour la durée restant a courir de getgement et a la condition que le nombre total de
titres de la Société émis dans ce cadre n'excede3p# du capital sont exclus du champ de cet
engagement d’abstention.

Engagement de conservation des fondateurs de [at8oc

Messieurs Tristan Leteurtre, Brieuc Jeunhomme, i8lde Lattre et Damien Lucas, fondateurs de la
Société, titulaires d’actions (représentant calechent 39,72% du capital avant I'opération) set son
engagés envers Gilbert Dupont & ne pas, sans thguéalable de Gilbert Dupont, directement ou
indirectement, offrir, nantir, préter, transféreéder ou promettre de céder 100% des actions de la
Société ou des valeurs mobilieres, donnant droit panversion, échange, remboursement,
présentation d’'un bon ou de toute autre maniérétiithution de titres émis ou a émettre en
représentation d’'une quotité du capital de la 3éa@’ils détiennent, ni & conclure tout autre camnt

ou opération ayant un effet @conomique équivaterd,formuler publiquement 'intention de procéder
a l'une ou plusieurs des opérations énumérées ssibde dans le présent paragraphe, jusqu’a
I'expiration d’'une période de 360 jours calendasai/ant la date de reglement-livraison des actions
de la Société pour 100% de leurs actions ; étaétig¥ que sont exclues du champ de ces
engagements de conservation (a) toute opératidaniasur des actions de la Société dans le cadre
d’une offre publique visant les titres de la Sagi€b) toute opération de fusion entre la Sociéténe
autre société, (c) toute opération conférant egliégceur le contrdle de la Société au sens dedarti
L233-3 du Code de commerce, (d) tout transfert aélncule patrimonial contrélé par I'actionnaire, a
la condition que ledit véhicule signe et adressgilbert Dupont, préalablement audit transfert, une
lettre reprenant I'Engagement de Conservation pewlurée restante dudit engagement, etofae
opération portant sur des actions de la Sociétécsioes dans le cadre de I'Offre ou acquises sur le
marché postérieurement a la premiére cotation ctema de la Société.

Engagement de conservation des actionnaires fieasicie la Société

Les actionnaires financiers de la Société, Seven®artners et Innovation Capital (détenant
collectivement 60,11% du capital avant I'opératiea)sont chacun engagés envers Gilbert Dupont a
ne pas, sans l'accord préalable de Gilbert Duptirectement ou indirectement, offrir, nantir, préte
transférer, céder ou promettre de céder des adali®tes Société ou valeurs mobilieres, donnant droit
immédiatement ou a terme, a des actions de la t8agqiéls détiennent, ni conclure tout autre cantra
ou opération ayant un effet économique équivalgrigrmuler publiquement I'intention de procéder a
une ou plusieurs des opérations énumeérées ci-ddasgsle présent paragraphe, jusqu’a I'expiration
d’'une période maximum de 360 jours calendairesasuila date de réglement-livraison des actions de
la Société dans les conditions suivantes :

- 100% de leurs actions sur 180 jours ;

- 75% de leurs actions sur 270 jours ; et

- 50% sur 360 jours.

Sont exclues du champ de ces engagements de catnser(a) toute opération portant sur des actions
de la Société dans le cadre d’'une offre publiqsanti les titres de la Société, (b) toute opération
fusion entre la Société et une autre sociétép(aetopération conférant a I'acquéreur le contd@da
Société au sens de larticle L233-3 du Code de ceroe) (d) toute opération portant sur des actions
de la Société souscrites dans le cadre de I'Offreacquises sur le marché postérieurement a la
premiére cotation des actions de la Société, (ggtoession par un fonds d'investissement a um autr
fonds d'investissement géré par la méme sociét@edtion ou a un tiers, sous réserve que le
cessionnaire ait souscrit un engagement équivalevers Gilbert Dupont pour la durée restante de
'engagement de conservation, et (f) tout trangdékction a I'un de leurs affiliés, un actionnaiog

un tiers, a la condition que ledit cessionnaireeigt adresse a Gilbert Dupont, préalablement audit
transfert, une lettre reprenant 'lEngagement des€aation pour la durée restante dudit engagement.

Engagement des porteurs de BSA et BSPCE

Des personnes physiques porteurs de BSA et BSP@Epamla Société permettant la souscription de
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141.400 actions nouvelles (sur 152.760 actions eltas/ pouvant étre émises sur exercice de la
totalité des BSPCE et BSA en circulation et hoisepen compte des BSA et BSPCE que la Société
envisage d’attribuer a I'issue de l'introductionleurse), se sont engagés envers Gilbert Dupoat a n
pas, sans l'accord préalable de Gilbert Dupongatiiment ou indirectement, offrir, nantir, préter,
transférer, céder ou promettre de céder 100% démaale la Société ou des valeurs mobiliéres,
donnant droit par conversion, échange, remboursenpeésentation d'un bon ou de toute autre
maniere a l'attribution de titres émis ou a émeérereprésentation d’'une quotité du capital de la
Société gu'ils détiennent, ni a conclure tout awnatrat ou opération ayant un effet économique
équivalent, ni a formuler publiguement lintentidle procéder a I'une ou plusieurs des opérations
énumérées ci-dessus dans le présent paragraphe,dju&xpiration d’'une période de 180 jours
calendaires suivant la date de réglement-livragesactions de la Société pour 100% de leurs titres
étant précisé que sont exclues du champ de cegemgats de conservation (a) toute opération
portant sur des actions de la Société dans le chuaine offre publique visant les titres de la Stigt

(b) toute opération portant sur des actions deotaé® souscrites dans le cadre de I'Offre ou aeui
sur le marché postérieurement a la premiere catdtg actions de la Société.
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8 DEPENSES LIEES A L'OFFRE

Sur la base d'une émission de 454.179 actions grinrse situant au point médian de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre (soit 11,03 euros @aition) :

le produit brut de I'émission d’actions nouvellesya d’environ 5 millions d’euros (étant

ramené a environ 3,8 millions d’euros en cas dédiion de I'opération a 75%) pouvant étre
porté a environ 5,8 millions d’euros en cas d’'exerintégral de la Clause d’Extension et 6,2
millions d’euros en cas d'exercice intégral de llmuSe d’Extension et de I'Option de

Surallocation ;

le produit net de I'émission d’actions nouvellesasd’environ 4,3 millions d’euros (étant

ramené a environ 3,1 millions d’euros en cas dédiion de I'opération a 75%) pouvant étre
porté a environ 5,1 millions d’euros en cas d’eierintégral de la Clause d’Extension et 5,5
millions d’euros en cas d'exercice intégral de ImuSe d'Extension et de I'Option de

Surallocation ;

le produit brut de la cession intégrale des ActiGésliées s’éleve a 0,43 million d’euros et le
produit net s’éleve a 0,42 million d’euros.

Sur les mémes bases, la rémunération globale tlsngdiaires financiers est estimée a environ 0,28
million d’euros (en I'absence d’exercice de la Gkaudl'Extension et de I'Option de Surallocationaet
un maximum d’environ 0,33 million d’euros (en cdexa@rcice intégral de la Clause d’Extension et
I'Option de Surallocation), dont 0,01 million d’es environ a la charge des actionnaires cédants.

Les autres frais a la charge de la Société dacades de I'Offre sont estimés a 0,4 million d’euevs
I'absence d’exercice de la Clause d’Extension di@stion de Surallocation.
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9 DILUTION

9.1 IMPACT DE LEMISSION D’ACTIONS NOUVELLES SUR LES CA PITAUX

PROPRES DE LA SOCIETE

Sur la base des capitaux propres au 31 décemb8e2@iLi nombre d’actions composant le capital de
la Société a la date du visa sur le Prospectusalgitaux propres par action, avant et aprés egalis
de 'augmentation de capital, s’établiraient comsui en prenant comme hypothéses :

— I'émission de 454.179 Actions Nouvelles a un piixld.,03 euros par action (soit le point médian
de la fourchette indicative de prix),

— I'émission d’'un nombre maximum de 561.478 ActiormuMelles, en cas de réalisation de I'Offre
a 100% et en cas d’exercice en totalité de la @ldiExtension et de I'Option de Surallocation,

— I'émission de 340.635 Actions Nouvelles, en caadliffisance de la demande et de limitation de
'augmentation de capital envisagée aux souscripti@gcues dés lors que celles-ci atteindraient
75% du montant de I'émission initialement prévue, e

— [limputation des frais juridiques, comptables etmaustratifs et de la rémunération des
intermédiaires financiers sur la prime d’émission,

I'impact de I'émission sur les capitaux propredal8ociété serait le suivant :

Quote-part des capitaux propres

(en euros)
§ur la base du point médian de la fourchette du Pxide Base non diluée| Base dilue&
I'Offre
Avant émission des actions nouvelles 0,40 1,01
Aprés émission d’un nombre maximum de 454.179 Astio 216 254
Nouvelles hors exercice de la Clause d’Exter ' '
Aprés émission d’'un nombre maximum de 522.305 Astio
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la @& 2,40 2,75
d’Extension
Aprés émission d’un nombre maximum de 561.478 Astio
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la G 2,53 2,86
d’Extension et de I'Option de Surallocation
En cas de réduction du nombre d’Actions Nouvell@s% 1,73 2,16

@ en supposant I'exercice de tous les BSPCE et B®#aation ou devant étre attribués a l'issuel@ération.
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9.2 MONTANT ET POURCENTAGE DE LA DILUTION RESULTANT DE L’EMISSION

D’ACTIONS NOUVELLES

Participation de I'actionnaire en %
§ur la base du point médian de la fourchette du Pxide Base non diluéel Base dilue&
I'Offre
Avant émission des actions nouvelles 1,00% 0,91%
Apres émission d’un nombre maximum de 454.179 Astio 0 0
Nouvelles hors exercice de la Clause d’Exter 0.81% 0,75%
Aprés émission d’'un nombre maximum de 522.305 Astio
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la G 0,79% 0,73%
d’Extension
Aprés émission d’un nombre maximum de 561.478 Astio
Nouvelles en cas d’exercice en totalité de la @& 0,77% 0,72%
d’Extension et de I'Option de Surallocation
En cas de réduction du nombre d’Actions Nouvell@s% 0,85% 0,79%

% en supposant I'exercice de tous les BSPCE et B®Aa@ilation ou devant étre attribués a I'issuelagération.

9.3 REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET DES DROITS DE VOTE

L’incidence de I'Offre sur la répartition du capitd des droits de vote est présentée dans lesaiabl
ci-dessous qui tiennent compte (i) d’'une sousaipsur la base du point médian de la fourchette de
prix et (ii) de I'instauration au jour de l'introdtion en bourse d’'un droit de vote double pourdout
action détenue sous forme nominative pendant answEux ans, approuvée par I'assemblée générale
du 17 avril 2014.

Incidence sur la répartition du capital

N . Aprés émission des Action
Apres émission des Action{ . . .
. . X Nouvelles, et exercice en En cas de réduction du
Avant émission des Actiond Nouvelles (hors exercice d¢ " A
: X totalité de la Clause nombre d’Actions Nouvelleg
nouvelles la Clause d’Extension et dd . o~ N
. . d’Extension et de I'Option a 75%
I'Option de Surallocation) .
de Surallocatior
Actionnaires l\’lom_bre % du capital l\’lom_bre % du capital l\’lom_bre % du capital l\’lom_bre % du capital
d’actions d’actions d’actions d’'actions

Alexis de Lattr 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Brieuc Jeunhomn 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Tristan Leteurtr 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Damien Luca 190 000 9,93% 190 000 8,02% 190 000 7,68% 190 000 8,43%
Fondateurs 760 000 39,71% 760000 32,10% 760 000 30,71% 760000 33,71%
Innovation Capite 721 700 37,71% 721 700 30,48% 697 127 28,17% 721 700 32,01%
Seventure Partne 428 760 22,41% 428 760 18,11% 414 161 16,73% 428 760 19,02%
Qg‘t'g:;‘:g;s financiers 1150460  60,12% | 1150460  48,59% | 1111288  44,90% | 1150460  51,03%
Actionnaires individuels 3 20C 0,17% 3200 0,14% 3200 0,13% 3200 0,14%
Public 454179  19,18% 600 650  24,27% 340635 15,11%
TOTAL 1913 660 _ 100,00% 2367839 100,00% 2475138 100,00% 2254295 100,00%

67



Impact sur la répartition des droits de vote

N . Aprés émission des Action
Apres émission des Action . . .
. . X Nouvelles, et exercice en En cas de réduction du
Avant émission des Actiond Nouvelles (hors exercice d¢ " S
: X totalité de la Clause nombre d'Actions Nouvelleg
nouvelles la Clause d’Extension et dg , . o~ 5
o~ . d’Extension et de I'Option a75%
I'Option de Surallocation) .
de Surallocatior
0, i 0, i 0, i 0, i
Actionnaires Droits de vote A EEEIES Droits de vote WDEREIES Droits de vote D EE ElElEs Droits de vote 7 CE IS
de vote de vote de vote de vote
Alexis de Lattr 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Brieuc Jeunhomn 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Tristan Leteurtr 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Damien Luca 380 000 9,93% 380 000 8,88% 380 000 8,74% 380 000 9,12%
Fondateurs 1520000 39,71% 1520000 35,50% 1520 000 34,95% 1520000 36,47%
Innovation Capite 1443 400 37,71% 1443 400 33,71% 1394 254  32,05% 1443 400 34,63%
Seventure Partne 857 520 22,41% 857 520 20,03% 828 322 19,04% 857 520 20,57%
ﬁcstt'g:i'g:'efs financiers 2300920  60,12% | 2300920  53,74% | 2222576  51,10% | 2300920  5521%
Actionnaires individuels 6 40C 0,17% 6 400 0,15% 6 400 0,15% 6 400 0,15%
Public 454179  10,61% 600 650  13,81% 340 635 8,17%
TOTAL 3827 320 100,00% 4281499 100,00% 4349 626 100,00% 4167 955 100,00%
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1 CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L'OFFRE

Non applicable.
10.2 AUTRES INFORMATIONS VERIFIEES PAR LE COMMISSAIRE AU X COMPTES
Non applicable.
Non applicable.

10.4 INFORMATION CONTENUES DANS LE PROSPECTUS PROVENANT D'UNE
TIERCE PARTIE

Non applicable.



11 MISE A JOUR DE L'INFORMATION CONCERNANT LA SOCIETE

Faisant suite au départ anticipé d'un salarié d&oliété, 1.000 des 3.150 BSPCE 2013 attribués par
la Société le 5 juillet 2013 doivent étre considécémme caducs a la date du présent Prospectus
(lesdits BSPCE 2013 sont notamment décrits au pgvhg 21.1.4.2 du Document de Base).

Ainsi, a cette méme date, un total de 3.470 BSRQIEe1.168 BSA, attribués ou souscrits par les
bénéficiaires concernés, restent en circulationp@irraient, sous réserve de leurs conditions
d’exercice, étre valablement exercés. Leur exengizgrait conduire a I'émission de 152.760 actions
ordinaires nouvelles (suite a la division par 2hdminal des actions), ce qui entrainerait unetiditu

de 7,4% en capital et de 3,8% en droits de voteusa base pleinement diluée calculée a partir du
capital actuel.
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