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PROSPECTUS
Mis a la disposition du public a I'occasion :

- de l'admission aux négociations sur le marché rdghdé d'Euronext & Paris des 2.454.392 actions
existantes composant le capital de la société ApetX

- du placement, dans le cadre d’une offre & prix dumaprés du public en France et d’'un placemertiajlo
principalement aupres d’investisseurs institutidenen France et hors de France, de 964.813 actions
nouvelles a émettre dans le cadre d'une augmentdéacapital avec suppression du droit préféredgel
souscription en numéraire par voie d'offre au pybtiouvant étre porté a 1.109.535 actions nouvalles
émettre en cas d'exercice de la Clause d'Extemsianl.275.965 actions en cas d'exercice de |'® ko
Surallocation (dont 1.109.535 actions nouvelle468.430 actions anciennes) et de leur admission aux
négociations sur le marché réglementé d'EuronBeatris.

Fourchette indicative du prix applicable a I'offre a prix ouvert et au placement global :
Entre 15,86 euros et 19,38 euros par action.

Le prix pourra étre fixé en dessous de 15,86 gpaosiction.
En cas de modification de la borne supérieure fieuiachette indicative de prix susvisée ou de fomtu
prix au-dessus de 19,38 euros par action, les oaires dans le cadre de I'offre & prix ouvert powntrétre
révoqués pendant au moins 2 jours de bourse.

AIXIF

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8Chde monétaire et financier et de son réglememérgé
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autaté8 marchés financiers (IKMF ») a apposé le visa
n°14-094 en date du 25 mars 2014 sur le présent prospeceuprospectus a été établi par I'émetteur et
engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa, conformément aux dispositions de l'artlcl&21-8-1-1 du Code monétaire et financier, a |été
attribué aprés que I'AMF a vérifié que le documesit complet et compréhensible et que les informatio
gu’il contient sont cohérentes. Il n’'implique ni papbation de l'opportunité de [I'opération, |ni
authentification des documents comptables et fieanprésentes.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Des exemplaires du présent Prospectus sont didpsrshns frais au siege social de la société AvdPlace Pierre
Duhem, 34000 MONTPELLIER. Le Prospectus peut égalenétre consulté sur le site Internet de la séciétoX
(www.awox.conm et sur le site Internet de I'Autorité des macfiganciers\ww.amf-france.or}y

E)) Portzamparc

Société de Bourse

Coordinateur Global
Chef de file et Teneur de Livre
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NOTE LIMINAIRE

Dans le présent Prospectus (le «Prospectus»)résgion la «Société» désigne la société anonymexAeto
les expressions « AwoX » et le « Groupe », désiglacBociété et ses filiales.

Le Prospectus présente notamment les comptes andeidd Société établis selon les normes comptables
applicables en France (les « Comptes ») pour lescies clos les 31 décembre 2011, 31 décembre 2012
31 décembre 2013.

A la date du prospectus, I'essentiel de l'actidéda Société est réalisée au niveau de la sotigbX SA.

Les filiales détenues a Singapour (AwoX Privateiteah) et a Palo Alto, Etats-Unis (AwoX Inc) song@es

non significatives en termes de contribution awltés de la société. Dans ce prospectus, la sodiétEX
présente donc ses comptes sociaux audités sudiEmiers exercices a savoir 2011, 2012 et 2013.

Le Prospectus contient des indications sur lesctifgainsi que sur les axes de développement 8ed#te.
Ces indications sont parfois identifiées par ligéition du futur, du conditionnel et de termes eacigre
prospectif tels que « considérer », « envisager penser », « avoir pour objectif », « s’attendre, &
entendre », « devoir », « ambitionner », « estimes croire », « souhaiter », « pouvoir », ou,de échéant
la forme négative de ces mémes termes, ou, entouge autre variante ou terminologie similaire.
L'attention du lecteur est attirée sur le fait quess objectifs et ces axes de développement dépedden
circonstances ou de faits dont la survenance céalesation est incertaine.

Ces objectifs et axes de développement ne sortggadonnées historiques et ne doivent pas étmpiétés
comme des garanties que les faits et données é&neagéroduiront, que les hypotheses seront vésifiée
que les objectifs seront atteints. Par naturepbgsctifs pourraient ne pas étre réalisés et lekadsions ou
informations figurant dans le Prospectus pourragenivéler erronées, sans que la Société se tsouvaise

de quelgue maniére que ce soit a une obligatiomide a jour, ce sous réserve de la réglementation
applicable et notamment du Réglement général dedté des marchés financiers («<AMF»).

Le Prospectus contient par ailleurs des informatietatives a I'activité de la Société ainsi guaarché et a
l'industrie dans lesquels elle opeére. Certainescel informations proviennent de sources externts a
Société, qui n'ont pas été vérifiees de maniérépeddante par cette derniere.

Les investisseurs sont invités a prendre attentwvenen considération les facteurs de risques déauit
chapitre IV « Facteurs de risques » de la prempamtie du Prospectus avant de prendre leur décision
d’'investissement. La réalisation de tout ou patiees risques est susceptible d’avoir un effeatifégur les
activités, la situation, les résultats financieesld Société ou la réalisation de ses objectifs. aifkeurs,
d’'autres risques non encore actuellement identiiésconsidérés comme significatifs par la Société
pourraient avoir le méme effet négatif et les itigesurs pourraient perdre tout ou partie de leur
investissement.

Un glossaire regroupant les principaux termes sfigures et techniques utilisés figure en annexdade
premiére partie du Prospectus.
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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n°14-094 en date du 25 mars 201de I'AMF

Le résumé se compose d’'une série d’informations, aésignées sous le terme d'« Eléments », qui sont
présentés en cing sections A a E et numérotéesida B.7.

Ce résumé contient I'ensemble des Eléments deiguref dans le résumé d’un prospectus relatif &ecet
catégorie de valeurs mobilieres et a ce type d'tmetTous les Eléments ne devant pas étre rerseifm
numérotation des Eléments dans le présent réswsépas continue.

Il est possible qu’aucune information pertinentegpnesse étre fournie au sujet d’'un Elément donnéqit
figurer dans le présent résumé du fait de la caigle valeurs mobilieres et du type d’émetteurceome.
Dans ce cas, une description sommaire de I'Elémamterné figure dans le résumé avec la mentioms Sa
objet ».

Section A — Introduction et avertissement

A.1 | Avertissement | Ce résumé doit étre lu comme une introduction agpactus.

au lecteur Toute décision d’investir dans les titres finangiqui font I'objet de I'opération

doit étre fondée sur un examen exhaustif du Praspec

Lorsqu’une action concernant l'information contend@ns le Prospectus est
intentée devant un tribunal, l'investisseur plaignpeut, selon la Iégislation
nationale des Etats membres de la Communauté eumopé&u parties a I'accord
sur 'Espace économigue européen, avoir a supplesefrais de traduction du
Prospectus avant le début de la procédure judicidies personnes qui ont
présenté le résumé, y compris sa traduction, ngamgdeur responsabilité civile
que si le contenu du résumé est trompeur, inexacioatradictoire par rapport
aux autres parties du Prospectus ou s'il ne foyradt, lu en combinaison avec
les autres parties du Prospectus, les informatadés permettant d’aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dees valeurs mobiliéres.

A.2 | Consentement | Sans objet.
de I'émetteur
sur l'utilisation
du prospectus

Section B — Informations sur I'émetteur

B.1 | Raison socialg - Raison sociale : AwoX (la 8ociété») ;
et nom

. - Nom commercial : « AwoX ».
commercial

B.2 | Siege social [ - Siege social : 93 Place Pierre Duhem, 34000 MORTIRER, France ;

Forme - Forme juridique : société anonyme a Conseil d'Aistration ;
juridique /

Droit - Droit applicable : droit francais ;

applicable /

- - Pays d'origine : France.
Pays d’origine ¥ 9
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B.3

des
et

Nature
opérations
principales
activités

AwoX fournit une gamme de produits innovants liésla lumiére ef
l'audiovisuel, sous sa marque, ou sous la marqueadtenaires. Elle fourn
aussi les briques logicielles pour l'interconnexidas téléviseurs, tablette
ordinateurs et décodeurs.

En 10 ans, AwoX est devenu un acteur majeur deotenexion des apparei
audiovisuels, en fournissant a la fois le logiceix fabricants, plus de 12

DLNA, et les accessoires matériels aux opératenms gonnecter les télévisel
et chaine-hifi existantes, avec plus de 217.00@yits vendus a ce jour. Au-dela
de la connexion des appareils audiovisuels, Awogbarpagne la mutation de
ce marché vers celui de la connexion des objetsotte quotidien et invente les
objets pour les usages de demain.

31-déc.-12 1-&c.-11
4699,4 4258,1
10,4% 3,19
360 2 957
1045 129

31-déc.-13
6 958,9
48,1%
3461
3468

Comptes annuels audités en K€
Chiffre d'affaires

% croissance
dont licences technologies logicielles

dont produits

Les produits d'AWOX sont distribués aupres d'oénat et de marques de lu
sous leurs propres marques mais aussi aupres tidudeurs sous la marqy
Awox ou en co-branding. La répartition du chiffrafthires des produits ent
les deux sous-segments est la suivante :

[€

CAenke 31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Produits distribués aupres
d'opérateurs et marques de luxe
Produits distribués auprés de
distributeurs

Total vente de produits

1247 988 1044

2221 57 253

3468 1045 1297

B.4a

Principales
tendances
récentes ayant
des

répercussions
sur I'émetteur
et ses secteur
d’activité

La Société n'a pas connaissance de tendance dfectedes ventes, codts
prix de vente depuis la fin du dernier exercice.

Awox vise 30 millions d'euros de chiffre d'affaires 2016, essentiellement
croissance organique portée par le développemeatgiammeAwoX Striim La
Société ne s'engage pas sur des prévisions inteingsd De méme, le
| éventuelles données prospectives publiées parodesdjistes n'engagent pas
” Société.

—

B.5

Groupe auquel
I'émetteur
appartient

La Société est la société-meére d'un groupe de wsci€omprenant au
31 décembre 2013, 2 filiales non consolidées {dldila Singapour et 1 filiale
aux Etats-Unis) car jugées non significatives emés de contribution au
résultat de la société.

B.6

Principaux
actionnaires

Actionnariat

non diluée (avant exercice des instruments dildiiisnant acces au capital):
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Nbre Droits de

Actionnariat . % %
d'actions vote

Veom 708 281 28,86% 1321973 27,46%
INNOVACOM 696 368 28,37% 1392 736 28,93%
Isatis Capital 539 980 22,00% 1079 960 22,43%
Devtec Fund | 220 016 8,96% 440 032 9,14%
SORIDEC 137 970 5,62% 275 940 5,73%
BNP Déweloppement 113 397 4,62% 226 794 4,71%
Soridec Jeremie 34 780 1,42% 69 560 1,44%
Salariés 2 000 0,08% 4 000 0,08%
Frédérigue MOUSSET 1600 0,07% 3 200 0,07%
Total 2 454 392 100,00% 4 814 195 100,00%

Il existe par ailleurs des BSPCE donnant droit aréation de 485.508 actio
nouvelles, soit une dilution potentielle d’envird®,7% du capital de la société

Il existe, a la date de visa sur le présent Pragpean pacte d’actionnaires (¢
deviendra caduc en application de l'article 24 datp a la date d’admission ¢
actions de la Société sur le marché réglementératiént a Paris. A |
connaissance de la Société, il existe un pactdidfamires entre les actionnai
de la société VEOM prévoyant les modalités de esaidis investisseurs.

VEOM est une SA dont I'actionnariat est le suivant

Actionnariat de VEOM
Nbre actions % capital

Alain Molinie 68 980 53,36%
Eric Lavigne 32 147 24,87%
SF PARTNERS 10 878 8,41%
Frédéric Pont 1 0,00%
ANTIN FCPI3 1 0,00%
SORIDEC : 8 395 6,49%
BNP DEV 8871 6,86%

129 273 100,00%

La Société est non controlée a la date du Prospectu

Ui
es

es
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B.7

Informations
financieres

historiques clég
sélectionnées

Bilan simplifié
Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-dc.-11
Actif immobilisé 2701 1836 1270
dont immobilisations incorporelles 1080 861 616
dont immobilisations corporelles 1094 449 323
dont immobilisations financiéres 527 526 331
Actif circulant 6 861 5522 6 004
dont stocks et en-cours 948 792 612
dont créances clients 842 1493 1553
dont autres créances 1190 1100 883
dont trésorerie et équiv. trésorerie 3709 1937 2794
Ecart de conversion actif 2 14 9
TOTAL ACTIF 9 564 7372 7283
Capitaux Propres 2477 2706 2431
Autres fonds propres 1864 2498 2688
dont Avances conditionnées 1864 2498 2 688
Provisions 22 63 9
Dettes 5183 2103 2135
dont dettes financieres 2509 577 496
dont dettes fournisseurs 1777 785 634
dont dettes fiscales et sociales 743 642 939
Ecart de conversion passif 19 2 21
TOTAL PASSIF 9 564 7372 7 283

Compte de résultat simplifié

Comptes annuels audités en K € 31-déc.-13 31-déc.-12 31-déc.-11

Chiffre d'affaires 6959 4699 4258

Résultat d'exploitation intégrant le CIR 313 337 270

Résultat d'exploitation -644 -549 -500

Résultat courant avant imp6ts -699 -604 -588

Résultat net -230 276 180

Chiffre d’affaires par secteurs d’activité

Comptes annuels audités en K € 31-déc.-13 31-déc.-12 31-déc.-11

Chiffre d'affaires 6 959 4699 4 258

% croissance 48,1% 10,4% 3,1%
dont licences technologies logicielles 3461 3 607 2 957
dont produits 3468 1045 1297
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Tableau des flux de trésorerie simplifiés

i ) Exercice | Exercice
Tableau de flux de trésorerie (en k€)
2013 2012
Flux de trésorerie liés a l'activité
Résultat net -230 276
Elimination des charges et produits sans incidenge la
trésorerie ou non liés a l'activité :
» Amortissements, dépréciations et provisions 559 610
= Plus-values de cession, nettes d’'impot
::’zeext;arl::ti((e:rgent des frais de développement activés SUEg, 561
Marge brute d’autofinancement -362 325
Variation du besoin en fonds de roulement lié étiété 1733 -527
Flux net de trésorerie généré par I'activité 1372 -203
Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissaent
Acquisitions d'immobilisations* -897 -546
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investisement| -897 -546
Flux de trésorerie liés aux opérations de financermé
Dividendes versés aux actionnaires
Augmentations de capital en numéraire
Emissions d’emprunts 2135 595
Remboursement d’emprunts -838 -703
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 1297 -108
Variation de trésorerie 1772 -857
Trésorerie d'ouverture 1937 2794
Trésorerie de clbture 3709 1937

Se reporter également aux sections B.11 et D.T@hept résumé.

B.8 | Informations Sans objet.
financieres pro
forma

B.9 | Prévision ou| Sans objet.
estimation du
bénéfice

B.10 | Réserves sur les Sans objet.
informations
financieres
historiques

B.11 | Fonds de

roulement net

La Société dispose, a la date de visa sur le préaspectus, d’'un fonds ¢
roulement net suffisant pour faire face a ses abbgs et a ses besoins

trésorerie d’exploitation des douze prochains mois.

le
de
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Section C — Valeurs mobilieres

Dy

"

re

U =

172

oS
le

C.1 | Nature, Les titres de la Société dont l'admission aux négmmns sur le march
catégorie et| réglementé d'Euronext a Paris (compartiment Cil@standée sont :
g’l;(g::ittci:‘ication () Tl'ensemble des actions ordinaires composant le talapiocial, soit
des actions 2.454.392 actions de vingt cing centimes (0,25h&cane de nomina|
amises of intégralement souscrites et entierement libéréasapfés désignée

. ensemble les Actions Existantes») ; et
admises aux
négociations (i) les 964.813 actions nouvelles a émettre, par vérel au public en
France et d’'un placement global en France et hmisrance, dans le cad
d'une augmentation de capital avec suppressionrdi préférentiel de
souscription en numéraire pouvant étre porté a 915B% actiong
nouvelles a émettre en cas d'exercice de la ClaliSgtension et
1.275.965 actions en cas d'exercice de la ClausBudalocation (don
1.109.535 action nouvelles et 166.430 actions ane®) et de leu
admission aux négociations sur le marché réglendEtdronext a Pari
(ci-aprés désignées lefgtions Offertes») .
Les Actions Nouvelles sont des actions ordinaiefadsociété, toutes de mér
catégorie.
- Libellé : Awox
- Code ISIN : FR0011800218 ;
- Mnémonique : Awox ;
- Classification ICB : 9578 — Telecommunication auoent ;
- Lieu de cotation : Euronext Paris. Compartiment C
Ci-apres (I' «<Opération »)

C.2 | Devise Euro
d’émission

C.3 | Nombre Les actions offertes sont :
gri?stg)sns 1 964.813 actions nouvelles émises pouvant étrdéé@®rau maximum
valeurs 1.109.535 en cas d'exercice intégral de la ClalEsdehsion,
nominale des| - 166.430 actions cédées au maximum dans le cadrdadClause d¢
actions Surallocation.

Se reporter a la section E.3 résumant I'Offre.
- Valeur nominale par action : 0,25 euro

C.4 | Droits attachés| En l'état actuel de la législation francaise et démtuts de la Société, I
aux valeurs | principaux droits attachés aux nouvelles actionssésndans le cadre ¢
mobilieres 'augmentation de capital sont les suivants :

- droit a dividendes ;
- droit de vote ;
- droit préférentiel de souscription de titres de re&atégorie ;
- droit de participation a tout excédent en casaglgdation.
C.5 | Restriction Sans objet, aucune clause statutaire ne limitatibria négociation des valeu

s
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imposée a la mobilieres composant le capital social de la Séciét
libre
négociabilité
des valeurs
mobiliéres
C.6 | Existence d'une| L’admission de I'ensemble des Actions Existantedest Actions Nouvelles est
demande demandée sur le marché réglementé d'Euronext & (@anmpartiment C).
gadr:(léss(;(():ir;ﬁoi Les conditions de négociation des Actions Existetedes Actions Nouvellgs
9 . | seront fixées dans un avis d'Euronext diffusé lauré 2014 selon le calendrier
sur un marché| . ~. .
. . indicatif.
réglementé
L’admission des Actions Existantes et des ActiormuWlles sur le marchg
Euronext Paris devrait avoir lieu le 14 avril 204t4les négociations devraient
débuter le 22 avril 2014 selon le calendrier intica
C.7 | Politique en| La Société n'a distribué aucun dividende au coasstrbis derniers exercices.
Q;&'}gﬁdes de Il n’est pas prévu d'initier & court terme une piqlie de versement de dividende
compte tenu du stade de développement de la So€léfendant, la Société
réévaluera réguliéerement I'opportunité de versedivilende en considérant les
conditions générales de I'environnement économilgeconditions spécifiques
a son secteur d’activité, les résultats de la $&ciEa situation financiére, les
intéréts de ses actionnaires ainsi que tout aattedr qu’il jugera pertinent.
Section D — Risques
D.1 | Principaux Les principaux facteurs de risques propres a l&g8oet a son activité sont les

risques propres
a I'émetteur ou
a son secteur
d’activité

suivants :
Risques liés a l'activité de la société et & songamnisation

- Risque lié a I'émergence d’'une ou plusieurs nornees, diminuerait |a
portée, en termes de technologie et/ou de marclséaddard DLNA

- Risque lié a l'internalisation de la fabricationldebrique logicielle par le
clients d'AwoX

- Risque lié aux marchés des objets connectés

- Risque lié au déploiement du réseau de distribwitibinternational
- Risques liés a la propriété intellectuelle

- Risque lié a la concurrence de nouveaux entrants

- Risque pour les produits sous marque propre desasgtisfaire les attent
du grand public

- Risque lié au développement de la notoriété dediaue AwoX

- Risque de dépendance a I'égard des dirigeants "kerol@s"

Risques liés a I'évolution de la structure actionrngale
- Risque lié a I'existence d’'instruments dilutifs

|72}

D
(2]
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- Risque de difficultés dans l'intégration d’éventeslacquisitions

Risques industriels et environnementaux

- Risque de qualité et d’obsolescence de ses produits

- Risque lié a la dépendance a I'égard de ses satamts

- Risque de dépendance par rapport au marché dessarnip électroniques

- Risques environnementaux

Risques de crédit et de contrepartie

- Risques liés a la résiliation de contrats de lieegtcde collaboration conclus
par AwoX

- Risque lié au développement de partenariats conimueret aux clients

- Risque de contrepartie

Risque de liquidité

Risques de marché
- Risque de taux

- Risque de change
Risques sur actions et autres instruments financisr

Risques financiers
- Risque de liquidité et lié aux financements comg@staires incertains
- Risque de crise financiére majeure

- Risque de réputation

Risques sociaux et fiscaux

Litiges
A la date d'établissement du présent ProspectusiXAwest, directement ou
indirectement, impliquée dans aucun litige ou p&aite quelque nature que ce
soit, aucune procédure judiciaire ou assimilée, cen compris procédure
d'arbitrage ou procédure transactionnelle et lai&écn’a connaissange
d’aucune menace de litige qui pourrait avoir un actpsur les Activités, les
perspectives ou la situation financiere, les réssilf’activité et le patrimoine de
la Société.

Pa

Néanmoins, la Société souhaite porter a la corsraies du public deu
informations:

* La Société a engagé une procédure sur le sol isaadancontre d'ung

société, vendant un produit répliquant un prodeitadgamme AwoX.

1”4
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* Une autre société a informé AwoX par fax le 8 Janv2014 d
I'existence d'un brevet déposé sur le territoireérazain, brevet qu
serait similaire a I'un de ceux déposés par AwoXceAtitre, aucur
impact lié & un éventuel litige n’est repris dags tomptes annuels
aucune provision n’a été intégrée.

D

D.3 | Principaux Les principaux risques liés a I'Offre sont les suits :
glsjgues F;;?éﬁi - les actions de la Société n'ont pas été préalabieomtées et sont soumises
smises aux fluctuations de marché ; en outre, un mardapéde pourrait ne pas se
développer ;

- le cours des actions de la Société est suscemtibtee affecté par un
volatilité importante ;

- La cession d'un nombre important d’actions de laci&é par leg
investisseurs financiers détenant 70,99% du cagiaht admission pourrait
avoir un impact significatif sur le cours des aatiale la Société ;

- la Société n’entend pas adopter une politique deeweent de dividendes|a
court terme ;

- risque lié a l'insuffisance des souscriptions l&riulation de I'opération ;

- risque de dilution complémentaire.

Section E — Offre
E1 | Montant total net Su’r !a base d'une emission .de 964.813 gctlons riurse situant au point
. median de la fourchette indicative du Prix de [t@f{soit 17,62 euros par
du produit de action) :
I’émission et ' . e . L
Lo e le produit brut de I'émission des actions nouveBesa d’environ
estimation des 17 mill g .
dépenses totales miflions d'euros

liées a I'émission

e le produit net de I'’émission des actions nouvekss estimé a
environ 16 millions d'euros.

Les dépenses lices a I'Offre a la charge de laéBb@ont estimées |a

environ 1.000 k€.

—

Sur la base d'une émission avec exercice de laselalextension, so
1.109.535 actions, a un prix se situant au pointliaméde la fourchett
indicative du Prix de I'Offre (soit 17,62 euros @ation) :
e le produit brut de I'émission des actions nouveBesa d’environ
19,55 millions d'euros ;

1%

e le produit net de I'’émission des actions nouvekss estimé a
environ 18,5 millions d'euros.

Les dépenses lices a I'Offre a la charge de laéBb@ont estimées |a

environ 1.070 k€.

Pagel9sur 274



Sur la base d’'une émission souscrite a 75%, sGit61P actions, a un prix

se situant en bas de la fourchette indicative dxi dr I'Offre (soit 15,86
euros par action) :
* le produit brut de I'émission des actions nouveliesa d’environ
11,5 millions d'euros ;

* le produit net de I'émission des actions nouvekss estimé a

environ 10,8 millions d'euros.

Les dépenses lices a I'Offre a la charge de laéBba@ont estimées
environ 800 k€.

E.2

Raisons

I'offre et utilisation
prévue du produit

de celle-ci

motivant

L'émission d’actions nouvelles, objet de la prése@ffre, et I'admissior]
des actions de la Société aux négociations sur deché reglement

d'Euronext a Paris sont destinées a fournir a leié8 des moyen
supplémentaires pour financer sa stratégie etgaltticulierement :

- Elargir son offre d'objets hybrides connectés dedigSmart Home

au cours des prochaines années et en passant e raduits dés

2014 (3 dans l'audio, 3 dans la vidéo et 11 dahsthére) : 30% 4
35% du montant de l'opération, soit un montant e@n@ titre
indicatif, entre 5,10 et 5,95 M€ ;

« Etendre son réseau de distribution en passant duneerture de 3

a 40 pays a horizon 2016 avec notamment 'Amérijudlord, la
plupart des pays Européens et I'Asie : 15% a 20%ndatant de
l'opération, soit un montant compris, a titre irdi; entre 2,55 M€
et 3,40 M€

« Financer de possibles opérations de croissancernextafin
d'accélérer le développement: environ 50% du montaa
l'opération, soit un montant d’environ 8,5 M€.

D~

)

a

Dans le cas d'une offre souscrite a 75%, la pansaorée a la croissance

externe serait diminuée pour conserver l'intétgalies montants des auti
objectifs.

Il est précisé qu'a ce jour la société n'a prisuauengagement quant a
projet d'acquisition.

E.3

Modalités
conditions
I'offre

et
de

Nature et nombre des titres dont 'admission est drandée et des titreg
offerts :

Les titres de la Société dont I'admission aux né&gmmns sur Euronext es
demandée sont :

- les 2.454.392 Actions Existantes ;

- les 964.813 Actions Nouvelles a émettre dans lerecadiune
augmentation de capital en numéraire par voie Bofu public ern
France et d'un placement global en France et hoisrance (en deho
notamment des Etats-Unis d’Amérique, du Japon, dnaGa et d¢
I'Australie);

es

~

D

—

D
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- un maximum de 144.722 Actions Nouvelles complénmigrgaen cas
d'exercice de la Clause d'Extension et d'un maxindeml166.430

Actions Anciennes cédées par des actionnaires diean historiques

dans le cadre de I'Option de Surallocation.

Clause d’Extension

En fonction de I'importance de la demande, le nuniaitial de I'Offre,
pourra étre augmenté de 15 % et étre porté a untamomaximum
d’environ 19,55 millions d’euros, prime d’émissimcluse, correspondant

titre indicatif a I'émission d'un nombre maximum det4.722 actions

nouvelles sur la base d'un prix de 17,62 euros aggboint médian de la

fourchette indicative du Prix de I'Offre (laGlause d’Extensiony).

Option de Surallocation

Les actionnaires historiques financiers consertti@un Chef de File €
Teneur de Livre, une option de surallocation @gtion de
Surallocation ») permettant en cas de forte demande dans lee chd
Placement Global ou de 'OPO de céder dans le maach maximum
I'équivalent de 15% des Actions Nouvelles, soit maximum 166.43(
actions existantes, au Prix de I'Offre.

Les actionnaires historiques financiers conserttiroette option de

surallocation au prorata de leurs participatioms gaiorité de cession :

Actionnaire cédant dans le cadre Nbre d'actions %

de la clause de surallocation cédées

INNOVACOM 66 511 39,96%
Isatis Capital 51574 30,99%
Dewvtec Fund | 21 014 12,63%
SORIDEC 13178 7,92%
BNP Développement 10 831 6,51%
Soridec Jeremie 3322 2,00%
Total 166 430 100,00%

Cette option sera exergable par Portzamparc Sadé®ourse du 11 avr|
2014 au 10 mai 2014.

Structure de I'Offre

Il est prévu que la diffusion des Actions Nouveltst réalisée dans |
cadre d'une offre globale (I'®@ffre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous ladatiane offre a prix
ouvert, principalement destinée aux personnes gbgsi (I'«Offre a
Prix Ouvert » ou I' «OPO ») ;

- un placement global principalement destiné aux gtisseurs
institutionnels en France et hors de France (emrdefiotamment de
Etats-Unis d’Amérique, du Japon, du Canada et Aestralie) (le
« Placement Global).

Si la demande exprimée dans le cadre de I'OPO tegig le nombre
d’actions allouées en réponse aux ordres émis dagadre sera au moi
égal & 20 % du nombre total d’actions.

a

ns
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Il est précisé que dans le cadre de I'OPO, leesrsieront décomposes fen

fonction du nombre de titres demandés :
« fraction d’ordre Al : de 1 action jusqu’a 100 acsancluses; et
+ fraction d'ordre A2 : au-dela de 100 actions.

Les fractions d'ordre Al bénéficieront d’un traitemh préférentiel dans le

cas ou tous les ordres A ne pourraient pas étieremtent satisfaits.

Fourchette indicative de prix

La fourchette indicative de prix est fixée entre8B5et 19,38 euros par

Action Offerte (le «Prix de I'Offre »).

Le Prix de I'Offre pourra étre fixé en dehors d#tedourchette. En cas d

modification a la hausse de la borne supérieutia fiurchette ou en cas de

fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la bornpérieure de la fourchett
(initiale ou, le cas échéant, modifiée), la datectfdure de IOPO sera
reportée ou une nouvelle période de souscriptifOBO sera réouvertg
selon le cas, de telle sorte qu'il s’écoule au maleux jours de bourg

entre la date de diffusion du communiqué de presigealant cette

modification et la nouvelle date de cl6ture d@PO. Les ordres émis dar
le cadre de 'OPO avant la diffusion du communigles presse susvis
seront maintenus sauf s'ils ont été expressémeogués avant la nouvel
date de cloture de 'OPO incluse.

Le Prix de I'Offre pourra étre librement fixé ensdeus de la born
inférieure de la fourchette indicative de prix aeufburchette indicative d
prix pourra étre modifiée a la baisse (en I'absetizepact significatif sur
les autres caractéristiques de I'Offre).

Méthodes de fixation du prix d’'Offre

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation ltEfre des actions et de
demandes émises par les investisseurs, selon lnigee dite de

« construction du livre d'ordres » telle que dépee par les usages

professionnels, dans le cadre du Placement Global.
La fourchette indicative de prix (15,86 € - 19,38 fé@it ressortir ung

capitalisation boursiere (post introduction en selide la Société comprise

entre 54,2 millions d'euros et 66jaillions d'euros, sur la base d'U
nombre de 964.813 actions souscrites dans le calire I'Offre
(correspondant a 100% des Actions Nouvelles daeadee de I'Offre, en
l'absence d'exercice de la Clause d'Extension).

Cette fourchette indicative de prix est cohéremecdes résultats fourn
par des méthodes de valorisation usuellement eraetogonformément au
pratiques professionnelles dans le cadre de prdjetsoduction en bours
et applicables a la Société et notamment la méthedBux de trésorerig
actualisés.

Date de jouissance

Jouissance adjanvier 2014 pour les actions nouvelles

D @

N
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Calendrier indicatif de I'opération :
25 mars 2014

- Visa de 'AMF sur le Prospectus
26 mars 2014

- Diffusion du communiqué de presse annongant I'Offre

- Avis d'Euronext relatif a I'ouverture de 'OPO
- Ouverture de I'OPO et du Placement Global
11 avril 2014

- Clbture de 'OPO a 17 heures (heure de Paris) psusouscriptions

aux guichets et a 20 heures (heure de Paris) pllas ar Internet
- Cléture du Placement Global & 17 heures (heureads)P
14 avril 2014
- Centralisation de 'OPO et du Placement Global

- Fixation du Prix de I'Offre Diffusion du communiquée presse

indiquant le prix de I'Offre, le nombre définitifActions Nouvelles et
le résultat de I'Offre

- Avis d'Euronext relatif au résultat de I'Offre

17 avril 2014

Réglement-livraison de I'OPO et du Placement Global
Date d'inscription en compte des actions

22 avril 2014

- Début des négociations des actions de la Sociétélesumarché
réglementé d'Euronext a Paris

- Début de la période de stabilisation éventuelle
10 mai 2014
- Date limite d’exercice de I'Option de Surallocati

- Fin de la période de stabilisation éventuelle

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer @PO devront déposer leurs ordr
aupres d’'un intermédiaire financier habilité enrfeg au plus tard le 1
avril 2014 a 17 heures (heure de Paris) pour lascsiptions aux guichet
et a 20 heures (heure de Paris) pour les souseripgiar Internet.

Pour étre pris en compte, les ordres émis darsdeecdu Placement Glob
devront étre recus par le Chef de File et Teneulridte au plus tard le 1
avril 2014 a 17 heures (heure de Paris).

Etablissement financier introducteur

Chef de File et Teneur de Livre

v}

(7] 4]
l_‘\(/)

Portzamparc Société de Bourse
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Engagements de souscriptions recus

Certains actionnaires de la Société se sont engapkger des ordres po
un montant total de 4.300.000 euros, soit envifsh 2du montant brut dé
I'Offre. Ces ordres pourraient étre réduits et témiau nombre d’action
nécessaires afin que I'ensemble des souscriptensillies dans le cadi
de I'Offre représente la totalité du nombre desoks Nouvelles.

Actionnaire Montant de I'ordre
(en euros)
VEOM 1.800.000
Isatis Capital 2.500.000
TOTAL o 4.300.000

Ces ordres ont vocation a étre servis si la demiznpermet.

Stabilisation

Des opérations en vue de stabiliser ou soutempirixede marché des actiof
de la Société sur le marché réglementé d'EurondXarés pourront étr
réalisées du 22 avril 2014 au 10 mai 2014 (inclus).

U
[ =

S

D

= C

nt

E.4 | Intérét, y compris| Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certaiededirs affiliés ont rend
intérét conflictuel, | et/ou pourront rendre dans le futur, divers sesvibancaires, financier
pouvant influer | d’'investissements, commerciaux et autres a la &nckes affiliés ol
sensiblement  sur| actionnaires ou a ses mandataires sociaux, dacadie desquels ils of
I'émission/I'offre recu ou pourront recevoir une rémunération.

Il est précisé que le Chef de file a réalisé unalyme financiére
indépendante dans le cadre de I'opération.
Les accords conclus l'ont été dans le cours nodaslaffaires et ne créent
pas de situation de conflits d'intéréts pour lefCleeFile dans le cadre de
I'Offre.

E.5 | Nom de la Société Société émettrice

émettrice et
conventions de
blocage

AwoX

Personnes ou entités souhaitant vendre des titrese dcapital ou des
valeurs mobilieres donnant acceés au capital de la&iété

En dehors de la mise en ceuvre éventuelle de I'®gdadSurallocation, il n'y
a pas de cession de titres.

Nombre et catégorie des valeurs mobiliéres offertgsar les détenteurs
de valeurs mobiliéres souhaitant les vendre

En dehors de la mise en ceuvre éventuelle de I'©dadSurallocation, il n'y
a pas de cession de titres.

! Sur la base d'un prix égal au point médian deladhette indicative du Prix de I'Offre, soit 17 6@ros.
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Engagements d’abstention et de conservation desrgbs

Engagement d’abstention souscrit par la Société

La Société s’engagera envers PORTZAMPARC Sociétéadrese a ne pa
procéder a I'émission, I'offre ou la cession, ni@nsentir de promesse

cession, sous une forme directe ou indirecte (noim sous forme

d’opérations sur produits dérivés ayant des actiposr sous-jacents
d’actions ou de valeurs mobiliéres, donnant drait gonversion, échang
remboursement, présentation d’'un bon ou de toutee amnaniére 4
I'attribution de titres émis ou & émettre en repnéation d’une quotité d
capital de la Société, ni a formuler publigueméntdntion de procéder
une ou plusieurs des opérations énumérées ci-defmus le préser
paragraphe, jusqu'a I'expiration d’une période &@ jours suivant la dat
du réglement-livraison des actions émises dansatiecde I'Offre, sau
accord préalable écrit de PORTZAMPARC Société dar8m notifié a Ig
Société ; étant précisé que (i) I'émission desastémises dans le cadre
I'Offre, (ii) toute opération effectuée dans le m@dl’'un programme d
rachat d'actions conformément aux dispositions lE&g&t réglementaire

ainsi qu'aux regles de marché applicables, (ig)tiFes de la Société émi

dans le cadre d’'une fusion ou d’une acquisitiontiie=s ou des actifs d'un
autre entité, a la condition que le bénéficiaire ags titres accepte ¢
reprendre cet engagement pour la durée restanira de cet engageme

et a la condition que le nombre total de titredad&ociété émis dans ¢

cadre n'excede pas 5% du capital sont exclus dmnglde cet engageme
d’abstention.

Engagement de conservation des principaux actiomeaifinanciers

Les principaux actionnaires financiers de la Séciébnt les fond
Innovacom (28,37% du capital), Isatis Capital (BZ0du capital) ainsi qu
les fonds BNP Développement, Soridec, Soridec JeetrbevTec Fund |
lls détiennent collectivement 71,00% du capitalvt¥X a la date du
présent prospectus. Ces actionnaires se sont changagés enver

PORTZAMPARC Société de Bourse a ne pas, sans fdqoctalable de

PORTZAMPARC Société de Bourse, directement ou eatément, offrir,
nantir, préter (a I'exception de tout prét d’aciode la Société le cg
échéant mis en place en faveur de PORTZAMPARC &bdé Bourse
pour les besoins de I'Option de Surallocation),ecéxli promettre de céd
des actions de la Société ou valeurs mobilieresnnalat droit,
immédiatement ou a terme, a des actions de la t8ooi¢ des valeur
mobiliéres donnant acces au capital de la Sociétiés qdétiennent ou
viendraient a détenir, ni conclure tout autre cantu opération ayant
effet économique équivalent, ni formuler publiguemd’intention de
procéder a une ou plusieurs des opérations énusérd@essus dans

présent paragraphe, jusqu’a I'expiration d'unequigide :

- 180 jours suivant la date de reglement-livraisols detions de Ig
Société pour 100% des titres détenus en direct Ipar fonds
d'investissement a la date du Visa AMF sur le Rrosys,

- 180 jours supplémentaires (soit une période tatal860 jours suivan
la date de reglement-livraison des actions de @é8®) pour 50% de
titres détenus en direct par les fonds d'investisse a la date du Vis|

nt

D
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AMF sur le Prospectus.

étant précisé que sont exclues du champ de cesgamgats de
conservation (a) toute opération portant sur désrexcde la Société dans|le
cadre d’'une offre publique visant les titres d&éziété, (b) toute opératign
portant sur des actions de la Société souscrites ldacadre de I'Offre ou
acquises sur le marché postérieurement a la premigation des actions de
la Société, et (c) toute cession hors marché ounaautre fonds
d’investissement géré par la méme société de gestaus réserve que |e
cessionnaire  ait souscrit un engagement équivalemhvers
PORTZAMPARC Société de Bourse pour la durée restade
'engagement de conservation.

Engagement de conservation de VEOM

—

VEOM détenant 28,86% du capital de la Société adte du préser
prospectus s'est engagé envers PORTZAMPARC Sodétdourse a n
pas, sans l'accord préalable de PORTZAMPARC Soci#éBourse
directement ou indirectement, offrir, nantir, pr&g I'exception de tout pré
d'actions de la Société le cas échéant mis en plkatefaveur de
PORTZAMPARC Société de Bourse pour les besoins '@gtibn de
Surallocation), céder ou promettre de céder 100%adéons de la Société
ou des valeurs mobilieres, donnant droit, immédiate ou a terme, a des
actions de la Société ou des valeurs mobilieresanacces au capital de
la Société qu'ils détiennent ou viendraient a détanla date du visa de
I’AMF sur le Prospectus, ni conclure tout autre tcainou opération ayar
un effet économique équivalent, jusqu’a I'expiratiiune période de 360
jours suivant la date de reglement-livraison de¢®@as de la Société ; étant
précisé que sont exclues du champ de ces engagedenbnservation (&)
toute opération portant sur des actions de la 8bdaéns le cadre d'une
offre publique visant les titres de la Société(ldttoute opération portamt
sur des actions de la Société souscrites danglte da I'Offre ou acquises
sur le marché postérieurement a la premiére cotalies actions de la
Sociéte.

D

—

—

E.6

Montant et
pourcentage de la
dilution résultant
immédiatement de
I'Offre

Impact de I'Offre sur les capitaux propres de la Soiété au 31-12-2013
(sur la base du point médian de la fourchette de B d’'Offre, soit 17,62
euros) :
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Quote-part des capitaux propres et autres fongsgsdpar action en euro)

Base non diuée | Base diuée (aprép
(avant exercice dgds exercice des
BSPCE) BSPCE) (1)
Avant l'introduction en bourse 1,01 € 277 %
Aprés émission de 964.813 Actior]s
Nouvelles, avant exercice de la clayse 541 € 6,19 £
d'extension
Aprés émission de 1.109.535 Actions
Nouvelles, aprés exercice de la clajse 5,88 € 6,58 £
d'extension

(1) Il existe 121.377 BSPCE donnant le droit d’exed®5.508 action$

nouvelles, soit une dilution potentielle d’envirtf,7% du capital
de la Société.

Impact de I'Offre sur la participation dans le capital d’'un actionnaire
(sur la base du point médian de la fourchette de Bt d’Offre, soit 17,62
euros) :

Participation de lactionnaire (en % du capitadletdroit de vote)
Base non diuée| Base diluée (aprds
(avant exercice d¢s exercice des
BSPCE) BSPCE)

Avant lintroduction en bourse 1,00% 0,83%

Aprés émission de 964.812\ctions

Nouvelles, avant exercice de la clapse 0,72% 0,63%

d'extension

Aprés émission de 1.109.53Actions

Nouvelles, apres exercice de la clduse 0,69% 0,61%

d'extension

D

Page27 sur 274



Répartition du capital post opération ;

D

* Impact de I'Offre sur la répartition du capitaldds droits de vot
(sur la base du point médian de la fourchette de dPOffre, soit
17,62 euros, et avant exercice de la clause dsxeret de Ig
clause de surallocation) :

Actionnariat .Nb_re % Droits de vote %
d'actions

Yeom 810 437 2370% 1424129 24 96%
INNOVACOM 696 368 2037% 1392736 24 1%
Isatis Capital 681 864 19 .94% 1148 648 20,13%
Devtec Fund | 220016 6,43% 440032 771%
SORIDEC 137 970 404% 275940 4.84%
BNP Développement 113 397 332% 226 794 397%
Soridec Jeremie 34780 1,02% 69 560 1,22%
Salariés 3600 011% 7200 0,13%
Flottant 720772 21,08% 720772 12 63%
Total 3419 205 100,00% 5705 812 100,00%

D

* Impact de I'Offre sur la répartition du capitaldds droits de vot
(sur la base du point médian de la fourchette de dPOffre, soit
17,62 euros, et apres exercice de la clause d®ateret avan
exercice de la clause de surallocation) :

Actionnariat .Nb_re % Droits de vote %
d'actions

Yeom 810 437 22.74% 1424129 24 34%
INNOWACOM 696 368 19 54% 1392736 2381%
Isatis Capital 681 864 19,13% 1148 648 19,63%
Devtec Fund | 220016 6,17% 440032 7 52%
SORIDEC 137 970 387% 275940 4.72%
BNP Développement 113 397 3,18% 226 794 388%
Soridec Jeremie 34780 098% 69 560 1,19%
Salariés 3600 0,10% 7200 0,12%
Flottant 865 494 24 28% 865 494 14,79%
Total 3 563 927 100,00% 5 850 534 100,00%

D

» Impact de I'Offre sur la répartition du capitaldes droits de vot
(sur la base du point médian de la fourchette de dPOffre, soit
17,62 euros, et aprés exercice de la clause dsateret de Ig
clause de surallocation) :

Nbre

Actionnariat A= % Droits de vote %
d'actions

Yeom 810 437 2274% 1424129 24 61%
INNOWACOM 629 857 17 67% 1259713 2177%
Isatis Capital 630 290 17 69% 1148 648 19,85%
Devtec Fund | 199 002 558% 398 004 6,88%
SORIDEC 124 792 350% 249 585 431%
BNP Développement 102 566 2.88% 205133 354%
Soridec Jeremie 31 458 0,88% 62916 1,09%
Salariés 3600 0,10% 7200 0,12%
Flottant 1031924 28 .95% 1031924 17 83%
Total 3 563 927 100,00% 5 787 252 100,00%

D

» Impact de I'Offre sur la répartition du capitaldes droits de vot
(sur la base du point médian de la fourchette de dPOffre, soit
17,62 euros, et aprés exercice de la clause dsateret de Ig
clause de surallocation et apres exercice dedéitéotles BSPCE) :
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Actionnariat

Veom

BSPCE dirigeants™
Frédérique MOUSSET
Sous-total VEOM et dirigeants™
INNOVACOM

Isatis Capital

BSPCE

Devtec Fund |
SORIDEC

BNP Développement
Soridec Jeremie
Salariés

Flottant

Total

Nbre
d'actions

810 437
349 696
1 600
11671733
629 857
630 290
135812
199 002
124 792
102 566
31 458
2000
1031924
4 049 435

%

2001%
864%
0,04%

28,69%

1555%

15 56%
335%
491%
3,08%
253%
0.78%
0,05%

25 48%

100,00%

Droits de vote

1424129
349 696
3200
1777 025
1259713
1148 648
135812
396 004
249 585
205133
62 916
4000
1031924
6 272 760

%

2270%
557%
0,05%

28,33%

20,08%

1831%
217%
634%
398%
327%
1,00%
0,06%

16,45%

100,00%

* Les dirigeants sont définis par Alain MOLINIE, Eric LAVIGNE, Frédéric PONT et Frédérique MOUSSET

E.7

Dépenses facturée
a l'investisseur par
I'émetteur

® Sans objet.
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PREMIERE PARTIE

CHAPITRE | - PERSONNES RESPONSABLES

I.1. Personnes responsables des informations contenues

Monsieur Alain MOLINIE, Président Directeur Général d'AwoX
93 Place Pierre Duhem

34000 MONTPELLIER - FRANCE

Tel : +33467471000

Fax : +33467471015

1.2. Attestation des personnes responsables

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raistmma cet effet, que les informations contenues dan
présent prospectus sont, & ma connaissance, coefor la réalité et ne comportent pas d'omission de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contréleurs I1égaux des comptedaitre de fin de travaux, dans laquelle ils indiguiavoir
procédé a la vérification des informations portant la situation financiere et les comptes donrdsess le
présent prospectus ainsi qu'a la lecture d'ensemblprospectus.

Les informations financieres historiques présentéass le prospectus ont fait I'objet de rapports de
contréleurs légaux figurant dans le chapitre X%:4.

Fait & Montpellier, le 25 mars 2014

Monsieur Alain MOLINIE
Président Directeur Général d'’AwoX
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I.1.

I.1.

CHAPITRE Il - CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Commissaires aux comptes

Commissaire aux comptes titulaire

PRICEWATERHOUSECOOPERS ENTREPRISES

Représenté par Madame Céline DARNET

650 rue Henri Becquerel

34 000 Montpellier

Mandat renouvelé par I'assemblée générale desaaties du 25 juin 2009 pour une période
de six exercices, soit pour une durée venant aaign a l'issue de l'assemblée générale des
actionnaires appelée a statuer en 2015 sur lestesrdp l'exercice clos le 31 Décembre 2014.

Commissaire aux comptes suppléant

Monsieur Yves MOUTOU,
650 rue Henri Becquerel

34 000 Montpellier
Mandat renouvelé par I'assemblée générale desaaties du 25 juin 2009 pour une période

de six exercices, soit pour une durée venant aatigi a l'issue de l'assemblée générale des
actionnaires appelée a statuer en 2015 sur lestesrdp I'exercice clos le 31 Décembre 2014.

Contrdleurs légaux ayant démissionné ou ayant ét&a&tés

Néant
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1.2.

Honoraires des Commissaires aux comptes pris en aige par la Société

PRICEWATERHOUSECOOPERS

En euros (HT) Entreprises
2011 2012 2013

Audit
Commissariat aux comptes,
certification, examen des comptes14 069,0 10 314,0 11 133,0
individuels et consolidés
Autres diligences et prestations
directement liées a la mission |[de 3 500,0 0,0 0,0
commissaire aux comptes
Autres prestations
Juridique, fiscal, social 0,0 0,0 0,0
Autres 0,0 0,0 0,0
Total 17569,0 10314,0 11 133,0
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CHAPITRE Illl - INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

ln.1. Informations financiéres historiques

La Société a été crééellé novembre 2003.

Les données ci-dessous sont issues du bilan ebrdpte de résultat annuels au 31 décembre 20111 au 3
décembre 2012, au 31 décembre 2013 établis en adramgaises.

A la date du prospectus, la totalité de l'actidééla Société est réalisée au niveau de la sogigbX SA.

Les filiales détenues a Singapour (AwoX Privateitea) et a Palo Alto, Etats-Unis (AwoX Inc) song@es
non significatives en termes de contribution awltés de la société. Dans ce prospectus, la sodiétEX

présente donc ses comptes sociaux audités sudiemiers exercices a savoir 2011, 2012 et 2013.

Ces principales données comptables et opérati@snddivent étre lues avec les informations contedaes
les sections suivantes: CHAPITRE IX - « Exameradsituation financiere et du résultat de la Sécigt
CHAPITRE X - « Trésorerie et capitaux » et CHAPHRX - « Informations financiéres concernant le
patrimoine, la situation financiere et les résslt# la Société ».

- Bilan simplifié

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-ckc.-11
Actif immobilisé 2701 1836 1270
dont immobilisations incorporelles 1080 861 616
dont immobilisations corporelles 1094 449 323
dont immobilisations financiéres 527 526 331
Actif circulant 6861 5522 6 004
dont stocks et en-cours 948 792 612
dont créances clients 842 1493 1553
dont autres créances 1190 1100 883
dont trésorerie et équiv. trésorerie 3709 1937 2794
Ecart de conversion actif 2 14 9
TOTAL ACTIF 9 564 7 372 7 283
Capitaux Propres 2477 2706 2431
Autres fonds propres 1864 2 498 2688
dont Avances conditionnées 1864 2498 2 688
Provisions 22 63 9
Dettes 5183 2103 2135
dont dettes financieres 2 509 577 496
dont dettes fournisseurs 1777 785 634
dont dettes fiscales et sociales 743 642 939
Ecart de conversion passif 19 2 21
TOTAL PASSIF 9 564 7372 7 283
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* Indicateur clés sur I'endettement et la trésoreriale la Société

Endettement financier net de la société (en k€) 31d.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Dettes financiéres 2509 577 496
Avances conditionnées 1864 2498 2688
Trésorerie et équivalent trésorerie 3709 1937 279
Endettement financier net 664 1138 390
» Compte de résultat simplifié

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-dkc.-11
Chiffre d'affaires 6959 4699 4258
Résultat d'exploitation intégrant le CIR 313 337 270
Résultat d'exploitation -644 -549 -500
Résultat courant avant impo6ts -699 -604 -588
Résultat net -230 276 180
Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-ckc.-11
Chiffre d'affaires 6 959 4 699 4 258
% croissance 48,1% 10,4% 3,1%

dont licences technologies logicielles 3461 360 2 957

dont produits 3468 1045 1297
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Compte de résultat par destination (données non aitées)

Comptes de résultat par destination en K€

Chiffre d'affaires Licences
Chiffre d'affaires Produits
Chiffre d' Affaires Total

Colts des ventes

Marge Brute
Taux de marge brute (%)

Ingénierie et R&D
Frais marketing et ventes
Frais généraux

EBITDA
Marge d'EBITDA (%)

Amort & Deprec
Résultat Financier
Résultat Exceptionnel
Imp6t

Résultat net
(%)

31-déc3l 31-déc.-12 31-déc.-11
3491 3654 2961
3468 1045 1297
6 959 4 699 4 258
-2584 -568 -893
4374 4132 3 366
62,9% 87,9% 79,0%
-1176 -1164 -817
-1 069 -799 -617
-1 092 -1283 -1 196
1037 886 735
14,9% 18,9% 17,3%
-724 -540 -483
-55 -62 -74
-506 -8 2
18 0 0
-230 276 180
-3,3% 5,9% 4.2%
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Tableau de financement

Page36 sur 274

Tableau de flux de trésorerie (en k€) Exercice | Brercice
2013 2012

Flux de trésorerie liés a I'activité

Résultat net -230 276

Elimination des charges et produits sans incidence sjur la

trésorerie ou non liés a l'activité :

= Amortissements, dépréciations et provisions 559 61D
= Plus-values de cession, nettes d'imp6t

Retraitement des frais de développement activébesarcice -692 -561

Marge brute d'autofinancement -362 325

Variation du besoin en fonds de roulement lié étikaté 1733 -527

Flux net de trésorerie généré par l'activité 1372 203

Fux de trésorerie liés aux opérations dinvestisseent

Acquisitions d'immobilisations* -897 -546

Cessions d'immobilisations, nettes d’'imp6t

Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvesisement -897 -546

Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme

Dividendes versés auxactionnaires

Augmentations de capital en numéraire

Emissions d’emprunts 2135 595

Remboursement d’emprunts -838 -703

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 1297 -108

Variation de trésorerie 1772 -857

Trésorerie d'ouverture 1937 2794

Trésorerie de cléture 3709 1937

Autres indicateurs clés

I(A\\/létlzfesslzglriiﬁzgss :rLeriilliers dunités) T |
Vente de licences technologiques 129 999 77 450 29 030
Vente d'objets connectés 217 149 123



CHAPITRE IV - FACTEURS DE RISQUES

A la date du présent document, la Société a proéédee revue des risques qui pourraient avoir atef
défavorable significatif sur son activité, ses pexdives, sa situation financiére ou ses résulatsonsidere
gu'il n'y a pas d'autres risques significatifs h@gsroeux présentés ci-apres.

L'attention des investisseurs est attiré sur le¢ fpie d'autres risques non identifiés a la datepdésent
document ou dont la réalisation n'est pas consielédécette méme date, comme susceptibles d'aveiffetin
défavorable significatif sur la Société, son atiyises perspectives, sa situation financiere gtrésultats,
peuvent exister ou survenir.

IV.1. Risques liés a I'activité de la société et a sogaisation

IV.1.1. Risque lié a I'’émergence d'une ou plusieurs normes diminuerait la portée, en termes de
technologie et/ou de marché du standard DLNA

En quelques années, AwoX s'est imposé comme fa@aurismondial des briques logicielles autour du
standard DLNA (Digital Living Network Alliance) aeeplus de 129 millions de licences vendues a
destination de ses principaux marchés: les télégshamobiles, les tablettes, les ordinateurs, lesdBios
vidéo, les télévisions numériques et les passergdgeaux.

Le standard DLNA permet d'assurer l'interopérabities objets connectés quel que soit le fabricant d
produit et le type de produit (électronique grandlie, téléphonie mobile, ordinateurs personnels ou
fournisseurs de services et de contenus). Le sutggsnouveau standard concurrent du DLNA auraiir po
effet la perte pour AwoX de son positionnementadt¥t de référence de la technologie d'interopétaluies
objets connectés.

La définition et l'utilisation d'un nouveau stardigrourrait avoir des conséquences défavorabledesur
activités et la rentabilité de la société AwoX. &tdare, All Seen Alliance est un nouveau consantfondé

au cours du 2eme semestre 2013, regroupant 24pBséi® et qui pourrait concurrencer le standamBL
Bien que ce nouveau consortium regroupe dix foisnend’entreprises que DLNA, il n’est pas exclu que
celui-ci devienne une nouvelle référence dansdesies de communication entre les objets.

Toutefois, le remplacement par un nouveau standargourra pas étre immédiat : le standard DLNA est
aujourd’hui adopté par les 200 acteurs mondiauylies influents dans ces domaines et plus de 2lthrds
d'appareils certifies DLNA ont été vendus (soureekB Associates, Octobre 2010).

IV.1.2. Risque lié a l'internalisation de la fabrication tkebrique logicielle par les clients d'AwoX

Deux stratégies sont envisageables pour les faibsicd'appareils multimédia: (i) se concentrer sur |
création et la production d'un appareil et fairped@ un fournisseur externe détenteur de la tdofimopour
permettre a cet appareil de communiquer, (i) dey@tr en interne la technologie afin de lintégrer
directement dans l'appareil. Selon Parks Associ&s des logiciels permettant I'interopérabilitéagnt
développés en interne. Il est possible d'assistaneabanalisation de cette brique et voir ce sgéikver
pénalisant ainsi les revenus de vente de liceneetadSociété. Les ventes de licences technologiques
logicielles ont représenté 50% du chiffre d'affaide la Société en 2013. Toutefois, AwoX estime epite
proportion devrait plutét diminuer dans le futurmamson de I'augmentation constante des fonctiit@sabt
des performances requises pour obtenir la cetificaDLNA. Les analystes confirment les prévisions
d'Awox et prévoient une évolution vers un niveal2d® en 2018 contre 20% en 20t2 Chapitre VI.3.2 —

le marché des appareils audio visyeldu fait donc de la conjonction de I'accroissetrid#s contraintes de
la certification, mais aussi du développement deNBLPremium, une solution bien plus contraignante
imposant en sus des certifications de sécurité.
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IV.1.3. Risque lié aux marchés des objets connectés

Apres s'étre imposé comme le fournisseur mondiabritpues logicielles autour de DLNA, AwoX s'est
positionné depuis 2008 sur le marché des objetaembé@s pour la maison. Elle offre ainsi & des ebjet
existants de nouvelles fonctionnalités grace &bration de la technologie développée par la sacla
stratégie de vente d'objets connectés a fort carterhnologique, d’abord en BtoB a travers desrascde
distribution aupres d'opérateurs puis plus récemnaeiravers une distribution en marque propre, se
concrétise par une forte accélération du chiffedfaires Produits. La société ne peut toutefois gaantir

que ces niveaux de croissance de ce marché dds objemectés pourront étre maintenus dans les sinnée
futures.

IV.1.4. Risque lié au déploiement du réseau de distribuaidimternational

La commercialisation de produits en B2C nécesstaldveloppement d'un réseau de distribution afin
d'atteindre le plus grand nombre de consommateurs.

Toute chose égale par ailleurs, le succés dedtégte produits d'’AwoX dépend a la fois de sa citpa
développer un maillage efficace mais égalementadeapacité a distribuer son produit tout en corserv
une part importante de la marge. Un développemamtmaitrisé de la stratégie commerciale pourraiicdo
avoir un effet défavorable sur la croissance futleeette activité et un impact sur les résultatdsociété.

Par ailleurs, le déploiement des activités du Geoauffiinternational est susceptible de généreridgaes et
des difficultés nouvelles du fait notamment:

- De législations et réglementations applicables@oruits AwoX plus contraignantes
- D'une protection limitée en termes de propriétéliettuelle dans certains pays

- De modifications des conditions douaniéres etdme$ ou des pratiques protectionnistes favorisant
les entreprises locales.

La répartition du chiffre d'affaires de la Sociatécours des trois dernieres années par zone gdagua a
été la suivante :

31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11

Etats-Unis 6% 8% 4%
Europe 2% 52% 54%
APAC* 22% 40% 42%

* Zone Asie Pacifique

La forte progression de la proportion de chiffraffdires réalisée en Europe en 2013 s'expliquelegar
lancement de la commercialisation des produits AwakXla zone Europe.

IV.1.5. Risques liés a la propriété intellectuelle

L'activité de recherche et développement, qui come0 personnes basées en France, constituedsin d
actifs principaux de la société. La société dépasmilierement des brevets sur les technologiesligu’e
développe afin de protéger sa recherche, sa temieadt ses produits. A fin 2013, la société esppétaire
de 19 brevets valables en Europe et en Amériqudodd.
La remise en cause d'un brevet ou son inapplitdbfur une zone géographique pourrait entraver le
développement commercial de la société tant sylda géographique que produit et pourrait avoir un
impact sur ses résultats avec notamment :

- I'engagement d'honoraires de conseils conséquents,

- le paiement d'éventuels dommages — intéréts,

- L'arrét de la commercialisation de certains pradsiitr certains territoires.

IV.1.6. Risque lié a la concurrence de nouveaux entrants

La société dépose régulierement des brevets patedbnologies qu'elle développe.
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Néanmoins, l'arrivée de nouveaux concurrents seedgnent des objets connectés pour la maison ftourra
avoir un effet défavorable sur la situation finamei de la société en raison de la mise sur le rdadeh
produits plus innovants, plus performants, meill@arché.

Toutefois, AwoX, grace a son investissement dasstiavaux d'interopérabilité entre objets (DLNA),
bénéficie d'un accés privilégié a un "laboratoile"créateurs des nouveaux produits de demain. AeabX
ainsi capable d'adapter sa stratégie produits rectibm des nouvelles tendances mais égalementoéanti
des niches non envahies par les principaux acteuchaque segment.

IV.1.7. Risque pour les produits sous marque propre deasesptisfaire les attentes du Grand Public

La réussite de la Société dépend, en grande padetitacceptation par les clients des produits itpieffre,
qui peut étre affectée par de nombreux facteumsnipasquels figurent notamment les goQts du pultdic
publicité, la disponibilité de produits alternatifa situation économique d’ensemble et d'autresefas
externes qui peuvent évoluer rapidement. Il edicdd de prédire les attentes du Grand Public Sogiété
pourrait étre incapable de s'adapter a cette deemandévolution trés rapide ce qui pourrait avaiimapact
sur sa situation financiere et ses résultats. Lsemain place d'une direction marketing permet toigtef
d'anticiper au mieux les demandes des clients.

IV.1.8. Risque lié au développement de la notoriété dealiaue AwoX

Le succes commercial des objets connectés d'Aw@erdé au-dela du développement d’'un réseau de
distribution efficace, de la qualité et de la flabide ses produits et de la capacité d’AwoX apser
comme une margue de référence de I'univers dessatpenectés pour la maison. AwoX doit étre en mgesu
de proposer continuellement a ses clients des ftsommovants et design répondant a leurs attefitest
difficile de prévoir si, dans le futur, la marquevéX saura continuer a s'imposer dans I'univers algsts
connectés pour la maison.

IV.1.9. Risque de dépendance a I'égard des dirigeants "hesnuhés"

Un atout majeur d’AwoX est d’avoir su réunir un emble de collaborateurs clés aux postes stratégidgie
la Société. Le capital humain est un des factesserdiel de la pérennité et du développement dedité
car I'équipe dirigeante bénéficie d'une tres gramapérience du marché sur lequel la société exarne
activité. Méme si la multiplicité des compétencassain de I'équipe dirigeante limite la dépendatdeda
société a des individualités, le départ de I'urseée membres pourrait avoir un impact négatif seafaacité
d’AwoX a délivrer ses ambitions de moyen terme.nAdie limiter ce risque, la société a mis en plaee d
plans de Bons de Souscription de Parts de Créatkemgreprises (BSPCE) afin de contribuer de maniér
significative a la fidélisation les collaborateut8és.

Par ailleurs, les deux fondateurs, Alain MOLINIE=etic LAVIGNE, occupent des fonctions centraleoet
contribué fortement au développement de la Sociéfhiis sa création. Leurs départs pourraient awoir
impact financier important pour la Société. La c¢itason de la holding VEOM et sa réorganisatioraatv
l'introduction en bourse est un élément essentekihbilité. Il est également & noter que Frédéant,
Directeur Général Délégué en charge des finanaefiat la holding Veom en tant gu’actionnaire.

IV.2. Risques liés a I'évolution de la structure actionndale

IV.2.1. Risque lié a I'existence d’instruments dilutifs

Afin de fidéliser ses collaborateurs clés, la ds@cigrocede régulierement a des émissions de BSPEE.
nombre total d’actions de la société susceptibi&sedémises par exercice de la totalité des BS&GEdate
du Visa sur le présent Prospectus est de 485.53@ihscsoit une dilution potentielle d'environ 1%, du
capital de la société.

Pour plus de détails, se reporter aux chapitreeXXVIIl du présent Prospectus, respectivementifelaux
titres donnant acces au capital détenus par legdataires sociaux et les salariés.
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Les graphiques ci-aprés indiquent la répartitioncepital de la Société a la date du Visa sur lsgne
Prospectus :

i. Répartition du capital a la date du visa sur les@né Prospectus avant exercice des titres donnant
acces au capital de la société

Actionnariat Npre % EIOlBEE %
d'actions vote

Veom 708 281 28,86% 1321 973 27,46%
INNOVACOM 696 368 28,37% 1392 736 28,93%
Isatis Capital 539 980 22,00% 1 079 960 22,43%
Dewvtec Fund | 220 016 8,96% 440 032 9,14%
SORIDEC 137 970 5,62% 275 940 5,73%
BNP Développement 113 397 4,62% 226 794 4,71%
Soridec Jeremie 34 780 1,42% 69 560 1,44%
Salariés 2 000 0,08% 4 000 0,08%
Frédérique MOUSSET 1 600 0,07% 3200 0,07%
Total 2 454 392 100,00% 4 814 195 100,00%

ii. Répartition du capital a la date du Visa sur lespné Prospectus apres exercice des titres donnant
acces au capital de la société:

Nbre Droits de

Actionnariat . % %
d'actions vote

Veom 708 281 24,09% 1321973 24,94%
BSPCE dirigeants* 349 696 11,89% 349 696 6,60%
Frédérique MOUSSET 1 600 0,05% 3 200 0,06%
Sous-total VEOM et dirigeants* 1 059 577 36,04% 1674 869 31,60%
INNOVACOM 696 368 23,69% 1392 736 26,28%
Isatis Capital 539 980 18,37% 1 079 960 20,38%
BSPCE salariés 135 812 4,62% 135 812 2,56%
Devtec Fund | 220 016 7,48% 440 032 8,30%
SORIDEC 137 970 4,69% 275 940 5,21%
BNP Développement 113 397 3,86% 226 794 4,28%
Soridec Jeremie 34 780 1,18% 69 560 1,31%
Salariés 2 000 0,07% 4 000 0,08%
Total 2 939 900 100,00% 5299 703 100,00%

* Les dirigeants sont définis par Alain MOLINIE, Eric LAVIGNE, Frédéric PONT et Frédérigue MOUSSET

IV.2.2. Risque de difficultés dans l'intégration d’éventeglacquisitions

Afin d’accélérer sa stratégie de développemerdgptaété envisage le recours a des opérations desance
externes. Aucune garantie ne peut cependant éredcsur le fait que le Groupe parviendra a intémyrec
succes les sociétés et leurs Produits et Techralagut en maintenant de bonnes relations aveersopnel
des entités acquises et en dégageant des syner§asces de valeur. Bien que la Société a reaage
personnes ayant de l'expérience dans lintégratmrcroissance externe, d'éventuelles difficultéssda
lintégration de futures acquisitions pourraientoiavun effet défavorable sur les perspectives de
développement et la situation financiére de la&téci
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IV.3. Risques industriels et environnementaux
IV.3.1. Risques de qualité et d'obsolescence de ses psoduit

La Société ne peut pas garantir que ses cliensemat pas confrontés a des problemes de quabte ses
produits. Le dysfonctionnement des produits comiaksés par la Société pourrait entrainer de ndesel
dépenses de recherche et développement, monoptdiseessources techniques et économiques et entach
la réputation commerciale de la Sociéteé.

La Société risquerait de devoir engager des dépesigaificatives du fait de retours de produits pes
clients et de réadaptation du produit si la corioape réveélait non adaptée.

Pour se prémunir des risques de qualité, AwoXféditiquer les produits qu'elle commercialise augeés
fournisseurs de premier rang et dispose sur placgedsonnel assurant les contrbéles qualité. Ates te
taux de retour est aujourd'hui non significatif.

Par ailleurs, les produits d'Awox sont soumis aalmsolescence rapide, comme tout produit électuanidu

fait des évolutions technologiques et notamment desposants des produits commercialisés. Le
positionnement prix d’Awox permet un renouvellenrapide des produits pour le consommateur. "

IV.3.2. Risque lié a la dépendance a I'égard de ses saiitsuits

Organisée selon un modeéle "sans usine" (fablesspdiété AwoX n'exploite aucune unité de fabrizatii

de logistique. La fabrication et I'assemblage deslyits AwoX sont réalisés par un nombre limitésdes-
traitants sélectionnés parmi les sous-traitantgaiifant avec les plus grands groupes internatisndue
choix des sous-traitants est en effet un élémenttsrant du modele AwoX puisque la société leurfieo
ses designs et ses procédés de fabrication dawadra légal strict. Les engagements de fabrical®n
produits entre un sous-traitant et AwoX prennerfbtane de "Business Award", AwoX s'engageant sur un
nombre minimal d'objets a produire a chaque command

Sur les deux dernieres années, le premier souartrai'excede pas 42% du chiffre d'affaires du Geoet
les trois premiers représentent 70%.

AwoX ne rencontre, & ce jour, aucun litige ou diffté majeure avec ses sous-traitants mais ne peut
toutefois pas garantir qu'il en sera de méme danglr. Une défaillance ou la fin d'un partenaaegc I'un

ou plusieurs de ses sous-traitants pourrait notarher@rainer une augmentation des codts de faimicat

des ruptures de stocks et avoir un effet défaverabl I'activité et la situation financiere de lacigte.
AwoX devrait cependant étre en mesure de retroassez rapidement un sous-traitant capable deaéhdis
produit. En effet, étant propriétaire de l'ensemides procédés de fabrication, des outillages etade
technologie, AwoX peut les fournir & d'autres stagants qui peuvent ainsi commencer la phase
production sans passer par la phase développeEreiparalléle, AwoX augmente régulierement le nombre
de ses sous-traitants au fur et a mesure que Hitguproduite augmente.

Géographiquement, les sous-traitants qui réaligemajeure partie des produits sont situés en Asie
modification du contexte Iégal, économique, paliecpu géopolitique de cette région pourrait engande
l'instabilité dans la zone et menacer le bon famctement de la société.

IV.3.3. Dépendance par rapport au marché des composantg@étéques

Les composants représentent un colt important elsiips d'’AwoX. La Société ne peut garantir quprig
des composants électroniques ne connaitra pasawssdnimportante ou seront disponibles sur le réarch
Pour faire face a ces risques, la Société dispose @quipe dédiée basée a Singapour travaillat ke
meilleurs fournisseurs locaux
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IV.3.4. Risques environnementaux

Les produits de la Société sont réalisés avec dempa@sants qui sont fournis par des entreprises se
conformant aux normes environnementales et de is&eur vigueur sur les territoires de distributidntitre
d'exemple, les produits commercialisés par AwoXerope doivent se conformer a différentes regles :

- Marquage CE,

- Respect de la directive RoHS visant a limiter lgsstances dangereuses,

- Respect de la directive DEEE sur les déchets giément électriques et électroniques.

IvV.4. Risques de crédit et de contrepartie

IV.4.1. Risques liés a la résiliation de contrats de liceet de collaboration conclus par AwoX

La société licencie sa technologie a de nombreteues des semi-conducteurs, de I'électronique grand
public, des medias et des télécoms. Les relationsactuelles sont encadrées par des contratsgrintiels.
Bien qu’AwoX entretienne de bonnes relations avensemble de ces clients, la résiliation de plusieu
contrats de licence pourrait avoir un effet défabte sur la situation de la société. Néanmoinsaliae
technologique gu’AwoX détient en tant qu'étalon réérence (Golden Reference Device) du standard
DLNA lui assure une récurrence de contrats de tagacteurs qui ne souhaitent pas développer &mria

la technologie nécessaire pour assurer l'interdyirades appareils.

Il n'est cependant pas exclu qu’Awox perde son tppsiement d'étalon de référence AwoX et de
fournisseur de souches logicielles a des laboesonle certification indépendants. La perte de ce
positionnement pourrait impacter sa crédibilité sdnvente de licences technologiques aupres ditgéns
(50% du chiffre d’affaires d’AwoX en 2013).

IV.4.2. Risque lié au développement de partenariats conmaeret aux clients

Bien que la Société entretienne de bonnes relates la plupart de ses partenaires commerciaux, la
Société ne peut ni garantir la pérennité des ascavdc ses partenaires ni la réalisation de |ehjextifs de
ventes de produits notamment dans le cas desdabsimtégrant la technologie AwoX.

En ce qui concerne le risque de contrepartie visdle ses clients situés aux Etats-Unis et au dzara
Société peut avoir recours a une police d'assur@ntace garantissant le non-recouvrement de laxceéa
hauteur de 75% de la créance.

Du fait des deux activités logicielles et matées]lles revenus d’AwoX sont répartis de manieréotme

sur un grand nombre de clients. Ainsi sur les an2€d2-2013, le premier client représente 28% dffreh
d'affaires de la Société, les 5 premiers 61% dffrehil'affaires et les 10 premiers 77% du chifflaffdires.

La concentration du chiffre d'affaires devrait eecg'atténuer au cours des prochaines années avec |
montée en puissance des différents canaux debdistm pour les objets connectés.

Dans le cadre de ses relations commerciales at auitne décision de gestion de la direction géméral
d'AwoX, la Société a constaté une perte exceptiede 376 k€ en 2013 pour la division Télévisionnd
client asiatique. Désirant conserver de bonnesioalaavec le client pour sa division Téléphoniatde
développement du chiffre d'affaires est promettieuspciété a décidé de constater cette perte gxnaplle.

IV.4.3. Risque de contrepartie

La société gere son risque de contrepartie parstnagégie qui vise a sélectionner ses clients pami
grands groupes puis en faisant appel a une assuf@aface pour accompagner son développement a
l'international lorsqu'elle le juge nécessaire. Dncadre du développement de la marque et dartee p
produits, la société va poursuivre le développerderdon dispositif de gestion du risque.
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IV.5. Risques de liquidité

Depuis sa création, la Société a financé sa crigsan associant des augmentations de capitdkrtidn

de subventions et d'aides publiques a linnovaéibe recours a de I'endettement bancaire. La ®ocié
bénéficie également du dispositif fiscal du Créwalipdt Recherche au regard de ses activités dendahet
développement.

La Société a donc diversifié ses sources de fimaanece qui lui assure une plus grande souplesselda
gestion de sa liquidité.

La Société exerce une gestion prudente de sa drésalisponible. Celle-ci est placée uniquementdas
comptes a vue et en instrument monétaire. AwoXmestinsi étre exposée a un risque de gestion de sa
trésorerie limité.

Le risque de contrepartie lié a la trésorerie, aguivalents de trésorerie et aux instruments filasc
courants n'est pas significatif au regard de laligudes institutions financiéres auxquelles laiS@cfait

appel.

Au 31 décembre 2013, l'endettement financier nedd€d#ement bancaire + avances conditionnées —
trésorerie) est de 663.249 euros dont:
- 3.708.621 euros de disponibilités et valeurs matal de placement
- 2.509.481 euros d'endettement bancaire (y conmaséts courus) dont 750.000 euros de la Banque
Publigue d'Investissement (prét a taux zéro miglace le 07/08/2013 pour une durée de 7 ans).
- 1.863.751 euros d'avances conditionnées dont Z5Y&uros en provenance d'OSEO.

L’endettement bancaire de la Société s’'éleve a92480 euros au 31 décembre 2013;

en K€ Date de souscription Durée Montant initial | Soldeau 31/12/2013
HSBC 30/09/2010 5 200 77
BNP 14/10/2010 5 60 23
BNP 14/10/2010 5 240 91
CA 24/09/2012 5 300 228
BNP 12/03/2013 5 1000 859
BPI 07/08/2013 7 750 750
COFACE 26/06/2012 7 885 481
Intéréts courus 1,3
TOTAL 3435 2509

Il n'existe pas de convenants financiers a respeetela Société pour I'ensemble de ses contratsairas.
Un nantissement du fonds a été donné & BNP Pagibasntrepartie du prét de 1.000 K€ accordé en mars
2013.

La Société bénéficie des avances conditionnées yromontant de 1.864 K euros au 31/12/2013:

en KE Date de souscription Echéance Montant initial Sck au 31/12/2013
OSEO 05/02/2008 8 1500 906
OSEO FEDER 07/09/2010 7 750 673
ASTRE LR 29/11/2010 8 300 285
TOTAL 2550 1 864

La Société a procédé a une revue spécifique deisgue de liquidité et elle considere étre en nesle
faire face a ses échéances a venir.
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IV.6. Risques de marché

IV.6.1. Risque de taux

A fin 2013, les financements bancaires sont a fe@s pour 1.277.582 euros et a taux zéro pourOU&D.
euros. La Société n'est donc pas sujette a unaticardéfavorable des taux d'intérét.

IV.6.2. Risque de change

La Société a vendu sa technologie et certains glpreeluits sous la forme de contrats libellés e pour
un chiffre d'affaires de 5.113 K US$ en 2013) dtehe en parallele ses produits en US$ (pour unanbde
4.379 Kuss$en 2013).

A la date du Prospectus, la Société est assezypagée aux fluctuations des devises étrangerespport

Position nette Instrument Position nette

2013 Actif (a) Passif (b) Engagements avant financier de aprés
en devises (¢ ) couwerture  couverture couverture (f)
(d) =a-bt/-c (e) =(d-(e)
usD 1104930 1086 34z - 18 587 - 18 587

Jusqu'a présent, la Société n'a pas mis en placeulerture de risques de change et ne proceda ges
calculs de sensibilité aux variations de change gignificatif).

Tous les contrats avec les distributeurs hors Eame sont en US$ a ce jour.

Ne pouvant exclure qu’'une augmentation importamesan activité ne la contraigne a une plus grande
exposition au risque de change, la Société pomviesager de recourir a une politique adaptée deerture

de ces risques. Si la Société ne devait pas paragmiendre des dispositions en matiére de coueede
fluctuation des taux de change efficaces a I'ayeairentabilité pourrait en étre altérée.

IV.7. Risques sur actions et autres instruments financier
A la date du présent document, la Société ne déigrune participation dans des sociétés cotée'est

par conséquent, pas exposée a un risque sur actions

Elle détient toutefois des valeurs mobilieres de@ment composées principalement de SICAV monétaire
et fonds communs de placement monétaires. Cesiimsiits financiers sont mobilisables a tout moment.

IV.8. Risques financiers

IV.8.1. Risque de liquidité et lié aux financements cometéaires incertains

La Société considere que ses capacités d’autofmaet et les produits de 'augmentation de cagiialle
souhaite réaliser dans le cadre de son introdueiobourse seront suffisants pour couvrir ses hesie
financement a moyen terme et les débuts de ségpelitie croissance externe.

IV.8.2. Risque de crise financiére majeure

La société peut se retrouver liée a des événemasiesurs, conjoncturels et extérieurs a son actigioé
existence. Un risque financier systémique ayantpnababilité non négligeable de dysfonctionnemeut &
fait majeur peut provoquer une grave dégradatimorsla paralysie- de I'ensemble du systeme firgarszir
la totalité d'une filiere économique, sur une vastee géographique voire a I'échelon planétaire.
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Une crise de cette ampleur aurait un effet défalersignificatif sa situation financiére, ses réssl ou son
développement.

IV.9. Risques sociaux et fiscaux

IV.9.1. Risques liés au dispositif fiscal du Crédit ImpétRerche (CIR)
Pour financer ses activités, la Société a égaleo@étpour le Crédit d'Impét Recherche (CIR), qumsiste

pour I'Etat a offrir un crédit d'imp6t aux entrepeis investissant significativement en recherche et
développement. Les dépenses de recherche éligibl€3R incluent, notamment, les salaires et trates)

les amortissements du matériel de recherche, kstgtions de services sous-traitées a des organidene
recherche agréés (publics ou privés) et les fraigrdpriété intellectuelle.

La Société a bénéficié du crédit d'impot recherpbear les années 2011, 2012 et 2013 pour un montant
cumulé sur ces trois années de 2.613 K euros. Rangesure ou la Société rentre dans la catégose de
entreprises de moins de 250 salariés, réalisachiffie d'affaires de 50 millions d'euros maximuou Un
bilan annuel de 43 millions d'euros au plus), IR @it lI'objet d'un remboursement immédiat. Le odlet
effectué par I'administration en 2011 sur les dépsrdéclarées par la Société pour I'exercice 2@bdcuit

a confirmer I'éligibilité de ces dépenses au CIR.tAre du CIR pour les années a venir, il ne @dre exclu

que les services fiscaux remettent en cause legsrael calcul des dépenses de recherche et dévelepipe
retenus par le Groupe ou que le CIR soit remisaarse& par un changement de réglementation ou par une
contestation des services fiscaux alors méme qGedape se conforme aux exigences de documentgtion
d'éligibilité des dépenses. Si une telle situatitavait se produire, cela pourrait avoir un effefadérable

sur les résultats, la situation financiére et lespectives de la Société.

(Keuros) 2013 2012 2011 TOTAL
Budget R&D 2 865 2760 2601 8 225
CIR 957 888 768 2613

IV.9.2. Risque de réputation

Une défaillance fiscale grave peut porter une ratted la réputation d’une entreprise, de ses dintg de
son personnel et de ses auditeurs.
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IV.10.

Assurance et couverture des risques

La Société a mis en place une politique de courerdas principaux risques assurables avec des nismta
garantie qu’elle estime compatibles avec ses inif@ide consommation de trésorerie et ses actiVités
polices dont bénéficie a ce jour la Société sanslavantes :

Police Assureur Risques couverts Prlnglpa!es Expiration
caractéristiques
Valable 1 an
Requnsablllte civile AIG Europe Dirigeants de droij 500.000 € par périod repouvelable par
des dirigeants - . , tacite reconductiorn
Limited et de fait d'assurance o
au T'janvier de
I'année
Valable 1 an
Responsabl_llte civile ALLIANZ Dirigeants et Montant_global par re_nouvelable par
des Entreprises LAR.D salariés sinistre tacite reconductior]
Industrielles et M 10.000.000 euros | au F'janvier de
Commerciales l'année
Valable 1 an
AXA France lllimité pour les repouvelable par
Assurance des locau Locaux tacite reconductiorn
ILA.R.D locaux

au F'juillet de
'année

IV.11.

IV.11.1. Litiges

Faits exceptionnels et litiges

A la date d’établissement du présent ProspectusXAwest, directement ou indirectement, impliquéas
aucun litige ou plainte de quelque nature que iteaacune procédure judiciaire ou assimilée, eaorapris
procédure d'arbitrage ou procédure transactionmtlla Société n'a connaissance d’aucune menalitgee
qui pourrait avoir un impact sur les Activités, Ipsrspectives ou la situation financiére, les téssl
I'activité et le patrimoine de la Société.

Néanmoins, la Société souhaite porter a la coreragsdu public deux informations:
» La Société a engagé une procédure sur le sol feaadancontre d'une société, vendant un produit
répliquant un produit de la gamme AwoX.

* Une autre société a informé AwoX par fax le 8 Jangi014 de l'existence d'un brevet déposé sur le
territoire américain, brevet qui serait similaird'un de ceux déposés par AwoX. A ce titre, aucun
impact lié & un éventuel litige n’est repris daes tomptes annuels et aucune provision n'a été

intégrée.

IV.11.2. Faits exceptionnels

Néant
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CHAPITRE V - INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE

V.1. Histoire et évolution de la Société

V.1.1. Raison sociale et nom commercial

La Société a pour dénomination sociale : AwoX.

V.1.2. Lieu et numéro d’enregistrement de la Société

La Société est immatriculée au registre du commetrckes Sociétés de Montpellier sous le numéro48s0
170.

Le code APE de la Société est 5929B et son nunl&BTSest le 450 486 170 00027.

V.1.3. Date de constitution, durée de la Société

La société a été créée le 17 novembre 2003 poudwrée de 99 ans a compter de son immatriculadimit,
jusqu’au 16 novembre 2102 sauf dissolution anteipé prorogation.

Siege social, forme juridique, législation régissaes activités, pays d’origine, adresse et nunso
téléphone de son siege

Le siege social est situé : 93 Place Pierre Duh&4000 Montpellier.

La Société est une société anonyme a Conseil didimation de droit frangais, régie notamment parlbis
et reglements en vigueur, notamment par le TitullLivre Il du Code de commerce, ainsi que par les
statuts de la société.

La Société qui été initialement constituée sousnéorde société anonyme a directoire et conseil de
surveillance a été transformée lors de I'Assemi@@aérale Extraordinaire du 10 mars 2014 en société
anonyme a Conseil d’Administration.

Les principales modifications de I'Assemblée Gdedeatraordinaire du 10 mars sont les suivantes:
- Conversion des actions de préférence en actiomnsaines ;
- Attribution de BSPCE.

Le numéro de téléphone du siége social est 1667047 10 00.
V.1.4. Evénements importants dans le développement devitéc

2003
» Création de la société le 17 novembre 2003 sonsgfale société anonyme par Alain Molinié et Eric
Lavigne.
» Développement de la technologie d'interopérabglitte objets sous forme de briques logicielles.

2004
» Bénéficiant du Label OSEO, AwoX boucle une premigasolidation de fonds propres de 900 K€
avec BNP Private Equity (devenu Isatis Capital)rpou montant de 400 K€, BNP Développement
pour un montant de 200 K€ et SORIDEC pour un mdrdar800 K€.

2005
* Premiers clients de la technologie logicielle AwoX.
» Début du partage du standard DLNA (Digital LivingtWork Alliance).
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2006

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Création de la filiale industrielle a Singapour.

Deuxieme consolidation des fonds propres pour laM& I'entrée du Fonds Innovacom au capital
pour un montant de 567 K€. Isatis Capital, BNP D&peement et Soridec se renforcent pour des
montants respectivement de 233 K€, 50 K€ et 50tH€ fonds CIC Capital Privé souscrit a hauteur
de 100 KE.

AwoX devient Testbed Reference Device, un des &ipagférence pour la certification DLNA.
Lancement des premiers produits connectés. Créaddida filiale aux Etats-Unis.

Troisieme consolidation des fonds propres a hautlieud M€ financée essentiellement par les
actionnaires historiques (1.543 K€ pour Innovac@88 K€ pour Isatis Capital, 435 K€ pour BNP
Developpement, 400 K€ pour CIC Capital Privé, 38dour Soridec et 479 K€ pour DevTec Fund

1)

Lancement de la Liveradio Vintage pour Orange.
Lancement des premiers produits vidéo connectégges par DRM, CanalPlay LaBox pour
Canal+.

Lancement du standard DLNA Premium (version sééardu DLNA) avec le support d’AwoX,
propriétaire des kits de développement.

AwoX devient "Golden Reference Device DLNA", I'appia de référence pour la certification
DLNA.

4*™ trimestre: AwoX est profitable.

Quatrieme et derniére consolidation des fonds pep hauteur de 2 M€ financée par les
essentiellement par les actionnaires historiqugé8 K€ pour Innovacom, 600 K€ pour Isatis Capital,
240 K€ pour DevTec Fund |, 200K€ pour Soridec JezeB38 K € pour Soridec et 164 K€ pour CIC
Capital Prive)

AwoX fournit les technologies des télévisions cartées de Grundig.

Lancement réussi de la Gamme AwoXriiB1 intégrant une gamme d'ampoules musicales
connectées.

Référencement des produits AwoX en Europe en GBS & GSB ainsi que sur les sites internet a
forte audience.

Lancement d'Orange LeBloc industrialisé par AwoX.

AwoX nommé "Membre Permanent" au sein du ConsAiiministration de DLNA. AwoX siége
aux c6tés de Broadcom, CableLabs Intel, Microdtdkia, Samsung, et Sony.

Primé " International CES Innovations 2014 Design and Engieering Award" au Consumer
Electronics Show de Las Vegas de Janvier 2014 dmnsatégorie " réseaux et connectivité
domestique ".

Lancement prévu de nouveaux produits en 2014 etnsiin des zones géographiques en
distribution multi-canal.
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V.2. Investissements
V.2.1. Principaux investissements réalisés au cours dags tlerniers exercices

Au cours des trois derniers exercices, la Sociééalisé des investissements incorporels dangherehe et
développement pour l'amélioration de ses produitsleo développement de nouveaux produits et des
investissements corporels avec I'achat d'outillaged'équipements (moules notamment) pour les ekala
production et du matériel informatique. Les inv&stiments ont été les suivants:

» Au titre de I'exercice 2011, le montant des ings&linents s'est élevé a 835,5K euros, dont 456,3 K
euros au titre de la capitalisation des effortsddeeloppement et 190,7K Euros au titre des
investissements corporels;

» Au titre de I'exercice 2012, le montant des ingsgtiments s'est élevé a 1106,5K euros, dont 560,9 K
euros au titre de la capitalisation des effortsdéeeloppement et 247,8K Euros au titre des
investissements corporels;

» Au titre de I'exercice 2013, le montant des in@sstinents s'est élevé a 1589,1K euros, dont 691,7 K
euros au titre de la capitalisation des effortsdéeeloppement et 847,2K Euros au titre des
investissements corporels;

Les investissements corporels ont concernés pdlaimgent I'Asie comme le montre la répartition
géographique ci-aprés. Les investissements ontecoés principalement des moules, outillages etnmeété
de test pour les produits dont la fabrication eskdraitée a des partenaires asiatiques :

Investissements corporels (en KE) 31-déc.-13 31-dd2- 31-déc.-11

Asie 834 231 164
France 13 17 27
Total 847 248 191

V.2.2. Principaux investissements en cours de réalisation

Les principaux investissements en cours concetasmomaines suivants:
» Poursuite des efforts de développement des nouvywadxits
» Achat d'outillage et d'équipement pour les chaiteeproduction
» Achat de matériels informatiques et de bureawuaetfa mesure des recrutements

V.2.3. Principaux investissements envisagés

A la date d'enregistrement du présent Prospeatesna décision d'investissement significative ergaty
Awox n'a été prise par les organes de directiola &ociéte.
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CHAPITRE VI - APERCU DES ACTIVITES

VI.1. Apercu des activités

Ce document présente la société AwoX, son marclsésperspectives. Le marché d’AwoX est celui des
objets connectés de la maison tant du poinadmnception, de la fabrication et de la commercigation
d’objets que du développement et de la licedes logiciels de connexioantre objets AwoX fournit ainsi

une gamme de produits innovants liés a la lumiél&aediovisuel, sous sa marque, ou sous la madgue
partenaires. Elle fournit aussi les briques lodiiese pour l'interconnexion des téléviseurs, taett
ordinateurs et décodeurs (cf. Figure 1).

Connecting Things For A

SMARTER H' ME
; N ...etI'intégre dans ses propres
Q - ,] objets intelligents

...licencie sa technologie aux opérateurs

et aux fabricants... '

AwoX, acteur majeur des technologies
de connectivité, ... Sdlna

UNE POSITION UNIQUE OFFRANTUNE AVANCE TECHNOLOGIQUE
POURL'EMERGENCE DE NOUVEAUXPRODUITS

Figure 1 — AwoX, une position unique

En 10 ans, AwoX est devenu un acteur majeur denlaexion des appareils audiovisuels, en fournisident
fois le logiciel aux fabricants, plus de 129 mitifode licences vendues (dont 52,5 millions en 204t3es
accessoires matériels aux opérateurs pour connesteéléviseurs et chaine-hifi existantes, avers e
217.000 produits vendus a ce jour. Au-dela de fnegion des appareils audiovisuels, AwoX accompagne
la mutation de ce marché vers celui de la connedémobjets de notre quotidien et invente les sigetr

les usages de demain.

Cette mutation est d’abord le fruit de la miniagation de I'électronique : tout objet quel que saittaille
peut embarguer un processeur, un transmetteuesetapteurs. Cette mutation est aussi due a I'itbige
I'Internet a la maison et en dehors. Les opératentssubventionnés les boitiers Wi-Fi dans nos omess
Les mémes ont bati l'infrastructure pour une commexnternet ubiquiste en 3G hier, en 4G aujourd’hu
Enfin, cette mutation est le fruit de la percée si@artphones et des tablettes : désormais, nopsswiss
tous d’un outil de contrdle des objets connectés.
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Les objets connectés révolutionnent l'industriebikns de consommation. La rupture induite permeé a
nouvelles technologies de connexion et de nouvel@giues de produits d’émerger. Depuis 10 ans, AwoX
positionne sa marque sur la maison intelligent&martHome », grace a la fourniture de logiciel de
connexionDLNA (Digital Living Network Alliance) , une technologie déja adoptée par plus de deux
milliards d’'appareils (source Parks Associates,obre 2013). Ainsi, AwoX fournit aux plus grands
fabricants d’électronique grand public les brigleggicielles de référence pour la découverte deerord
audiovisuels sur le réseau domestique, pour lettagm et pour leur consommation. AwoX délivre ses
solutions pour tous les appareils entourant legtslbjonnectés depuis le smartphone a la TV, jusqu’a
décodeur vidéo, en passant par les ordinateurssetablettes. Depuis plus de 6 ans, AwoX pourguit |
positionnement de sa marque avec le développememothbreux produits innovants distribués aupres
d'opérateurs (Orange LiveRadio, Orange LeBloc)upres de distributeurs (AwoX gamrBériim intégrant

les ampoules musicales connectées).

Les deux péles principaux d’AwoX sont donc d'unetpa licence de briques logicielles de connetdides
objets et d’autre part, la commercialisation d'th@nnectés pour la maison.

L'évolution du chiffre d'affaires sur chacun lesixd@dles d'activité d'’Awox est reprise ci-dessous:

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-dkc.-11

Chiffre d'affaires 6 958,9 4699,4 4 258,1

% croissance 48,1% 10,4% 3,1%
dont licences technologies logicielles 3461 360 2 957
dont produits 3468 1045 1297

L'année 2013 marque clairement la trés forte pesjpa de la vente de produits AwoX (+232% entre2201
et 2013) du fait du lancement de son propre rédealistribution en marque propre.

100% -

90% - 22%
80% -
) 50%
70% -
60% -
50% -
40% 77%
30% -
) 50%
20% -
10% -
O% T 1
2013 2012

produits " licences technologies logicielles

Figure 2 - Evolution du chiffre d'affaires d'AwoXtee produits et licences
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VI.2. L'offre d'AwoX

Dés 2008, AwoX a commencé a concevoir, a industealet & vendre des objets connectés pour les
opérateurs en s’appuyant sur ses technologiesidigic Ces objets ont donc d’abord été vendus &ous
marque des clients d’AwoX, la Liveradio Vintage cifge étant le plus connu.

Cette activité industrielle, complétée par la fotume de modules électroniques a des partenaireitepiés,
comme Cabasse, a permis a AwoX d’'acquérir des caempés en matiére de gestion de projets industriels
d’achat de composants, de production, et de gedé@srsous-traitants.

La maitrise combinée des technologies et du valdstriel ont constitué pour AwoX les deux platefes
nécessaires au lancement de ses produits en nzn@pre au printemps 2013.

La gamme d’objets connectés AwoX s’adresse towdraiet nos oreilles qu'a nos yeux. Elle est destinée
susciter 'émotion tout en étant simple d’'usages bbjets sont simples dans l'installation, maissadans
les applications faisant lien avec la tablette @grhartphone. Des fonctions techniques avancéastbes
se cachent souvent derriere la simplicité, en @ditir la lecture synchrone de musique sur plusieur
appareils d’'une méme piece.

VI.2.1. Les Objets Connectés

AwoX a développé une gamme d'objets connectéseQgtnme est centrée sur les émotions : elle est
destinée a flatter notre ouie, notre vue, notrgaidet notre toucher. Cette gamme est fondéeesuidages
permis par les technologies logicielles d'’AwoX: r&férence industrielle de DLNA, mais aussi sur les
applications de synchronisation de lecture audidMi sans requérir d’acces filaire avec Interrigite
bénéficie aussi du réseau de sous-traitants dedet8 acquis en partie grace au renom des pamenai
d'’AwoX (opérateurs et marque de I'électroniqueyeadl permettant a la Société d’obtenir des codlts de
production compétitifs. Une gamme est commercialedprés d’'un réseau déja dense de distributeate C
gamme d’objets connectés pour la maison est faiteedpart d’ampoules hybrides connectées, et ddautr
part d’accessoires audio et vidéo connectés.

Les Objets Connectés : Lumiere

La lumiére est un marché en pleine mutation depuis une dizdimnnée, évoluant du filament aux diodes
électroluminescentes (ampoules LED). Profitantekeévolutions et des nouvelles réglementations hée
économies d’énergie, et incorporant ses technadgigicielles et son savoir faire d'intégration reatiere

de connectivité, AwoX adjoint de nouvelles foncScamux ampoules comme la musique en streaming. Les
ampoules AwoX transforment ainsi la maison en syst@udio multi-zone sans requérir de nouveaux
cablages. Les ampoules d’AwoX, parce que s'intégiamplement en remplacant les ampoules classiques,
maillent la maison connectée de demain, tout erdgmp de nouveaux usages intelligents : elle toanmse
toute maison en SmartHome.

La série d’ampoulesStriim repose sur un concept unique hybridant lumiereoet Elles cumulent la
simplicité d’installation et d’'usage d’'une ampouw¢ e bénéfice d’une source audio, sans occupelate
supplémentaire, ni demander de cable additionnel.

Techniqguement, elles combinent dans une ampouldititnanelle un haut-parleur et des diodes
électroluminescentes. La musique est transportée fiasoit en utilisant Bluetooth pour 1&rimLIGHT
(grosse vis, lancée fin décembre 2012%5teiimLIGHT mini (petite vis, lancée en Septembre 20%8)t en
utilisant le Wi-Fi pour leStriimLIGHT Wifi (lancée en Décembre 2013), cf Figure BwoX StriimLIGHT,
StriimLIGHT Mini, StriimLIGHT Wi-Fi & AwoX SmartIGHT. Le contrdle de la lumiere s'opere grace a
une téléecommande ou via une application dans le deastriimLIGHT WiFi, la méme application
StriimControl est utilisée pour les appareils de la garan@io. LaStriimLIGHT WiFi permet contrairement
a la version Bluetooth de diffuser le contenu d@éphone sur plusieurs lampes en méme temps gtéce
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technologies de partage de contenu de la socié&p&ut permettre aussi d'étendre la couvertureFvi
dans son domicile. Toutes ces capacités ont peérmésproduit de décrocher le prix de I'innovati@msl la
catégorie réseau domestique du Consumer ElectrShioe de janvier 2014 a Las Vegas.

Sur ce méme concept de lampe, AwoX a lancé lor€ahsumer Electronics Show 2014 une autre série de
lampes lesSmartIGHT (cf. Figure 3 — AwoXStriimLIGHT, StriimLIGHT Mini, StriimLIGHT Wi-Fi &
AwoX SmartIGHT) dont la luminosité et la couleur sont cotaiies par un Smartphone ou une tablette
avec le protocole Bluetooth et dont le comportenpenit s'adapter a son environnement. Plusieurseli@sy
ampoules sont en cours de conception chez AwoXpouosl sur ce principe de combiner plusieurs
fonctionnalités utiles dans la maison (par exerhpigére et son), le tout pilotable par un smartghon une
tablette et pouvant interagir de fagon intelligeatec son environnement.

. - o

A
| ‘ ‘JhL ' %
o i o ©

Figure 3 — AwoXStriimLIGHT, StriimLIGHT Mini, StriimLIGHT Wi-Fi & AwoX SmartIGHT

Les Objets Connectés : Audio

Au dela des équipements d’éclairage intelligertsSinartHome intégre une gestion intelligente nadtie
des équipements audiovisuels. Le marché atEessoires audiovisuel€onnectés est un marché trés
dynamique. Sur l'audio, AwoX se positionne sur dition du Bluetooth vers le Wi-Fi, en se fondant s
ses technologies logicielles de synchronisatiorfldgsaudio.

AwoX commercialise ainsi une gamme de produits @udinnectés permettant d'écouter avec un grand
confort les musiques stockées sur mobiles, tablett®C. En effet, depuis quelques années déjpydajue
s'est dématérialisée et est maintenant lisible cesr appareils mais avec un casque ou des hautugarle
filaires de moindre qualité. Les produits AwoX pettent de retrouver une écoute de qualité Hautélitgd

soit en offrant une solution sans fil de qualitgit en se connectant sur la chaine hi-fi existaktieux, ils
permettent de lire des radios internet et des sesvide streaming comme Deezer sans s’arréter si le
Smartphone disparait soit par manque de batteitgyar éloignement de la couverture Wi-Fi.

Les deux principaux produits AwoX sont actuellement

- Un adaptateur de streaming audio (cf. Figure 4 -0AvBtrimSOUND, StriimLINK &
Cabasse Stream:3): il se connecte a une chaineeéigtante pour recevoir sans fil et jouer
les contenus audio numériques présents sur unt@roae, une tablette ou un ordinateur.

- Un haut-parleur actif haute-fidélité développé efliaboration avec la société CABASSE
(cf. Figure 4 — AwoXStrimSOUND, StriimLINK & Cabasse Stream:3) capable de recevoir
en Wifi ou en Bluetooth et de jouer directementdestenus audio numériques présents sur
un smartphone, une tablette ou un ordinateur.

Le pilotage des appareils et la gestion des ligtes lecture est possible grace aux applications
StriimCONTROL etStrimSERVER fournies gratuitement pour les ordinateuinsddwvs et Mac, et pour les
smartphones et tablettes Android et Apple. Ces iegifins et les produits AwoX communiquent
simplement en utilisant les briques logicielles amnectivitté DLNA développées par la Société. lIs
permettent de jouer tous les contenus partagésepaserveurs existants depuis Windows Media Player
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jusqu'a ceux offerts par les opérateurs. lls peasnetaussi la synchronisation audio des appareils
StriimSOUND, StriimLINK, et StriimLIGHT Wi-Fi.

Figure 4 — AwoXStriimSOUND, StriimLINK & Cabasse Stream:3

Les Objets Connectés : Vidéo

Sur la vidéo, AwoX participe depuis plusieurs amn@&é&émergence de boitiers, des décodeurs miisaes
et des pico-projecteurs, accédant directemenianet pour y consommer des services de film etusque

a la demande, tout en développant un monde sansre@ntre télévision et tablettes.

Le produit vidéo de la Sociéte, &riimSTICK (cf.Figure 5) permet de donner a un télévis#ancienne
génération le meilleur d’'une télévision connectéeoffrant la méme variété de milliers d’applicason
disponibles sous Android sur Tablette mais ceftedor un grand écraBtrimSTICK se connecte a Internet
par Wi-Fi et peut étre contr6lé par nos mobileBlettes et ordinateurs afin de lire les films ousiques ou
gu'ils se trouvent. Cela est rendu possible gratesdogiciels de connectivité DLNA fournis par AXo
StriimSTICK permet ainsi de retrouver ses applicationgrdid préférées en conservant I'expérience
utilisateur de la navigation d’'une tablette ave¢éddcommande a détection de mouvement : elle deépéa
pointeur sur I'écran comme un doigt sur un écratiléa Il permet enfin de télécharger des applarsi
gratuites ou payantes, et de surfer sur le web ASIIMSTICK se connecte simplement sur le port HDMI
de n'importe quel téléviseur, et s’installe surdeeau Wi-Fi aussi simplement qu’une tablette.

La prochaine génération &triimSTICK devrait apporter un systeme plus rapide stataéliorations dans
I'application de communication entre smartphon¢abtette. Une autre déclinaison d’entrée de gamme d
StriimSTICK permettra d’afficher sur la télévisidm contenu du smartphone, ou de la tablette mais sa
I'environnement Android.

Figure 5 — AwoXStriimSTICK & OrangeleBloc

Les Objets Connectés : Commercialisation auprepémteurs et marques de luxe

AwoX vend ses produitaupres d'opérateurset marques de luxe ces partenaires sont principalement des
grands opérateurs de télécommunications européaissamssi des marques de luxe l'audio. Ces paremnai
vendent les produits sous leurs propres marqueeretettent a la Société d'accéder a des réseaux de
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distribution complémentaires ainsi les canauxidiibution existants. Ce débouché a été longtdmpsul
pour les produits AwoX avant que la société nedasa& propre marque fin 2012 : ces partenairesriui 0
permis d’acquérir en 10 ans la surface industrigtlleommerciale suffisante pour déployer sa propejue.

lIs offrent encore une source de diversificationdenc de stabilité aux revenus d’AwoX. Outre |&&c
rapide aux derniéres technologies, AwoX offre & pagenaires, et en particulier aux opérateurs de
télécommunications le moyen d'accroitre leur revenayen par utilisateur en offrant aujourd’hui des
services multimédia a la demande, et demain de reurlautres services de la maison intelligente.

Un exemple audio est le Cabasse Stream 3 (cf. €&igurun caisson de 120 W avec des haut-parleurs
satellites, dont la connectivité DLNA sur Wi-Fi, les logiciels applicatifs iOS et Android sont fois par
AwoX. Un exemple audiovidéo est LeBloc d’Orange.Kifure 5), un produit innovant dessiné par les
équipes d'Orange, développé et industrialisé papXAwCet appareil offre au souscripteur Orange ddec

a ses services TV ou qu'il se trouve, mobilité denmaison, ou dans sa résidence secondaire, leantti

son téléphone mobile comme contrbleur. Ce picoeptepr nomade intégre un systeme audio, connectable
en Wifi ou Bluetooth. Congu sur la base SitiimSTICK, il permet avec les logiciels DLNA d'AwoX, de
contrdler depuis un mobile la lecture de contemuBaa vidéo et photo, ainsi que la TV d’Orange emgore
Deezer ou d’avoir acces au service Cloud d’Orange.

Le chiffre d'affaires réalisé auprés des opérateunsarques de luxe est le suivant :

31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
CA opérateurs et marques de luxe 1247 988 1044

Les Objets Connectés : Commercialisation aupresiggributeurs

Le mode de distribution choisi par AwoX, pour sesduits en marque propre ou co-branding, est adalaté
diversité des différents pays et marchés, mais adasmature des produits eux-mémes.

Sur les marchés matures européens et nord améridairnX adresse les différents réseaux de distdbut

en direct ou au travers d'accords de distribution exclusifs conclus avec des grossistes et dagdigurs.
AwoX travaille d'abord et avant tout avec les disiteurs du commerce physique, un axe important pou
faire connaitre et comprendre les innovations dAwbDu fait de la variété des produits, AwoX adresse
'ensemble du spectre depuis les grandes surfdoesngaires (GSA), les grandes surfaces spécialisée
(GSS), les grandes surfaces de bricolage (GSB),spExialistes indépendants, fédérés ou non en
groupements, les grossistes en matériel électagles grandes surfaces de luminaires.

AwoX adresse aussi les principaux acteurs locaint@mationaux du commerce internet.

Sur les marchés émergents (Afrique, Moyen-OriembeAque du Sud, Sud Est Asiatique), AwoX recrute
des importateurs et des distributeurs capablemderten monnaies locales et de régler les pratddims a
limportation et a la redistribution des produiteand les magasins locaux. Le développement de
I'organisation commerciale et logistique d’AwoX slé développement de ses marchés. Ainsi la Soaiété
renforcé ses équipes commerciales Europe, en stirdadeux les équipes, I'une en charge du sueddté

du nord. La société utilise aussi ses filiales aieAet aux USA pour développer des réseaux debdigom

dans chacune de ces régions.

L’accompagnement des activités commerciales serialigé par une activité de relation publique soute

en Europe et aux Etats-Unis. Cet accompagnementeefircé sur les évenements incontournables du
secteur auxquels AwoX participe depuis de longmeees : 10 ans sur le Consumer Electronics Shoasa L
Vegas, mais aussi I'lFA a Berlin, I''BC & Amsterdatrie MEDPI & Monaco.
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Le chiffre d'affaires réalisé auprés des distribrgesst le suivant :

31-déc.-13 31-déc.-12 31-déc.-11
CA distributeurs 2221 57 253

Design et simplicité d'utilisation: le dénominatewwommun aux produits AwoX

Toujours dans un but de susciter I'émotion chetiéat, AwoX attache une grande importance au dede
ses produits. Le processus de création d'un preduiialisé par itérations successives entreolduption et
ses contraintes techniques tout en travaillantesdesign de I'objet. Pour chaque produit, Awoxnseuun
Product Requirement Document (PRD) et fait appiglésan graphiste interne, soit a une agence dgrdes
AwoX coordonne leur travail avec la mise en ceuwes dous-traitants. Le design final d'un produit est
décidé par un comité interne AwoX associant 'efdendes dirigeants des pdles Ventes et Marketing,
Business développement, Direction Technique, Conication ainsi que le Président d’AwoX. AwoX
analyse aussi les retours clients provenant soiethet, soit de I'équipe marketing et vente, dmigre a
ameéliorer en permanence le produit et a répondreiaux aux attentes des consommateurs.

AwoX s'impose comme I'un des acteurs majeurs degt®lconnectés grace a une offre de produits
exploitant une barriére technologique, a la fogidielle et matérielle, acquise sur les dix demseannées.
Les produits innovants d’AwoX sont simples d’empfatile & installer et se fondent dans la mais@ur
distribution est facilitée par I'expérience desipgs ainsi que les connexions établies avec lestqés.

Les revenus et la marge commerciale générés ptvité vente de produits connectés sont les stsvan

en KE 31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Chiffre d'affaires Produits 3467 1045 1297
Colt des achats* 2137 804 987
Marge commerciale 1330 241 310
% de marge 38% 23% 24%

*Le colt des achats est représenté par les ackatathandises ajusté des variation de stocks

La marge commerciale qui figure au sein de nos tesn@nnuels est présentée sous la norme
« fiscale » francaise et correspond simplemeatdifférence entre le prix de vente des produitewatco(t
d’achat. Au sein du compte de résultat par desbimanhous intégrons en sus les frais accessoireshdt
(droits de douane ou de transport, assurancereafes), les dépréciations des stocks s'il ywadiasi que

les variations d’en-cours de prestations de sesvice

VI.2.2. Les briques logicielles DLNA

Libérer les frontieres entre appareils audio-viaéd I'autre pOle important d’activité d’AwoX, celdu
marché du logiciel de connectivité DLNAwoX fournit aux plus grands fabricants d’électroniques
grand public, sous forme de contrat de licence, debriques logicielles de référence pour la découvter

de contenus audiovisuels sur le réseau domestiquagur leur partage et pour leur consommation
AwoX délivre ses solutions pour tous les appamiurant les objets connectés depuis le smartphdae
TV, jusqu’au décodeur vidéo, en passant par leimatelrs et les tablettes. AwoX est le fournissHficiel

de la version de référence d'un standard reconauDigital Living Network Alliance (DLNA). Les
technologies AwoX sont vendues aupres des plusdgréabricants d’appareils audio et vidéo, depuss le
mobiles jusqu’au téléviseur. Au sein de DLNA, Awg@xomeut au plus haut niveau de cette alliance la
standardisation de nouveaux usages, qui sont sbavemigine des nouveaux produits AwoX.
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DLNA pour le contenu audiovisuel gratuit

DLNA a historiquement débuté comme une solutiorr gidcouvrir, partager et lire des contenus multiaéd
sur le réseau domestique. C’est une alliance des@bi@tés provenant de I'électronique grand pubicla
téléphonie mobile, des ordinateurs personnels sdalenisseurs de services et de contenus. AwQe se
poste de permanent au sein du conseil d’admirimtrate cette association basée a Beaverton, Oregon,
USA. AwoX siege aux cotés de Broadcom, CableLats, IMicrosoft, Nokia, Samsung, et Sony. D’autres
membres disposent seulement d’'un droit de voteeaudes comités, ce sont les membres promoteurs (cf
Figure 6). Par ailleurs, AwoX est aussi Présidantsein de DLNA, du comité de certification de DLNA
celui des trois comités en charge du suivi du @nogne de certification.

Board of Directors

Bnoszoon (inteD) Microsoft
NOKIA TP SONY Cablelabs
“rec- P e
ACGESS & atat b bpid (comcast

Pd moosr edts  Google %

HUAWEI

Cable verizon

@ LG Electronics Panasonic. QUALCO-‘\M‘\ @ Qg}ﬁer \-//

Figure 6 — Les membres promoteurs et le consalnaiiaistration de DLNA

DLNA a établi le consensus nécessaire pour facilitenise en réseau et la communication entre fidu
électroniques, quelle que soit leur marque. Selmn @étude de Parks Associates d’Octobre 2013, mus d
deux milliards d’appareils certifies DLNA majoritament des smartphones, des ordinateurs, destésbddt
des téléviseurs. Grace a son programme de ceitificaDLNA garantit I'interopérabilité d’appareilsn
s’appuyant sur des tests automatiques des reconatnamsl (Conformance, cf. Figure 7), mais aussi et
surtout par des tests en situation avec des appateiréférence, (Interoperability, cf. Figure T)em
particulier, avec le Golden Reference Device, util fandé sur la technologie d’AwoX. Cet atout uné
confére a AwoX la certitude du fonctionnement de selutions avec les 20.000 modeles d'appareils
électroniques certifiés DLNA, depuis les télévisgusqu’au mobile, en passant par les tablettessadiit du
principal atout que les clients recherchent ersatilt les solutions AwoX.
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Conformance -} Interoperability = Certification

Independent Certification Vendor (ICV)

Logo
Conformance Test Tool and
(CTT) Certificate

Media Capabilities

Verification Tool (MCVT)|| "i€rop Testing with

Reference Devices

Link Protection Test Tool

(LPTT)

S dina

Prerequisite LLJBH‘IB" @ Mgg}aﬁm EE’

. . A u.nl".'
Certifications:

Forcertain  802.11equipped  MoCA equipped HomePNAequipped RVU equipped
devices only devices only devices only devices only devices only

Figure 7 — La certification DLNA : Conformité & letopérabilité

Techniguement, deux appareils certifiés DLNA seodgoent automatiquement, et mutuellement dés qu'ils
sont connectés au méme réseau. La Figure 8 maggrex@mples de scénarii de connexions possibles ent
objets de la maison. Le lecteur multimédia connadtgtélévision du salon peut lire la musique letecsur

le PC a I'étage, la tablette peut imprimer des @sagans besoin de pilote spécifique, et le smamtpbdans

le bureau permet d’envoyer une vidéo sur la téiévia I'étage. Tous ces appareils sont connectéfesu
méme réseau Wi-Fi, et parce qu'ils sont tous déstibLNA, leur interopérabilité est assurée.

Figure 8 — Un scénario de maison connectée

Dans le détail, la technologie DLNA se fonde sas$emblage sur plusieurs standards (cf. FigureP)P
est le principal standard utilisé par DLNA, il d@fi en particulier la maniéere dont les appareilstso
découverts, controlés et enfin dont les média gérés.
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How commercial content is protected on the
Home Network

[ Link Protection DTCP-IP
Media Formats LPCM, MP3, AACLC, JPEG, How media cnntn_nt is encndgfi and identified for
XHTMLPrint+ optional formats interoperability
" How media content is transferred
[ Media Transport HTTP' quait of service ]

How media content is identified, managed, and
distributed

. How devices discover and control each
[ Discovery & Control UPNP pevice architecture 1.0 other ]

Ethemnet, MoCA, HomePlugAVY,
Connectivity HD-PLC, HPNA, Wi-Fi 802.11,
Wi-FiDirect

Media Management UPnP

How wired and wireless devices physically connect and
communicate

How devices connectto the home network ]

Figure 9 — DLNA : un méta-standard fondé principaet, sur DTCP-IP, HTTP, UPnP et IP

Le protocole DLNA est public et AwoX, grace a sés kle développement qui constituent sa propriété
intellectuelle, permet de créer des appareils paust@couvrir, partager ou prendre le contréle dapits
connectés tout en garantissant leur certificatidtN® sans avoir a connaitre les détails de DLNA ou
d'UPnP. Les clients, et les produits AwoX, bénéfitidonc de-facto d’'une garantie d'interopérabgisés
pareille sur le marché. En sus de la connectivittoemat DLNA, les équipes d’AwoX unifient actuetient
'expérience des utilisateurs pour aussi interagins tracas avec les appareils Apple AirPlay, aig(&o
Chromecast.

DLNA pour le contenu audiovisuel payant

Depuis 2010, AwoX fournit aussi une version diteNA Premium permettant de distribuer et lire des
contenus protégés pBTCP-IP. DLNA Premium a été adopté par les industries Araéres et Japonaises
de télévision payante: les solutions d’AwoX sonpldgées pour lire les contenus distribués sur $eaa
domestique par des opérateatsopéens, japonais et américains.

Figure 10 — Leéboitier DirecTV Genie (& gauche)s'affiche sur une télévision comme tout décodeais ren

sus, grace aux technologies DLNA Premium distrieusontenu et I'interface sur plusieurs télévisideda

maison sans boitier supplémentaire (ici deux téléxs d'une grande marque de I'Electronique Grabdd®
embarquant les technologies d'AwoX)

Au-dela de la simplification de la distribution sbn extension au-dela de deux postes, ces solutions
permettent aux opérateurs de diminuer leurs frarvebktissements matériels : chaque téléviseurifiéert
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DLNA Premium ne nécessitera plus que l'opératewrrizsse chez I'abonné un boitier décodeur par
téléeviseur.

De plus et au-dela de I'adoption de cette technielpgr les consommateurs et les industriels, lar@igsion
Fédérale des Communications (FCC) des USA a détédéorcer son usage des Juin 2014 pour toute
I'industrie du cable, la directive AllVid, afin gefle soit incluse dans tous les téléviseurs du héarc

AwoX fournit ici plusieurs kits de développementripettant de créer des appareils capables de lire ou
partager des contenus protégés sur le réseau dgneestes technologies pourront étre déclinées dass
versions du StrimSTICK AwoX destinées aux opéregeu

DLNA Home pour les objets connectés de la maison

Aujourd’hui on voit fleurir de nombreux objets cautés, destinés aux utilisateurs de la premiéreeheu
férus de technologies, qui défrichent ce marché&saai. Chaque fabricant crée son propre écosysteme
(objet, application mobile de commande, interfaebafin de mettre rapidement son produit sur lech@

et tester ces usages mais sans interopérabilitdemnaction entre appareils autres qu’'avec 'agpion du
fabricant : ce sont des précurseurs.

Pour que ce marché devienne un marché de masdeauporte de nouveaux usages pertinents dansla vi
quotidienne, il faut que les objets puissent irgera@changer des données, des commandes, etmqiAdss
participer a I'écosystéme, par essence dispareseéguipements du foyer, et ainsi devenir « igietiis ».

AwoX a acquis une expertise unique dans les équeptsnaudio-visuels depuis la normalisation des
interfaces, des protocoles de communication résgsigchanges de données, et de la sécurité. AsbX
idéalement positionné pour jouer un rdle majeursdaette normalisation indispensable au succes de
I'internet des Objets, et délivrer des solutionsiomerciales innovantes et interopérables.

Ainsi, au sein de DLNA, une initiative vise a étemth connectivité des appareils audio et vidéoeeguix, a

la connectivité a I'ensemble des appareils consed&la maison. DLNA utilisant UPnP, I'extension de
DLNA s’engage naturellement en se fondant sur lgsea domaines ou UPnP est aussi présent : doreotiqu
(Home Automation), smart grid (Home Energy Managamend Smart Grid), et e-santé (E-Health and
Sensors). L'objectif de cette initiative est deilfear la détection, le contrble et la gestion tmsemble des
objets de la maison.

Les revenus et la marge commerciale générés peeriee de licence aupres des plus grands fabricants
d'électronique sont les suivants:

en K€ 31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Chiffre d'affaires Licences 3491 3654 2961
Colt des achats 0 0 0
Marge commerciale 3491 3654 2961
% de marge 100% 100% 100%

La marge commerciale qui figure au sein de nos tesn@nnuels est présentée sous la norme
« fiscale » francaise et correspond simplemeatdifférence entre le prix de vente des produitewatco(t
d’'achat. Au sein du compte de résultat par desbimahous intégrons en sus les frais accessoishdt
(droits de douane ou de transport, assurancereafes), les dépréciations des stocks s'il ywadiasi que

les variations d’en-cours de prestations de sesvice
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VI.3. Le marché des Objets Connectés

Dans les années 90, une nouvelle industrie esawée I'Internet. D’abord destiné aux appareils gixi
s'est étendu aux appareils mobiles et désormaisudhe les objets de notre quotidien, c’'est ce roques
appelons la troisieme révolution Internet. Noussamss ainsi a la naissance d’'une nouvelle industmdée
sur la transformation des objets qui nous entoueenbbjets connectés et interagissant entre edagdbe
intelligente. Apres avoir connecté des appareitsiadifférents que des ordinateurs, téléphones le®bi
appareils audio et vidéo, AwoX connecte les oljetsotre quotidien en I'étendant dans une premviggee
a I'ensemble de I'électronique grand public de kEgon intelligente ou SmartHome (cf. Figure 11)-cala
de cette premiére étape, AwoX compte bien particiuex prochaines vagues, c’est a dire la conneden
'ensemble de la société.

Networked industries &7)

& ;I o

iz & Networked everything
& S Networked society

B>

Figure 11 — Les trois vagues de I'internet des obje
Source : Ericsson, White Paper « More than 50obilionnected devices — février 2011 »

Si cette premiére vague est possible, c'est grdex@losion des smartphones et tablettes, oudlsnettant

de connecter les appareils a Internet, et audsisdeontroler. L'ubiquité du réseau Internet a acgstribué

a la maison, via le Wi-Fi, et en dehors, via le&@aintenant la 4G.

Au-dela de la possibilité technique, il existe wlmmande des consommateurs pour connecter les objets
existants ou acquérir de nouveaux objets issusafieul de la connectivité Internet. Nous assistans
naissance d’'objets hybrides fusionnant plusieursctfons telles les ampoules musicales connectées, a
I'image de nos propres smartphones.

VI.3.1. Larévolution des objets connectés

L'Internet a bouleversé notre vie sur les dix demeé années, et les réseaux sociaux sont devenus
incontournables en moins de dix ans. La prochaiwelution est celle de la connexion des objets ateen
quotidien a I'Internet. Dans la maison, cette nétvoh a commencé par la connexion de notre salpnigida
télévision a la tablette, elle aboutit désormdss @onnexion de I'ensemble des objets de la maison.

De la connexion de notre salon...

Depuis vingt ans, les opérateurs Internet subvenént dans nos foyers des boitiers Wi-Fi offramtaan
réseau sans-fil dans le but d'accroitre les usafjesernet chez leur client. En paralléle, les appa
capables de produire des contenus numériques wutrastiquement. Au premier rang de ces appares,
smartphones accumulent désormais nos photos, dilmgs Le taux d’équipement dépasse désormais les
50% en France selon une étude récente de Del&itteld Global Mobile Consumer Survey — septembre
2013), et la méme étude note un taux d’équipeme2B&o6 en France pour les tablettes.
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Les contenus commerciaux guant eux se dématérglisenous disposons désormais de hombreux sgrvice
de diffusion et de téléchargement en ligne de nugsiet de films.

Les utilisateurs ont donc demandé a profiter de teuntenu sur la télévision et non seulement sur le
ordinateur, smartphone ou tablette. Pour cela2@6s, les fabricants de I'électronique grand pubdicsont
entendus entre eux pour développer une technottagie la Digital Living Network Alliance (DLNA), pou
transférer ses contenus depuis son téléphone sUuékwviseur, tout en gardant le contréle via lépidone
(pause, avance rapide, etc...). La certification DLAIA'abord touché les ordinateurs, puis les tébévis
avant d’atteindre les smartphones et enfin leetad.

En 2010, encouragé par lintérét des utilisateurse edéploiement de la technologie, les opérateigrs
télévision payante ont développé DLNA Premium poartager cette fois leurs contenus tout en respiecta
les demandes de protection des ayant-droit. Gattenblogie leur permet donc de distribuer non seeis
leurs contenus mais aussi leur expérience utilisagar plusieurs téléviseurs et appareils mobikssda
maison. De plus, elle diminue les colts de l'inimasture Internet en retransmettant en HD ou UH® le
contenus regus du satellite ou du céble. Enfirsgloelle sera répandue dans I'ensemble des télésgisk
marché, elle affranchira les opérateurs de la faunende boitier décodeur dans I'ensemble desiggéavs.

...a la connexion du SmartHome

En paralléle & cette connexion du salon, nous aassisté a la poursuite de la miniaturisation getemes
électroniques. Celle-ci rend désormais possiblecllision dans nos objets, de processeurs équipés de
capteurs et d’actuateurs, capables de transmefrenfbrmations.

L’essor du smartphone et de la tablette permettertommuniquer avec ces objets, de les contrdlet.en
démultipliant les capacités d’analyse et de compatin et en reportant les informations collecsesdes
services Internet.

Cela ouvre d'innombrables nouveaux usages, dorg nommmencgons a seulement effleurer la surfacei Ains
dans la santé, le podometre, la balance, ou léotaage fournissent un suivi longitudinal a I'usegeais
aussi a son médecin. Nous voyons aussi des vilapér leur rue de détecteur pour améliorer laectdl des
déchets ou optimiser I'éclairage de la voirie.

Toutefois, le domaine le plus visible reste celeila maison connectée, le SmartHome. Dans ce demain
AwoX fournit des solutions uniques fondées surtégration de nouvelles fonctions a un appareil akeen
guotidien tel que I'ampoule.

VI1.3.2. Le marché en chiffres

Le marché des appareils audio visuels

Les chiffres dans ce paragraphe sont extraits éeidé Parks Associates, DLNA Market Overview
d’Octobre 2013.

La Digital Living Network Alliance certifie la corattivité et I'interopérabilité des appareils enéex.
AwoX est le fournisseur de référence de ces tecigns. Ce marché couvre en particulier les smantpho
ordinateurs, tablettes, et télévisions, mais alesslecteurs de DVD, les routeurs réseaux, lesdigs de
télévision, les caméras, les amplificateurs audiéty et les consoles vidéos (Xbox et P28jin 2013, le
nombre total d’appareils Certifiés DLNA dépasse le€ milliards (2,16 Milliards). La croissance annuelle
moyenne du nombre d'appareils certifies DLNA sgrdiex ans de 2012 a 2018 sera de pres de 15% (cf.
Figure 12). Les quatre catégories contribuant les gbrtement sont les smartphones avec plus de 200
millions de smartphones vendus en 2012 certifiéedl®Lles ordinateurs (180 millions en 2012, mais en
baisse, remplacés par les tablettes sur le longeletes tablettes et les télévisions.
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Annual Global DLNA-Certified Device Sales: 2012-201 8
Global Growth of DLNA-Certified Devices:
1400 Annual Sales for Top 4 Categories (2012-2018)
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Figure 12 — Vente Mondiale 2012-2018 & Croissaree 4ltop catégories

Toutefois, sur ce marché, les fabricants les plysortants ont jusqu’a présent utilisé leurs profmégues
logicielles. Cette tendance s’inverse sous le rgtiitas changements de plus en plus stricts opérds pa
programme de certification sur les derniéres annéassi, le marché du logiciel DLNA sous-traité
représentait en 2012 20% de la totalité du mardhes analystes prévoient une évolution vers ueauivde
239 en 2018 (cf. Figure 13), du fait donc de la coofmm de I'accroissement des contraintes de la
certification, mais aussi du développement de DLRFemium, une solution bien plus contraignante
imposant en sus des certifications de sécurit@n lésulte une croissance annuelle moyenne de%d &ur

les six prochaines années pour le marché du lé@tiRA sous-traité, plus forte encore que pour denbre
d'appareils certifiés DLNA (15% sur la méme pérjode

Global DLNA-Certified Software License Sales:
2012-2018
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Figure 13 — Logiciel DLNA Certified 2012-2018 pagions

2 En 2012, le nombre de logiciels DLNA sous-traig@nésente 107,7 millions de licences (cf. Figurk iSsus un
nombre total d'appareils certifiés DNLA de 538 moils (cf. Figure 12), soit 20%.

% En 2018, le nombre de logiciels DLNA sous-traig@nésente 286,3 millions de licences (cf. Figurk iSsus un
nombre total d'appareils certifiés DNLA de 1.24%ions (cf. Figure 12), soit 23%.
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Sur ce marché du logiciel DLNAAwoX a vendu plus de 125 millions de licencesntre sa création et le
premier trimestre de 2014. Avec plus de 52,5 nrilide licences vendues en 2013, AwoX représenge plu
de 40% du marché de la sous-traitance de logidiNAdD au niveau mondial, devant Packet Video, une
société acquise par NTT DocCoMo en 2010, et ACCE®8,société cotée sur la bourse de Tokyo (TSE :
4813).

AwoX est garanti d’'un revenu stable indépendant ftleguations de tel ou tel marché de par sa large
couverture :
- Téléphones Portables & Smartphones, marché adregdlume ou AwoX fournit plusieurs
acteurs du top 12.

- Télévision connectée, un marché a volume fort owXviournit des fabricants européens et
I'un des leaders du semi-conducteur dédiée auxis&@s.

- Passerelles Réseaux (ADSL), un marché a tresdarme, ou AwoX a été contracté par les
intégrateurs les plus importants principalemenEerope et aux Etats-Unis.

- Décodeurs Télévision (IP), marché a volume fort,AminX fournit des leaders mondiaux
mais aussi directement les principaux fournisseersemi-conducteurs en Asie, Europe et
Amérique du nord.

- Appareils Audio Haute-Fidélité, un marché a volumeyen ou AwoX fournit un fabricant
de semi-conducteurs utilisé par des grandes mamgaediales de 'audio.

Le marché des objets connectés

Apres I'Internet, puis I'internet Mobile, une trase révolution est en marche, celle de I'intedex objets.

De nombreux objets de la vie quotidienne, en paréicau sein de la maison deviennent communiquéats
peuvent ainsi interagir, surveiller, alerter, &omtrélés ou agir a distance créant de facto unbnerguasi

illimité de nouveaux usages.

Global Internet Device Installed Base Forecast
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Figure 14 - Opportunité en volume des Objets caidisec
Source : Business Insider 19 Novembre 2013
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Les objets connectés a Internet sont encore un digiude avancé, et les études actuelles mangieent
recul. Si Bl Intelligence accorde une part craiseale I'Internet des objets dans les appareilp@cés a
Internet (cf. Figure 14 — Opportunité en volume Gdgets connectés), les prévisions a 2020 s’étalert6
milliards pour Gartner (Source :http://www.garteem/newsroom/id/2636073 212 Milliards pour IDC
(cf. Figure 15). Cette diversité provient non sméat de la difficulté a couvrir un domaine qui &sa fois
B2B (ville et batiment intelligents, flotte de vébles, réseau électrique) et B2C (maison conneegsmté),
mais également de la multiplicité des marchés aoése(médical, maison, domotique, etc).

flofol
Idate _
Berg Insight N

Garmer [N

0 50 100 150 200 250

Figure 15 — Nombre d’objets connectés en 2020ngalssieurs cabinets
Extraits du Livre Blanc, Les nouveaux eldorado$é&mnomie connectée,
Livre édité par le G9+ en Décembre 2013.

Parmi ces verticaux, AwoX se focalise sumarché du SmartHome c’est-a-dire celui de I'équipement des
résidences en appareils pour le confort, la sécetitle loisir. Le marché des objets connectésiédéal
Smart Home est appelé a croitre a un rythme ardei@0% jusqu’en 2018 pour dépasser les 3 milliards
d’appareils (Source : Smart Home Ecosystems &fiteret of Things - Strategies & Forecasts 20143201
Juniper Research — Février 2014).

Enfin, le marché connexe dasmpoules LEDs est aussi un marché en pleine évolutidepuis une dizaine
d'année, évoluant du filament vers les diodes #dkoninescentes (LED). Suite aux nouvelles
réglementations liées aux économies d'énergie, degpoules incandescentes sont progressivement
supprimées en Europe (Sept. 2012), aux Etats-Uais 2014), et en Chine (Oct. 2016). Les lampes LED
supplantent progressivement les lampes fluoresseatmpactes (CFL). Le rapport « LED Lighting: Mdrke
Shares, Strategies, and Forecasts, Worldwide, 202819 » de Wintergreen Research prévoit d’aifleure
croissance annuelle dd5% sur la période considérée pour un marché estimén 2012 a 4,8 milliards

de US$ et qui devrait atteindre 42 milliards de US&n 2019 En effet, les ampoules LED sont de plus en
plus abordables et les distributeurs mettent dagentce type de produit en avant vis-a-vis des
consommateurs soucieux d'économie d'énergie.

Ce marché potentiel des ampoules LED en forte saioise devrait étre un des principaux moteurs de la
croissance du marché émergent des ampoules coesettdybrides sur lequel AwoX se positionne.

VI1.3.3. AwoX dans I'écosystéme du marché
Sur le marché d'AwoX, il existe plusieurs acteurs :
- Les semi-conducteurs: fournissent la solution é@ique y compris carte de référence, et

tendent & remonter jusqu’a la lecture des médianddebreux acteurs du domaine des semi-
conducteurs sont clients des briques logiciellesIBld’AwoX.

- Les intergiciels: fournissent les briques nécessapuvent sur la base d’'un standard: DLNA
stack, Sécurité (DRM, CAS), Web Browser, et/ou faiglV stack (IPTV, DVB, ATSC).

- Les intégrateurs: fournissent le produit prét a memcialiser en accord avec les
spécifications définies par leur client, les opgnas de service. De nombreux intégrateurs
sont clients d’AwoX, lorsque ce ne sont pas legatpérs directement.
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AwoX cumule plusieurs positions dans I'écosystérabricant d'électronique grand public, intégratpaur
les opérateurs de service, fournisseur de pileieitg DLNA ainsi qu'éditeur d'applications DLNA @tes a
I'emploi. De par sa position :

- AwoX posséde une connaissance de tous les niveauba @haine et peut définir ses
architectures produits en conséquence.

- AwoX peut offrir une gamme de produits a des nixedifférents depuis le produit sur
étagere (ODM) jusqu’a la réalisation sur cahier desrges (OEM) voire dans un mode de
conception coopératif.

- AwoX peut signer avec un client sur plusieurs tygescontrats, comme par exemple des
objets connectés et des applications DLNA.

- AwoX peut en fonction des contrats, mutualiser is@gstissements sur plusieurs projets
internes et externes, diminuant les frais au lieusdulement rentabiliser sur ses propres
produits.

Les principaux concurrents par secteur d'actiigueniveau mondial sont les suivants :
- Pour les ventes de licences, les deux principaurpétiteurs sont PacketVideo (Etats-Unis) et
ACCESS (Japon)
- Pour les ventes de produits, la concurrence pexereer en fonction des domaines d'application :
o Lumiere : la société n'a pas de concurrent disaai]s certains produits de Philips pouvant
se rapprocher de I'offre AwoX,
o Audio : plusieurs acteurs peuvent couvrir partiakbet I'offre AwoX, Sonos et Bose étant
les plus connus,
o Vidéo : il existe peu dacteurs positionné sur larché hormis Roku (Etats-Unis et
Angleterre seulement) et Dune (offre pour les deéra seulement).

Vi.A4. Avantages concurrentiels

AwoX a créé une visibilité internationale et acclénplusieurs barrieres technologiques et intelkeltds,
autant de freins a I'entrée sur son marché, casitdchnologies et des accessoires connectésij en tait
un Pure Player unique.

V1.4.1. Une barriére technologie sur la connectivité

Depuis 2012, AwoX est la seule implémentation déredice pour DLNA, conférant a AwoX le titre de
fournisseur de l'appareil étalon (Golden Referebawice) : la référence avec lequel tout appareit do
prouver sa compatibilité devant un laboratoireets indépendant pour obtenir la certification. PAwmoX

et ses clients, c’'est la base d'une promesse ipdeabilité universelle.

Par ailleurs, AwoX a acquis une position d’influerdans I'organisation DLNA en ayant été élu au tébu
2014 membre permanent du conseil d’administrateite position a été obtenue aprés avoir étéatels
des 2008, comme membre Promoteur et responsallentiteé de certification.

Au-dela de cette promesse de connectivité, AwoXntrait son propre laboratoire d’'interopérabiliténaf
d’assurer une compatibilité maximale méme au-deld'@&cosysteme DLNA. AwoX participe aussi aux
réunions trimestrielles DLNA afin de tester I'inbperabilité de ses briques logicielles avec lesvelbes
souches de quelques grands acteurs de I'électeogignd public.

Ce niveau d’excellence et de reconnaissance paratehé au niveau mondial est le fruit de dix années
d’expérience accumulées tant au niveau technigaegonmercial.
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VI.4.2. Une gamme compléte d’objets connectés

L'étendue de la gamme d’AwoX couvre plusieurs pos# dans I'écosystéme des objets connectés. AwoX
dispose de produits combinant lumiére, audio eéwid.e développement de cette gamme de produits
connectés a requis plusieurs années de développem@ndans la réalisation de I'électronique, l@itnise

des différentes technologies connexes et des cgies)es processus d’industrialisation, de gestieria
gualité et de fabrications sans usine.

Elle a aussi nécessité l'intégration de plusieuzsides de technologies requises par le marchéisiégsi
certifications (CE, UL, FCC), la propriété intelieelle des décodeurs audio et vidéo jusqu’aux toiges
de protection, demandant I'élaboration de contnegcales ayant-droits (MPEG LA, Microsoft, Via
Licensing, Sisvel, DTLA, DCP), ainsi que la panaiion active a des forums (DLNA, UPnP Forum, RVU
Alliance). La mise en place de ces contrats dendieeest longue et a pu prendre dans certains gaieis
années.

V1.4.3. Des revenus diversifiés

Du fait des deux activités logicielles et matées]lles revenus d’AwoX sont répartis de manieréotme

sur un grand nombre de clients. Ainsi sur les an2®42-2013, les trois premiers clients logiciefsaaX
représentent seulement 23% du chiffre d’affairetsltoalors que les trois premiers clients matériels
représentent 40%. Il est a noter que sur la mémedgg le plus gros client, un client matériel raprésente
gue 22% du chiffre d’'affaires.

VI.4.4. Une maitrise de la production

En dix années, AwoX a contracté plusieurs soutatrs pour assumer la fabrication de ses produits a
travers d’'un modele « sans usine ». AwoX, en famctles niveaux de prix et de qualités viséessatikes
ressources de plusieurs sous-traitants électramiqueir également le chapitre 1V.3 du présent pectus
sur les risques industriels et environnementaux).

AwoX maitrise lI'ensemble de sa production, y compta chaine logistique et la gestion des
approvisionnements en composants électroniquesaaers de sous-traitants dans le cadre d’'un modéle
sans usine ». Ce modéle apporte une grande fliékibil une réactivité sans investissement impartant
travaillant & livre ouvert avec une large gammepdeenaires, AwoX peut gérer I'ensemble des coéts d
production et pérenniser sa présence sur le magghant d’'étre cantonné sur le haut de gamme.

Afin d’éviter toute dépendance forte a un fournisseAwoX fonctionne avec plusieurs sources
d'approvisionnement. Ainsi, sur les deux derniemasées, les trois premiers fournisseurs représendsa
du montant total des achats de la société, le preimurnisseur n’excédant pas 42%. Avec I'augmeortat
de notre gamme, ces proportions devraient avoitatere a diminuer plus encore.

VI.4.5. Un réseau de distribution établi

Le mode de distribution choisi par AwoX, pour sesduits est adapté a la diversité des différenys ga
marchés, mais aussi a la nature des produits ememé

AwoX a conclu des accords de distribution en distales accords non exclusifs avec des grossistdess
plus grands marchés de la zone Europe. AwoX totmhieaussi bien les acteurs du commerce physique
gu’lnternet.

Ce lien fort a pu étre établi de par notre proxémaiec ces acteurs (voir également le chapitre 84
présent prospectus sur les risques de crédits etrteeparties). Cette relation est le fruit desneissances
acquises sur les années passées, mais nhait audsitétét de ces marques pour des produits inntvan
insérés dans une gamme cohérente et un marchéjdesapnnectés a forte croissance.
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VI.4.6. Une position idéale dans I'’écosysteme

AwoX est un fabricant d'appareil d'électronique rgtapublic connectés, et un fournisseur de brigques
logicielles et d’'applications de connectivité pedt@ I'emploi. De par sa position, AwoX posséde une
connaissance de tous les niveaux de la chaineietiinir ses architectures produits en conséqienc

AwoX peut offrir une gamme de produits a des nixedifférents, un client pouvant signer plusieurs
contrats, comme par exemple pour la fourniturejetsltonnectés sous sa propre marque et des djgpigca
de connectivité.

AwoX peut en fonction des contrats mutualiser sgestissements sur plusieurs projets internestetress,
diminuant ainsi ses frais par rapport & une saluta ils devraient étre rentabilisés uniquement sag
propres produits.

VI1.4.7. Des brevets innovants

AwoX valorise également son excellence techniquedtnologique en déposant régulierement des lsrevet
Sur les 23 dépdts de brevets réalisés, 19 sonicpudil2 d’entre eux ont été obtenus aux Etats-Unis

Ces qualités de recherche et d'innovation sontmaees par les institutions : AwoX appartient a la
communauté OSEO Excellence, et dispose du crépitinecherche ainsi que de fonds a I'innovation.

VI.4.8. Une société globale
AwoX posséede plusieurs filialeSout d’abord, notre filiale de Singapour AwoX Pt létablie depuis 2005
et dont les missions sont :

- Lien stratégique avec les partenaires industrezisAsie du Sud-Est. Le personnel parlant
chinois d'AwoX basé a Singapour permet a la Sod#&gblir un lien direct et de garantir
une maitrise fine de la production.

- Développement commercial des briques logicielleSikgapour, Shenzhen et Taipei et
interface avec les multinationales européennesgdquant des centres de développement.

Enfin, la filiale d'AwoX aux Etats-Unis assure aftés la mission de développement commercial pear |
briques logicielles de connectivité ainsi que ktrithution des produits connectés d'’AwoX aux Etatss.

V1.4.9. Une visibilité internationale

AwoX participe réguliéerement a I'ensemble des salimmportants de I'électronique grand public comme |
CES a Las Vegas, I'lFA a Berlin et le MedPi a Manauais aussi des marchés opérateurs comme I'IBC a
Amsterdam ainsi que sur les salons spécialisés.n@esfestations permettent a la Société de rensontr
réegulierement I'ensemble des acteurs majeurs tgetfénique grand public et des opérateurs.

Par ailleurs, les partenariats d'AwoX avec lesitamts de semi-conducteurs permettent de préskager
solutions d'’AwoX a un grand nombre des clients dgazomptes de ses sociéeteés.

Cette visibilité permet aujourd’hui de maintenir partefeuille de clients internationaux sur desahés

segmenteés, géographiquement et techniquement, auas de recevoir les appels d'offre des principaux
acteurs du marche.

V1.4.10. Une équipe dirigeante expérimentée

L’équipe dirigeante est un groupe forgé par plusiexpériences communes et qui est reconnu pour :
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- Son expérience du développement des technologreslda systéemes embarqués ainsi que
des produits électroniques grand public.

- Son expérience des ventes a l'international, tantles marché européen, américain ou
asiatique.

- Son expérience de la vente a la grande distribution

- Sa capacité a manager des équipes dans un envitenhénternational et de produits
technologiques.

L'ensemble des membres de I'équipe a développéenpertise du marché, des produits, des technologies
des modes de commercialisation et des stratégifsbdeation essentielles au développement d’AwoX.

VI.5. Stratégie
Pour son développement commercial et technique XAsl@ppuie sur les axes suivants.

VI.5.1. Proposer des produits connectés intelligents étrapérables

Afin d’'accompagner la croissance du marché, AwoMrpoivra sa politique d’'innovation dans son coeur de
métier, afin de conserver sa position d’acteur oragair ce marché a fort potentiel. Dans ce cadvep@
entend surtout poursuivre la commercialisatioraedistribution des accessoires et objets conngaésla
maison en accord avec le ou les standards d'irdeabitité, et en appuyant le développement du staind
dans I'Internet des Objets.

VI.5.2. Maintenir I'excellence et I'avancée technologique

AwoX continuera a investir dans ses ressources imasigour recruter les meilleurs talents, tant dans
recherche et le développement, que la productidesetentes, afin de continuer a assurer I'innovatla
gualité des produits finis et la satisfaction dé&nts finaux.

Par ailleurs, AwoX poursuivra sa participation aingdes différents forums technologiques afin déper
les évolutions technologiques, en particulier eguieconcerne les nouvelles normes et technolasgias fil
susceptibles d'étre développées.

VI.5.3. Poursuivre I'extension de la gamme

En se fondant sur son excellence technique et ddofique acquise, AwoX souhaite poursuivre I'exiens
de la gamme de ses objets connectés afin d’accorapg développement des nouveaux usages dans la
maison intelligente ou SmartHome.

VI.5.4. Maitriser les colts

AwoX entend poursuivre une politique de conceptiompétitive (design to cost), de suivi de fabrimatet

de commercialisation fortement orientée vers laucédn et I'optimisation des colts au travers de sa
présence active sur les zones de production duesudsiatique. Cette exigence de maitrise de codts,
présente dés la conception des produits, s’applgaéement a 'ensemble de la chaine de produetiaie
commercialisation afin de soutenir une croissarotable.
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VI.6. Organisation

La société AwoX a été créée en 2003 avec pour cbaativité le développement de technologies et de
produits dans le domaine du média numérigue, derdamunication de données et de l'interface utiigat
multipoints dans le contexte de la maison ainsi ueéalisation de produits numériques connectés a
destination des acteurs d’électronique grand pahlaes opérateurs.

Dés 2005, AwoX a créé sa filiale & Singapour (¢fa@tre VII) pour deux missions cruciales :

- Lien stratégique avec les partenaires industriets,Chine et en Asie du Sud-Est. Le
personnel parlant chinois basé a Singapour permfev@X d'établir un lien direct et de
garantir une maitrise fine de la production.

- Développement commercial des briques logiciellesatmectivité a Singapour, Shenzhen et
Taipei et interface avec les multinationales eueopés y possédant des centres de
développement.

La filiale de Singapour prend aussi en charge ield@pement commercial local et le suivi de latieta
avec certains agents locaux, grace a deux buréadikactement a Shenzhen, Chine et Taipei, Taiwan.

Une autre filiale a été créée en 2008 aux Etats-l@hia pour vocation de développer les ventesesur |
continent américain.

VI.6.1. Les fondateurs

A l'origine de la société, les fondateurs d’AwoXnaulent une large expérience dans le domaine defsiipso
grand public de communication et du logiciel embétqlls ont créé une premiére société innovante
Smartcode Technologie - leader mondial dans leesectes piles IP, micro-browsers et micro-mailarsrp
téléphones mobiles. Cette société a été rachetéle groupe 3COM/Palm en 1999, leader d’alors sur |
marché des assistants personnels, puis précurgdes smartphones.

Alain Molinié , ingénieur Centrale Marseille et Master ColumiNd{USA) a commencé sa carriére en tant
gu’ingénieur logiciel au Lamont (New York), puiséé responsable des achats et de la logistique de
production chez Axiohm, fondateur et présidentadsedciété Smartcode Technologie puis Directeur aéné
de Palm Computing Europe. Alain occupe les fonetide Président Directeur Général d’AwoX.

Eric Lavigne, ingénieur INSA a commencé sa carriere en taningéhieur développement chez France
Télécom division télé systémes puis a été co-fendale la société Smartcode Technologie ou il acéxe
successivement les fonctions de Directeur R&D, mi@isDirecteur produit avant de devenir le Directeur
produits wireless de Palm Computing Europe. Erit Bsecteur Général Délégué en charge de la
Technologie.

VI.6.2. La stratégie industrielle : un modele sans usine

La politique industrielle s’articule autour de wsaxes : flexibilité et réactivité pour s’adapteuramarché
trés variable, conception en amont pour la rédoalies codts, et amélioration constante de latguali

AwoX est organisée autour d’un modéle « sans usin@st a dire que la fabrication et la logisticaant
externalisées. Ce mode de fonctionnement permesounplesse et une rapidité d’exécution dans taus le
segments de marché sur lesquels AwoX opére. PayrAeoX a mis en place un partenariat avec plusieu
fournisseurs.

Pour réduire les codts, et améliorer son besoiford de roulement, AwoX négocie régulierement avec
chacun d'eux les conditions de paiement. Les paites d'’AwoX sont des sociétés expérimentées qui
offrent toutes les garanties de qualité et de mtiolu a des colts bas, grace leurs usines baséesie du
Sud-Est. Le prototypage est fait selon les bessmiisen France, soit en Asie du Sud-Est.
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Enfin, pour encadrer ces sous-traitants, AwoX aoliles critéres de qualité du secteur de I'élaajre
grand public sur :

- les processus de conception,
- la fabrication
- le contrble

- les certifications

La majorité des sous-traitants d'’AwoX sont cedifiéSO 9000/2000. Ce qui permet de réduire
significativement le taux de retour des produits.

VI.6.3. Industrialisation

L'industrialisation des produits AwoX est gérée uisdes filiales de la Société a Singapour. Ellengren
charge depuis l'introduction des nouveaux projetspassant par le choix et le suivi des sous-raitdans
leurs usines, jusqu’a la logistique et le suppdid@rés-vente.

De maniére plus détaillée, les fonctions de cejtepe sont :

- la collaboration avec le département Produit potengre en compte les contraintes
industrielles dés le démarrage des projets, dambjactif d’optimisation de la qualité et des
codts ;

- le conditionnement des produits, le suivi de lgprétion et la livraison des commandes ;

- la conception et la maintenance des moyens deytestnpris la maintenance des produits
ou les modifications pour réduction des codts ;

- le suivi de la qualité, notamment pour les opératide test des produits.

VI.6.4. La gestion de la production et des stocks

AwoX a un délai moyen d'approvisionnement de 8 &ePaines auquel s'ajoutent environ 7 semaines pour
'assemblage en Asie (2 semaines) et 'acheminemartime des produits vers I'Europe ou les EtaisU

(5 semaines).

Le contrdle des sous-traitants et de la produagirassuré par les équipes d’AwoX basées a Singapen
Chine afin de pouvoir immédiatement détecter leSicdités techniques ou l'absence de certains
composants. Les opérations d’assemblage comprenieertdblage des composants sur les cartes
électroniques, l'assemblage des sous-ensembledroégcaniques, lintégration des cartes et sous-
ensembles dans la mécanique, puis les tests Gtatoins en fin de chaine.

Afin de limiter 'impact des délais d’approvisiorment des composants et afin de réduire le tempséia
au marché, AwoX a mis en place avec ses sousHigitadustriels un stock de sécurité des composddss
et des produits semi-finis dans leurs locaux.

VI.6.5. Les accords de propriété intellectuelle

La création de plateforme multimédia pour I'élentque grand public requiert de nombreuses licedees
propriété intellectuelle et AwoX a entre autreswasdes licences suivantes :
- Microsoft Windows Media Components Final & InteriRroduct Agreements: pour le
support des formats de compression WMA et WMV.

- Microsoft PlayReady Master, Device Intermediate i&dF Agreements : pour le support des
formats d'encryption PlayReaady.
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- Microsoft Smooth Streaming Client Porting Kit Fir&linterim Product Agreements: pour
le support du transport des contenus en Smoothrsiing mais aussi DASH.

- Licences des propriétés intellectuelles associées farmats de compression MPEG2,
MPEG4 Visual, et H.264 auprés de MPEG LA.

- Licences des propriétés intellectuelles associéegoamat de compression MPEG Audio
aupres de Sisvel,

- Licences des propriétés intellectuelles associée®ranat de compression AAC aupres de
Via Licensing,

- Licences des propriétés intellectuelles associgédsranat de compression Dolby Digital et
Dolby Digital+ aupres de Dolby,

- Licences des propriétés intellectuelles associéés @rotection de la copie analogique :
Analog Copy Protection (Macrovision).

De plus, dans le cadre de ces activités de stasdtoh et de certification de ses produits, Awakere
aux organisations de standardisation suivantesgrawe :
- Membre permanent du Conseil d'Administration du ifaigLiving Network Alliance
(DLNA),

- Membre implémentateur d’'UPnP Consortium (UPnP, wé-requis a la certification
DLNA),

- Membre de RVU Alliance (RVU),

- Membre adoptant de Digital Transmission Licensirdgnistrator (DTLA, I'organisme en
charge de la dissémination de DTCP-IP).

- Membre associé de Bluetooth.
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CHAPITRE VIl - ORGANIGRAMME

A la date du dép6t du Prospectus, I'organigramrmia 8eciété est le suivant:

AwoX SA
France - Montpellier

1007 10

AwoX Private Limited AwoX Limited
Singapour USA - Palo Alto

Les deux filiales détenues a 100% par AwoX ne pastconsolidées car non significatives :
- Lafiliale a Singapour a pour deux missions crdal

0 Lien stratégique avec les partenaires industrégisChine et en Asie du Sud-Est. Le
personnel parlant chinois basé a Singapour perrataeX d’établir un lien direct et
de garantir une maitrise fine de la production.

o Développement commercial des briques logiciellescdenectivité a Singapour,
Shenzhen et Taipei et interface avec les multinatés européennes y possédant des
centres de développement.

- Une autre filiale a été créée en 2008 aux Etats-Bhia pour vocation de développer les
ventes sur le continent américain.

Il existe des conventions de refacturations entv)A et ses deux filiales au titre des deux missions
explicitées ci-dessus. Ces refacturations ont wactere courant.
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CHAPITRE VIII - PROPRIETE IMMOBILIERE , USINES ET EQUIPEMENTS

VIIL.L1. Propriétés immobilieres et équipements

VIII.1.1. Propriétés immobilieres louées
La Société est locataire de locaux situés 93 Mamee Duhem, Millénaire Il — 34000 MONTPELLIER.

Les éléments relatifs a ces locaux sont résumés katableau ci-dessous (cf Note 29 de I'Annexe aux
comptes 2013 pour la part des paiements dus ped2l@rochains mois):

T B Adresse Nature des locau Date d'effet Echéance L e
contrat HT
. . Batiment a usage
Bail 93 Place Pierre Duhem . . ler septembre 1
4
commercial | 34000 MONTPELLIER | mdustriel et 2008 3laout 201 103849,0p€
commercial

Sur la société AwoX SA, il n'existe pas d'autregxben France.

VIII.1.2. Autres immobilisations corporelles

Les principales immobilisations corporelles détenpar la Société sont décrites a la note 6 de é@@mux
comptes figurant au paragraphe XX.1 du présenppuiss.

Les immobilisations corporelles comprennent pria@ment :
- les outillages et moules pour les lignes de pradnct
- les instruments de test de production.

Bien que la Société fasse fabriquer sa productidesasous-traitants extérieurs, elle reste pr@irete ses
outillages et moules.

VII.2. Questions environnementales

Aucune question environnementale n'influence a aw j'utilisation des immobilisations corporelles
d'AwoX. Les sous-traitants de la Société sont eanrehe soumis aux questions environnementalesxet au
|égislations en vigueur dans les pays ou ils exgrce

Il est également renvoyé sur ce point au chapiserdes facteurs de risques du présent prospectus.
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CHAPITRE IX - EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT DE LA SOCIETE

Les lecteurs sont invités a lire les informations spivent relatives a la situation financiere @x aésultats
de la Société pour les exercices clos les 31 déeefi13, 2012 et 2011, tels qu'ils figurent au peaphe
XX.1 du présent Prospectus.

Le Prospectus présente les comptes annuels deikté&aétablis selon les normes comptables appésadah
France (les « Comptes ») pour les exercices ck8ledécembre 2011, 31 décembre 2012 et 31 décembre
2013.

A la date du prospectus, I'essentiel de l'actidéda Société est réalisée au niveau de la sotigbX SA.
Les filiales détenues a Singapour (AwoX Privateitea) et a Palo Alto, Etats-Unis (AwoX Inc) song@es
non significatives en termes de contribution awltés de la société. Dans ce prospectus, la sodMEX
présente donc ses comptes sociaux audités sudiemiers exercices a savoir 2011, 2012 et 2013.

Les rapports des commissaires aux comptes de igt€®ont présentés dans les Sections « Rappats de
commissaires aux comptes sur les comptes consg@aiéses exercices clos les 31 décembre 2013, 8012
2011».

IX.1. Situation financiére

IX.1.1. Présentation des principaux postes du compte ddtats

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-ckc.-11
Chiffre d'affaires 6959 4699 4258
Résultat d'exploitation intégrant le CIR 313 337 270
Résultat d'exploitation -644 -549 -500
Résultat courant avant imp6ts -699 -604 -588
Résultat net -230 276 180

Evolution des produits d'exploitation

La société AwoX fournit deux types de produits ispdse en conséquence de deux modeles économiques
associes, avec une difféerence fondamentale :

- Les briques logicielles : les revenus s’échelonrant la vie du contrat de la maniére
suivante :

0 Un paiement en amont du projet : celui-ci peut &oi une licence d’'accés a la
technologie, soit une garantie sur les volumes acg®par le client. Dans ce dernier
cas, la licence peut étre une avance sur royauteés.

0 Les royautés : le client paye pour avoir accés fanctionnalités des logiciels
AwoX. Le prix de ces royautés varie en fonction dpons choisies par le client
mais aussi des volumes garantis. En cas d’avamaeyautés, ces revenus sont pris
en compte apres épuisement du crédit initial cahsen

0 Alternativement, pour des marchés a trés fortsmek; AwoX déploie des contrats
sur plusieurs années avec un montant fixe annuel, garantie de revenu pour
AwoX, indépendamment du volume produit par le ¢lieb donc des aléas éventuels
de ces déploiements.
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o0 Les frais de support annuels : cette somme convanlaesignature représente un
montant donné d’heures de support géré avec uarsgdie tickets.

0 Les codts non récurrents, soit pour le développémiapplications spécifiques au
client, soit pour le port sur des plateformes djpes mais ne pouvant pas étre
amorti par AwoX, soit parce que devenant proprdtéclient, soit parce que non
réutilisable.

Le corps des revenus est constitué par la composapauté. Elle apporte une forte récurrence et
une trés forte marge lors des déploiements en \@lum

- Les produits audio et vidéo connectés : les reveansde plusieurs types :

0 Les ventes de quantité minimale (MOQ) réaliséesrémumles distributeurs et
revendeurs dans les pays concernés sur les produaiisis sous marque AwoX.

0 Les colts non récupérables facturés pour les paiécifiques (moules mécanigues
pour le design industriel, banc de tests électumsgfrais de routages électroniques
pour intégration, et certifications) demandées Ipaclient mais ne pouvant étre
amorties par AwoX, soit parce que devenant propriét client, soit parce que non
réutilisables.

o La fourniture de produits finis a des opérateuta éurniture de produits semi-finis
(modules) fait I'objet d'engagement de volume deald du client.

Evolution du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires de la Société progresse déed&n 2013 porté par le lancement de la commesai#in
de sa gamme d'objets connectés.

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-ckc.-11

Chiffre d'affaires 6 958,9 4699,4 4 258,1

% croissance 48,1% 10,4% 3,1%
dont licences technologies logicielles 3461 360 2 957
dont produits 3468 1045 1297

Les principales tendances sur le chiffre d'affapas typologie d'activité pour les exercices 202012 et
2013 sont les suivantes :

- Lancement de produits sous marque AwoX dont leshigres ventes en 2013 ont provoqué
une forte hausse du chiffre d'affaires produit

- Poursuite de la stratégie de développement de psqohur le compte d'opérateurs

- Réduction entre 2011 et 2012 du volume produit @sigtes marques EGP (Electronique
Grand Public) non leaders dont la marge est jugggfisante

- Poursuite du développement du chiffre d'affairebitelogie avec une récurrence réguliére
mais un ralentissement en 2013 sur les nouveaartslidus au retard de déploiement des
produits intégrant la technologie DLNZemium chez certains clients

La récurrence des revenus issus de la vente decdicd'une année sur l'autre est de l'ordre de 6% s
exercices 2011 a 2013.

La Société réalise des ventes de licences et dripgcen Europe mais également sur la zone Asidi®ac
(entre 22% et 42% du chiffre d'affaires sur la@dei 2011-2013) et aux Etats-Unis (entre 4 et 8%hiffre
d'affaires sur la méme période). La forte hausséadeart de la zone Europe en 2013 s'explique gar |
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démarrage de la commercialisation
Europe.

Etats-Unis
Europe
APAC

des produits amue propre AwoX notamment en France et en

31-déc.-11  31-déc.-12  31-déc.-13
4% 8% 6%
54% 52% 2%
42% 40% 22%

La ventilation du chiffre d'affaires des ventegpdeduits et de licences entre France et expotaestivante:

Ventilation du Chiffre d'affaires

Vente de produits
Vente de licences
Divers

CAFrance  CA Export
58,6% 31,8%
41,3% 67,1%
0,1% 1,1%

Evolution de la "Production Immobilisée" et de la "Production Stockée"

Les produits d'exploitation sont majoritairementnpoabilisés dans le chiffre d'affaires mais égalgndans
les sous-totaux "Production immobilisée" et "Prdaturcstockée”.

La "Production immobilisée" représente les traveaadisés par I'entreprise pour elle-méme, évaluéeria

de revient et principalement liée aux travaux deetiippement. Ainsi la société comptabilise de la
production immobilisée au fur et a mesure que tass fde développement du projet sont engadés.
production immobilisée constitue ainsi un produgxgloitation qui équilibre les charges de dévekppnt
correspondantes. Les frais de développement antisiéa par le biais de la production immobiliséatso
présentés au bilan en « Immobilisations incorpesel et amortis sur une durée de 3 ans.

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-dc.-11
Produits d'exploitation 7 383 5592 4949
dont chiffre d'affaires 6 959 4 699 4 258
dont production stockée -279 294 193
dont production immobilisée 692 561 456
Charges d'exploitation 8026 6141 5449
dont achat de marchandises 2583 642 1019
dont variation de stock(marchandises) -446 162 -32
dont variations de stocks(mat. prem.et approv) -64 -65 -45
dont autres achats et charges externes 2337 1799 1692
dont salaires et traitements 1781 1686 1457
dont charges sociales 813 743 674
dont dot. aux amort. sur immo 724 540 483
dont dotations pour dépréciation 0 64 0
dont autres charges 25 363 18
Résultat d'exploitation intégrant le CIR 313 337 270
Résultat d'exploitation -644 -549 -500
Résultat courant avant imp6ts -699 -604 -588
Résultat net -230 276 180
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Evolution des charges d'exploitation

Les principaux postes de charges supportés pardi&t8 sont les « Autres achats et charges exteragssi

gue les « Charges de personnel ».

Le poste des « Autres achats et charges extercmsstitue le principal poste de charges d’expliaitatie la

Société. Il comprend principalement :

les frais de transport et de déplacement (339 k€),
les achats d'études et de licences (242 k€),
les locations mobiliéres et immobilieres (229 k€).

les prestations facturées par la filiale de Singag800 k€) et par la filiale américaine (206 k€),

Le poste des « Charges de personnel » constigectind poste le plus important des charges d'dafitmi
de la Société, compte tenu de la nature de sovitacti

Il n'y a pas d'évolution des effectifs en 2013 retcenséquence d'évolution majeure des postesesaleir
traitement et charges sociales. L'évolution de=céf§ est la suivante par zone géographique :

Ewltuion des effectifs salariés France Asie Etats-Usi Total
31/03/2014 32 9 1 42
31/12/2012 32 9 1 42
31/12/2011 27 8 1 36

Le poste des « Dotations aux amortissements surolitisations » concerne principalement les
amortissements des immobilisations corporellesis(fde recherche et développement) et incorporelles

(brevets, logiciels).

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-&c.-11
Dotations aux amortissements - Incorporels 521 417 363
dont Brevets 3 0 1
dont Frais de Développement Capitalisés 518 417 62 3
Dotations aux amortissements - Corporels 203 123 121
dont Matériels Informatiques 14 17 20
dont Matériels et Outillages 184 99 69
dont Installations générales & Aménagemenigsic 5 6 32
Total Dotations aux Amortissements 724 540 484

Evolution de la marge commerciale

La marge commerciale de la société AwoX se décompngieux sous-ensembles:

* Une activité orientée principalement autour dedarice de technologie et de NRE (Non-Recurring
Engineering) produits pour les clients, le toutééteur d'un taux d'une marge commerciale égal a

100% :
en K€ 31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Chiffre d'affaires Licences 3491 3654 2961
Co(t des achats 0 0 0
Marge commerciale 3491 3654 2961
% de marge 100% 100% 100%
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La marge commerciale qui figure au sein de nos tesn@nnuels est présentée sous la norme
« fiscale » francaise et correspond simplemeatdifférence entre le prix de vente des produitewatco(t
d’achat. Au sein du compte de résultat par desbimanhous intégrons en sus les frais accessoireashdt
(droits de douane ou de transport, assurancereafes), les dépréciations des stocks s'il ywadiasi que

les variations d’en-cours de prestations de ses\(ickem pour l'activité produits ci-dessous).

* Une activité de distribution de produits auprégpétateurs ou de distributeurs génératrice d'une
marge brute de prés de 40% en 2013.

en K€ 31-déc.-13  31-déc.-12  31-déc.-11
Chiffre d'affaires Produits 3467 1045 1297
Co(t des achats* 2137 804 987
Marge commerciale 1330 241 310
% de marge 38% 23% 24%

*Le co(t des achats est représenté par les ackatathandises ajusté des variation de stocks

Evolution du résultat d'exploitation

Le résultat d'exploitation est en lIégéere dégraddtiors crédit impdt recherche) entre 2012 et 268489 k€
en 2012 et -644 k€ en 2013) compte tenu :
- d'une forte hausse du chiffre d'affaires mais anedaux de marge brut moyen en diminution
compte tenu de I'évolution du mix produit de lai8tg
- du déploiement de moyens humains et matérielslpauise en place de la stratégie de
développement produit.
Le résultat d'exploitation ne prend pas en compten@me francaise le Crédit Impdt Recherche (CIR)
réduisant les colts de R&D du siége (comptabilisésdla rubriqgue impot sur les bénéfices en norme
comptable francaise).

Evolution du résultat financier

Le résultat financier reste stable & 55.171 epawgapport a 2012. L'augmentation de la dettéehie la
Société (2.509 k€ au 31 décembre 2013 contre 51Uhke&h auparavant) a entrainé une hausse de Igechar
d'intérét de 55 k€. Celle-ci a été compenséeexeritice par les différences de change.

Impot sur les sociétés

La société AwoX bénéficie d'un crédit potentiehgidt sur les sociétés suite a un déficit fisca@orter de
plus de 12 millions d'euros au 31/12/2013.

Evolution du résultat net

Le résultat net est Iégérement négatif en 201328 ;6K euros en raison d'un résultat exceptionéghtif de

555 K euros principalement lié a l'arrét d'unevégtid'un client qui n'a pas honoré sa créance7¥ek3
euros.

Le calcul du résultat net integre la prise en centht remboursement du Crédit d’'Imp6t Recherche \CIR
auquel la Société est éligible depuis 2003 (voiayitne X.1.3 pour des éléments sur le CIR)

Le montant cumulé de CIR sur les trois dernieragan est de 2.613 K euros dont 956.939 euros pour
I'exercice 2013.
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IX.1.2. Présentation des principaux postes du bilan

Commentaires sur les éléments de I'actif du bilan

Comptes annuels audités en K€ 31-déc.-13 31-déc.-12 1-cgc.-11
Actif immobilisé 2701 1836 1270
dont immobilisations incorporelles 1080 861 616
dont immobilisations corporelles 1094 449 323
dont immobilisations financiéres 527 526 331
Actif circulant 6 861 5522 6 004
dont stocks et en-cours 948 792 612
dont créances clients 842 1493 1553
dont autres créances 1190 1100 883
dont trésorerie et équiv. trésorerie 3709 1937 2794
Ecart de conversion actif 2 14 9
TOTAL ACTIF 9564 7372 7 283

Concernant I'actif immobilisé, les principaux catstsont les suivants:

Progression réguliére des immobilisations incorpeseen raison de l'augmentation de l'activité de
recherche et développement de la Société ;

Forte progression entre 2012 et 2013 des immotidisa corporelles en raison des investissements
nécessaires a la mise sur le marché des produitXAfles investissements de la société sur les troi
derniers exercices sont décrits au paragraphe V@ésent prospectus) ;

Les immobilisations financieres stagnent entre 2612013 suite a une forte hausse en 2012 en
raison d'une hausse des créances rattachées &bés@n participations.

Concernant l'actif circulant, les principaux cotstont les suivants:

Les stocks progressent régulierement sur les deisieres années afin d'accompagner la croissance
de la vente de produits de la société;

Les créances clients diminuent fortement entre 202013 malgré la hausse du chiffre d'affaires de
la Société. Cette baisse s'explique principalerpanie paiement dans le cadre d'une procédure par
"avancement" d'un important contrat de vente delyte avec un client (impact au 31 décembre
2013 de 1.272 k€);

Les "Autres créances" qui concernent principalene@rédit d'Impbt Recherche (957 K€ en 2013
et 888 K€ en 2012).

La trésorerie de la Société s'améliore en raisofadmise en place de deux emprunts bancaires
(750.000 euros avec la BPI et 1.000.000 euros BM& Paribas).

Page80sur 274



Commentaires sur les éléments de passif du bilan

Comptes annuels audités en K€

Capitaux Propres
Autres fonds propres

dont Avances conditionnées

Provisions
Dettes

dont dettes financieres
dont dettes fournisseurs

dont dettes fiscales et sociales

Ecart de conversion passif
TOTAL PASSIF

31-déc.-13

2477

1864
1864
22

5183
2509
1777

743

19

9 564

31-déc.-12 1-&c.-11

2706 2431
2498 2688
2498 2 688
63 9
2103 2135
577 496
785 634
642 939
2 21
7372 7 283

Concernant le passif du bilan, les principaux cagssont les suivants:
» Légére baisse des fonds propres en 2013 suitesaliattnégatif de 229,6 K euros

» Forte augmentation des dettes fournisseurs (+12620&3) qui s'explique a la fois par la hausse du
chiffre d'affaires dans la vente de produits maissapar limportant contrat mentionné dans les
créances clients. Les dettes fournisseurs affé&sénte contrat sont de 857 K€ au 31 décembre 2013.

+ L'endettement financier net de la Société s'élea®33249 euros et a évolué comme suit au cours des
derniéres années :

Endettement financier net de la société (en k€) 3%d.-13 31-déc.-12  31-déc.-11
Dettes financieres 2509 577 496
Avances conditionnées 1864 2498 2 688
Trésorerie et équivalent trésorerie 3709 1937 279
Endettement financier net 664 1138 390

L'endettement financer net est calculé comme sntettement bancaire + avances conditionnées +
avances COFACE — trésorerie

* Les dettes financieres de la Société s’éleve D48Q euros au 31 décembre 2013.

en K€ sogséﬁ[;jtson Durée | Montant initial | Solde au 31/12/2013

HSBC 30/09/2010 5 200 77
BNP 14/10/2010 5 60 23
BNP 14/10/2010 5 240 91

CA 24/09/2012 5 300 228
BNP 12/03/2013 5 1 000 859

BPI 07/08/2013 7 750 750

COFACE 26/6/2012 7 885 481
Intéréts courus 1,3

TOTAL 3435 2509
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Dans le cadre de la prospection commerciale réalis€international, la société a bénéficié d’awesc
financiéres de la part de la Coface dans le caduem dontrat d'assurance-prospection. Le taux
d’amortissement de ces avances est de 7% du matearfacturations concernant des biens, et de 14% d
montant des facturations de prestations de sendieesiontant des remboursements sera fonction ifiuech
d’affaires futur réalisé sur les zones couvertadgaontrat. Il n’existe pas a ce titre d’échéangiréétabli.

Le tableau ci-dessous présente un échéancier deomesement des avances COFACE établi sur la base
d'une estimation de chiffre d'affaires réaliséelpalirection de la Société.

Le montant des dettes a rembourser par annéessvént :

Montant des dettes a rembourser par année en K€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 et suiv.
Montant a rembourser 461 500 490 481 277 300
% du capital par année 18,4% 19,9% 19,5% 19,2% 11,0% %12,0

La Société bénéficie des avances conditionnées yromontant de 1.864 K euros au 31/12/2013:

en K€ Date de souscriptior] Echéance Montant initial Scke au 31/12/2013
OSEO 05/02/2008 8 1500 906
OSEO FEDER 07/09/2010 7 750 673
ASTRE LR 29/11/2010 8 300 285
TOTAL 2550 1864

Le détail du remboursement des avances conditieregierésenté dans la note 13 de I'annexe auxesmp
2013.

Commentaires sur la variation du Besoin en Fonds deoulement

La variation du besoin en fonds de roulement d&3@K€) s'explique principalement par:

» |e paiement dans le cadre d'une procédure par Cawaant" d'un montant de 1.272 k€ par un client
de la Sociéte.

e un encours de dettes fournisseurs en forte haogseté par le contrat cité ci-avant (+857 k€).

Variation du BFR (en K€) 31-déc.-13 31-déc.-12 Var.
Stocks 948 916 32
Créances clients 842 1492 -650
Autres créances 11p0 1100 90
Charges constatées d'avance 172 200 -28
Ecart de conversion actif 2 14 12
Dettes fournisseurs -1 77 -185 -992
Dettes fiscales et sociales -143 -p42 1101
Autres dettes -99 -19 -20
Produits constatés d'avance -54 -19 -35
Ecart de conversion passif 19 -2 L17
Besoin en fonds de roulement 462 2195 -1 7133
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IX.2. Facteurs de nature gouvernementale, économique, bgétaire, monétaire ou politique
pouvant influencer sensiblement les opérations da kociété

AwoX n'identifie pas a ce jour de facteurs de magsuvernementale, économique, budgétaire, moaétair
politigue ayant influencé dans le passé ou suddeptiinfluencer dans l'avenir, sensiblement, daiéra
directe ou indirecte, ses activités.

IX.3. Informations complémentaires

La Société a accordé un nantissement de premigrsanson fonds de commerce "de vente d'appareils,
accessoires, logiciels a usage du grand publiccateeption, de développement de technologies et de
logiciels pour les appareils électroniques pringipent & usage du grand public, la fabrication de ¢
appareils sera réalisé par le recours a la soitartca" situé au 93 place Pierre Duhem, 34000 Malip.

Le fonds de commerce est nanti au profit de la BarBNP Paribas en garanti du prét de 1.000.000a$'eu
accordé le 9 avril 2013.
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CHAPITRE X - TRESORERIE ET CAPITAUX

Voir également les notes 13 a 17 de l'annexe amptas de l'exercice 2013 établis selon les Normes
francaises figurant au CHAPITRE XX.1 du présentspextus.

X.1.

Au 31 décembre 2013, le montant total du posteteée et équivalent détenus par le Groupe s’éive
3.646.543 euros contre 1.875.029 euros au 31 déee2ih2.

Informations sur les capitaux, liquidités et source de financement du groupe

X.1.1.

Au 31 décembre 2013, la Société a recu un totadl@07.841 euros d’euros au travers de I'apport des
fondateurs et des augmentations de capital réalg&muis sa constitution.

Financement par le capital (nominal & prime d’ésim)

Le tableau ci-dessous résume ces différentes apésat

Augmentation Montants . .
du capital Nbre Nbre levés (€) Prix/ act|9n
Date Nature de L'opération social en d'actions d'actions (Prime 4 ;322”3
\@Ieur créées cumulé d‘émission démission)
nominale (€) incluse)
17-nov-03 | Apport des fondateurs 149 000 149 000 149 090 149 00O 1,0
20-déc-04 | Augmentation de capital par émission id'ast 67 064 67 064 216 064 899 999 1342
10-juil-06 | Augmentation de capital par émission titats 34 603 34 608 250 667 1000 g27 28,90
10-juil-06 | Exercice de BSPCE 400 400 251 067 5368 1342
31-déc-07 | Conversion des obligations convertibleadions 43 55 43553 294 60 999 954 22,96
22-oct-08 | Exercice de BSPCE 2717 2717 297 337 2717 1,p0
22-oct-08 | Remboursement d'obligations remboursadiesctiong 52 51p 52 510 349 847 1000026 19,04
22-oct-08 | Augmentation de capital par émission @ast 173 913 173918 523 760 3999 999 23,00
19-sept-09| Exercice de BSPCE 746 746 524 506 10 011 13,42
14-sept-10| Exercice de BSPCE 537 537, 525 043 72Q7 1342
27-avr-11 | Augmentation de capital par émission @ast 86 956 86 956 611 999 1999 988 23,00
. 1 332a134p

30-sept-11| Exercice de BSPCE 1069 1069 613 06B 21317 737 222,95
21-févr-14 | Exercice de BSPCE 530 530 613 598 12149 22,96
19-mars-14| Division du nominal par 4 - 1840 794 2454 39 - -
TOTAL 613 598 2454392 2454392 10107 841

A la date du prospectus, le capital social s'ée@w13.598 € divisé en 2.454.392 actions de 0,2% € d
nominal.

X.1.2.

La Société bénéficie des avances conditionnées yromontant de 1.864K euros au 31/12/2013:

Avances conditionnées

en KE Date de souscription Echéance Montant initial Sck au 31/12/2013
OSEO 05/02/2008 8 1500 906
OSEO FEDER 07/09/2010 7 750 673
ASTRE LR 29/11/2010 8 300 285
TOTAL 2 550 1 864

La société AwoX garantit en cas d'échec des préijgscés le remboursement d'une somme forfaitiere
400.000 euros pour OSEO.
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X.1.3. Financement par le Crédit Imp6t Recherche

Pour financer ses activités, la Société a égaleo@tpour le Crédit d'Impét Recherche (CIR), qomsiste
pour I'Etat a offrir un crédit d'impdt aux entrepeis investissant significativement en recherche et
développement. Les dépenses de recherche éligibl€3R incluent, notamment, les salaires et trates)

les amortissements du matériel de recherche, kstgtions de services sous-traitées a des organidene
recherche agréés (publics ou privés) et les fraigrdpriété intellectuelle.

La Société a bénéficié du crédit d'impot recherpbar les années 2011, 2012 et 2013 pour un montant
cumulé sur ces trois années de 2.613 K euros. Bangesure ou la Société rentre dans la catégose de
entreprises de moins de 250 salariés, réalisachiffie d'affaires de 50 millions d'euros maximuou (Un
bilan annuel de 43 millions d'euros au plus), I& @it I'objet d'un remboursement immédiat. Le ofiet
effectué par I'administration en 2011 sur les déperdéclarées par la Société pour I'exercice 2@bdduit

a confirmer I'éligibilité de ces dépenses au CIR.

(K euros) 2013 2012 2011 TOTAL
Budget R&D 2 865 2760 2 601 8 225
CIR 957 888 768 2613

X.1.4. Financement par 'emprunt bancaire
L’endettement bancaire de la Société s’'éleve a92480 euros au 31 décembre 2013.

en K€ Date de souscription Durée Montant initial | Soldewu 31/12/2013
HSBC 30/09/2010 5 200 77
BNP 14/10/2010 5 60 23
BNP 14/10/2010 5 240 91
CA 24/09/2012 5 300 228
BNP 12/03/2013 5 1000 859
BPI 07/08/2013 7 750 750
COFACE 26/06/2012 7 885 481
Intéréts courus 1,3
TOTAL 3435 2509

Il est & noter que la maturité moyenne du financerbancaire est de l'ordre de 4 années.

Maturité des dettes bancaires <=lan 1l<x<=5ans >5an
Capital a rembourser au 31/12/2013 (€] 483 544 5734 300 00D
% du capital a rembourser par échéance 19% 69% 12%

X.1.5. Engagements hors-bilan

Les engagements hors-bilan sont décrits dans k& 2fide I'annexe aux comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2013 figurant au CHAPITRE XX.1 du pré$taspectus (nantissement d'un fonds en mars 2013
au profit de BNP Paribas a hauteur de 1.000 k€).
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X.1.6. Evolution de la trésorerie :
La trésorerie a évolué de la maniére suivante atsates 3 dernieres années :

Montant de la trésorerie (en k€) 31-déc.-13 31-déc2131-déc.-11
Trésorerie et équivalent trésorerie 3709 1937 279

L'augmentation de la trésorerie au cours de |'éce@013 est principalement due a deux facteurs :
» I'émission d'emprunts pour un montant total de 2Ki€au cours de I'exercice,
* le paiement dans le cadre d'une procédure par Cawaant" d'un montant de 1.272 k€ par un client
de la Sociéte.
* un encours de dettes fournisseurs en forte haogscté par le contrat cité ci-avant (+857 k€).

X.2. Flux de trésorerie

Le tableau ci-dessous présente les flux nets dertrde générés par I'activité de la Société :

Exercice | Exercice
2013 2012

Comptes annuels audités en €

Flux de trésorerie liés a l'activité
Résultat net -230 276

Elimination des charges et produits sans incidence sjur la
trésorerie ou non liés a l'activité :

= Amortissements, dépréciations et provisions 559 61D
= Plus-values de cession, nettes d'imp6t
Retraitement des frais de développement activébesarcice -692 -561
Marge brute dautofinancement -362 325
Variation du besoin en fonds de roulement lié étikaté 1733 -527
Flux net de trésorerie généré par I'activité 1372 203
Flux de trésorerie liés aux opérations dinvestisseent
Acquisitions d'immobilisations* -897 -546
Cessions d'immobilisations, nettes d’'imp6t
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvestisement -897 -546

Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme
Dividendes versés auxactionnaires
Augmentations de capital en numéraire

Emissions d’emprunts 2135 595
Remboursement d’emprunts -838 -703}
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 1297 -108
Variation de trésorerie 1772 -857
Trésorerie d’'ouverture 1937 2794
Trésorerie de cléture 3709 1937
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X.3. Informations sur les conditions d’emprunt et la stiucture de financement

La structure de financement dont a bénéficié laésdalepuis sa création jusqu’au 31 décembre 2613 e
synthétisée au CHAPITRE X.1 ci-dessus et dansid¢es 13 a 17 de I'annexe aux comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2013 figurant annpGHAPITRE XX - du présent Prospectus.

L'essentiel des conditions relatives aux avancesboairsables qui ont été octroyées a la Sociétélau 3
décembre 2013 sont décrites dans la section X.xlad@es conditionnées.

X.A4. Restriction & I'utilisation des capitaux
Neéant
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CHAPITRE Xl - RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT , BREVETS ET LICENCES

XI.1. L'activité de recherche et développement

La recherche et développement est un facteur éslsguur permettre a AwoX de poursuivre son
développement a la fois comme fournisseur de bsidogicielles et également comme concepteur de
produits technologiques innovants capables de carguar avec d'autres objets en s'appuyant sur un
standard de communication partagé par un grand reodebfabricants.

A fin mars 2014, 20 personnes sur 42 travaillenteeherche et développement.
Sur les trois dernieres années, le budget affeletd&rk&D est le suivant:

(Keuros) 2013 2012 2011 TOTAL
Budget R&D 2 865 2760 2601 8 225
CIR 957 888 768 2613

XI.2. Propriété intellectuelle

Les éléments et droits de propriété intellectuallesi que les licences d'exploitation de brevedsstiles
brevets propres, les connaissances et savoirdaifabrication et d'industrialisation, les margaessi que
les noms de domaine dont la société est ou semsitiipe sont des éléments importants dans le gecte
d’activité de la Société et constituent 'une dagieres a I'entrée pour ses concurrents.

Sous réserve de ce qui est précisé au point NRisques liés a la propriété intellectuelle et dtapeaphe
IV.11 sur les faits exceptionnels et litiges, lagpiété intellectuelle de la Société n’est pass amnaissance
et a la date d’établissement du présent Prospeetusse en cause par un tiers par une action &ogus

XI.2.1. Propriété intellectuelle et industrielle

La Société a une politique active d'enregistrerderibrevets sur les zones géographiques jugéengraes
et fait en sorte d'étre propriétaire de la totalg@da propriété intellectuelle développée chez ell

Pour autant la société peut passer des accordeadeds avec des tiers extérieurs (voir paragraphe
dessous « Licences d'exploitation de brevets siers

X1.2.2. Propriété intellectuelle applicable aux salariésldeSociété

Chaque fondateur s'interdit expressément de dépgasgéger, détenir en son nom ou méme de reveediqu
de concéder ou céder, tant qu'il exercera uneitgctu une fonction pour la Société ou pour touttté
contrdlée par elle, et pendant une période suppitaine de deux ans a compter de la perte de ce#léd
un quelconque droit de propriété intellectuelle esSaire a l'activité de la Société ou de sa Filale
susceptible de concurrencer, directement ou irciingent, les produits et prestations de la Sociétdont
I'exploitation pourrait entrainer un quelconqugumtiee pour la Société.

Chaque fondateur s'engage, aussi longtemps qalitera des fonctions, & déposer et protéger leddiis
exclusivement au nom de la Société afin que cetteiere puisse en jouir et en disposer librememjuztité
de propriétaire.

Cet engagement s'applique a Messieurs Alain MoéhiEric Lavigne. Cet engagement prend la forme d'u
engagement unilatéral signé par chacun d'entre eux.
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XI1.2.3. Licences d'exploitation de brevets tiers

La création de plateforme multimédia pour I'élentque grand public requiert de nombreuses licedees
propriété intellectuelle et AwoX a entre autresuasdes licences suivantes :

Microsoft Windows Media Components Final & InteriRroduct Agreements: pour le
support des formats de compression WMA et WMV.

Microsoft PlayReady Master, Device Intermediate i&dF Agreements : pour le support des
formats d’encryption PlayReaady.

Microsoft Smooth Streaming Client Porting Kit Fir&linterim Product Agreements: pour
le support du transport des contenus en SmoothrSiing mais aussi DASH.

Licences des propriétés intellectuelles associgéps farmats de compression MPEGZ2,
MPEG4 Visual, et H.264 auprés de MPEG LA.

Licences des propriétés intellectuelles associéeformat de compression MPEG Audio
aupres de Sisvel,

Licences des propriétés intellectuelles associaepranat de compression AAC auprés de
Via Licensing,

Licences des propriétés intellectuelles associgdsraat de compression Dolby Digital et
Dolby Digital+ auprés de Dolby,

Licences des propriétés intellectuelles associé&s @rotection de la copie analogique :
Analog Copy Protection (Macrovision).

De plus, dans le cadre de ces activités de staisdtioh et de certification de ses produits, AwaXise
aupres des organisations de standardisation seanttitre de :

Membre Directeur du Digital Living Network Alliand®LNA),
Membre Implémentateur d’'UPnP Consortium (UPnP, nénggyuis a la certification DLNA),
Membre de RVU Alliance (RVU),

Membre Adopteur de Digital Transmission Licensingmfnistrator (DTLA, I'organisme en
charge de la dissémination de DTCP-IP).

Membre Associé de Bluetooth.

Xl.2.4. Brevets

Le tableau ci-dessous présente le portefeuillel@dsrevets de la Société dont 11 brevets unique jaur
13 brevets ont été délivrés, 2 brevets sont entattée délivrance et 4 sont en attente d'examen.
En sus de ces brevets, 4 brevets uniques sonues @e dépot depuis moins de 18 mois.
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Date
Pays N° Demande N° Publication de Titre Statut Simplifié
Dépodt
FR 05 01060 2881594 01/02/2004 Procédé et disposithdinge de donnéges Délivré
FRO1 05 03709 2881553 13/04/200§ Procédé et dispogithdinge de données Délivreé.
EP 06 710304.4 1849 283 01/02/2006  Procédé et dispd&thange de donnégs Délivré
GB/EP 06 710304.4 1849 283 01/02/200¢  Procédé et dispd&thange de donnégs Délivré
DE/EP | 60 2006 006 807.% 1849 283 01/02/2006  Procédé evdlisfd'échange de donnégs Délivré
FR/EP 06 710304.4 1849 283 01/02/200¢  Procédé et dispd&thange de donnégs Délivré
FR 05 01061 2881 602 Ol/02/200§ " rocede etdispositidiédition de Délivré
programme audiovisuel
Procédé et di itif d'édition d
EP 06 710299.6 1849 299 01/02/200¢ rocede et cisposil Aedlion A€ 1 A ttente d'examen
programme audiovisuel
Us 10/580331 | US2000/0116810  0w02/200p 0ceSS and device for audio-visual Délivré
program editing
Procédé et dispositif de communication
FR 06 10700 2909 824 06/12/2006 s'appliquant, en particulier, a la Délivré
communication locale sans fil
07 870170.3 2122978 06/12/2001 Procédé et dispdsitiformmunication Attente d'examg
09 769456.6 2310941 02062009 | rocede etdisposititde mise ajour | oo Gexamen
d'application informatique
Us 121995746 | US2011-0145807  o2/opioop  Merned and device forupdatinga oo dresamen
computer application
FR 1055413 2962 289 05/07/201q D'SPOStf de commande dun téléviseuriet o
téléviseur le comportant
FR 10 55415 2962 288 osio7/201q  Frocede etdispositi de partage de Délivré
ressources
FR 10 55416 2962 268 05/07/200q  -rocede et dispositit pourdiminuerial o el rance
consommation d'appareils électriques
FR 11 52560 2973622 29/03/2011 Dispositif de diffusiEnsons Délivré
Di itif d icati t de diffusi
FR 1157425 2973623 19/08/2011 ~ ' POSIT de communication €t ae QISR yente dalivrance
de sons
R 11 57957 2973 624 07/09/2011 Procédé et dispositif de synchronisation] de Délivré
sources sonores

X1.2.5. Marques

La Société a déposé la marque AwoX ainsi que legumra de ses gammes de produits dans plusieurs pays

Aucune des marques de la Société précitées nfaét d'une licence de marque concédée a un.tiers
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X1.2.6. Noms de domaine

AwoX a déposé plusieurs noms de domaine a la toisa marque AwoX mais également sur les noms de
produits.

Le Groupe utilise a titre principal 'unique nom demaine « awox.com ». Ses autres noms de donine,
constituent son portefeuille de noms de domaireehtigent vers « awox.com ».

XI1.2.7. Nantissements des droits de propriété intelleatuell
Néant
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CHAPITRE XIl - |INFORMATION SUR LES TENDANCES

XIl.1.  Principales tendances depuis la fin du dernier exeice

La Société n'a pas connaissance de tendance dfentédes ventes, codts et prix de vente depuisldu
dernier exercice.

Awox vise 30 millions d'euros de chiffre d'affaireis 2016, essentiellement en croissance organigéep

par le développement de la gammevoX Striim La Société ne s'engage pas sur des prévisions
intermédiaires. De méme, les éventuelles donnéespectives publiées par des journalistes n'engampent

la Société.

XIl.2.  Tendance connue, incertitude, demande d’engagememti événement raisonnablement

La Société n'a pas connaissance de tendance conrdiévénements avérés relatifs a son activitésajent
raisonnablement susceptibles d'influer sensiblemedé maniére exceptionnelle sur son chiffre alief§ au
cours du premier semestre 2014.
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CHAPITRE XIIl - PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire de prévisions ounesidbns de bénéfice.
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CHAPITRE XIV - ORGANES D' ADMINISTRATION , DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE

XIV.1. Informations générales relatives aux fondateursrigeants et administrateurs

L'assemblée générale extraordinaire du 10 mars a0hédifié la gouvernance d'’AwoX en faisant pakser
Société d'une structure a Directoire et ConseBueveillance a une structure a Conseil d'Adminiisna

La Société est une société anonyme a Conseil diidimation. Une description des principales stipofes
des statuts que la Société envisage d’adoptercmgition suspensive de I'admission de ses acsange
marché réglementé Euronext Paris, en particuliemsaode de fonctionnement et ses pouvoirs, avet afte
date d’admission aux négociations de ses actiondesmarché réglementé Euronext Paris, figurent au
CHAPITRE XVI - « Fonctionnement des organes d’adstiation et de direction » et au CHAPITRE XXI.2

- « Actes constitutifs et statuts » du présenspeotus.

XIV.1.1. Conseil d'Administration
XIV.1.1.1. Composition du Conseil d'Administration
A la date du présent Prospectus, le conseil d’adtrétion de la Société est composé comme suit:

. . . . Date Nombre
Nom, prénom, adresse Principale fonctiondans la| pDatede £ | , . .. o Membre
rofessionnelle Age société inati dexpiration | dactions Indépendant
P nomination du Mandat détenues be

Président du Conseil
Alain MOLINIE 48  |d'Administration / 10/03/2014 4 ans () NON
Président Directeur Géné
Administrateur /

Eric LAVIGNE 46  |Directeur Général Délégué| 10/03/2014 4 ans () NON
aux affaires technigu
Administrateur /
Frédéric PONT 47 |Directeur Général Délégué| 10/03/2014 4 ans @ NON
aux affaires financiére
Administrateur /
Frédérique MOUSSET 43 |Directrice communication et 10/03/2014 4 ans 1600 NON
Ressources Humain

Brice LIONNET 45 | Administrateur 10/03/2014 4 ans 2 oul

(1) Alain Molinié, Eric Lavigne, Frédéric Pont déninent leurs actions au travers de la holding VEQEOM détient 708 281 actions
soit 28,86% du capital et 27,46% des droits de d#te/ox et est détenu a hauteur de :

- 53,36% par Alain Molinié

- 24,87% par Eric Lavigne

- 8,41% par Frédéric Pont

(2) Brice Lionnet est Président du Directoire diss€apital détenant 22% du capital d'’Awox

L'adoption du mode de gestion par un conseil d'adtnation a été adoptée par 'assemblée génénal® d
mars 2014. Avant cette modification de gouvernaridajn MOLINIE a été nommé a la fonction de
Directeur Général Unique le 10 septembre 2003 @aigualité de Président du Directoire le 11 mai5200
Eric LAVIGNE a été nommé membre du Directoire lerhai 2005Les contrats de travail conclus entre
AWOX et Alain Molinié, ainsi qu’AWOX et Eric Laviga ont été remontés dans VEOM en date du 19 mars
2014 dans le cadre d’'une convention tripartite daespciété VEOM. Le contrat de travail d’Alain Nioé

ainsi transféré a été suspendu.
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Les anciens membres du Conseil de Surveillancerdtiss suivants :

Nom, prénom, adresse | Ancienne fonction | Date de £

. s L Commentaires
professionnelle dans la société nomination

Président du C
Jean-Joseph MOLINIE resident au ons 11/05/200%
de surveilance

Bruno MELINE Membre du Consel 21/12/2006
de Surveillance

ISATIS CAPITAL, représentée par Brice LIONNET, & é}t
BNP Paribas Private Equity Membre du Consei coopté en qualité de membre du conseil de sumeda
représentée par Brice de Sunveillance 10/07/200¢s uite a la démission de BNP PRIVATE EQUITY pour la]
LIONNET durée du mandat restant a courir. Cette cooptatiéte
ratifiee par FAG du 10 mars 2014.

INNOVACOM GESTION .

L X . Membre du Consei
réprésentée par Denis de Surveillance 01/01/2010
CHAMPENOIS

Membre du Consei
de Surveillance

Jacques MEHEUT

22/10/ ZOOT

L'assemblée générale du 23 mai 2013 a égalemeativelé les mandats des membres du Conseil de
Surveillance pour une durée de 3 ans.

XIV.1.1.2. Biographies des membres du Conseil d'Administration
Alain MOLINIE — Président Directeur Général
Adresse professionnelle : siege de la société

Ingénieur Centrale Marseille et Master Columbia NXlain MOLINIE a commencé sa carriére en tant
gu’ingénieur logiciel au Lamont (New York), puisété responsable des achats et de la logistique de
production chez Axiohm, fondateur et présidentadedciété Smartcode Technologie puis Directeur aéné
de Palm Computing Europe. Alain occupe les fonstida Président Directeur Général.

Autres mandats en cours

Administrateur de DiaDom Care SAS
Gérant de AwoX Private Limited Singapour
Gérant de AwoX Limited

Président de Veom

Eric LAVIGNE (Administrateur)
Adresse professionnelle : siége de la société

Ingénieur INSA, Eric LAVIGNE a commencé sa carrieretant qu’ingénieur développement chez France
Télécom division télé systémes puis a été co-fandatle la société Smartcode Technologie ou il acéxe
successivement les fonctions de Directeur R&D, mi@isDirecteur produit avant de devenir le Directeur
produits wireless de Palm Computing Europe. Ericupe aujourd'hui les fonctions de Directeur Général
Délégué en charge de la Technologie.
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Autres mandats en cours

Administrateur de Veom

Frédéric PONT (Administrateur)
Adresse professionnelle : siége de la société

Frederic Pont, diplomé d'expertise comptable - @ian Trial 1989, a évolué au sein du cabinet i'aud
KPMG avant d’étre associé au sein du Cabinet Del@ihd Touch puis d’'intégrer I'équipe de Smartcode
Technologie en qualité de Directeur Financier. Awdlavoir été promu Directeur Financier Engineeeg

la société Palm au niveau mondial et Directeuritude Montpellier, Frédéric a participé a la cigratde
PalmSource en 2001 (Split depuis Palm) afin de ge¥pl’'lPO qui a eu lieu en octobre 2003 sur le
NASDAQ.

Fondateur et Président Europe de la Société ExpasryOctobre 2002, Frederic est a l'origine de
l'internationalisation d’Expansys, de l'acquisitide la société Nomatica et de I'lPO d’Expansysl'suM
(Avril 2007).

Il intégre I'équipe d’AwoX en qualité de DirecteGenéral Délégué en charge des Finances et est membr
du Conseil d’Administration depuis le 10 mars 2014.

Autres mandats en cours

Président d'Expansys jusqu‘au 30 avril 2014
Gérant de SF Partner

Frédérique MOUSSET (Administrateur)
Adresse professionnelle : siége de la société

Frédérigue MOUSSET, a occupé des fonctions de nssipdités administratives et de support au
management dans des administrations publiquedlettbdtés territoriales. Aprés avoir occupé d&d2 la
fonction de contr6le de gestion, elle est depui®82@irectrice des Ressources humaines et de la
Communication au niveau de la maison mere et délisdss étrangeres.

Brice LIONNET (Administrateur)
Adresse professionnelle : siége de la société ISAdJdpital: 23 rue Taitbout, 75009 Paris

Brice LIONNET est Président du directoire de Is@apital (ex- BNP Paribas Private Equity) qu'iefomt
début 2002 au lancement de [lactivité Innovatidna Iréalisé ces 10 derniéres années plus de 25
investissements dans des sociétés innovantes enitédan tant que « lead-investor ».Il était préraohent
gérant de FCPI et de fonds pré-IPO a la Cie Fieaedcdmond de Rothschild, aprés un parcours réussi
d'entrepreneur dans l'univers de la télématiquestlingénieur Sup'Aéro (1991) et titulaire d'un MBu
groupe HEC (1998).

Autres mandats en cours

Président Isatis Capital

Administrateur de lon Beam
Administrateur de Effineo

Administrateur de Networks Group
Advisory Board Member de Anteryon (NL)

Autres mandats exercés pendant les 5 derniéregsinné

ALT SAS (SPPP) : Membre du conseil d’administration
BANC SA (Petit Peton) : Membre du conseil d’adntir@igon
Groupe SANTIANE : Membre du comité de surveillance
NEWWORKS SA : Membre du conseil d’administration
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EXCENTIVE SA : Membre du conseil d’administration
XIV.2. Déclaration relative aux membres du Conseil d'Admirstration

XIV.2.1. Direction Générale

La Société a décidé lors de I'assemblée généraleOdmnars 2014 d'opter pour la gestion par un consei
d’administration. Elle était auparavant sous fodaesociété anonyme a directoire et conseil de Blamvee.

A la date du présent Document de base, le con&intdnistration a opté pour la non dissociation des
fonctions de président et de directeur généralditection générale de la Société est assurée pasiklar
Alain MOLINIE, en qualité de Président Directeurr@éal.

XIV.2.2. Déclaration concernant les organes d’administrat&iria Direction Générale
A la connaissance de la Société :

Il n'existe entre les personnes listées ci-desagaralien familial sauf entre Monsieur Alain Mokniet
Madame Frédérique Mousset qui sont liés par laasige d'un pacs.

A la connaissance de la Société, aucune de cesnpes au cours des 5 dernieres années :
- n’afait I'objet de condamnation pour fraude ;

- n'a été associée en sa qualité de dirigeant ou rastngsiteur a une faillite, mise sous
séquestre ou liquidation ;

- n’afait 'objet d'une interdiction de gérer ;

- n’a fait I'objet d’incriminations ou de sanctionsitgiques officielles prononcées par des
autorités statutaires ou réglementaires ;

- n'a été empéchée par un tribunal d'agir en qudéténembre d'un organe d'administration,
de direction ou de surveillance d'un émetteur mteitzenir dans la gestion ou la conduite
des affaires d'un émetteur.

Par ailleurs, Frédéric Pont fournit par le biaissdeholding personnelle SF Partners, des pressatien
services a VEOM, refacturées a la société AwoxX.

XIV.3. Conflits d'intéréts potentiels et accords

A la connaissance de la Société :

- Il n'existe aucun conflit d'intérét entre les despia I'égard de la Société, des membres de la
Direction Générale et leurs intéréts privés;

- Il n'existe pas d'arrangement ou d'accord conole é&s principaux actionnaires en dehors de ceux
présentés dans le chapitre XVII, des clients, dasnfsseurs ou autres, en vertu duguel un membre
du Conseil d'’Administration ou de la Direction Gexté a été nomme,

- Il n'existe pas de restriction acceptée par les bnesndu Conseil d'’Administration ou de la Direction
Geénérale concernant la cession, dans un certasndegemps, de leur participation dans le capital
social de la Société.
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CHAPITRE XV - REMUNERATIONS ET AVANTAGES

XV.1. Rémunérations et avantages en nature attribués poutde dernier exercice clos aux
mandataires sociaux de la Société

L'information est établie en se référant au codegdavernement d’entreprise et aux recommandations
complémentaires en matiere de communication svérfaunération des dirigeants mandataires sociaux de
sociétés cotées formulées par Middlenext. Les &all@°1, n°2, n°3, n°4, n°8, n°9 et n°11 de la dkws
Recommandation n°2009-16 - Guide d’élaborationdiEsiments de référence » modifiée le 17 décembre
2013, contenant la « recommandation relative éofmation a donner sur les rémunérations des maindat
sociaux» sont présentés ci-dessous.

Les tableaux insérés aux sections ci-dessous peéteme synthese des rémunérations et avantadesatde
nature versés aux membres du Conseil d'Administratn lien avec leur mandat par la Société.

Les fonctions exercées a ce jour par les persand@giées ci-dessous sont détaillées dans le CHRBIT
XIV - « Organes d'administration, de direction etsdirveillance » ci-avant du présent Prospectus.

XV.1.1. Synthése des rémunérations et des options, BSP&#i@is de performance attribuées a chaque
dirigeant mandataire social

Les rémunérations pergues par les dirigeants 8ed#&té ont été les suivantes :

En euros | 2012 2013

Alain MOLINIE (Président Directeur Général) (1)

Rémunérations dues au titre de I'exercice (dé&tailu point XV.1.2) 163211 178 151
Valorisations des rémunérations variables pluriannseléribuées au coufrs 0 0
de l'exercice

Valorisation des BSPCE attribués au cours de l'exerciceai#&s au point na n
XV.1.4)

TOTAL 163 211 178 1511
Eric LAVIGNE (Directeur Général Délégué)

Rémunérations dues au titre de I'exercice (dé&tailu point XV.1.2) 121 371 131 204
Valorisations des rémunérations variables pluriannseléribuées au coufs 0 0
de l'exercice

Valorisation des BSPCE attribués au cours de l'exercicei#&s au point na na
XV.1.4)

TOTAL (*) 121 371 131 204

Les rémunérations présentées ci-avant ont étéesesétitre des contrats de travail
(*) rémunération sur base brute avant impot

L’assemblée générale extraordinaire du 10 mars a@mis et attribués 46.711 BSPCE, a :
- Alain Molinié : 10.000
- Eric Lavigne : 10.000
- Frédéric Pont : 10.000
- Frédérigue Mousset : 5.000
- Autres salariés : 11.711

Par ailleurs, 'assemblée générale du 10 mars 20&dalement émis et attribués a Frédérique Mousset
2.000 BSPCE, chaque BSPCE émis donnant droit #ahaaouvelles.
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XV.1.2. Récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeaandataire social

En euros 2012 2013

Alain MOLINIE, Président Directeur Général Montant dus | Montants verség Montants dus| Montant verség
Rémunération fixe (*) 136 512 136 412 143 B40 143 340
Rémunération variable annuelle (*) 26 699 26/699 381 34 811
Rémunération variable pluriannuelle (*) 0 0 0 0
Rémunération exceptionnelle (*) 0 0 0 0
Jetons de présence 0 0 0 a
Avantages en nature 0 0 O d
TOTAL 163 211 163 211 178 151 178 151
Eric LAVIGNE, Directeur Général Délégué

Rémunération fixe (*) 105 300 121 371 108 P96 1311204
Rémunération variable annuelle (*) 16 071 0 22208 0
Rémunération variable pluriannuelle (*) 0 0 0

Rémunération exceptionnelle (*) 0 0 0 0
Jetons de présence 0 0 0 d
Avantages en nature 0 0 O d
TOTAL 121 371 121 3711 131 204 131 204

(*) rémunération sur base brute avant impot

Les critéres en vertu desquels le montant de laménation variable a été attribué pour les anneég 2t
2013 sont la croissance du chiffre d'affaires ajodine marge d'EBITDA de 10%.

XV.1.3. Rémunération des mandataires sociaux en 2014

Il est prévu les rémunérations suivantes en 2014 les mandataires sociaux en 2014 :

Alain Molinié, en tant que Président Directeur Géahé'AwoX touchera une rémunération fixe de
160 K€ et variable de 40 K€,
Eric Lavigne, en tant que Directeur Général DélégnéCharge de la Technologie touchera une
rémunération fixe de 120 K€ et variable de 30 K&tdo

- 24 K€ par an au titre de DGD d'AwoX

- Le solde sera versé par VEOM (contrat de travathehque Directeur de la Technologie).

Suite a 'Assemblée Générale du 10/03/2014 etaimadion des nouveaux Administrateurs, il est prégu
verser les rémunérations suivantes a :

Frédéric Pont, en tant qu'Administrateur et Direct&énéral Délégué en Charge des Finances
touchera une rémunération fixe équivalente a (®alaiut + charges sociales) 160 K€ et variable de
40 K€ dont:
- 24 K€ par an au titre de DGD d'AwoX
- Le solde sera versé par VEOM (contrat de presttdn services en tant que consultant
Finances et organisation) et refacturé a I'eurs prAwox dans le cadre d'une prestation de
management fees)
Frédéric Pont a intégré Awox aprés le 31 décembi8.2
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» Frédérigue Mousset, en tant qu'Administrateur eeddiice de la Communication touchera une
rémunération fixe de 50 K€ et variable de 10 k€

» Brice Lionnet n'ayant pas de contrat de travail Xwaucune rémunération ne sera versée. Par
ailleurs, il n'est pas prévu de jetons de présemncde rémunérations spécifique au titre du mandat
d'administrateur.

La part variable des administrateurs due au teréeckercice 2014 est sous condition de performance
» la moitié sera due le ler juillet sous conditior'itéroduction en bourse
* la moitié sera due le ler janvier 2015 sous camlitle réalisation d'objectifs a atteindre pour la
Société.

Les objectifs a atteindre pour la société sonsiegants:
» déploiement rapide de la force commerciale
« création d'un catalogue produit sous marque progpirdevra s'étoffer de maniere significative
* mise en adéquation de I'outil de production perneétt'accompagner une croissance importante de
l'activité produit
Le niveau de réalisation de ces critéres n'estgrau public pour des raisons de confidentialité.

XV.1.4. Récapitulatif des jetons de présence et les auttemunérations percues par les membres du
Conseil de surveillance/ Conseil d’Administration

Tableau sur les jetons de présence et les autres rémunérations pergues par les mandataires
sociaux non dirigeants

Mandataires sociaux non dirigeants 2012 2013

Jacques MEHEUT en tant qu'ancien membre du consede surweillance

Jetons de présence 4000 4000
Autres rémuénration 0 0
TOTAL 4 000 4000

Il n'a pas été versé de jetons de présence ouabartmunérations aux anciens membres du conseil de
surveillance.
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XV.1.5. Options de souscription ou d'achat d'actions et ®ame souscription de parts de créateur
d’entreprise attribuées durant I'exercice a chagliggeant mandataire social par la Société et
par toute société du groupe

L'assemblée générale extraordinaire du 10 mars 201dmis et attribués 46.711 BSPCE (Bons de

Souscription de Parts de Créateurs d’Entreprise), a
- Alain Molinié : 10.000
- Eric Lavigne : 10.000
- Frédéric Pont : 10.000
- Frédérigue Mousset : 5.000
- Autres salariées : 11.711

Par ailleurs, 'assemblée générale du 10 mars 20&dalement émis et attribués a Frédérique Mousset

2.000 BSPCE.
LU0 Nature des \c/nzlt?czlrls:sagglocrj]elz
Nom du mandataire | N° et date du BSPCE . . Prix dexercice Période
. L, titres méthode retenud .
social plan attribués en L (en euros) dexercice
attribués  |pour les compted
2014 o
consolidés
Alain MOLINIE 10/03/2014 10 000 BSPCE - 81,36 10/03/2026
TOTAL
Eric LAVIGNE 10/03/2014 10 000 BSPCE - 81,36 10/03/2(26
TOTAL
Frédéric PONT 10/03/2014 10 000 BSPCE - 81,36 10/03/2026
TOTAL
Frédérique MOUSSET [10/03/2014 5000 BSPCE - 81,36 10/03/2026
10/03/2014 2 000 BSPCE - 13,42 10/03/2026
TOTAL
Autres salariés 10/03/2014 11711 BSPCE - 81,36 10/03/2026
TOTAL 48 711

Il N’y a pas eu dattribution sur I'exercice 2018 les BSPCE ne sont pas soumis a des conditions de

performance. Chaque BSPCE exercé donne droit chaaouvelles.

XV.1.6. Options de souscription ou d’achat levées duramtdrcice par chaque mandataire social

Au cours de I'exercice 2013, seul Alain Moliniéxeecé 530 BSPCE au prix de 22,96 euros.

XV.1.7. Actions de performance attribuées a chaque mancdasaicial

Néant

XV.1.8. Actions de performance devenues disponibles durexercice 2013 pour chaque mandataire

social

Néant
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XV.1.9. Historique des attributions de bons de souscriptienparts de créateur d’entreprise attribués a
chaque dirigeant mandataire social au cours desa@ges 2011, 2012 et 2013

BSPCE attribuées durant les exercices 2011, 20122613 a chaque dirigeant mandataire social par |'éatteur et par
toute société du groupe
Valorisation
Nature des des options
. . selon la Nombre L.
Nom du dirigeant options X o o . Période
. . N° et date du plap méthode d'options |[Prixd'exercice .
mandataire social (achat ou o d'exercice
.. | retenue pouf attribuées
souscription

les comptes

consolidés
Alain MOLINIE N°2 / 22/10/2008 BSPCE NA 10 000 23,00 € 22/10/2020
Alain MOLINIE N°3/27/04/2011 BSPCE NA 14 000 23,00 € 24/04/2023
Alain MOLINIE N°2 / 22/10/2008 BSPCE NA 13 759 23,00 € 22/10/2020
Alain MOLINIE N°4 / 10/03/2014 BSPCE NA 10 000 81,36 € 10/03/2026
Eric LAVIGNE N°4 / 10/03/2014 BSPCE NA 10 000 81,36 € 10/03/2026
Frédéric PONT N°4 / 10/03/2014 BSPCE NA 10 000 81,36 €10/03/2026
Frédérique MOUSSET N°4 / 10/03/2014 BSPCH NA 5000 84,86 10/03/2026
Frédérique MOUSSET N°4 / 10/03/2014 BSPCH NA 2 000 18,42 10/03/2026

Chaque BSPCE exercé donne droit a 4 actions nesvell

A compter de I'Opération, Messieurs Alain MoliniEric Lavigne sont tenus a un engagement de
conservation de 100% des actions de la Sociétésaiétiendront ou qu’ils seront susceptible de metur
exercice des BSPCE attribués et ce, pendant unadpéexpirant 12 mois apres la date d’admission des
actions de la Société sur le marché reglementénextoParis (voir également le chapitre 7.3 de la
deuxieme partie du Prospectus).
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XV.1.10.0ptions de souscription ou d'achat d’actions et $ate souscription de parts de créateur
d’entreprise attribués aux dix salariés non mandatasociaux attributaires et levés ou exercés
par ces derniers au cours de I'exercice 2013

Nombre total
d'options et de BSPC
attribués / d'actions
souscrites ou
achetées

D

Options de souscriptions ou d'achat d'actions et d
BSPCE consentis aux 10 premiers salariés
mandataires sociaux attributaires et options levée|
ou BSPCE exercés par ces derniers

Prix moyen

. BSPCEO BSPCE1 BSPCE?2 BSPCEJ BSPCE#
pondéré

12

Options consenties, durant I'exercice, par émefteur
et toute société comprise dans le périmgtre
d'attribution des options aux dix salariés dg la

Société et de toute société comprise dang ce 0 0 0 0 0 0
périmetre, dont le nombre d'options ainsiconsenties
est le plus élevé (information globale)

Options et BSPCE détenus sur la Société ef les
sociétés visées précédemment, levées ou exefcées,
durant l'exercice, par les dix salariés de la Société et

de ces sociétés, dont le nombre d'options ainsi 0 0 0 0 0 0
achetées ou souscrites est le plus élevé (information
globale) r
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XV.1.11.Historique des attributions de BSPCE aux mandasa@ciaux

AG AG AG
Directoire Directoire Directoire Directoire Directoire ztir?t?utin (2:&?5'2012 (2:&)5.2012 TOTAL
Bénéficiaires 2.06.2005 14.04.2006 [3.12.2007 8.02.2010 8.02.2010 sous attribution attribution AG 10 mars Total Total BCE en
(Mandataires sociaux) [(AG 26 mai |(AG 26 mai |(AG 27 juin  |(AG 14 sept |(AG 14 sept condition  |sous sous 2014 attribués  |exercés circulation
2005) 2005) 2007) 2009) 2009) ” »
solde condition condition
10.000 BCE|27.04.11) 22.10.2008)
Alain Molinié 1615 1576 4171 10000 14 000 13759 10 000 55121 2382 52739
Eric Lavigne 1615 1070 10 000 12 685 0 12 685
Total fondateurs 3230 1576 5241 14 000 13759 20000 67 806 2382 65 424
Frédéric Pont 10000 10 000 0 10000
Frédérique Mousset 2000 3400 7 000 12 400 400 12 000
Total Mandataires sociatix 2000 3230 4976 5241 10000 14 000 13759 37 000 90 206 2782 87 424
81,36 pour 35
Prixde souscription o
e btion ou 13,42 13,42 22,96 22,9 23,00 23,00 23,00 23,00|000 €t 13,42
achat pour 2 000
BSPCE

Point de départ d'exercic
des BSPCE

6 mois aprés souscription

Date d'expiration

Les BCE devront étre exercés avant le 12éme arg@rerde la date de souscription

Modalités d'exercice
(lorsque le plan comporteg
plusieurs tranches)

- 20% des BCE attribués a lissue d'une périod@rdeis apres leur

souscription

- 20% des BCE attribués a lissue de la 1ére adadeur souscription

- 20% des BCE attribués a lissue de la 2éme adedsur souscription
- 20% des BCE attribués a lissue de la 3éme adadsur souscription
- 20% des BCE attribués a lissue de la 4éme adadsur souscription

Sous
conditions
d'admissio
surun
marché
réglementé
ou régulé

- 20% des BCE attribués a lissue d'une

période de 6 mois aprés leur souscriptig
- 20% des BCE attribués a lissue de la ]

année de leur souscription

- 20% des BCE attribués a lissue de la
2éme année de leur souscription

- 20% des BCE attribués a lissue de la
3éme année de leur souscription

- 20% des BCE attribués a lissue de la
4éme année de leur souscription

ere

Chaque BSPCE exercé donne droit & 4 actions nesvell
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XV.1.12.Conditions de rémunération et autres avantagesamissaux administrateurs

Le tableau ci-dessous mentionne les administrat&ws jour étant rappelé que la gouvernance ded#td a pris effet le 10 mars 2014 (passage d'un
Directoire et Conseil de Surveillance & une stmecéuConseil d'’Administration).

Indemnités ou avantageq
dus ou susceptibles | Indemnité relative a

Régime de retraite A ..
9 d'étre dus araison de la] une clause de non

Contrat de travail

Administrateurs supplémentaire .
cessation ou du concurrence
changement de fonctiong
oul NON oul NON oul NON oul NON
Monsieur Alain Molinié X@Q) X X X

Président du Conseil d’Administration

Début mandat : le 10/03/2014

Fin mandat : Issue AGO statuant sur comptes cl84/[E2/2019
Monsieur Eric Lavighe X(2) X X X
Administrateur

Début mandat : le 10/03/2014

Fin mandat : Issue AGO statuant sur comptes cl8%/[£2/2019
Monsieur Frédéric Pont X (3) X X X
Administrateur

Début mandat : le 10/03/2014

Fin mandat : Issue AGO statuant sur comptes cl8%/[£2/2019
Madame Frédérique Mousset X(4) X X X (5)
Administrateur

Début mandat : le 10/03/2014

Fin mandat : Issue AGO statuant sur comptes cl84/[E2/2019
Monsieur Brice Lionnet X X X X
Administrateur

Début mandat : le 10/03/2014

Fin mandat : Issue AGO statuant sur comptes cl8%/[£2/2019
(1) Pas de contrat de travail sur Awox (Présiden€dnseil d'Administration d'AwoX)

(2) Pas de contrat de travail sur Awox (Directeén&al Délégué d'AwoX)

(3) Pas de contrat de travail sur Awox (Directeén&al Délégué d'AwoX)

(4) A un contrat de travail en qualité de Directriie la Communication

(5) Sila société souhaite mettre en ceuvre la eldesnon concurrence: salaires des 12 derniers mois
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XV.2. Sommes provisionnées ou constatées par la Sociéti dins de versement de pensions, de
retraite ou d’autres avantages

La Société n'a pas provisionné de sommes aux Bngedsement de pensions et autres avantages
au profit des membres dGonseil d'Administration.

4 Au 31.12.2013, la société était sous forme diieetet conseil de surveillance
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CHAPITRE XVI - FONCTIONNEMENT DES ORGANES D’ ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

Sauf indication contraire, les stipulations staiuta décrites dans le présent chapitre seront sedle la
Société telles gu'elles entreront en vigueur a dempe I'admission des actions de la Société aux
négociations sur le marché réglementé d'Euronddads.

XVI.1. Conseil d'Administration et Direction Générale de & Société

La société est une société anonyme a conseil diastngtion depuis I'Assemblée Générale du 10 mars
2014

Par décision en date du 10 mars 2014, le Consadhahistration a choisi de ne pas dissocier lestfons

du président du Conseil d’administration et dealear général.

La Société est représentée a I'égard des tierdvipasieur Alain MOLINIE en tant que Président et
Directeur Général de la Société et par Frédéria RorEric Lavigne en qualité de directeurs généraux
délégués.

Les fonctionnements du Conseil d’administratioml@tia Direction Générale sont décrits dans le ¢reapi
XXI, paragraphe 2.1.1 du présent prospectus

XVI.2. Contrats de service entre les administrateurs et/odirigeants et la Société

Il a été conclu deux conventions concernant lesridtrateurs de la Société :

- la convention de prestations de services concltue ég société VEOM et la société SF Partners
(dont le gérant est Frédéric Pont), aux termesadgedlle la société SF Partners fournit des
prestations a la Société VEOM en matiére adminig&afinanciére, stratégique.

- La convention de prestations de services concltre ¢émsociété VEOM et la société AWOX aux
termes de laquelle la société VEOM fournit des tatems a la société AWOX en matiere
administrative, financiére, stratégique.

Pour plus d'informations sur les termes et condgiale ces conventions, voir le CHAPITRE XIX -
"Opérations avec les apparentés" du présent Priospec

XVIL.3. Contrdle Interne / informations sur les conségquenaesociales et environnementales

A la date du Prospectus, ses actions n'étant pamsad aux négociations sur un marché réglementé, la
Société n'est pas astreinte a I'obligation d'étaldi rapport sur la composition, les conditions de
préparation et d’organisation des travaux du cooaiiministration, ainsi que des procédures ddrétm
interne et de gestion des risques mises en placka [Bociété prévu par les articles L.225-37 eb:B8
du Code de commerce.
Les régles de contr6le interne qui seront misgdase au sein de la Société seront définies pdiréation
générale.
Celles-ci s’inspireront notamment de la recommandade I'Autorité des marchés financiers du 9 janvi
2008 telle que modifiée le 22 juillet 2010 (« Cadeeréférence du contrble interne : Guide de mise e
ceuvre pour les valeurs moyennes et petites »¥yetont notamment a assurer au sein du Groupe :

- le respect des lois et de la réglementation afgpbsaaux filiales et aux établissements du

Groupe ;

- l'application effective des directives, politiquesprocédures internes, et bonnes pratiques
fixées par la direction générale du Groupe ;

- la sauvegarde des actifs du Groupe ;
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- la fiabilité et la sincérité des informations fiméres et des comptes communiqués aux
organes sociaux et publiés ;

- la prévention et la maitrise des risques identiéssiltant de I'activité du Groupe ; et
- I'optimisation de I'activité opérationnelle.

Au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2014 petr autant que ses actions soient admises aux
négociations sur un marché réglementé avant larel@te cet exercice :

- le président du conseil d’administration de la 8t&iétablira, conformément aux
dispositions de l'article L.225-37 du Code de comoagun rapport sur la composition et
les conditions de préparation et d'organisation td@gux du conseil d'administration et
de ses comités ainsi que des procédures de comttétae et de gestion des risques mises
en place par la Société ; ce rapport figurera danspport annuel ou le document de
référence de la Société ; et

- une fois par an, le président du conseil d’admiaiiin invitera les membres a s’exprimer
sur le fonctionnement du conseil d’administratibswe la préparation de ses travaux. Cette
discussion sera inscrite au procés-verbal de laceéa

Néanmoins, a la date du présent Prospectus, |@t8atispose de procédures de contrdle internevesaa

la fiabilité de I'information comptable et finanoge

La société dispose a ce jour d'une séparation detrdonctions d'enregistrement, de contrble et de
paiement des factures. Les directeurs de produetioies Business Units sont les seuls a pouvaér cné
ordre d'achat, la personne en charge de la conlipgdbs contrdle et seuls le Président Directeén&al

et ses Directeurs Généraux Délégués sont en dmiess signer.

Une séparation des fonctions comptabilité et cémtlé gestion sera mis en place prochainement.

Par ailleurs, la demande de Crédit Imp6t Reche(ChiR) est contr6lée par un prestataire extérieur qu
valide a la fois la procédure et le montant. Aucterearque n'a été faite sur le bien-fondé de é#ssdont
découle le montant attribué.

Le commissaire aux comptes n'a jamais formulé urecgngque remarque sur les comptes AwoX et ce
depuis 10 ans.

Deés sa cotation sur Euronext, conformément auxodigpns des articles L.225-102-1, al 5 et 6 et2B-2
105-1 du Code de commerce, la Société publiera dansrapport de gestion des informations sur la
maniere dont elle prend en compte les conséquestmiales et environnementales de son activitéj ains
gue des engagements en faveur du développemehieerafaveur de la lutte contre les discriminaien

de la promotion des diversités. Un organisme tiedgpendant établira un rapport sur cette partie du
rapport de gestion.

XVI.4. Déclaration relative au gouvernement d'entreprise

Dans un souci de transparence et d’'information uhli@ la Société a engagé une réflexion d’ensemble
relative aux pratiques de gouvernement d’entrepnee&amment dans la perspective de 'admissiorede s
actions aux négociations sur le marché réglememtenext Paris.

La Société entend se référer au Code de gouvernadterireprise des sociétés cotées Middlenext. Les
dispositifs qui pourront, le cas échéant, étre emslace dans ce cadre, seront adaptés a ladhidax
moyens de la Sociéte.
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Recommandation du Code Middlenext Adoptée Sera adg®e E”,COUTS de| Ne ser? pas
réflexion adoptée

I. Le pouwoir exécutif

R1 : Cumul contrat de travail et mandat social X

R2 : Définition et transparence de la rémunéradies dirigeants X

mandataires sociaux

R3: Indemnités de départ X

R4 : Régime des retraites supplémentaires X

R5 : Stock-options et attribution gratuite d'acson X

II. Le pouvoir de « surweillance »

R6 : Mise en place d’'un reglement intérieur du Gains X

R7 : Déontologie des membres du Conseil X

R8 : Composition du Conseil — Présence des membres X

indépendants au sein du Conseil

R9 : Choixdes administrateurs X

R10 : Durée des mandats des membres du Conseil X

R11 : Information des membres du Conseil X

R12 : Mise en place des Comités X

R13: Réunions du Conseil et des Comités X

R14 : Rémunération des administrateurs X

R15 : Mise en place d’'une évaluation des travau€dnseil X

Un certain nombre de recommandations sont encocews de réflexion :

R5 : Le code Middlenext recommande de ne pas camedes attributions de stock options ou
d'actions gratuites sur les dirigeants. L'attribbutde stock ou l'attribution gratuite d'actions @st
élément important de rémunération pour les dirigediune entreprise technologique en croissance
c'est pourquoi la société est en réflexion sueageittommandation.

R12 : le code Middlenext recommande que chaquettgodiécide, en fonction de sa situation, de
créer ou non un ou plusieurs comités spécialisésoad(audit, rémunération, nomination,
stratégique,...). Awox est en cours de revue de cettiemmandation et sera en mesure d'indiquer
dans les 12 mois si la recommandation a été adoptéenon. Toutefois, son conseil
d'administration s'est constitué en comité d'auminformément aux dispositions de l'article L.
823-19 du Code de commerce.

R14 : cette recommandation concerne le versemejetdes de présence. Il n'est pas prévu a ce
stade de versement de jetons de présence.

Le Conseil d'Administration a pris connaissance éesnents présentés dans la rubrique "points de
vigilance" du Code Middlenext.

Madame Frédérique MOUSSET est titulaire d'un cdntta travail en qualité de directrice de la
communication. Son contrat de travail était antéri@ sa nomination en qualité d’administrateur ale |
société.

Concernant le comité d’audit, conformément aupak#tions de I'article L. 823-19 du Code de comraerc

le CA du 10 mars 2014, sous condition suspensivediation des actions de la Société sur le marché
réglementé EURONEXT a Paris, a décidé de se coestipour une durée illimitée, en comité d’audinido
les membres seront :

Madame Frédérique MOUSSET
Née le 27 mai 1970 a Guérande (44)
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De nationalité francaise
Demeurant au 210 chemin de la Rocheuse — 3417@el0astle-Lez

Monsieur Brice LIONNET

Né le 12 janvier 1969 a Verdun (55)

De nationalité francaise

Demeurant au 45-49 rue de la Quintinie - 75015sPari
Ce dernier a une compétence financiere

Indépendance des Administrateurs

Aux termes de la recommandation R8 du Code Middienequatre criteres permettent de justifier
lindépendance des membres du conseil, qui se tésise par I'absence de relation financiere,
contractuelle ou familiale significative suscepiblaltérer 'indépendance du jugement :

ne pas étre salarié ni mandataire social dirigdana société ou d’'une société de son groupe et ne
pas I'avoir été au cours des trois derniéres années

ne pas étre client, fournisseur ou banquier sicgtifi de la société ou de son groupe ou pour lequel
la société ou son groupe représente une partisigiie de l'activité ;

ne pas étre actionnaire de référence de la sqciété

ne pas avoir de lien familial proche avec un maaidasocial ou un actionnaire de référence ;

ne pas avoir été auditeur de I'entreprise au ateggrois dernieres années.

Au regard de cette définition, Monsieur Lionnetst'@as un actionnaire de référence et est considéeré
comme un administrateur indépendant.

Indépendance des
Administrateurs ARSI
selon code
MiddleNext
Alain MOLINIE NON
Eric LAVIGNE NON
Frédéric PONT NON
Frédérique MOUSSE[T NON
Brice LIONNET Oul
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CHAPITRE XVII -

XVII.1. Nombre et répartition des effectifs
Au 31 mars 2014, AwoX et ses filiales employaiehtsdlariés, dont 95% sont des cadres.

SALARIES

Effectifs au 31 mars 2014 France Asie Etats-Unis Total
Direction, administration, RH 6 1 0 7
Recherche et développement 20 0 0 20
Production 0 6 0 6
Marketing vente 5 2 1 8
QSSE (Qualité Santé Sécurité
’ 1 0 0 1
Environnement)
TOTAL 32 9 1 42
XVII.1.1.Répartition par type de contrat
31/03/2014
Permanent (CDI) 100%
Non permanent (CDD, intérim, stage| 0%
TOTAL 100%
XVII.1.2.Répartition par catégorie socio-professionnelles
31/03/2014
Cadres 38
dont ingénieurs 26
Non cadres A
TOTAL 42
XVI1.1.3.Répartition hommes / femmes
31/03/2014
Hommes 36
Femmes b
TOTAL 42
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XVII.1.4.Evolution des effectifs :

BEwoltuion des effectifs salariés France Asie Eats-Usi Total
31/03/2014 32 9 1 42
31/12/2012 32 9 1 42
31/12/2011 27 8 1 36

XVII.2. Participation et valeurs mobiliéres donnant accéstwacapital détenues par les membres du
Conseil d'Administration

A la date du présent Prospectus, la participatiarecté et indirecte des membres du Consell
d'Administration, ainsi que le nombre de titres mim accés au capital social de la Société qu'ils

détiennent, sont les suivants :

Identité des .mandataires ll\lorr?bre % Capital % Droits de BSPCE (3)
sociaux d'actions vote

Alain Malinié 1) @ @ 52 739

Eric Lavigne @ @ @ 12 68%

Frédéric Pont Q) @ @ 10 009

Frédérique Mousset 1600 0,07% 0,07% 12 0pO

Brice Lionnet 2 2 2 d

(1) Alain Molinié, Eric Lavigne, Frédéric Pont déninent leurs actions au travers de la holding
VEOM. VEOM détient 708 281 actions soit 28,86% dpital et 27,46% des droits de vote
d'’Awox et est détenu a hauteur de :

- 53,36% par Alain Molinié

- 24,87% par Eric Lavigne

- 8,41% par Frédéric Pont

(2) Brice Lionnet est Président du Directoire dis&€apital détenant 22% du capital d’Awox

(3) un BSPCE donne droit a 4 actions nouvelles

XVI1.3. Participation des salariés dans le capital de la sité

XVI11.3.1.Contrats d'intéressement et de participation

Néant.

XVII.3.2.Participation des salariés dans le capital

A la date du Prospectus, et comme détaillé au trealB.1 « Répartition du capital et des droitvale »,
les salariés de la Société détiennent une patticipde 0,15 % dans le capital de la Société serhase
non diluée et de 4,10 % sur une base pleinemenéalilCette détention est faite a titre individuat p
chaque personne et n’est pas organisée au traversysteme de détention collective.

XVI1.3.3.0ptions consenties aux salariés

Voir paragraphe XVI1.3.2 et le chapitre XV.1.9 Historique des attributions de bons de souscriptien
parts de créateur d’entreprise attribués a chagigeant mandataire social au cours des exercifgg,2
2012 et 2013 »
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XVIl.4. Organigramme fonctionnel

Alain Molinié
PDG

Frédérique
Mousset

Frédéric Pont Eric Lavigne

DGD en charge DGD en charge de la
des Finances Technologie

Alain Molinié Olivier Carmona Bernard Escallier

Michel Piquemal
Director Business VP Product Sales &
VP Technology

Development Marketing Direction

Communication & HR

Sylvain Maille Stéphane Granier

Product Engineering Industrial Operation
Director Director
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CHAPITRE XVIII - PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

XVIII.1. Répartition du capital social et des droits de vote

XVIIIL1.1. Répartition du capital a la date d’établissementRiospectus

A la date d’établissement du présent Prospectusdital social est réparti comme suit, étant ggéque le
tableau ci-aprés tient compte d'une répartitiorcalpital social sur une base non diluée, c'estégfns
exercice des BSPCE.

Actionnariat Npre % LrolEee %
d'actions vote

Veom 708 281 28,86% 1321973 27,46%
INNOVACOM 696 368 28,37% 1392 736 28,93%
Isatis Capital 539 980 22,00% 1 079 960 22,43%
Devtec Fund | 220 016 8,96% 440 032 9,14%
SORIDEC 137 970 5,62% 275 940 5,73%
BNP Développement 113 397 4,62% 226 794 4,71%
Soridec Jeremie 34 780 1,42% 69 560 1,44%
Salariés 2 000 0,08% 4 000 0,08%
Frédérique MOUSSET 1 600 0,07% 3200 0,07%
Total 2 454 392 100,00% 4 814 195 100,00%

Les principaux actionnaires sont VEOM (holding dét majoritairement par les fondateurs avec 28,86%
du capital) et les fonds Innovacom (28,37% du edjpiet Isatis Capital (22,00% du capital).

Le capital de la holding est réparti de la mangrigante:
- les fondateurs avec 86,65% du capital

- Soridec avec 6,49% du capital

- BNP Développement avec 6,86% du capital

Il existe a ce jour, un pacte d’actionnaires aweaivde la holding VEOM ainsi qu'un pacte d’acti&ires

au niveau de la Société AwoX. Le pacte d'actiomsaau niveau d'’AwoX deviendra caduc au moment de
I'entrée en Bourse comme le prévoit l'article 24.

La société ne détient pas d'actions auto-déterwdsatocontréle.

Les droits de vote double ont été mis en placd’AGE du 19 mars 2014 avec effet rétroactif.

La division du nominal par 4 a été autorisée pdtAleE du 19 mars 2014.

Le nombre total d'actions de la société suscetitiétre émises par exercice de la totalité destHS® la

date du Visa sur le présent Prospectus est de @Badions, soit une dilution potentielle d'envitdh7%
du capital de la société.
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Répartition du capital aprés exercice des BSPCE

Actionnariat Npre % DS CE %
d'actions vote

Veom 708 281 24,09% 1321973 24,94%
BSPCE dirigeants* 349 696 11,89% 349 696 6,60%
Frédérique MOUSSET 1 600 0,05% 3200 0,06%
Sous-total VEOM et dirigeants* 1059 577 36,04% 1674 869 31,60%
INNOVACOM 696 368 23,69% 1392 736 26,28%
Isatis Capital 539 980 18,37% 1079 960 20,38%
BSPCE salariés 135812 4,62% 135812 2,56%
Devtec Fund | 220 016 7,48% 440 032 8,30%
SORIDEC 137 970 4,69% 275 940 5,21%
BNP Développement 113 397 3,86% 226 794 4,28%
Soridec Jeremie 34 780 1,18% 69 560 1,31%
Salariés 2 000 0,07% 4 000 0,08%
Total 2 939 900 100,00% 5 299 703 100,00%

* Les dirigeants sont définis par Alain MOLINIE, Eric LAVIGNE, Frédéric PONT et Frédérique MOUSSET

Informations complémentaires sur la holding VEOM

La répartition actuelle du capital de VEOM estuavante:

Actionnariat de VEOM
Nbre actions % capital

Alain Molinie 68 980 53,36%
Eric Lavigne 32 147 24,87%
SF PARTNERS 10 878 8,41%
Frédéric Pont 1 0,00%
ANTIN FCPI3 1 0,00%
SORIDEC : 8 395 6,49%
BNP DEV 8 871 6,86%

129 273 100,00%

La société VEOM a été transformée en SA a con&alndinistration lors de I'AG du 20 mars dernier.

VEOM s’est engagé a souscrire a hauteur de 1,84n§ t& cadre de I'introduction en bourse (voir dnep
5.2.2 de la deuxieme partie du présent ProspedD#s)s cette perspective, Antin Développement 1 et
Antin Proximité 3 gérés par la société Isatis Gdpgt Soridec 2 ont apporté des fonds a VEOM saus |
forme d’'une émission d'Obligations RemboursabledAetions (ORA). Cette émission d'ORA émise au
pair et ne portant pas intérét de 1,8 M€ a été&déégpar I'assemblé générale du 20 mars 2014.
Le remboursement des ORA en actions nouvelles deMWEera réalisé selon la formule mathématique
suivante : A = (XxN)/Y avec :

- X =montant en euros des obligations souscrites

- Y =valeur des titres VEOM = nombre de titres Awdetenus par VEOM pré introduction

en bourse (IPO) x valeur du titre AwoX de I'lPO
- N =nombre d'actions VEOM avant le remboursemestQiRA
- A =nombre d'actions VEOM a créer dans le cadreechboursement des ORA en actions.
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XVIIL1.2. Evolution de la répartition du capital social etsdéroits de vote lors du dernier exercice et
a la date du Visa

Les variations de l'actionnariat de la Société Avemtre le 31/12/2013 et le 25/03/2014 s'expligue pa

- L'apport a VEOM par BNP Développement de 30% ddises

- L'apport a VEOM par Soridec de 25% de ses titres

- L’apport a VEOM par les Fondateurs (Alain Moliniékgic Lavigne) de la totalité de leurs titres
La difféerence en nombre de droits de vote s'explioar le fait que les apports en actions dans VE@NA
part de BNP Développement et Soridec ne donnerdqs a des droits de vote double.

31/12/2013 25/03/2014
Actionnaires Nombre | | : % droits de Nomhe % % droits
o % capital d'actions )
d'actions wte (1) @) capital de wvote
Veom 152 88¢ 24,94% 24,940 708 281 28,46% 27,16%
INNOVACOM (3) 174 093 28,40% 28,4006 696 368  28,37% 28,p3%
Isatis Capital (4) 134 991 22,02% 22,0206 539 980 22,40% 22 43%
Devtec Fund | (5) 55 004 8,97% 8,97%0 220 (0116 8,96% 9,14%
SORIDEC (6) 45 99( 7,50% 7,50% 137 970 5,6R% 5,13%
BNP Développement 40 4994 6,61% 6,61% 113 397 4,6P% 4,11%
Soridec Jeremie 8 695 1,42% 1,42% 34 780 1,42% 1,44%
Salariés aop 0,15% 0,19% 3600 0,15% 0,15%
613 064 100% 100% | 2 454 391 1009 100%

(1) Il existe des droits de vote double pour lesoars déténues depuis plus de deux ans

(2) Impact dilutif en cas d'exercice éventuel dSPBE étant précisé que chaque BSPCE donne drodicéighs

(3) Innovacom - fonds d'investissement

(4) Isatis Capital société de Gestion IndépendéeteBNP Private Equity)

(5) Devtec Fund | est un fonds d'investissementseitlé par DFJ (Draper Fisher Jurvetson)

(6) SORIDEC : SCR dont la répartition du capitdllessuivante : Caisse d'Epargne du Languedoc Rimuss 43%, Région
LR : 24 %, BPI1: 17 %, Divers : 16 % (Banques, GoilssGénéraux et CCl)
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XVIII.1.3. Evolution de la répartition du capital social etsldroits de vote au cours des 3 derniers
exercices
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Actionnaires Nombre % % droits | Nombre % % droits | Nombre % % droits
dactions | capital de wte | dactions | capital de wte | dactions | capital de wote
VEOM Holding 152 889 24,9% 24, %% 148 993 2413% 24,3% B89 24,39 24,3%
INNOVACOM (1) 174 092 28,4% 28,4906 174 092 28,A% 284% (092 28,49 28,4%
Isatis Capital (2) 134 995 22,0% 22,0% 134[995 22,0% %8p,0 97 422 15,9% 15,9%0
SORIDEC (3) 45990 7,5% 7,9% 45 990 75% 5% 44990 7,5% 5%|7,
Devtec Fund | (4) 55004 9,0% 9,0% 55 P04 9,0% 9,0% 55 004 9,0% 9,09
BNP Développement 40 4PD9 6,6% 6,6% 401499 6,6% b,6% 40 499 6,6% 6,69
Soridec Jeremie 8 6P5 1,4% 1,4% 8695 1,4% |,4% B 695 1,4% ,4%| 1
Salariés 908 0,1%0 0,1P0 4 800 0,8% 0[8% 44800 ,8% D,8%
CIC Capital Privé D 0,090 0,0p6 0 0,4% 0,9% 37673 g,1% $,1%
613 064 100% 100%| 613 064 10094 100%| 613 069 100% 100%

(1) Innovacom - fonds d'investissement

(2) Isatis Capital société de Gestion IndépendéexeBNP Private Equity)

(3) SORIDEC : SCR dont la répartition du capitallessuivante : Caisse d’'Epargne du Languedoc Rimuss43 %, Région LR: 24 %, BPI: 17 %,
Divers: 16 % (Banques, Conseils Généraux et CCl)
(4) Devtec Fund | est un fonds dinvestissementseil@ par DFJ (Draper Fisher Jurvetson)
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XVIII.2. Droits de vote des actionnaires

Un droit de vote double de celui conféré aux autit®ns, eu égard a la quotité de capital qu'elles
représentent, est attribué a toutes les actiondremtent libérées pour lesquelles il est justifiind
inscription nominative depuis deux ans au moins,nam du méme actionnaire ; la durée
d'inscription sous la forme nominative, antérieaira date de I'Assemblée Générale Extraordinaire
instituant ce droit étant prise en compte, de sgui tout actionnaire détenant ses actions depuis
plus de 2 ans a la date de ladite assemblée ¢ehéraficie de ce droit de vote double.

XVII1.3. Controle de la Société

A la date d'établissement du présent Prospectusynaactionnaire ne détient, directement ou
indirectement le contrdle de la Société au seradele L. 233-3 du Code de commerce.

En outre, aucun actionnaire ne détient de minad@éblocage aux assemblées générales des
actionnaires de la Société.

XVIIl.4. Pacte d'actionnaires, concert et accords susceptdd d’entrainer un changement de
controle

XVII.4.1. Pacte d'actionnaires

Néant

XVII.4.2. Concert

Néant

XVIIN.4.3. Accords susceptibles d'entrainer un changemenodate

Néant
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CHAPITRE XIX - OPERATIONS AVEC DES APPARENTES

Les conventions réglementées existant a ce jour reentionnées dans les rapports spéciaux des
commissaires aux comptes présentés ci-dessous.

Depuis I'établissement du rapport spécial des casames aux comptes relatif & I'exercice clos le
31 décembre 2013, aucune convention reglementégt @ementionner, a I'exception de la
convention de prestations de services conclue @M et AwoX concernant:
e La refacturation de la rémunération d'Eric Lavigieesée par VEOM avec une marge de
12%
» La refacturation des charges liées a la converd®prestations de services conclue entre
VEOM et SF Partners a I'euro pres (SF Partnerresstructure appartenant a Frédéric Pont)

L'adoption du mode de gestion par un conseil d'aidtnation a été adoptée par I'assemblée générale
du 10 mars 2014. Avant cette modification de goo&ece, Alain MOLINIE a été nommé a la
fonction de Directeur Général Unique le 10 septemP@03 puis en qualité de Président du
Directoire le 11 mai 2005. Eric LAVIGNE a été nommémbre du Directoire le 11 mai 2005. Les
contrats de travail conclus entre AWOX et Alain M@, ainsi quAWOX et Eric Lavigne ont été
transférés dans VEOM en date du 19 mars 2014 daresdre de deux conventions tripartites avec
la société VEOM. L'objet principal de ces deux @mtions est le transfert conventionnels des deux
contrats de travail et leur novation résultant damangement d'employeur alors que les autres
dispositions du contrat restent inchangées (VEOMiauet place d'’Awox). Le contrat de travail
d’Alain Molinié ainsi transféré a été suspendu. €asventions seront soumises a la procédure des
conventions réglementées.

XIX.1. Rapports spéciaux du Commissaire aux Comptes surdeconventions réglementées
pour les exercices clos les 31 décembre 2013, 2602011
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XIX.1.1. Rapport spécial du Commissaire aux Comptes surcéewentions réglementées
pour l'exercice 2013

AWODX SA

Rapport spécial du commissaire anx comptes
sur les conventions réglementées

(Assemblée générale d'approbation des comptes de l'exereice
elos le 31 décembre 2013)
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Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

(Assemblée générale d'approbation des comptes de lexercice clos le g1
décembre 2013)

Aux Actionnaives
AWK SA

Immeuble Canturies 11
93, place Plerre Dubiem
H4o00 MONTPELLIER

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vons présentons notre spport sur
les conventions réglementées,

1l nous appartient de voas communiguer, sor In baze des informations qui nous ont & données, les
earactériatiques et les modalités easentielles des conventions dont rons svons &6 avisis on que nous
anrfons découvertes i Poceasion de nolre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur wtilité et four
bien-fondé ni & rechercher lexistence d'autres conventions, 11 vous appartient, selon les termes de
Tartiele B 205-58 du ende de eommeree, d'appréeier Mintérét gqol ='attachait 3 la conclusion de ces

conventions en vue de leir approbation,

Par aillenrs, il nous appartient, le cas dchéant, de vous communiquer les informations prévues a
Farticls B, 225-58 du eode de commeree relatives & Péaxéeution, #n cours de Vexerciee éoould, des
conventions 4 approwvées par lissemblée génerale,

Moug avong mis en ceuvre les diligences que nows avons estimé nécessaires an regard da la doctrine
professionnelle de la Compagnie nativnale des commissaives s comptes relative A cetbe mission,

CONVENTRONS SOUAMISES A L APFEOBATION DE L ASSEMBLEE GENERALE

Comventions autorisees an cours de Pexerciee écoulé

Nous vous informons quil ne nous 3 ét6 donne avis d'zncune coavent on sutorsée au eouwrs de 1 e
écoilé A spumetive & Papprobation de lassemblie générale en applics ton des dispositions de Varticle L.
2a5-86 du code de commer:,

: PriceisaterbossCoopers Enlreprives SARL, 650, rug Hentd Beequersl, 34000 Monipellier
Teldphome: +53 (D)4 67 22 8g 8y, Fox: +43 (0 07 22 84 85, wietsexperi-conptable poc e
Bicl 848 caspartsr comproibs insie au b d I'ndre e Pais-Be-de-Frarce. Scoibh o commissodsl o cemiples mehin s 1 compmgris sglcoale de
“rsalBes. BOOHE & aspoceabinng Inlia i coplal oo 78000 £ Bidge ool 163, s B0 WIS 300 sl mr-Seice RCE Humeme 530 020 627,
Thh v FR 2 £ 08 £ Siee £33 008 BT LEM4D4. Dol APE 0901) 7. Brrdnrs | Aikers, Boedia, Sy an-Biodsn, Cograe, Doe, Granctis, Lile, Limngst
s, Waatunt, Wals, Mcripmitar, ardes, Plviby-iio-Sairms, hice, Pas, Sumpsr, e, San-Ouenie, St Tomse
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Rapport spéciol di oommssaive auy congates sar b consentions rédglonendfey
Exervice clog le i divem bre poaj - Page =

CONVENTTONS DEIA APFROUVEES PAR 1ASSENMBLEE GENERALE

MNous vous informons quo'il ne nous s &8 donnd avis d'aucene convention déjd approuvée par
l'azsembléa générale dont 'exéoution sa serait ponrsuivie au cours die Poxorcies deould.

Fait & Montpellier, le g mars 2014

Le connmissaire anx comptes
PricewaterhouseCoopers Enlvepriscs

Célime Darnet

Assoride T
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X1X.1.2. Rapport spécial du Commissaire aux Comptes surdasentions réglementées
pour l'exercice 2012

e

pwe

AWOX SA

RAFPPORT SPECIAL DU COMMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d’approbation des comptes de 'exercice clos le 3i décembre zo12

i
PricessaterhouseCoopars Enivepetses, SARE, 650, ree Hanrt Becquarel, f4om0 Monipellier
Tildpdeone: 497 (ol o7 20 By By, Fax: +35 (ol 4722 84 85, WW'N.H]#I’E*:III:I'.P[;L]I]I:'.]:M:L'.fr

Sooiinh dasperie comprebln | raorits s tabke de Poedse da Fis: Beed = Fanncn. Sna8iE 8 commissal ot 0K compbes mertra de i somgapnie sgionsle de
o

Wersallen Bocl ME D saaponaatiind Irvle 2o cazlal de T8 005 €, kg acdel | 1 sed oV Ban 220000 Mwily-gor-Geite, RS Mardaps 832 T,
'8, 0" PR 24 330 MERGET. Srel @13 IR 4517 D340, Code AFE G011 2. Muremic | Arsien, Bomdmecs, Heorgan-Bimen, Sognac, Djen, Grnokin, Lk, Livsges
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de Pexercice clos le 31 décembre 2012

Aux Actionnaires
AWOX SA

93, Place Piecre Dubhem
34 000 MONTPELLIER

En notee qualité de commissalre aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur
les conventions réglementées,

11 nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont #¢ données, les
caractéristiques et les modalités essenticlles des conventions dont nous avons €té avisés ou que nous
aurions découvertes & l'occasion de notre mission, sans avoir 4 nous prononocer sur leur utilits et lour
bien-fondé ni & rechercher l'existence d'autres conventions. [l vous appartient, selon les termes de
l'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier I'intéeét qui s'sttachait  la conclusion de ces
conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues &
['articde R. 225-58 du code de commerce relatives & exécution, au cours de l'exercice écoulé, des
conventions déjd approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ocuvee Jes diligences que nous avons estimé néocessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissalres aux comptes relative A cette mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DI L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons quil ne nous a éé donné avis d’ancune convention sutorisée au cours de
'exercios écoulé i mmdt'e  l'approbation de l'assemblée générale cn epplication des dispositions de
l'article L. 225-86 du code de commerce,

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBIEE GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'sucune convention déjd approuvée par
I'assemblée générale dont I'exécution se serait poursuivie an cours de Pexercice écoulé.

Fait 4 Montpallier, le 21 mai 2013
Lo commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Céline Damet

Pageaof2

Page 124 sur 274



X1X.1.3. Rapport spécial du Commissaire aux Comptes surdasentions réglementées
pour l'exercice 2011

pwc

AWOX SA

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblee pénérale d'approbation des comples de exercice clos le 31 décembre 2o

PricewaterhouseConpers Entreprizes, SARL, 650, rue Herrd Beegueral, 39000 Montpellier
Téldphone: +33 (ohg 67 22 8 B4, Fax: +33 (ol &7 22 84 85, wiwwexpert-compiable puse fr
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EAPPORT SPECIAL DU COMMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de Pexercice clos le 31 décembre 2011

Aux Aelinnnaires
AWOX 8A

ary; Ploce Pierre Dubiem
Ipg0oo MOWTPELLIER

Hn notre qualité da commissaive sux comptes de volre société, nous vous présentons nolre rapport sur
les conventions réglementies,

Tl nous appartient dz vous communiquer, sur la base de: informations qui nous ont é8 données, les
carmctéristiques of les modalités essentielles des conventions dent nous avons été avisés on quo nous
suricns découvertes 4 l'occasion de notre mission, sans aveir & aons prononeer sur leur utilied et lear
hign-fondé ni & rechercher I'existence d'antres conventions, Tl vous appertient, selon les termes de
P'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier linténdt qui s'attachait 3 fa conclusion de ces
eanventions en vue ce leur approbation,

Par ailleurs, 11 nows appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévies A
larticle R, 225-58 du code de commerce relatives & V'exéention, an cours de FPexercice deoulé, des
conventions déja appronvéas par laasemblée générale,

MNous avons mis en envie les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
profeszionnelle de laCompagnie nationale des commissaives aux comptes relative & cotte mission,

CONYENTIONS SOUMISES A LAFPFROBATION BE LPASSEMBLIE GRNERALE

Nous vous informons quil na novg & &t donné avis d'aueune convention autorisée au cours de
Vexercice écoulé & sonmettre 4 Fapprobation de Passemblée générale en application des dispositions de
I'article L. 225-86 du code de commerce.

CONVENTTONS DEJA AFPROUVESS PAR L ASSEMELEE GENERALE

Nous vous informoss qu'il ne nous a été donné avis d'avceme convention déji approwvée par
Tassemblés générale dont 'exécution se serall poursuivie s coura de Vexercice dcoulé,

Fait & Montpellier, le:2g mai 2012

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Enlreprises

-~

i T -
Asshcid [
g__.‘ ()
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CHAPITRE XX - INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE , LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE LA SOCIETE

XX.1. Comptes annuels établis en normes francaises powsl exercices clos les 31 décembre
2013, 2012 et 2011

Exercice clos les 31 décembre 2013

AWOX
Etats Fmanciers au 31 décembre 2013 Page 1
BILAN ACTIF
Rudriques Aontant Brut Amort. Prov. 3122013 31122012
Capital souscnt non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Fraxs de développement 3812740 2879830 932910 759277
Concessions, brevets et droits smlames 7387 20244 44628 1187
Fonds conxercial
Autres mmobilisations mcorporelles 102 995 102995 100 558
Avances, aconptes sur mmwo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Temams
Constructions
Installanons techniques, maténel ounllage 1181768 401 676 780092 313217
Autres mxobilisations corporelles 331780 310129 21651 28024
Inmobilisatons en cours 01672 201672 107870
Avances et aconptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres partcipations 138744 138744 138744
Créances rartachées a des pamicpations 368 787 368 787 368 787
Autres tires mmobilisés
Préts
Autres mmobilisations financiéres 19220 19220 18713
ACTIF DMOBILISE 6321577 3620878 2700 699 1836377
STOCKS ETEN-COURS
Matiéres prenzéres, approvisionnements 32873 32873 14232
En-cours de production de biens 469 361 469 361 777155
En-cours de production de services
Produits mtemmédiazes et finis
Marchandises 446215 446215 1047
Avances et aconptes versés sur conmmndes
CREANCES
Créances chients et conptes rattachés 841842 841842 1492505
Autres créances 1190266 1190266 1099 815
Capital souscnt et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement 62078 62078 62078
(dont actions propres : )
Disponibilites 3646543 3646543 1875020
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 172098 172098 199 693
ACTIF CIRCULANT 6861275 6861275 §5215584
Frais d'émission d'enprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif 1733 1733 14008
TOTAL GENERAL 13184 585 3620878 9563707 7371938
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Etats Fmanciers au 31 décembre 2013 Page 2
BILAN PASSIF
Rudriques 31122013 31122012
Capital social ou mdnviduel (dont verse : 613068 ) 613 068 613 068
Primes d'émission, de fusion, d'apport 3008 298 3008298
Ecarts de réévaluation  ( dont écan d'équivalence : )
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelies
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fuctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres onginales artistes )
Report a nouveau (914 968) (1 190 805)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) (229 555) 275837
Subventions dmvestissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 2476843 2706 398
Produits des én¥ssions de titres participanfs
Avances conditionnées 1863 751 2498023
AUTRES FONDS PROPRES 1863751 2498023
Provisions pour nsques 21 590 63010
Provisions pour charges
PROVISIONS 21590 63010
DETTES FINANCIERES
Enprunts obligatames convernbles
Autres enprunts obligatamwes
Enprunts et dettes aupres des établissements de crédit 2028943 577446
Enprunts et dettes financiéres divers (dont enpr. particpanss ) 480 537
Avances et aconptes regus sur conxmandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes foumnisseurs et conptes rattachés 1776 807 785290
Dettes fiscales et socuales 742839 642134
DETTES DIVERSES
Dettes sur mmobilisations et conptes rattaches
Autres dettes 98 951 79075
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 54415 18988
DETTES 5182493 2102934
Ecarts de conversion passif 19031 1574
TOTAL GENERAL 9563707 7371938
Reésultat de l'exercice en centimes -220 555,12
Total du bilan en centimes 9 563 707.27
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AWOX

Etats Fmanciers au 31 décembre 2013 Page 3
COMPTE DE RESULTAT (en liste)
Rudriques France Exportation 31122013 31122012
Ventes de marchandises 2745255 722312 3467 567 1045198
Production vendue de biens
Production vendue de services 1940 526 1550 781 3491 307 3654191
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 4685 781 2273092 6958874 4699 389
Production stockee (278 539) 203 630
Production mmobilisée 691 677 560 926
Subventions d'exploxation 6 000 36568
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), ransferts de charges 4613 1898
Autres produits 1 7
PRODUITS D'EXPLOITATION 7 382 630 5592427
Achats de marchandises (y conpns droxs de douane) 2582 600 642420
Vanation de stock (marchandises) (446 215) 162143
Achats de matiéres preniéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Vanation de stock (matiéres preniéres et approvisionnements) (63 573) (64 515
Autres achats et charges extemes 2337245 17990 437
Inpots, taxes et versements assmles 251530 199 639
Salaires et ragements 1780630 1686 080
Charges sociales 813078 743138
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur mmobilisations : dotations aux AMOITissements 724328 530 280
Sur mmobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations auxdépréciations 64147
Dotations auxprovisions 21590 5268
Autres charges 25223 363082
CHARGES D'EXPLOITATION 8026 437 6141119
RESULTAT D'EXPLOITATION (643 807) (548 692)
OPERATIONS EN COMMUN ’
Bénéfice annibué ou perte mansférée
Perte supporée ou bénéfice trans féré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actf manobilisé
Autres mtéréts et produits assimilés 0 832
Reprises sur dépreciations et provisions, transferts de charges 14008 )
Différences posinves de change 91323 64862
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 2767 6232
PRODUITS FINANCIERS 108 098 71926
Dotations financiéres aux amortis sements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 66973 11250
Différences négatives de change 96 296 116 265
Charges nettes sur cessions de valkeurs nobibéres de placement
CHARGES FINANCIERES 163 269 127 516
RESULTAT FINANCIER ¢517M) (55589)
RESULTAT COURANT AVANT NPOTS (698 978) (604 282)
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AWOX

Etats Fmanceers au 31 décembre 2013 Page 4
COMPTE DE RESULTAT (suite)
Rudriques 31122013 31122012
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 7994
Produits exceptionnels sur opérations en capital -
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 172439
PRODUITS EXCEPTIONNELS 180 437
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 685 986 7929
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles auxamortssements, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES 685 986 7929
RESULTAT EXCEPTIONNEL (505 549) (7929)
Participation des salaniés auxrésultats de lentreprise
Inpdts sur les bénéfices (974972) (888 048)
TOTALDES PRODUITS 7671165 5664 353
TOTAL DES CHARGES 7900 720 5388516
BENEFICEOUPERTE (229 55%) 275837
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NOTES ANNEXES (2013)

Sommaire détaillé des notes annexes
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NOTE 6 Immobilisations corporelles

NOTE 7 Immobilisations financiéeres
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NOTE 12 Bons de créateurs d’entreprise

NOTE 13 Aides conditionnées
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NOTE 22 Résultat exceptionnel

NOTE 23 Impot sur les bénéfices
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NOTE 29 Engagements hors bilan

NOTE 30 Autres informations
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NOTE 1 Faits caractéristiques de I'exercice

Mise sur le marché des produits sous la marque « AQXStriim »

Les ventes des produits sous la marque « A\Sikn » ont débuté au cours dif Zrimestre sur le
territoire francgais, et ont permis une augmentasignificative du chiffre d’affaires de la sociétgr
I'exercice.

Obtention de financements
La région et OSEO Innovation ont accordé a la $&aid Prét & Taux Zéro de 750 K€. Ce prét
finance pour partie le programme visant a dévelopge solutions innovantes requises pour la

télévision multi-écrans de demain.

La BNP a accordé un prét de 1 000 K€ a la société financer le développement des produis de la
gamme « AWOXStriim ».

NOTE 2 Evénements postérieurs a la cléture

Il n’est survenu aucun événement postérieur kaie de I'exercice.

NOTE 3 Principes comptables

Les conventions générales comptables ont été aggliiconformément au Plan Comptable Général,
dans le respect du principe de prudence, en aesa@d les regles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels, et selon leshages de base suivantes :

= continuité d’exploitation,

= permanence des méthodes d'un exercice a l'autre,

* indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation deaetits inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Les données chiffrées présentes dans les notesesns@nt établies en euros.

Les principales méthodes utilisées sont les sudgant

3.1 Frais de développement

Les projets de développement sont inscrits a f'attibilan lorsque la société estime qu’ils ont de
sérieuses chances de réussite commerciale, gadliatention et les moyens de les achever et
guelle peut évaluer de facon fiable les dépensisbw@ables au projet au cours de son

développement. La société capitalise et amortitfles de développement sur 3 ans pour les
versions initiales des innovations.
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3.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporellesitsévaluées a leur colt d'acquisition, apres
déduction des rabais, remises et escomptes demégfeou a leur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calauligant le mode linéaire en fonction de la durée
d'utilité prévue :

Immobilisations incorporelles la3ans
Installations techniques Mat. outillages industriel 2a5ans
Installations générales Agencements Aménag. 3abans
Matériels de bureau et informatique 2a3ans
Mobilier 3ab5ans

3.3 Stocks et en-cours

Les stocks de produits et composants, évalués delonéthode FIFO, comprennent les colts

d’acquisition des stocks et les colts encourus peEsiamener a I'endroit et dans I'état ou ils se

trouvent. Une provision est comptabilisée si laeualde réalisation est inférieure a la valeur

comptable.

Les travaux en-cours comprennent le co(t de la miaguvre engagé dans le cadre de la mise en
production des produits.

3.4 Créances clients

Les créances sont valorisées a leur valeur nomibizle dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

3.5 Opérations en devises

Les transactions en devises étrangéres sont c@svert euros en appliquant le cours de change en
vigueur a la date de la transaction. Les actifpasisifs libellés en devises étrangeéres a la date de
cléture sont convertis au cours de change en vigaida date de cléture. Les différences de change
qui résultent de ces opérations sont comptabiliséeécart de conversion actif pour les pertes de
change latentes et en écart de conversion passif Ips gains de change latents. L'écart de
conversion actif fait I'objet d'une provision potisques et charges.

3.6 Aides conditionnées

Les avances remboursables en totalité sont ins@iteutres fonds propres et les dépenses engagées
sur les projets sont comptabilisées en chargegplbigation. En cas d’échec du projet financé, une
demande de constatation d’échec est formulée aw@d®rganisme financeur. Si elle aboutit,
I'abandon de créance est constaté en produit eroeyel des réception de I'acceptation du constat
d’échec.

Par ailleurs, les avances financieres dont béeéf@mi société étaient présentées en « Avances
conditionnées » a la cl6éture de I'exercice précédmur un montant de 385 K€. Elles sont
désormais présentées en « Emprunts et dettes itnasiclivers », cf Note 16.

3.7 Provisions pour risques et charges
Les provisions pour risques et charges sont cagstit pour faire face a des sorties de ressources
probables au profit de tiers, sans contrepartie fpogociété. Elles sont estimées en tenant compte

des hypothéses les plus probables établies paelzidn.

3.8 Chiffre d’affaires
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Ventes de licences et développement
Le chiffre d’affaires provenant de la vente destices est reconnu en compte de résultat en fonction
des termes de l'accord de licence. Les contratso@t généralement des royalties et un droit
d’entrée non remboursable et non renouvelable.
= Le revenu lié au droit d'entrée est reconnu a d¢matiure d’'un contrat non résiliable qui
autorise le bénéficiaire de la licence a explaites droits librement, sans autre obligation de
la part du concédant.
= Les redevances de licences sont basées sur lesvéalisées par les licenciés de produits
ou de technologies. Elles sont comptabilisées determes de I'accord de licence lorsque
les ventes peuvent étre déterminées de facon fiable
Le revenu des contrats de développement est coiligdalors de I'achevement des différentes
phases de développement prévues contractuellement.

Ventes de produits
La reconnaissance du chiffre d'affaires est efféetiors de la livraison des produits.

3.9 Subventions

Depuis sa création, la société recoit, en raisorsafe caractére innovant, un certain nombre de
subventions de I'Etat ou des collectivités publgdestinées a financer son fonctionnement ou des
recrutements spécifiques.

Ces subventions sont comptabilisées en résultat date de leur octroi sous réserve que les
conditions suspensives soient réalisées.

3.10 Crédit d'impbt recherche

Un crédit d'imp6t recherche est octroyé aux entsegr par I'Etat francais afin de les inciter a
réaliser des recherches d'ordre technique et #ojeret. Les entreprises qui justifient des dépenses
remplissant les criteres requis bénéficient d'uiditrd’impdt recherche qui peut étre utilisé paur |
paiement de I'impdt sur les sociétés di au titréedercice de réalisation des dépenses ou, dans le
cas notamment des PME au sens communautairegétbmursé pour sa part excédentaire.

La détermination du crédit d'impot a été réaliséelp société en adoptant une démarche structurée
et des méthodologies appropriées décrites ci-aprés

= Le périmétre des activités de recherche et développt ouvrant droit au crédit d'imp6t
recherche a été délimité en ayant recours a unétéate conseil spécialisée.

= Les amortissements des immobilisations dédicéesaeiem des activités de recherche ont
éte retenus.

= Les dépenses de personnel relatives aux chercaetgshniciens ont été prises en compte
sur la base du suivi interne constitué par dedlésude temps faisant mention du nombre
d’heures consacrées aux différents projets de relobetligibles identifiés, et des travaux
réalisés et rattachés au projet concerne.

= Les dépenses de sous-traitance ont été retensgsidole prestataire auquel sont confiés les
travaux de recherche est établi sur le territoivm &tat membre de I'Union européenne ou
de I'Espace économiqgue européen, et si le presatst agréé par le Ministere de
I'Enseignement Supérieur et de la Recherche.

= La société dispose d’'un dossier justificatif etrddossier scientifique de chacun des projets
éligibles identifiés, grace a la mise en place duivi en temps réel des projets de recherche
et des moyens techniques, humains et financiecsigss
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NOTE 4 Tableau de financement

Tableau des flux de trésorerie Exercice Exercice
2013 2012
Flux de trésorerie liés a I'activité
Résultat net -229 555 275 837
Elimination des charges et produits sans incidencéa trésorerie
ou non liés a I'activité :
=  Amortissements, dépréciations et provisions &HED 609 695
= Plus-values de cession, nettes d'impo6t
Retraitement des frais de développement activébex@rcice -691 677 -560 926
Marge brute d’autofinancement -361 761 324 606
Variation du besoin en fonds de roulement lié étidté 1733426 | -527 349

Flux net de trésorerie généré par 'activité

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investisseent
Acquisitions d'immobilisations*

Cessions d'immobilisations, nettes d'impo6t

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'invesisement

Flux de trésorerie liés aux opérations de financemé
Dividendes versés aux actionnaires

Augmentations de capital en numéraire

Emissions d’emprunts

Remboursement d’emprunts

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement

Variation de trésorerie
Trésorerie d’ouverture
Trésorerie de cloture

1371 665

-896 977

-896 972

2135000

-838 179
1296 821

1771514
1937 107
3708 621

-202 743

45593

-545 593

595 000
-703 274
-108 274

-856 610
2793717
1937 107

*Hors frais de développement activés au cours dxelcice retraités au niveau
d’autofinancement

de la marge brute
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NOTE 5 Immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles Brut au Acquisit. Virements Cessions Brut a la
début de de de de fin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Frais de développement 3121 063 691 677 8123740
Concessions, brevets, licences 27 Q67 6804 73 871
Immobilisations en-cours 100 558 2 43)7 102 995
TOTAL 3 248 688 740 919 | 3989 606
Amortissement des immobilisations| Cumul au Dotations | Virements Reprises | Cumul a la
incorporelles début de de de de fin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Frais de développement 2 361 786 518 044 8792830
Concessions, brevets, licences 25 880 3363 29 243
Immobilisations en-cours 0 0
TOTAL 2 387 666 521 407 | 2909 073

Les immobilisations incorporelles en-cours compestinles colts relatifs au logiciel SAP by
Design. Ces colts commenceront & étre amortisadassk en service du logiciel prévue au cours de

I'exercice 2014.

NOTE 6 Immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles Brut au Acquisit. Virements Cessions Brut a la
début de de de de fin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice

Installations agencements sur sol d’autrui

Installations et agencements divers 133 815 133 815

Matériels et outillages 530 906 148 723 02 338 1181 76%

Matériel de transport

Autres immobilisations 185 403 12 561 197 965

Immobilisations en-cours 107 87D 685 940 -502 138 291 672

TOTAL 957 994 847 224 0] \ 1 805 220

Amortissement des immobilisations| Cumul au Dotations | Virements Reprises | Cumul a la

corporelles début de de de de fin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice

Installations agencements sur sol d’autrui

Installations et agencements divers 127 323 4 805 132 128

Matériels et outillages 217 690 183 986 401 676

Matériel de transport

Autres immobilisations 163 871 14 1p9 178 000

TOTAL 508 884 202 921 711 804

Les immobilisations corporelles en-cours compretntes frais d’outillage, de montages de lignes
de production et les instruments de test des ptmohsc en cours d’élaboration. Ces frais
commenceront a étre amortis dés le lancement gletaiere production sur une durée de 36 mois.
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NOTE 7 Immobilisations financieres

Immobilisations financiéres Brut au Acquisit. Virements Cessions Brut a la
début de de de de fin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice

Dépbts et cautionnements 18 713 507 19 220

Participations 138 744 138 744

Créances liées aux participations 368 786 368 786

Autres immobilisations financiéres

TOTAL 526 243 507 \ 526 751

Les titres de participations comprennent les titteda société AwoX Private Limited localisée a
Singapour pour un montant de 101 K€ représentadfoldu capital, et les titres de la société AwoX
Inc localisé aux Etats-Unis pour un montant de 8#déprésentant 100% du capital.

Les créances liées aux participations comprenmesnavances effectuées auprés de la filiale AwoX

Inc.

NOTE 8 Etat des échéances des créances

Créances Montant Moins d'1 | Plus d’'l an
brut an

Immobilisations financiéres 388 00 BRg

Clients 841 842 841 842

Personnel

Etat, impots et taxes 1157 234 1157 234

Dont crédit d'imp6t recherche 956 93P )

Dont TVA 182 262 182 262

Débiteurs divers 33 032 33 032

Charges constatées d’avance 172 098 12|09

TOTAL | 2592212 | 2204205 388 007

Le montant des créances cédées non encore recewvitaedate de cldéture de I'exercice s’éléve a

1 031 K€.

La société a recu le remboursement du crédit d'tmgéherche de I'exercice précédent au cours de
'année écoulée. Elle a demandé le remboursememtédtlit d'impdt recherche de I'exercice qui
s’éléve a 956 939 € au titre du régime des PMEsas sommunautaire conformément aux textes en

vigueur.

NOTE 9 Comptes de régularisation actif

Charges constatées d’'avance Exercice Exercice
précédent

Loyers - 24 493
Assurance 22 972 2677
Cotisations professionnelles (DLNA, IMDA, ... 9802 50 341
Salons (CES, IBC,...) 50 973 57 358
Autres 8 451 64 824
TOTAL 172 098 199 693

| Produits & recevoir inclus dans les poste] Exercice | Exercice |
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suivants précédent
Clients, factures a établir 906 117 1 098 66
Etat, subvention a recevoir 48 0338 0Qa

TOTAL | 954150 1120662

NOTE 10 Capitaux propres

Tableau des variations des capitaux propres

Exercice clos le 31 décembre 2013 :

Nombre Montant
d’'actions en euros
[B] Résultat de I'exercice (229 555)
[C] Augmentation de capital en numéraire
Dont variation du capital
Dont variation de la prime d’émission
[D] Augmentation de capital par conversion d’obtigas
Dont variation du capital
Dont variation de la prime d’émission
[E] Augmentation de capital par compensation damcé
Dont variation du capital
Dont variation de la prime d’émission
[F] Autres variations
[G] Capitaux propres a la cloture de I'exercice [A]+ 613 068 2 476 843
[B] +[C] + [D] + [E] + [F]
Exercice clos le 31 décembre 2012 :
Nombre Montant
d’actions en euros
[A] Capitaux propres a I'ouverture de I'exercice 613 068 2 430 560
[B] Résultat de I'exercice 275 837

[C] Augmentation de capital en numéraire

Dont variation du capital

Dont variation de la prime d'émission

[D] Augmentation de capital par conversion d’obtigas

Dont variation du capital

Dont variation de la prime d'émission

[E] Augmentation de capital par compensation damré

Dont variation du capital

Dont variation de la prime d’émission

[F] Autres variations
[G] Capitaux propres a la cléture de I'exercice [A]+

613 068

2 706 398

[B] +[C] + [D] + [E] + [F]
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Historiqgue des augmentations de capital

Période Montants bruts Opérations
levés en €

2004 900 000 Capital d’'amorcage — Augmentationagétal par création d’actions
de préférence PO

2006 3 000 000 1 tour de financement — Augmentation de capital pa@iation
d’'actions de préférence P1

2008 4 000 000 2" tour de financement — Augmentation de capital gaation
d’actions de préférence P2

2011 2 000 000 3™ tour de financement — Augmentation de capital gaation
d’actions de préférence P3

TOTAL 9 900 000

L'assemblée générale du 14 septembre 2010 a apptionputation des pertes antérieures sur la
prime d’émission pour un montant de 6,5 M€.
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NOTE 11 Capital

Composition du capital

Catégorie d’actions Valeur Nombre de % Nombre de | Nombre de
nominale titres au au titres créés titres
en€ 31/12/2013 | 31/12/2013| pendant | remboursés
I'exercice pendant
I'exercice
Actions ordinaires 1 151 752 24,75
Actions préférentielles P 1 69 781 11,38
Actions préférentielles P 1 130 666 21,31
Actions préférentielles P 1 173 913 28,37
Actions préférentielles 1 86 956 14,19
TOTAL \ 613 068 100,00 NEANT NEANT

Répartition du capital et des droits de vote

Le tableau suivant résume la répartition du cagitales droits de vote de la société a la clétere d
I'exercice :

Principaux actionnaires Catégorie % %
d’'actions en capital | en droits de
au 31/12/13 vote
au 31/12/13
Fondateurs O/P 25% 25%
Investisseurs 75% 75%
TOTAL 100% 100%

NOTE 12 Bons de souscription de parts de créateurs d’entpeise (BCE)

Les caractéristiques des bons de souscriptionidiecsont présentées ci-apres :

Caractéristiques BCE, BCE; BCE, BCE;
Modalités d’émission

Date de I'assemblée 26/05/2005  27/06/2007 22008 | 27/04/2011
Quantité totale autorisée 10 000 17 00( 7 518 28 378
Nombre de bons émis 10 000 17 000 23140 28378
Prix de souscription d’un bon 0 0 0 0
Prix d’exercice d’'un bon 13,42 22,96 23,00 23,00
Date limite d’exercice 26/05/2017 27/06/2019 22020 | 27/04/2023

Mouvements sur les bons

Nombre de bons exercés 2015
Nombre de bons rachetés et/ou annulés 2 570 4 378
Nombre de bons en circulation 5415 16 263 23 140 28 378

Modalités d’exercice des bons de créateurs d'entreige BCE

L’attribution des bons est directement liée auustde salarié des bénéficiaires. La cessation de ce
contrat de travail emporte certaines conséquenmesecnant la caducité des bons. Notamment, le
bénéficiaire ne dispose que d’'un délai maximalrdis tmois & compter de sa démission, révocation

ou licenciement pour faute grave pour exercer I6& Bui lui auront été attribués. Les BCE ne sont

pas transmissibles aux ayants droits en cas ds.déce
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(i) Nombre d’actions auxquelles donnent droit le8

CE

Chaque BCE donne droit a son titulaire de sousariree action de catégorie O.

Effet de dilution potentielle sur le bénéfice par ation des bons de souscription

Le tableau suivant présente l'effet de dilutiongmielle sur le bénéfice par action des bons de

souscription émis a la date de cl6éture de I'exercic

Nombre
d’actions
Nombre d'actions en circulation [1] 613 068
Nombre d’actions potentiellement a émettre au tige bons de [2] 73 196
souscription
Effet de dilution potentielle sur le bénéfice par ation des| [2]/[1] + [2] 10,67%
bons de souscription
NOTE 13 Aides conditionnées
Le détail des avances conditionnées est préseafres :
Avances conditionnées Contrat n° | Contrat n° Contrat Total
0705013 1005041 Astre
Montant a I'ouverture de I'exercice* 1179521 723 229 210 000 2112 750
Versements obtenus 90 000 90 0P0
Remboursements effectués 274 0p0 50 P00 15 000 339 000
Abandons consentis de la part de I'organisme
Montant a la cl6ture de I'exercice 905 521 673 229 285 000 1863 750

Probabilité de remboursement 100%

100%

100%

* Le montant a I'ouverture, figurant au bilan dexXércice précédent, intégre les avances financabEnues
de la part de la COFACE pour 385 K€. Celles-ci sliistormais présentées en « Emprunts et dettegiinas

divers », cf Note 16.

La probabilité de remboursement des avances estiépusous toutes réserves, et comporte des
incertitudes inhérentes a la conduite de tout prigerecherche. Elle résulte de I'appréciationade |

direction de la société en fonction des criteregasis :

= Une probabilité de 100% correspond a I'absenceédiéhts connus susceptibles de remettre
en cause la correcte finalisation du projet tantesplan technique que commercial.

= Une probabilité de 50% signifie I'existence d'élétse susceptibles de compromettre le
succés complet du projet. A ce stade, il peut éndsagé le succes partiel ou I'échec du

projet.

= Une probabilité de 0% se rapporte a la phase dficatibn de I'échec du projet. Le constat
d’échec a été demandé par la société mais n'atpasoastaté par I'organisme a la cloture

de 'exercice.
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Echéancier de remboursement des avances conditioras®

Probabilité de remboursement

Avances conditionnées Contrat n° | Contrat n° Contrat Total
0705013 1005041 Astre

Montant a la cléture de I'exercice 905 521 673 229 285 000 1 863 750

Inférieurs a 1 an 514 000 110 000 60 000 684 000

Inférieurs a 2 ans 391 521 135000 60 000 586 521

Inférieurs a 3 ans 165 000D 60 0p0 225 000

Au-dela de 3 ans 263 00D 105 0p0 8 B!

NOTE 14 Etat des provisions

100%

100%

Provisions

Au début Dotations Reprises Reprises | Alafin de
de (provisions | (provisions | I'exercice
I'exercice utilisées) non
utilisées)

Sur stocks et en-cours 123 437 123 437 0
Sur comptes clients
Pour risques et charges 63 010 21 590 49 002 14 008 21 590
TOTAL 186 447 21 590 172 439 14 008 | 21 590
Dont dotations et reprises :
- d’exploitation 21 590
- financiéres 14 008
- exceptionnelles 172 439

Les provisions pour risques et charges a la cl@eréexercice correspondent principalement a la
provision pour garantie estimée sur la base deeldleure estimation possible par la direction de la

société.

NOTE 15 Emprunts et dettes financieres

Emprunts et dettes financiéres Montant Moinsd'l | D’la5ans| Plusde5
brut an ans

Moins d’'1 an a l'origine -

Plus d’1 an a l'origine 2 027 582 354 450 37B 122 300 000

TOTAL 2 027 582 354459 @ 1373122 300000

= Emprunts contractés en cours d’exercice : 1 750 K€
=  Emprunts remboursés en cours d’exercice : 299 K€
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NOTE 16 Emprunts et dettes financiéres divers

Dans le cadre de la prospection commerciale ré&alésd’international, la société a bénéficié
d’avances financiéres de la part de la Coface.a@asces figurent en emprunts et dettes financiéres

diverses pour un montant de 480 K€.

Le détail des mouvements de I'exercice est présmiatpres :

Emprunts et dettes financieres divers Contrat Total
Coface

Montant a I'ouverture de I'exercice* 385 272 385 272

Versements obtenus 295 000 2950

Remboursements effectués 199 784 199 734

Abandons consentis de la part de I'organisme

Montant a la cléture de I'exercice 480 537 480 537

00

Probabilité de remboursement

* Les avances financiéres dont bénéficie la so@&ééent présentées en « Avances conditionnéda el@ture
de I'exercice précédent. Elles sont désormais ptées en « Emprunts et dettes financieres divers ».

NOTE 17 Echéance des dettes a la cloture de I'exercice

Dettes d’exploitation Montant Moinsd’'l | D'la5ans| Plusdeb5
brut an ans

Fournisseurs 1776 807 1776 807

Personnel 202 622 202 622

Dettes fiscales et sociales 540 218 387 36

Autres dettes 98 951 98 951

Produits constatés d’avance 54 415 41%)

TOTAL | 2673013 2673013

NOTE 18 Comptes de régularisation passif

Charges a payer incluses dans les post|{ Exercice Exercice
suivants précédent
Emprunts et dettes financiéres 1 38p 420
Fournisseurs 377 662 239 399
Dettes fiscales et sociales 312 454 284 199
Autres dettes 69 114 79 074
TOTAL | 760616 603 092
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NOTE 19 Chiffre d’affaires

Les produits de I'activité ordinaire sont détailesapres :

Volume d’affaires Produits constatés Produits constatés Chiffre d’affaires
généré au titre de | d’avance enregistrés a d’avance enregistrés| enregistré a la cléture
I'exercice la cléture de a la cléture de de I'exercice
I'exercice précédent I'exercice
[A] [B] [C] [A] +[B] - [C]
Valeur en % Valeur en % Valeur en % Valeur en %
euros euros euros euros
Vente de Produits 3 467 567 49,4 3 467 567 49.8
Ventes de licences & 3 496 506 50,( 18 988 54 415 3461 079 49,7
développements
Divers 30 227 0,4 30 227 0,5

6 994 300 100

,0

18 988

6958 874 100,0

Les produits de I'activité ordinaire par zones gépbiques se présentent comme suit :

CA France | CA Export TOTAL
Vente de Produits 2 745 255 722 312 3 467 56
Vente de licences et développement 1935 982 5251097 | 3461 079
Divers 4 544 25 684 30 227
TOTAL | 4685781 | 2273092 6 958874
NOTE 20 Effectif salarié
L’effectif du personnel de la société a la fin @xércice s’éléve a 32 salariés.
NOTE 21 Liste des filiales et participations
Dénomination Capital Q.P. Valeur des Chiffre
Capitaux Détenue Titres D’affaires
propres Résultat
Filiales + de 50 %
AwoX Pte Ltd (Singapour) 101 898 100% 101 898 779 976
395 320 41729
AwoX Inc (Etats-Unis) 36 846 100% 36 846 206 062
29 323 10 144
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NOTE 22 Résultat exceptionnel

Charges Produits
Exceptionnelles Exceptionnels
Stocks 198 675 123 437
Fournisseurs 54 628 a9 0
Clients 432 382
Divers 300 7 998
Total 685 985 180437 |

Des stocks obsolétes ont été mis au rebut et pniseale provision est venue atténuer la perte.

Un fournisseur débiteur mis en liquidation a égaletété passé en perte, et une provision

correspondante a été reprise.

Il est & noter le passage en perte exceptionneltedréance que I'entreprise possédait sur I'un de

ses clients asiatique. En effet et malgré un cofdgrane signé en 2011 avec la division vidéo de ce

client, suite a I'abandon de sa part du marchépgano de la Télévision en 2012, ce client est revenu

sur ces engagements. Désirant néanmoins conseriEmaes relations avec sa division Téléphonie

(350 K€ facturés au titre de 2013), la sociétéss@da créance de 376 K€ en pertes exceptionnelles
sur exercices antérieurs. Le poste client a égailefai I'objet d’'une autre régularisation de 56K€.

NOTE 23 Imp6t sur les bénéfices

-974 972

Exercice Exercice
précédent
Imp6t sur le résultat courant -
Impot sur le résultat exceptionnel - -
Crédit d'imp6t recherche - 956 93 - 888 048
Divers (CICE) -18 033 -

-888 048

Imp6t sur les bénéfices

NOTE 24 Accroissement ou allégement de la dette future d’ipdts

Le montant des déficits fiscaux reportables s’é@\d® 252 053 € a la cl6ture de I'exercice.

NOTE 25 Honoraires du commissaire aux comptes

Le montant des honoraires du commissaire aux cargéteve a 11 133 € hors taxes au titre de

I'exercice.
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NOTE 26 Engagement des droits individuels de formation

L’engagement de la société s’éléeve a 2 168 heunes fensemble des salariés a la cloture de
I'exercice.

NOTE 27 Engagements de retraite

Compte tenu de la jeunesse de la société et de aelses salariés, les engagements au titre de la
retraite sont considérés comme non significatifs.

NOTE 28 Opérations avec les parties liées

AwoX Pte Ltd AwoX Inc
Singapour Etats-Unis
Immobilisations Financiéres 101 898 405 633
Créances 324 153 714
Dettes -343 613 -6 027
Charges Financiéres
Produits Financiers

NOTE 29 Engagements hors bilan

Emprunts bancaires

Dans le cadre d’'emprunts contractés auprés de Balhad, HSBC et Crédit Agricole, des
engagements ont été donnés pour 392 K€ en gagardtiments financiers, et des engagements ont

été recus pour 360 KE.

Un nantissement du fonds a été donné a BNP Paibasntrepartie du prét de 1 000 K€ accordé en
mars 2013.

Obligations contractuelles et autres engagementsromerciaux

La ventilation par échéance des obligations contedles et autres engagements commerciaux est
présentée ci-apres :

Obligations  contractuelles et  autres Total Paiements | Paiements | Paiements | Paiements
engagements commerciaux dus dus dus dus
<3 mois | >3 moiset| >6 moiset| >12 mois
< 6 Mois < 12 mois
Baux Commerciaux (Loyer + Charges) 389430 25962 25 962 51 924 285 58P
Contrats de location longue durée 9 360 1560 1560 3 12( 312D

398 790

27 522
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Contrat de ball

Un bail a été signé avec la société GPIM au tie® Idcaux occupés par la société a compter'du 1
septembre 2008. Ledit bail est conclu pour une aldle 9 années avec une faculté de résiliation
triennale.

NOTE 30 Autres informations

La société, bien que détenant l'intégralité desspade ses filiales, ne remplit pas les critereslaan
obligatoire la production de comptes consolidéde [Elt ainsi exemptée d’'une présentation de
comptes consolidés.
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Exercice clos les 31 décembre 2012

AWOX
Etats Fmanceers au 31 décembre 2012 Page 1
BILAN ACTIF

Rudriques Montant Bruz Amort. Prov. 31122012 31122011
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'etablissement
Frais de développenent 3121063 2361786 759277 615237
Concessions, brevers et droits sialaires 27067 25880 1187 1015

Fonds conxxercial
Autres inmobilisations incorporeles 100 558 100 558
Avances, aconptes sur nmwo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrams

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage 530 906 217690 313217 209 892
Autres inmobilisations corporelies 319219 201194 28024 33368
Inyobilisations en cours 107870 107870 79348

Avances et aconptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par nise en équivalence

Autres participations 13874 13874 138744

Créances rartachées a des pamicipations 368787 368 787 173872

Autres tires mumobilisés

Préts

Autres inmobilisations financiéres 18713 18713 18 664
ACTIF DDMOBILISE 4732927 2896 550 1836377 1270139

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres prenzeéres, approvisionnements 109 500 95268 14232 28 889

En-cours de production de biens 777155 777155 418450

En-cours de production de services
Produits mremédiaires et finis

Marchandises 20216 28169 1047 164239

Avances et aconptes verses sur conmendes

CREANCES

Créances clients et conptes rattaches 1402505 1492505 1553371

Autres créances 1009815 1009815 883015

Capital souscnt et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs nobilieres de placenent 62078 62078 161 486

(dont actions propres : )

Disponibilités 1875029 1875029 2632231

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 199 693 109 693 162 634
ACTIF CIRCULANT §644991 123 437 §821 55 6004 315

Frais d'énxssion d'emprunts a étaler
Primes de rembowrsenent des oblizations
Ecarts de conversion actif 14008 14008 £740

TOTAL GENERAL 10 391 925 3019987 7371938 7283193
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BILAN PASSIF
Rubrigues 3122012 31322011
Capital socil ou mdrridusl { dont verse 513 GE ) 613 068 §13 068
Prives d'énssion, de fusion, d'sppor 3008 208 3008 208
Ecarts de réevaluation  ( dont écart d'équivalence )
Paserve legale
Paserves statutaires ou contractualles
Faserves reglementaes (dont rés. Prov. fuctuation cours )
Autres réserves (dont achst ceuvres originales artistes }
Faper & nowvean (1190 303} (137
RESULTATDE LEXERCICE (bengfice on perig) 175 83T 179 827
Subventions d'@ves s s ement
Provisions réglementées
CAFTTAUX FROFRES 1706 398 1 430 560
Produits des éngszions de titras participatifs
Awvences conditionmees 2408 023 1 GET 568
AUTEES FONDS FROFRES 1498 022 1 G8T 566
Provisions pour nsgques 63 010 2740
Provisions pour charges
FROVISIONS 63 010 5740
DETTES FINANCIERES
Enprunts oblizatairss convertiblas
Amtres emprunts obligataires
Enprunts et dettas supras des emmblissements de credit 577 446 405 431
Enprunts et dettes Snencieres divers (dont enpr. participatifs } 746
Avences et BCOIPTes Tequs sUr commandes en cours
DETTES DEXPLOITATION
Dettes foumisseurs et comptes rattachss TEE 200
Dettes fiscales et sociales 641 134
DETTES DIVERSES
Dettes sur mmebilisations et conptes mattaches
Amtres dettes 70075 66 500
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'svance 18 938
DETTES 1102 934 11343843
Ecarts de conversion passif 1574 21483
TOTAL GENERAL Ta71 938 7153193
Résultat ds lexercice en centimas 175 53746
Total du bilan en centimes 737103817
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COMPTE DE RESULTAT (en liste)
Rubrigues Framee Expormanon LIX2012 ILAX2011
“entes de merchandises 413 350 G631 830 1 045 198 1284754
Production vendue de biens
Production vendue de services 240098 3205 003 3634 191 2061 306
CHIFFRES IVAFFAIRES WETS BaT 457 3 836 932 4 G0 350 4 158 050
Production stockee 103 40 193 074
Production inmobilis ée 360026
Subventions desploitation 36 368
Fieprises sur déprécistions, provisions (st smomnis sements), mensfens de charges 1 898
Autres produits 7
FRODUITS D'EXFLOITATION 5502 427 4048 044
Achats de marchandises {y conpris droits de dousne) 642 420 1019241
“anation de stock (marchandises) 162 143 (31 807
Achsts de matiéres prenzeres et auites spprovisionnemsnts (et droits de douans)
Varzstion de stock (mmtiéres prendérss et Approvisionnements) (64 515)
Aurres achats et charges axames 1700437
Inpédns, taxes ot versements sssingés 100 630
Salaires et reitemsnts 1 686 0D
Charges sociales 743 138
DOTATIONS IVEXPLOITATION
Sur mmebilisations  dotations auxalnorts senents 540 280 483 480
Sur fomebilis stions :© dotations auxdépréciations
Sur actif circulsn: - dotatons suxdepreciations 4 147
Dotations awxprovisions 5268
Autres charges 363 0B2 18 285
CHARGES D'EXPLOITATION 6141 119 5440212
EESULTAT D'EXPLOITATION (548 68 T) (500 277)
QOPERATIONS EN COMMUN
Béneéfice stirbus ou perte transféreés
Perte supporee on bénéfice mansfare
FPRODUITS FINANCIERS
Produits fmanciers de participations
Produits des sutres valeurs mobiliéres o1 créances de lactf inmebdiza
Awtres intéréts ot produits sssinmlés 212 177
Feprises sur dépracistions et provisions, transferts de charges
Differences positives de change 64 562 30 671
Produits nets sur cessions de valeurs nwbiliéres de placement 6232 4451
PRODUITS FINANCIERS T1 926
Dotations finsncieres sux amoiis sements, déprécistions et provizions
Interéss et cherges assindlées 11 250
Différences négatives de change 116 265
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 127 516 124178
EESTLTAT FINANCIER (55 5890 (8T 27T
RESTLTAT COLRANT AVANT IVMPOTS (604 281) (587 554)
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COMPTE DE RESULTAT (suite)
Rubrigues 3122012 31322011
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur operations en capital
Peprises sur dépracistions et provisions, transferts de charges
FRODUITS EXCEFTIONNELS
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 7920 043
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles auxamortissements, dspréciations ot provisions
CHARGES EXCEFTIONNELLES Tame f43
FESTLTAT EXCEPTIONINEL (7929 943)
Participation des salsriés auxrésultats de l'entraprize
Impdts surles bénafices (238 048) (768 324)
TOTALDES FRODUITS 5664 353 4 DES 845
TOTALDES CHARGES 5 388 516 4 806 018
BEENEFICE OUFERTE 175 837 179 827
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont ét2 appligquées dans le respect du pracpe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

contimité de lexplogation

permanence des methodes conptables d'wn exercice a Tantre,

mdépendance des exercices,
conformément aux régles générakes d'établissement et de présentation des comptes anmuels.

La méthode de base retemue powr lévaliation des élments mscrits en comptabidite est la méthode
des cotits lustorigques.

Les procgpales méthodes utilisées sont ks sunantes

IMMOEBILISATIONS CORPORELLES

Les immobdlisations corporelles sont évalnées a kur colt d'acquisition (prix d'achat et fras
accessotes, hors fats d'acquisition des smomobdisations) ou a kur colt de producton

Les amortissements powr dépréciation sont cakuks supant la durée de vie prévue.

Amortisements Amortssements

Immaobiliz ations corporelles pour fiscalement
dépréciation prafiques
Immeobibizations Incarporelles 1a3ans 133 ans
Installations techmgues, mat.cutillaze 2a5ans 245 ans
Install générales agencts, aménagts 3a5ans 3alSans
MMatérnel de bureau et mformatiqus 2a3ans 243 ans
Mobbier 3a5ans 3aSans

Depuss lexercice 2008 la société a décidé d'mmobibser sur 3 ans les fais de développement de
certams de ses produts. Pour lexercice 2012 b production Immobdisée s'éléve a 560 9235euros.
Les fais de développements ne sont smmobilisés que sikb soci#té a lassurance dune probabiité
d'avantages économeques fiters attribuables a ces produits.
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REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

FARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES

La vakeur brute est constituée par le colit d'achat hors fas accessomes. Lorsque b valewr
d'mventaire est mffniewre a la valew brute, une provision powr dépréciation est constituée du montant
de b difffrence.

STOCKS

Les stocks sont évalés a lewr prx de revient d'achat. La valewr brute des marchandizes et des
approvisionnements comprend le prix d'achat et les fais accessomes.

Les produtts fabniqués sont valorsés au cout de production comprenant les consommsations et les
charges directes et mdzectes de production.

Une provision powr déprécation des stocks, égale a la difffrence entre b valeur brnate détermme
survant kes modalites mdiquées ci-dessus et ke cours du jour ou la vakwr de réalisation. déduction
faite des frass proportiomneks de vente, est effectuée lorsque cette valewr brute est supénewr a lautre
terme énonce.

CREANCES

Les créances sont valorsées a lewr valewr nomnale, wne provision powr dépréciation est pratiquée
lorsgue la valewur d'emventage est minewr a la valewr comptable.

DISPONIBILITES

Le poste disponddiés d'vn montant de 1 937 K ewros est conyposé de 62 KE places en
sicaves monstages régubéres et 342 KE en certificat de deépdt & terme et 1 333 K€ swr ks comptes
bancares de la société.

OPERATIONS EN DETISES

Les charges et kes produts en devises somt enregistres pour lewr contre-valewr a b date de

lopération

Les dettes, créances, et disponbilgés en dewvises fimwent au bidan powr keur contre-valeur au cows de fo
d'exercice.

La difference résultant de lacmiabsation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est

porté au bilan en "écart de conversion”. Les pertes latentes de change non compensées font lobjet
d'une provision pour risques.
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REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

DROIT INDIVIDUEL A L4 FORMATION

Ancows de lamee 2012 il a été acquis par ks salares de la societé 329 heures aw titre du droit
mdiiduel 8 b formaton Les drodts acquis au titre du DIF sont donc de 2 147 hewres au 31 décembre
2012

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Afin gue ke ectewr des comptes puisse porter un jugenent avise, les mftrmations conplEmentares
suvantes sont domeées |

Avances Conditionnées

TOTAL OSEQ ASTRE COFACE
Miontant Global 2982 566 2262786 200 0040 509 780
MNontant versé au 31/12/2012 | 2 982 566 2262786 2100070 309 780
Miontant rembourse 484 543 360 035 0 124 30
Solde au 31/12/2012 2 498 023 1902 751 210 0040 385 272

La societe AWOX garant en cas d'echec des projets fmances le rembowrsement d'une scmmme
forfartame de -

OSED 400 000 Ewes

COFACE 0 Euwres

Engagements de Rerraire
Compte tem de la jemmesse de la soc#té et de celle de ses salbinés, les engagements autitre de la
retrage sont considérss comme non signdicatfs.

Engagements donnés et regns

Dans le cadre d'un enpriaet FRG et d'un empnut FINT souscrt auprés de b BNP et de HSBC des
engagements on éte domés powr 392 K€ en gage d'mstruments financiers, et des engagements requs powr
§75KE par le Fond Régional Garantee et ke Fond National Garantie, Oséo et b Coface.

Precisions sur les mowvemenrs affecrant les capiranx propres

Ecarrs de conversion Passif
Le montant des écarts de comversion passif an 31 décembre s'élevait a 1 574 euros et
correspondat a des écarts de change.

Charges impurables a un antre exercice

NEANT
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EEGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)
Precisions sur les BSPCE

L'assemblée Générale du 26 mai 2005 a décide -

- lénmssion de 10 000 BSPCE conférant 4 lewr titulatre ke drott de souscrire powr chague ben

a we action nouvelle de la société de catégone O, Ces bons sont attribués gratutement et pourront
étre exerces pendant tme durée de 7 ans.

L'assemblée Générale du 27 jum 2007 a décide -

- lénmssion de 17 000 BSPCE conférant 4 kewr titukire ke drott de souscrre pow chague bon

a e action nowvelle de la socité de catégone O. Ces bons sont attribués gratuitement et povrront
étre exerces pendant vne durée de 7 ans.

L'assemblée Génfrake du 22 octobre 2008 a décuds :

- lémmssion de 13 739 BSPCE conffrant a lew titulare ke droit de sovserire powr chague bon

a mne action nowvelle de la société de catégorie O. Ces bons sont attribués gratuitement et polrront
étre exerces pendant e durée de 7 ans.

- lémmssion de 13 739 BSPCE conffrant a lew titulare ke droit de sovserire powr chague bon

a e action nowvelle de la socité de catégonie O sous la condshon de réussite d'objectifs. Ces bons
sont attribués gratutement et powront &tre exerces

pendant une durée de 7 ans.

L'assemblée Générale du 27 awil 2011 a décidé :

- lénmssion de 4 378 B5PCE conférant 4 lewr tiulare ke drodt de souscrre pour chague bon

a e action nowvelle de la socité de catégone O. Ces bons sont attribués gratuitement et povrront
étre exerces pendant tme durée de 7 ans.

- Témmssion de 24 000 BSPCE conférant 4 kewr titulatre k drott de souscre powr chague bon

a we action nouvelle de la socité de catégone O sous conditions de réussite d'obyjectss. Ces bons sont
attribués gratutement et powrront étre exerces

pendant we durée de 7 ans.

-Prorogation de la date d'exercice de tous kes BCE. la caductté passe de 7 4 12 Ans aprés kewr
attribution. Le Directome est charge de fare signer les avenants aux plans de BCE

Informarions diverses

Les honoraires versés au cotmmissatre sux comptes de b socitd (PriceWaterhowseCoopers) se sont
eeves powr lexercice 2012 4 10 314 Euros hors taxes réparts comme suit

- Andit legal 10 314 Euros.

CHANGEMENT DE METHODE D'VEVALUATION
Amcun changement notable de methode d'évaliation n'est mrervem: au cows de Texercice.

CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION
Amcun changement notable de méthode de présentation n'est mrervenn au cours de lexercice.
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INFORMATIONS
BILAN ET RESULTAT

Page 157 sur 274




AWOX

Etatz Fmanciers au 31 décembre 2012

Page 11

IMMOBILISATIONS

Rubrigues

Débur d'ecercice

Réevaiuartion

Arquisit, apports

FRAIS DETAEBLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTEES POSTES DIMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Tarrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'sutnm
Const. Install générsles, apencements, Amenagemments

Dont compesanrs

Instzll techniques, metérial et ourilage industrels

Installstions geénsrales, aZencements, SIENAFEMENTS
Matériel de tTanspoIt

Matériel de buresn, mformstique, mobiier
Enixsllages récuperables et divers

Inmvebilisatons corporelles en cours

Avances et acoumpies

1 560 133
24 76T

[
[P
oo NG
—_

Lnobn

79 348

S60 926
102 858

201 931

DMAMOBILIS ATIONS

CORPORELLES

T10 224

Participations évaliées par nise an équivalencs
Autres paricipations

Anutres titres inanebilisés

Préts et autres immobilisations fnancisres

312618

18 654

DAOBILIS ATION

= FINANCIERES

131 2530

104 852

TOTAL GENERAL

3 624 408

1310 350

Rubrigues

Firement

Cession

Fin d'exercice

Faieur d'origine

FRAIS DETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT
AUTEES POSTES MM OB. INMCORPORELLES

Termains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'swtrol

Constractions, installations genérales, agencements
Installstions techn . mmtére] et outllages mdusthals
Instzllations générales, agencements divers
Matéria] de fransport

Matérial de buresn, mformstique, mobilisr
Enballazes recupersblas et divers

Inmvebilisatons corporelles en cours

AvEnces et acolpies

203 861

3121 063
127 625

DIWAIOBILIS ATIONS CORPORELLES

203 561

Darticipations évahises par nize aquivalences
Autres paricipations

Amtras titres inmnehilizas

Préts et autres immobilisations fnancisres

DVMOEBILIS ATIONS FINANCIERES

516 143

TOTAL GENERAL

203 8§61

4732927
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AMORTISSEMENTS
Rubrigues Debur d'exercice Dotarsions Reprises Jin d'exercice
FRAIS D'ETAELISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT 1 244 200 416 856 1 3461 734
AUTERES MM OBILISATIONS INCOPPORELLES 13 752 1128 15830
Termains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol dsatnui
Constructions mstallstions génsrsles, agencennts, amensgumts
Installstions rechnigues, meterel et ontillage mdustrneks 119 083 QE 607 217 690
Installations genserales, agencements et apenagements divers 121 380 5043 127323
Matéria] de tTansport
Matérial de buresu et mfomvstique, moblisr 147134 16717 143 871
Enisllages récuperables, divers
DVMOBILIS ATIONS CORFORELLES 38T 617 121 247 508 584
TOTAL GENERAL 1 356 260 S40 280 1 B9 550

FENTILATTON DES MOUVEMENTS AFFECTANT L4 PROFISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Dasations

Reprizes

Rubrigues Diferengel

de diirée er muires

Mdode
deégrensif

Amart flsc
EXCERON.

Differennel
de durée et qumes

Adode
degressil

Amarzfizc.
EXCEPTION

Migwvements
AMOrsIEamNens
T exercice

FEAISETBL
AUT.INC.

Tarrains
Construct.

- 50l propre

- 50l autmri

- installations
Imstall Tech.
Install Gen.
hMat. Transp.
MIat buresu
Enial récup.

CORPOREL

Acquis. titre

TOTAL

Chawger réparies sur plusiears xercices

Debur d'evercice

Augmenianons

Dosrions

Fin d'exercice

Frais d'éngssion d'emprunts 4 étaler
Pres de rendbowursement des oblizations

Page 159 sur 274




AWOX

Etatz Fmanciers an 31 décembre 2012

Pagze 13

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Rubrigues

Digbur d'exercice Diotarions

Reprizes

Fin a'evercice

Provisions gisements noniers, patroliers
Provisions pour investissemant
Provisions pour hausse des prix
Amoortissements dérogatoies

Dwont mmjorstions excepionneless de 30 %
Inplamrations etrangares avant 010192
Inplsntations étrangares apras 0170192
Provisions pour préss dinstallation
Amtres provizions raglemantées

FROVISIONS FECLEAMENTEES

Provisions pour litiges

Provisions pour garantiss donnses auxclisnts
Provisions pour peries sur marches & temme
Provisions pour amendes et penalités
Provisions pour pertes de changs

Provisions pour pensions, chlizations s mlsires
Provisions pour inpots

Provisions pour renouvellement inmeobils stions
Provisions pour gros entratiens, grandes révis.
Provisions charges soc. fisc. sUr congeés a paver
Awtres provisions pour risques et charges

£ 740

168

4@ 002

14 008

40002

FROVISIONS RISQUES ET CHARGES

8740

54170

62 010

Depraciations inmobidizations moorporelas
Depreciations inmoblizations corporellas
Depreciations times nis en equivalsnce
Depreciations thires de participarion
Depraciations autras imanebiis. financisres
Dépréciations stocks et en cours
Depreciations conpres clisnts

Amtres dépréciations

108 203

113 437

DEFEECTATIONS

105 103

15144

113 437

TOTAL GENERAL

117 032

60 415

156 447

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations e reprizes finsncieres
Dotations et reprizes exeptionnslies

54147

168

Depraciation des tittes nis en équivalence a la cldture de lexercice
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CREANCES ETDETIES
ETAT DES CREANCES Mdiprranr brwr I an au plus pius d'un an
Crésnces rattachees a des participations 368 TEY 368 T&T
Prats
Amtres inmobdizations financisres 12713 18 713
Cliznts douteuxou Liiglens
Amtres créances clents 1482 505 1482 305
Crésnce représentative de tires prétés
Persommel 8t comptes rattachés
Securité Sociale et autres organismes sockEnx
Etat, sutres collectivites © impdt sur les bénsfices BBE 516 BEG 516
Etat, suires collactivites : taxe sur la valeur sjoutes 184 705 184 705
Etat, sutres collectivies ; autres inpdts, ax@s, Versenents assmiles
Etat, sutres collectivités : créances diverses
Croupe et as30Ci8s
Débiteurs divers 28 504 18 504
Charges constatess d'evance 189 483 199 683
TOTAL GENERAL 3170513 2702013 187 400

Montant des préts sccordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours dexercice
Préts ot svances consentis suxsssocis
ETAT DES DETTES Mownat brur I oo aw pius plus d'J am,-5 Pz de § ams
Enprunts oblizstaires convertbles
Amtres emprunts obligataires
Erprunts et dettes & 1 an maxinmom a lorizime
Emprumnss et detres 4 phas d' 1 an & lodzine 577 446 158 008 418 438
Enprunts et dettes dnsnciétes divers
Foumnisseurs et conptes IEl:ta_Cl'J.és T35 280 TE5 280
Personnel et comptes rattaches 192 1387 182 187
Securité sociale et autras organiznes sockux 231 051 231 051
Eiat : inpot sur les benefices
Erat : tame sur lz valeur ajoutse 172 578 172578
Etat : oblizstions cautionnées
Etat : auires dnpdts, taxes et assinmles 463518 45318
Dettes sur aomobilis stions et conpres rattaches
Croupe et 85500183
Antres dettes 79075 T3 075
Dettes représentatives de tires smpruntes
Produits constates d'svance 18 988 13 @83

TOTAL CGENERATL 21102 934 1 684 406 4158 438
Enprunts 50uscrts en cours d'exercice 300 000
Enprints renibours 85 en cours d'exercice 218 404
Enprunts, dettes contractes aupres dassocies
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FRAIS DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPENMENT

Elémenrz Faleurs netes Drée amormisiement
Frais de Becherche et Deéveloppement 750277 3 ans
TOTAL 759 277
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DETAIL DES PRODUITS ARECEVOIR
317122012
PRODUITE ARECEVOIR 1 09 G51,.60
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 1 09 G61,.60
Clisnts - facturas 3 atablir 1 086 651,60
TOTAL DES PRODUITS A RECEVOIR 1005 661,60
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DETAIL DES CHARGES A PAYVER
31/12/2012

CHARGES APAYER 603 092,52
EMFRUNTS ET DETTES FINANCIERES 419,73
Intéréts cours 419.73

DETTES FOURNISSEURES CPFTES RATTACH 139 398 32
Fournissenrs -fres non parvemmes 139 388,32

DETTES FISCALES ET 50OCIALES 284 199,10
Dlattes provis, prooRges & payes 112 852,47

Persommel - autres charges a payer T 325,00

Charges sociales sicongss apayer 40 T04.63

Charges sociales - charges apayer 3400300

Etat - auires charges 3 payes T 404,00

AUTERES DETTES 79 07537
Divers - charges d payer 79 075,37
TOTAL DES CHARGES A PAYER 603 092,52
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DETAIL DES CHARGES & PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

31/12/2012
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 199 683 47
CHARGES PRODUITS D'EXFLOITATION 199 683 47
Charges constatees d'avance 189 623 47
FRODUITS COMNSTATES IMAVANCE (18 DERAD)

(18 9BE.40)

Produits constarés davance (18 DER 400

TOTAL DES CHARGES & PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 180 705,07
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COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
Nombre de fres
Cargories de mmes @l cldmure Grées pendmat rembourses Faieur
de evercice lenercice pedant ['exercice nomine
Actions ordinaires 151 752 1,00
Actions préferantiellas 461 316 1,00
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Stmearion & l'onvernre de Uexercice Solde

Capitauxpropres avant dismibutions surrésuliars sntéreurs 2430 560

Capitsuxpropres apres distmbutions sur resultats anteneurs 2430 560

Parianens en couwrs d'exercice En maoins En pluz
S0LDE

Stmearion & la cidnmre de Nevercice Solde

Capitauxpropres avant reparition 2430 560
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AFFECTATION DES RESULTATS SOUMISE

AL'APPROBATION DE L'ASSEMELEE GENERALLE

1 - Origine Mprnat
Fepon & NOUVEan antarienr -1 180 205,49
Fesultat de Fexercice 175 83746
TOTAL -014 968,03
2 - Affectations Mownant
Faport & nouvean 014 068,03
TOTAL 914 968,03
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RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Diaee d'arréré 31122012 31122011 314122010 31322009 31122008
Durée de l'evercice (mois) 12 12 12 12 12
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE

Capitel social 613 D6E G613 068 525043 524 506 513 760
MNomibre d'sctions

- ordinaires 151 752 151752 150 683 150145 148 400
- & dividende prioritaire 461 31 441 316 374 360 374380 374360
Monibre mednwm d'actions A crésr

OPERATIONS ETRESULTATS

Chiffre d'afaires hors taxes 4 609 388 4 23E 038 4128943 2644055 1174 684
Fasultat avant dopdt, parmicipation,

dot. amortissements et provisions (2 515) (112 615) (1374731) (20003017 (1325221)
Inpérs sur les bénsfices [BEE 048) (768 324) (518 552) (332 784 (226 853)
Dot. Amortissements et provisions 602 603 475 BE2 514 453 581234 465 387
Fesultat net 175 B37 170 827 (1370 632) (2331 B43) (1564 755)
RESULTAT PAR ACTION

Fasultat apres fopdt, participation,

avant dot.amoTissements, provisions ] 4 (3) 4 3
Fesultat apres fnpdr, paricipation

dot. AmoTiis sements et provisions 2 1 (3 ) {3
FPERSONNEL

Efectif moyen des salariss 30 25 3 a3 20
MMasse salarale 1 686 DBD 1457 108 1371797 1227 269 1008 140
SOINTeSs VErSEEs en AVANIAZES soCiaux

(sécurite socisle, cvres socisles..) 743 138 G674 248 31675 260 206 207 376
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VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES EN KE
Chiffte d'affires | Chiffre d'aqfffnires Total Toral 2
Rubrigues France Expaort 31322012 ERG el 12711
MPE, Licences 449 (o8 3205083 3654191 10461 306 340 %
Produits ODM 413 359 631 838 1045198 1206754 -19.40 %
TOTAL 862 457 3 836 932 4GB0 350 4 158 060 10,36 %0
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ENGAGEMENTS FINANCIERS,
AUTRES INFORMATIONS
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EFFECTIF MOYEN

Perzomnel & dispasinon

Effecnft Pearsonnel salarig de l'enmeprize
Cadres 25
Iion Cadres 4

TOTAL 0
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BILAN ACTIF

Rubrigues Mdontant Brur Amaort Prov. A1 ERE s

Capital souscrit non appels

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frai: d'etablissemsnt

Frais de développerment 1560138 1944900 515237 520 510

Concessions, brevets ef droits singlaires MI67 13732 1013 1382

Fonds conmercisl

Aurres muvohiisations meoorporelles

Avances, acougpres sur immme. hoorparelas

TWMOBILISATIONS CORPORELIES

Tarrains

Constmctions

Insralations technigues, maténel outllage 328975 119083 200 202 115849

Aurres imwvnbilizations corporellas 01402 268 534 33 368 384633

mwbilisations en cours T8 348 T8 348 6B 305

Awances et aconptas

TWMOBILISATIONS FINANCIERES

Pamicipations par nise en équivalnce

Aurres participations 138744 138 744 101 898

Craances mattachéas 3 des pamicipations 173 872 173 872 12801

Anrres titres immmobilises

Préss

Awrres imumobilisations fnanciares 18 664 18 G5 18 Gi6s
ACTIF BMMOBILISE 3626 408 1356 169 1170139 918 162

STOCKS ETEN-COURE

Natiéres prentéres, appIovisionnements 110059 E1171 Ip g 11085

Eo-cours de production de biens 218230 418 4350 61315

En-cours de production de services 123 507

Produits intenvediaires et finis

Marchandises 101 361 7 164 239 132433

Avances et sconpies Versas sur commuandes

CREANCES

Créapces clients e conptas rattackes 1333371 1533 371 1185845

Aurres craances BE3 015 BE3 015 534762

Capital souscrif o1 appels, non verse

DIVERS

“aleurs mobiliéres de placement 161 284 151 484 161 379

{(donrt actions propras - i

Drispontyilites 2632231 24632231 1420 B89

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constarses davance 142 934 142 §34 164 748
ACTIF CIRCULANT 6 112 607 108 193 6 004 315 4 026 062

Fraiz d'émiszion d'enprunts 3 étaler

Primes: de remboursenent des eblizations

Ecarts de conversion actif B 740 B740 11915

TOTAL GENERAL 9747755 2 464 562 7183193 4956149
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BILAN PASSIF
Ruhrigues 3422011 ALA22010
Capital socizl on individuel { dont verse 13068 ) G613 0468 515043
Primes d'ermission, de fusion, d'appor: 3008 108 1062 789
Ecarts de réevalnation | dont écan d'equivalence )
Fazemve lazale
Faserves stamitamwes on contracmelles
Faserves reglementées (dont rés. Prov. fincmstion cours }
Aurras réserves (dont achat ceuvres originsles amstes }
Feport 2 nouvean {1370 §32)
RESULTATDE L'EXNERCICE (Déméfice ou perig) 170827 {1370 631)
Subventions d'investizsement
Provisions réglementaes
CAPITAUX FROFPRES 1 430 560 117 10a
Produirs des engssions de times partcipatifs
Avances conditionnées 2587 366 2 366 706
AUTRES FONDS FROFRES 1 68T 566 1 566 T06
Provisions pour nsques BE740 12 935
Provisions pour charges
FROVISIONS 8740 11925
DETTES FINANCIERES
Eupmunts oblizatames convertibles
Aufres enprunts obbzaraires
Eupmnts et dettes aupres des etabliszements ds cradic 485 431 731158
Eummnts et dattes finsncieres divers (dows engpr participatifs ) 745 &2
Avances ef SCOnpies TeQs SUr contmandes an cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fowmisenrs of congpies muaches 633 522 E6BOT2
Dettes fiscales e sociales 03E 642 487 384
DETTES DIVERSEL
Dettes sur immobilisations et comptas mttaches
Aurras dettes 65 500 01 384
COMPTES DE REGULARIEATION
Produits constates d'avance
DETTES 1134843 1170783
Ecarts de conversion passif 11483 (20 464)
TOTAL CENERAL 7183193 4 956 149
sultar de lexercice en centimes 170 826,77

Total du bilan en centimes

728318338
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COMPTE DE RESULTAT (en liste)
Rubrigues France Exporsmiion E T IR I 2010
“enres de marchandizes a73 112 323 632 1296734 1388 430
Production vendue de biens
Production vendue da servicas 622 074 1338212 1941 308 1 740 482
CHIFFRES IV AFFAIRES NETS 1505 195 1662 864 4258 050 4118 943
Production stockae 193074 4036
Production inmebidis ee 456208 3821134
Subventions dexploitation 11448 11 448
Feprises sur depréciations, provisions (e amomisements), rransfers de charges 20040 344
Anrres produms 4 (0}
FRODUITS D'EXFLOITATION 4948944 4 620 008

Achats de perchandises (v cougpns droits de dousne)
“amatwon da stock (marchandizes)
Achars de nutisres premiéres ef autres approvisonnements (st droits de douane)

Varztion ds stock (matiéres prentéres st spprovisionnemsnts) (44 834) 303 416
Awrres achats et charges exemes 16922371 1231 2a2
Inqpiits, taxes 8 VErsements assinlss 18120 114 808
Salames ef traffements 1457 108 1371 797
Charges sociales 674248 316 751
DOTATIONS DVEXPLOITATION
Sur imwbilisations : dotations aux amoTts sements 453 480 452 643
Sur mmwbiisations : dotations auxdapréciations
Sur actif circulan: - dotations anxdépréciations 18 BE5
Dotations awxprovisions
Aurras charges 12285 44 842
CHARGES D'EXFLOITATION 5440222 6392 446
RESULTAT I'EXFLOITATION (500 277) (1772 439)
OPERATTONS EN COMMTN
Banafice ammibue ou perts trans féree
Perte supporeés ou benafice trans fére
PRODUITS FINANCIERS
Produirs financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilieres ef créances de Pactif immobilisa
Aurras intaréts et produits assimleés 178 3133
Feprizes sur depréciations e provisions, wwansferts de charges
Duffarences posifives de change 10671 poam
Produits mets surcessions de valeurs mobdieres de placement 45 3258
FRODUITS FINANCIERS 16001 45 404
Dotations fnanciéres sux smortissements, déprecations af provisions 2740 12825
Intérats ef charges assinilées 7156 11 208
Diffsrences négatives de change 08252 124 082
Charges nates surcessions de valenrs mobidigres de placenent
CHARGES FINANCIERES 114178 148 825
RESULTAT FINANCIER (87277 (103 331)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (587 554) (1 875 TT0)
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CONPTE DE RESULTAT (suite)
Rubrigues IrA2011 312010
Produits exreptionnels sur opérations de zestion <518
Produits exceptionnels sur operations en capital
Feprises sur déprécistions ef provisions, transferts de charges
FRODUITS EXCEFTIONNELS 4318
Charges exceptionnelles sur operations de gestion 043 18 232
Charges exceptionnelles sur operations en capital
Dotations exceptionnelles suxsmorissements déprécistions af provisions
CHARCGES EXCEFTIONNELLES 043 18131
RESULTAT EXCEPTIONNEL [LEE]] (13 414)
Pamicipation des salaras anxrésultats de lentreprise
Ingdts surles bénefices (768 324) (518 533}
TOTAL DES FRODUITS 4 085 845 4670319
TOTALDES CHARGES 4306013 6040 952
BEENEFICE OUFERTE 170 827 (1370 631)
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ANNEXE
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EEGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comentions génsraks conptables ont é48 appliquées dans le respect du prrepe de prodence,
conformenent s hypothéses de base :

conmmité de lexploration,

pemmnence des methodes comptables d'un exercice a fauire,

mdépendance des exercices,
conformement sk régles genérales d'établissement et de présentaton des conmpies amuek.

La méthode de base retenne pour [£vahation des éEments mscres en conptabiie est b méthode
des colits Instorigques.

Les prmeipales methodes unlisées sont les sumvantes

TMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les mmebilizations corporelles sont évaluées 3 lewr cotit d'acquisition (prix d'achat et Fai
accessolres, hors frais d'acqumsiion des mmobiisations) ou a lar coilt de production

Les amortissements pow dépréciation sont calculés swvant la durée de vie préwne.

Amortiszements  Amortmsements

Immobiliz ations corporelles pour fizcalement
depreciation pratiques
Immohibisations Incorporalies 1a3dans 133 ans
Installations techmques, mat outllaze 2a5ans 2a5ams
Install genérales agencts, amenagts 3a5ans 3asams
Matenel de burean ot mformatique 233ans 233 ams
Mebilar 3adanms 3aSans

Depns lexercice 2006 la societd a décudé d'mmebiliser sur 3 ans les frae de dévelbppenent de
certams de ses prodmss. Pour lexercice 2011 |z production Inmobiizée s'éléve 4 436 298 euros.
Les fraxs de développements ne sont momobilisés que = la socigté a lassurance dime probabadte
d'avantages dconomiques fiurs ammbuables 4 ces produts.
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REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

PARTICIPATIONS ET AUTRES ITTRES

La valewr brate est constituée par ke colt d'achat hors fax sccessomes. Lorsgque I valeur
d'owentare st nffneure 4 i valewr b, wme provision powr déprécition est constiués du montant
de la difffrence.

STOCKS

Les stocks sont évalués & leur prx de revient d'achat. La valewr brute des marchandises 2t des
approveiomnements conprend ke prix d'achat et les frais accessomes.

Les produits fabrigués sont valorisés au cout de production conprenznt les consommatons et les
charges drectes et mdrectes de production

Une provision powr deépréciafion des stocks, égake 4 I diffrence ente la valar brute déternmme
survant les modahtés mdiquées ci-dessus et ke cours du jour ou l valeur de réabsation, déducton
fatte des frais proportomels de vente, est effeciee lorsque cette valewr bnte est supénisur a Tanire
terme enonce.

CREANCES

Les créances sont valorsées a leur valewr nommale, 1me provision powr dépréciation est pratgue
brsque la valewr d'oventaze est mifner & b valwr conptable.

DISPONIBILITES

Le poste dispombinés dvm montant de 2 793 K ewros est composé de 232 K€ places en
sicaves monstames régubieres et 313 K€ en certficat de depot 2 temme 22 2 218 K€ sur les comptes
bancames de la socEt.

OPERATIONS EN DETTSES

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour lewr conTe-valewr 4 la date de

lopération

Les deftes, créances, et disponibifités en devises forent zu bilan pour leur contre-valewr au cowrs de fin
d'exercice.

La deférence résuktant de I'actuabisation des dettes et créances en dewvises 3 ce demuer cours est

porté au bilan en "écart de conversion”. Les pertes latentes de change non conpensées font Tolbjet
dime provEn pour msgues.
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EEGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

DROIT INDIVIDUEL A L4 FORMATION

Ancowrs de Tammée 2011 da £ acouds par les salanés de s soceté 284 hewres autive du droit
mdmiduel & b formation Les drotts acqws au dre du DIF sont done de 1 949 hewres an 31 décembre
2011,

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Afin gue ke lecteur des conptes pusse porter un jugement avisé, les mformations conplémentamres
survantes sont domees ©

Avances Conditionnées

TOTAL O5E0Q ASTRE COFACE
Montant Global 2940 933 2 443 785 210000 297148
Montant versé au 31/12/2011 | 2 940 533 2 4473 785 210000 297148
Mountant rembouze 262 368 180000 0 82 363
Solde au 31/12/2011 2 687 565 2262 785 210000 214 780

Lz zociéte AWOX zarantien cas d'échec des projets fmances le remborsement dune somme
forfastawe da :

OSECQ 400 000 Euros

COFACE {0 Euxes

Engagements de Remrane
Congpre tem de b jeunesse de Iz société et de cele de ses salanés. les engagements audme de b
refraite sont consklérés conme non sisnificatfs.

Engagements donnés er regus

Dians le cadre dym enpnut FRG et dun emprunt FINT sousentt suprés de la BNP et de HSBC des
engagements o &t donnés powr 200 K€ en gage d'mstuvents financiers, et des engagements raqus pour
3B1KE par ke Fond Régona] Garantie et Iz Fond Natonal Garange et Oséo.

Precisions sur les monvements affecrant les capirany propres
Une angeentation de capital a eu ben en avail cette opération a augments ke capital de 36 936 € et
ke poste prime d'énmzsion de 1 913 032 £

Une angmentation de capital a eu en en septentbre cette opération a augnenté ke capital de 1 060 € et
k poste prine d'énussion de 20 307 96 £

Ecares de conversion Passif
Le montant des écarts de conversion passif an 31 déeembre s'élevar a 21 483 suros et
comespondar A des écarts de change.

Charges imputables @ un anrre exercice
Le montant des charges moputables a 1m aufre exercice an 31 deécembre s'élevar a 821 euros et
comespondart 4 1me régulansation du CTE 2010
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REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)
Precistons sur les BSPCE

L'assemblée Génerale du 26 ma1 2005 a décide -

- lénussion de 10000 BSPCE confSrant & leur timlame = drox de souserre pour chague bon
a1me acton nouvelle de ls soceté de catégone 0. Ces bons sont atmbués gratumtement ef pourront
étre exerceés pendant une crée de 7 ans.

L'asseniblée Géngrale du 27 jum 2007 a décidé -

- lénussion de 17 000 BSPCE conférant & leur tilame le drox de souscrre pour chague bon

4 me acton nowvell: de la socite de catépone O Ces bons sont ammbués sratuffement et powrront
étre exerceés pendant une curée de 7 ans.

L'assemblée Geénerale du 22 octobre 2008 a decile -

- lénussion de 13 739 BSPCE conférant & leur timlame le drox de souscrme powr chague bon

4 me action nowvelle de la socite de catégone O Ces bons sont atmbues gratuffement et powrront
étre exercés pendant ime durés de 7 ans.

- Iénuwssion de 13 739 BSPCE confSrant & lewr titulemre le droxt de souscrms powr chague bon
a1me acton nowvell de la société de catégone O sous b condition de réussite d'objectifs. Ces bons sont
atmibués grammenent et powTont ére exeTces

pendant ime dirée de 7 ans.

L'assemblée Géngrale du 27 avnl 2011 a déexdé -

- Iénussion de 4 372 BSPCE confSrant & kur thulame le droxt de souscrire powr chague bon

a1me acton nowvell de ls soceté de catégone 0. Ces bons sont atmbués gratumement ef pourront
étre exerces pendant une curée de 7 ans.

- lénussion de 24 000 BSPCE conférant & leur tiulame le drox de souscrre pour chague bon

4 me acton nowvell: de s socite de catépone O sous condinons de réusste d'objectfs. Ces bons sont
atribugs gratmtement et powront ére exercés

pendant 1me dirée de 7 ans.

-Prorogation de la date d'exercice de tons ks BCE, b caducté passe de 74 10 Ans aprés e atmbution. Le

Drectore est charge de fare sgmer les avenants aux plans de BCE

Informarnons diverses

Les honorares versés au comnussame aux conptes de la société (PriceWaterhouseCoopers) se sont
éleves pour lexercice 2011 a 17 569 Euros hors taxes répartis comme sut ©

- Andir lBgal @ 240 Ewos.

CHANGEMENT DE METHODE D'EVALUATION
Aneum changement notable de méthode d'évalimton n'est mtervem au cowrs de lexercice.

CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION
Ancn changement notable de méthode de présentation n'est mtervemn au cowrs de lexercice.
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INFORMATIONS
BILAN ET RESULTAT
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IMMOBILISATIONS

Rubwrigues

Db evercice

Reevaluation

Acquisit, aopares

FRAISD'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOFPEMENT
AUTEES POSTES D'IMM OBILISATIONS INCORPORELLES

Termains

Dot composanic

Constmetions sur sol propre

Constmctions sur sol d'antml

Const. Install générales, agencaments an¥nagements
Install techniques, matesiel et curdlage industmiels
Installations générsles, agencemsnts ANELAZemELs
Mareriel de mansport

Materiel de bureau, informatique, nmobiker

Emballapes réruperables et diver:

Immobilisations corperelles en cours

Awances et aconptes

1103840
14171

176 068
111138

456 208
505

152904

12527

14171

167 811

DAOBILIS ATIONS CORPOEELLES

Pamicipations évaliées par nise en equivalence
Awnfras participations

Aurres titres imebilises

Préts et autres mmobilisations financierss

347515

100 139

DAIOBILE ATIONS FINAN CIERES

143 363

190 139

TOTAL GENERAL

1700842

204 557

Rubrigues

Firamanr

Cassion

Fin d'evercice

Taiewr dorigme

FRAISDETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT
AUTEES POSTES MM OB. INCOFPORELLES

Terrains

Constmctions sur sol propre

Constmetions sur sol d'antru

Constmctions, installatons genarales, agencenents
Installations techn. matenel et outtlages mdustnels
Installations générales, apencements divers
Mareriel de mansport

Materiel de burea, informasique, nobiksr
Eniballages récuperables et divers

Immwbilisations corporelles an cours

Awvances et aconpies

156 BaL

1560 138
24767

318973
133 813

168 026

T 348

DAOBILIS ATIONS CORPORELLES

156 860

TI0 224

Participations evaluees par nrse equivalence
Anires patticipations

Anrtras titres inmmobilisas

Préss et autres inmwbilisations financiéres

s
[
(=1
=

18 664

DOMOBILISATIONS FINANCIERES

331 180

TOTAL CGENERAL

158 091

3 626 408
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AMORTISSEMENTS
Rubrigues Dbur d'eoevcice Dotarions Raprize: [ deercice
FRAISDETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT 1552319 361 581 1944 200
AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 12 T80 262 13782
Tarraing
Constmetions sur sol propre
Constructions sur sol d'antmni
Constmctions installations génerales, sgencemnts, smenaznmrs
Instzlations technigues, matansl e outtlage indusimials 50 220 8 B63 119083
Installations géuerales, agencemsnts of amenagements divers B0 145 31234 121 380
Materiel de mansport
Marériel de burean et informatique. wob dier 127 305 19549 147154
Ewballapes récuperables, divers
LDIMOBILISATIONS CORPORELLES 166 671 120 9446 387617
TOTAL GENERAL 1572 T80 483 459 1356 160
FENTILATION DES MOUVEMENTE AFFECTANT L4 PROVISTON POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
Datations Raprizer Moy amaniis
Rubrigues Dijjferanmal Mode Amorr e, Differantial Made Amort,fizc O ST
de dirée et quires degrass’ ExcRptian e durie @r auires degreszif CCEREO, Jin evercice
FRAITS ETEL
AUT.INC.
Tarraing
Construct.
- zol propre
- sol autmi
- installations
Install Tech.
Install Gén.
Wiat. Transp.
Wat burean
Enval récup.
CORPOREL
Acqguais. titre
TOTAL
Charges réparties sur plusieurs axarcices Dbur devercice | Ausmantations Dwotations Fin dlexercice

Fraiz d'émiszion d'enprunts 3 étaler
Primes de remboursement des ehlizations
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PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Rubrigues

Dbt deercice

Dotasions

Raprizes

Fin d'mrcice

Provisions gkements nmiers, pémrolars
Provisions pour myvestis sement
Provisions pour hansse des prox
Amnmizsenents dérogatoires

Dwont majorations excepticnpelles de 30
Inplantations etrangeres avant 010132
Inplantations étrangéres apres 010182
Provisions pour prets d'installation
Aurres provisions réglementees

o

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour ltiges

Provisions pour garanties donnéss awxchients
Provisions pourperes surmarcheés 3 tenns
Provisions pour smendes ef penalies
Provisions pour pares de change

Provisions pour pensions, obligations smiilaires
Provisions pour mpdts

Provisions pour repouvellement inanobiis atons
Provisions pour gres enmretiens, grandes ravis.
Provisions charges soc. fsc. sur conges a payer
Anires provisions pour risques of charges

12025

B 740

12825

B740

FROVISIONS RISQUES ET CHARGES

Deépraciations inmnobil=ations moomporelles
Depraciations inznobilsations corporelles
Depréciations tires nis en équivalence
Depraciations tires de participation
Depraciations autres mpobilis. finsnciérss
Depraciations stocks et en cours
Depracistions couptes clents

Anrres déprécistions

11 925

111 712

8740

12925

1422

108 203

DEFRECTATIONS

111 715

1422

108 193

TOTAL GENERAL

124 640

8740

16347

117 032

Dotations et eprises d'explonstion
Daotations et reprises fnancses
Diotations et reprises exreptionnelles

B 740

1422
12023

Diepréciation das tires ums en equivalence ala cloture de lexercice
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CREANCES ET DETTES
ETAT DES CREANCES Adarsamt Brut 1 an au plis Plus d'um @n
Creances rattackéss 3 des pamicipations 173 872 173 872
Préss
Anrres immobilis ations financiares 18 654 18 464
Clients doutenxon litigiens
Aurres craances clisnts 353371 1 353371
Cr2ance représentativa de fitres prétés
Personnel et comptes rattaches
Securita Sociale et autres organismes sociaux
Etar, autres collectivites - inpat sur les benefices THE 32
Etar, autres collectivites - tase sur ks valeur ajoures 103 &56
Etar, autres collectivites - autras updts, tazes, versemsnts 3ssines
Etar, autres collectivites © créances diverses 10735 107735
Croups et associés
Debitenrs divers
Charges constatees d'avanca 1462 634 1462 634
TOTAL GENERAL 1791 556 1 E8020 192 536

Montant des prets accordes en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préss et avances consentis suxassocias
ETAT DES DETTES Aowmtanit brur 1w aqu pls pluz &1 an,-JF ans s de § ans
Euprmunts obligataires convertibles
Anires enfprunts oblizaraires
Erpmnts et dattes 3 1 an mesdiimm a lorigine
Eupmnts et demes 3 phas d' 1 an 3 lorigine 405 431 03 330 191 80l
Brpmunts et dattes financiéres divers T4 T4
Fournisseurs et comptes rattachas 633 522 633 321
Personnel et congptes rattaches 146256 166 156
Securita sociale er auires organisnes sociaux 480 126 480 126
Etat : inpas sur les benafices
Etar @tz surls valeur sjoutee 136714 136 714
Etat : oblizations cantionnéas
Etar : auiras inpdts, taxes of assiplas 45420 43 420
Dettes sur inmobdisations ef congptas mattackhes
Croups et associés
Auires dettes 86 300 §6 300
Dettes représentatives de tires snprintes
Produits constarés d'avauce

TOTAL GENERAL 2134543 1842942 191 001
Enprants souscrits en cours d'exercice
Eoprunts rembourses en cours d'exemice 136 000
Eupmnts, dettes conmractas anpres dassocies
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Etatz Fmanciers an 31 décembre 2011 Page 15
FRAIS DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT
Eldmaniz Valeurs nemes Durée amortsseneant
Frai ds Facherche et Devaloppeament 613237 3 ans
TOTAL 615 237
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AWOX
Etatz Fmanciers au 31 décembre 2011 Page 16

DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR

31/12/2011
FRODUITS A REECEVDIR T8 026,32
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 775 291,82
Clients - factres  atabls 775 291 82
AUTRES CREANCES 10 734,50
Etar - prodis 3 rscevoir 1073450
TOTAL DES PRODUITS A RECEVOIR TE6 02632
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Etats Fmanciers au 31 décembre 2011

DETAIL DES CHARGES APAYER

317122011

CHARGES APAYER

341 022,27

EMFEUNTS ET DETTES FINANCIERES
Interats coums

DETTES FOURNISSEURS CPTES RATTACH
Fournsseurs -fas non parvenuss

745,56
745,46
1B 624,16
1B 624,16

DETTES FISCALES ET S OCIALES 24515197
Diattes provis. PrOOLEs A payer 05 204,51
Personnsl - autres chargss 2 payer G2 B&2.00
Charpes sodales sicongss A payer 41 461,36
Charpes sociales - charges 3 payer 12 024.00
Etaf - mutres charges Apayer 5 900,00
AUTEES DETTES a8 500,48
Diivers - charges apayer 648 500,48
TOTAL DES CHARGES A PAYER 34102227
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AWOX
Etats Fmancers au 31 décembre 2011 Page 13

DETAIL DES CHARGES & PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

31/12/2011
CHARGES CONSTATEES 'AVANCE 162 634,32
CHARGES PRODUITS D'EXFLOITATION 162 634,32
Charpes constatess d'avance 162 634,32
TOTAL DES CHARGES & PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 161 634,31
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AWOX

Etatz Fmanceers au 31 décembre 2011 Page 19
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
Nombre de fitres
Catégories de mires i i clonre Créds pamdant ramboursés Faigur
de evercice l'eoercice pandant |'avercice nomnaie
Actions ordmaies 151752 1062 1,00
Actions preférentielles 461314 269346 1,00
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Etats Financiers au 31 décembre 2012

Bage 20

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Sinuamion & louvernire de lexercice

Solde

Capitaux propres avant dismibutions sur résulats antéreurs
Capitauxpropres apres distrbutions surrésultats antériaurs

2 430 560
2430 580

Parigrons en cours d'exercice

En moins

En pluz

S50LDE

Sinsation & la cldnuore de ['axercice

Capitaux propres avant rapartition

Page 192 sur 274




AWOX
Etats Fmancers au 31 décembre 2011

Paga 21

AFFECTATION DES RESULTATS SOUMISE

AL'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

ET

Mompanr

Faport 3 nowvean antassr

-1370 632,26

Fasulat de lexercice 179 826,77
TOTAL -1 190 805 49

2 - Affectarians Momianr
TOTAL
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AWOX

Etatz Fmanceers au 31 décembre 2011 Page 22

RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES
Dhane d'mrr i X0 i 31122009 312332008 FLANI007
Durée de l'mercice (mais) i2 i2 12 j2 i2
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital social 513 068 525043 524 306 513 760 204 620
Wombre d'actions
- ordinaires 151752 150683 50148 149 400 142 400
- a dividende priortaie 461 315 374360 350 374360 145 310
Hombre maxinam d'actions a craer
OPERATIONS ETRESULTATS
Chiffre d'affares hors taves 4118843 1644 055 1172682 474 73]
Fasuliat avant inpdt, pamicipation,
dot. amoriissements ef provisions (1374731 (2 080 3813 {1 325 211) (1 673 416)
Ingdts surles bénefices (518 553) (330 T4 (226 853) (242 673)
Diot. Amortissements af provisions 514433 3Bl 234 466 387 130 648

Basulat net

RESULTAT PAR ACTION

Easulat apres fmpdt, participation,
Fvant dol Ao sements, provisions
Easulat aprés fnpdt, participation
dot. amoriissements ef provisions

PERSONNEL

Effectif moven des salaries

Masse salamale

Somines versées en AvVANEAZes s0CHUN
(zécurita socile, earvres sociales..)

(2331343

71

1227 M9

260 206

{1 584 755)

ol

o

0
1009 140

207376

(1 653 381)

()
(&)
15
782 183

172 851
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AWOX

Etats Fmancers au 31 décembre 2011

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES EN KE

Chiffre d'gffaires | Chyffre d'gfilires Taial Total
Rubrigues France Export EFEA RO TR AA22018
MEE, Licences 622074 1339232 1961 304 1740462
Produits QDM 073 122 323 632 12946 734 23R 280
TOTAL 1595 196 1 662 864 4 258 060 4128942 313 %
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Etats Fmancers au 31 decembre 2011

ENGAGEMENTS FINANCIERS,
AUTRES INFORMATIONS
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AWOX
Etatz Fmanciers au 31 décembre 2011

EFFECTIF MOYEN

Effertifs

Parsonnel salarié

Personnel a disposition
de l'entreprize

Cadres
Moo Cadres

47

TOTAL M
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AWOX

Etatz Fmancers au 31 décembre 2011 Page 26
LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Démamination Capitl Q.F Deévevue | Fal ure Tires | Privs, mvances | Chiffre digffaires
Siepe Socmal Capitaur Propres [Drad encaiss.| Pl nene Tives Cautians Remloar
FILTALER (plusde 50%)
ATWOX Prvate Lintted 101 398 100,00 % 101 298 745833
Singapour 305 947 101 298 33245
AWOX Inc 128 432 100,00 % 35545
Balo Alte T/5A 18231 36845 (155 208)
PARTTCIPATIONS (18 d 50%)

AUTREX TITRES

Page 198 sur 274




XX.2. Informations financiéres proforma
Non applicable.

XX.3. Etats financiers

Non applicable.

XX.4. Vérification des informations financiéres historiques annuelles
XX.4.1. Rapports du commissaire aux comptes sur les congtddis selon les normes
frangaises pour les exercices clos les 31 déce2dité, 2012 et 2013

Voir ci-dessous.

XX.4.2. Autres informations vérifiées par les controleuwggdux
Néant
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XX.4.3. Rapport du commissaire aux comptes sur les congptesels. Exercice clos le 31
décembre 2013

AWOX 5A

Rupport du commissaire aux eomptes
sur les comples annuels

(Exerciee elos le g1 décembre 2013)
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Rapport du commissaive nux comples
s les comples annuels

(Exercice clos le g1 décembre 2011)

Aux Actlonnnires
AWOX SA

Immenhle Centuries 11
a7, ploee Flerre Dahem
a4000 MONTPELLIER

En exicution de lo mission qui nous a &t eonfite par votre asssmblée péndnle, nous vous présentons
oo eapport relabil & Paserclen clos le g0 déeembre 201, et

< e eoptedle des comptes annuels de la socdété AWOX SA, tels qu'ils sont jolnts au présent mppart |
< o justiftention do nos appréeiation ;
« len viérifications et informations spéciguen predae pae la lod,

Les comptes annuels ool 66 aveiés par lo Directoive, 1 nous appartient, sur In Dase de notre andit,
ilfoxprimes une opinkon aur ees comples.

1= Opinton sur les comples annoels

Mous avons effectud notee audit selon lea normes dexerelee professionnel applicables g Franee; ces
normes requiérent 1o mise en cenvre de diligenees permettant dabionir Pissummes misonnable que b
compies annels ne comportent pas d'momalies significatives, Un ancdit congiste § vérifier, par sonduges
oo v moiven d'intres méthoden di sélection, lis fanents justilfiont des nicstants ob informations fguemnt
dang los comptes annoels, 11 conpiate Sgalement @ apprécier les principes comptables suivis, les
estimutions signifieatives vetenies et bn présenttion d'ensemble des comptes, Nous estimons que les
Himents gue noas mvand colleets sont sullannts o oppropeiés pour fonde notre opinion,

Mous cortiffions que les comptes annucls sont, o regird des régles el principes eomptables frangais,
pbguliers of sinctres et donnent une lnge dtle do vésultnt des opérationn de leseecdes deould ninsd gue
e I ubtnomion Gpanciéoe on du pateimeodoe de T sociétd & s fin do oot exorcies,

PriceveterhioumCooper Entrepries SARE, 60, e Herert Beogeand, $ooma Monfpeiler

Tiliona 4 (0l 6 20 S iy, Fesr w0 (ol iy 22 64 A5, s export-oampohle o i

ot Uuapallam tainal sl i i labive) ida Tl il Pas Bl | issie Hlmmmutwuumlmmllwlirﬂw
i, Dbt i laip il lesin uroeplal o TILISG nocind: 15, ruad che Willain 07300 Hlasby- o diee. HOR Ristess 017 50 0

T & PR 0l 033 10T (T, dial K00 500 37 D040 by APPEL BRI 2. Mdbwatsn - Avriares, Bioesipwiin, Haiy ea-flrsse, Cograe Pion, Crermbla, LBS, Liroges,
i, A Rt Farien, Hopbpaip Ban, bem Fag, Cobipsd, Menees, RindCusili S, T
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AWOX 84
Mgk il awminen (sl i oo pta g L psimgahis il
Exorciea clow be g1 déeembre soay - Page

11 - Justification de nos nppréciations

i appteation dos disposithons de Farticle 1L, B2g-9 du code de comimeree elatives § n fusiilcation de nos
apprbeitions, moe vous infoemons que ke appedsiations auxoguelles nous pvonn procidd ont poebé air le
enractine apprope des principes comptnbles nppliqués,

Lea appréciations ainst portées s'inserivent dong le eadre de notee démarche daodit des comptes
annuels, pris dang leur snsemble, et ont done contribué i I formation de notre opinion expimée dans
In presmiéve pactie de ve capport,

01 - Virifieations et informations apéciMgues

Mg avonn dgalement procddd, conformiment sk necmes d'exercles professionnel applleables en
Franon, nux vérifications spdcifiques prdvies par la loi.

Do w'avor pad d'observation & formuler sur i sineéribé et In concordinos aves les coroples inniiels des
informutions donnden dang lo wappert de gestbon dn Divectodee of dans Tes documents adrassds aiix
actionnalies sur la sitantion financitee of les compbes anntiels,

Fait & Muontpilliar, le 1 mmm s004

L expmmisgaiee 1% oo ples
PrieewnterhouseCoopers Entreprises

Cilime Darnet & |-
Asmority \ { i

Yz
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XX.4.4. Rapport du commissaire aux comptes sur les congptesels. Exercice clos le 31
décembre 2012

i
pwc

AWOX SA

HAFPORT DU COMMISSATRE ATTK COMPTES
SUR LES COMPIES ANNUELS

Exercice clos le 31 déoembire 2012

. PricawaterhruseOoopers Brreprises, SARL, G, ruz Hawd Dacgucel, 24000 Moatpelliae
Tt howta: +37 (04 &7 5% S B, Fawr -+ (00 67 22 By H5, wwwmepart-catpiable. pwe fr
W il B s D1l o Mo s Praislvie-Prason, Sodii de owTrikeisl po ongies mofibm da la igsnele d%
:&‘E.‘:L'.' mpounﬂelnnln ) coprlal o B DOV, Shige ookl B, i i T HeS 00 Mol B Seina. RED e m

'm-.. F A 2 258 020 67, Sl MK SARENT D045 Gaco APE £ 2. Plushais! 2 Sl e, Ehrde o, Boon oG s, i, Cagreas, (Mo, m'ﬂubh..Lllu.L%lwu.
Lpon, Mprsdn, Mot Norpatiag, MEntns, letbeco S, Mes, Pay, Gunper, FRarees, Mlﬂtﬁnihlﬂ.mm'f
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RAPFORT DU COMMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice elos le g1 décembre 2012

Aux Actiemnairves
AWK SA

93, Place Pierre Duhean
%4 oot MONTPELLIER

En exdeution Je la mission qui nove s &6 confiée par votre Assenblée Géndrals, nous vous prisentons
mokrs rapport velalif § Vexeceies olos 1o 91 déseambre 2010, s

- le contréle des comptes annpels de 1o soclétd Awox 84, tels qu'ils sont jeinte an prisent
rapport ;

- lajustification de nes apptelations ;

- les vérifieations et informations spéeifiques prévies par b o,

Leg comptes annuels ont é6 arrdtds par Te Divectolre, 1 nous apparctient, sur 13 base de potee audit,
d'exprimer wie opinien sur et comples,

1 - Opinion sur les comples annuels

Mous avons cffestud notve andit salon les normes d'axureies professicnnel applicables &n Franos; ces
normes cesguigrent la mise en aoves de diligences permettent d'obtendr Vassurones raisonneble que les
comptes snonels te comportent pas d'anomalies significatives. Un andit consiste & vérifier, par
sondoges on an moyen d'aotres méthodes de sélection, les dlérents justifiant des montants et
Informations figurant dens lee comptes annoels, I consiste également & appoécier les principes
comptebies suivia, les estimations significatives retenues et ln présantation d'ensemble des eomptes.
Mous estimons que les dléments que nous avans collectés sont suffisants et appropriés pouz fonder
nokre apinicn.

Mone vertifions que les eompies annuels sont, an regard dey régles et principes comptables frangais,
réqntlises et sinefres et donnent une image fdéle du résulial des opérations de M'exercioe Stoulé aingi
e dle Ja situakion fnonciére et do potidmoing de B soeiétd & Ta fn de cet exereloe,

1L - Justifieation de nos appréciations

En application des dispositions de Tartiele L, 8ag-0 du Code de eommeres velatbres i T justfication de
nos apprisiations, nous vous informons gue les dppréciations auxguelles nous svons pocetdd oat porkd
sur le caractéve approprié des printipes comptalles applignis,

Les apprécistions ainsi portées s'insceivent dans le cadee de notre démarche d'audit des comptes
annnels, pris dans leur ensemble, of ant done contribué 4 1e formation de notre opirion exprimsie dans
la premi#re pavtie da oe apport.

Pagazofy

Page 204 sur 274



L

pwe

III- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons fgalement procédé, conformément aux normes d'sxercice professionne]l applicables en
Franos, sy ‘-‘ﬁ.ll'icatiomw-éciﬁmm prévzes par ba loi,

Nous o'avens pas &'chservation i fermuler sor 1a sincéritd et ln coneordance avec les comptes annuels
des informations données dans L repport de gestion du Divectoire of dans les domuments adreasés aux
actionnzires g la steation finaneiére ot les comptes annuels.

Fait & Mentpelier, le 21 mai 2013
Le ecmmigsaive pnx compbag
PricewaterhouseCoopers Entreprises

Citlime Darnet

<

Fage 3 of 3
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XX.4.5. Rapport du commissaire aux comptes sur les congptesels. Exercice clos le 31
décembre 2011

g
pwe

AWOX 5A

RAPPORT DT COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2011

PriemwaterbomseCoopers Snireprizes, SARE, 650, rve Hevrd Becquerel, T4000 Hontpeitiee

Télephowe; v33 (004 6F 22 84 84, Fox; +33 (T4 67 22 84 85, wwi experi-comptabie pve i

Sochd ek complibly irocmm e sl du T de Pai-le-de-Fancs, Soskl ge conmi s sus compes mesrone o B cmpagnie igianale de
Viergales. Socdld b issparkakiib imidas s sciel de 70 0008, Bikgn nodel ; 83, ren de Wikern 52200 Nelp ser BEre. ACS Manloe 312 (08837,

T " PR 2300 (LD, Bl B3 (DAAST (004 Code APE 81007, Sureass * Artlyer, Bofoaes, Doy on-trasse, Cogue:, Do, Oranakh, Liks, Linsgis,
Lyun, Marnln, Mt Monipaiier, Santea. Nelpaps Seine, Noe, P, Duimpor; Rennes, Eaink Mk, SeielCoanin, koo, Taosm
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNLUELS

Exercice clos le 31 dévembre 2011

Aux Actionnaires

AWOX SA
93, Flice Fhorre Dabem
Fdood MONTPELLIER

En exéeution de In mission qui nons a £68 conflée par votre assenblés générale, nous vous présenbons
notre rapport relatll 3 lexereice elos le 51 décembre 2011, sur:

le contrile des comptes annuels de la société Awox 84, tols gu'ils sont jnints an présent
rapport ;

- lajustificaticn de ros appréciations |
- les vérifications et informations spéeifiques prévoes par kb lol.

Les compies snnuels ont été arrétés par le Divectoire. 1l nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinkon sir cas complhes.

T - Opinion sur les comptes annnels

Mous avons effectue notrve audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France; cas
normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenie Isssurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas danomalies significatives. Un sodit consiste i vévifier, par
somdages ou an moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants ot
informations figurart dans les eomptes annoels. 11 consiste dgalement & apprécier les principes
comptobles snivis, les estimations significatives retenues et la pedsentation d'ensemble des comples.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notra opinion.

Nous certifions que ks comptes annvels sont, su regard des régles et principes comptables francais,
réguliers at sincdres at donnent une fmage fidéle du sbsultat des opérations de Pexercice écould ainst
fquet de Ja situation firanciére ot du patrimoine de la société & la fin de cet exercics.

IT - Justification de nos appréciations
En application des dispasitions de 'article L. 825-0 du Code de commerce relatives & Ia justification de

nog appréciations, nous voua informons que les appréciations ausquelles nows avons procédé ont porté
gur le cavactire approprid des principes comptables appliqués,
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Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'aedit des comples
snnels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué & la fovmation de notre opinion exprimée dans
la premidre partie de ce rapport,

I11- Verifications et informations spécifiques
Nous avons égalemant procédé, conformément oux normes daxercice professionnel applicnbles en
Francs, aus virifications spécifiques prévaes par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance gvee les comptes annuels
des informations données dons le vapport de gestion du Divectol'e of dans les documents adressés aux
actionmaires sar 1a skuation financitrs et les comptes anmucls.

Fait & Montpellier, le 29 mai 2012

Le commissaire awx comples
PricewaterhouseCoopers Entreprises

< Laie Deschamps
Associé]
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XX.5. Dates des derniéeres informations financiéres
31 décembre 2013.

XX.6. Informations financieres intermédiaires
Néant.

XX.7.  Politique de distribution des dividendes

XX.7.1. Dividendes versés au cours des trois derniers &o&sc
Néant.

XX.7.2. Politique de distribution des dividendes

Il n'est pas prévu d’initier une politique de varsmt de dividendes a court terme. Cependant, la
Société réévaluera régulierement I'opportunité eleser un dividende en considérant les conditions
générales de I'environnement économique, les donditspécifiques a son secteur d’activité, les
résultats de la Société, sa situation financiére,ittéréts de ses actionnaires ainsi que toué autr
facteur qu’il jugera pertinent.

XX.8. Procédures judiciaires et d’arbitrage

A la date de visa sur le présent prospectus, Xiste pas de procédure gouvernementale, judiciaire
ou d'arbitrage, y compris toute procédure dontdai&é a connaissance, qui est en suspens ou dont
elle est menacée, susceptible d’avoir ou ayant wewairs des 12 derniers mois des effets
significatifs sur la situation financiére, I'actigiou les résultats de la Société et/ou de sakefli

Néanmoins, la Société souhaite porter a la coraraigsdu public deux informations:
e La Société a engagé une procédure sur le sol femadaencontre d'une société, vendant un
produit répliquant un produit de la gamme AwoX.

* Une autre société a informé AwoX par fax le 8 Jan014 de l'existence d'un brevet
déposé sur le territoire américain, brevet quiiseiailaire & l'un de ceux déposés par
AwoX.

On pourra aussi se référer au Chapitre IV.11 skaiteptionnels et litiges

XX.9. Changement significatif de la situation financiéreou commerciale

Il N’y a pas eu, a la connaissance de la Sociéé&hdngement significatif de la situation finaneier
ou commerciale de la Société depuis le 31 déceii8.
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CHAPITRE XXI - |INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

XXI.1. Capital social

XXI.1.1. Montant du capital social

A ce jour, et aprés prise en compte de la divigierla valeur nominale unitaire des actions par 4
décidée par 'assemblée générale ordinaire etaxiraire réunie le 19 mars 2014, le capital social
de la Société s'éleve a 613.598 € composeé de 3954ctions d'une valeur nominale unitaire de
25 centimes d'euros, entierement libérées dontd2393 actions ordinaires qui seules feront I'objet
d’'une demande d’admission sur le marché réglermmturonext Paris.

A ce jour, suite a I'émission de Bons de Souswiptie Parts de Créateurs d'Entreprise (BSPCE)
par la Société, 121.377 BSCPE sont en circulation.

La différence entre le capital social de la sociétdre le 31/12/2013 et le capital social au
25/03/2014 s'explique par I'exercice de 530 BSPCRrix de 22,96 euros par Alain Molinié avant
fin 2013. L'augmentation de capital susvisée a@bstatée par le Directoire du 21 février 2014.

XXI.1.2. Titres non représentatifs du capital
Néant.

Autocontréle, auto-détention et acquisition paSlaciété de ses propres actions

A la date d’enregistrement du Prospectus, la Sbeiétdétient aucune de ses actions, et aucune de
ses actions n’est détenue par I'une de ses fil@lgsar un tiers pour son compte.

A la date du présent Prospectus, la Société nerdetiicune action propre. Toutefois, 'assemblée
générale des actionnaires de la Société du 19 204¢s a autorisé le conseil d’administration, pour
une durée de 18 mois a compter du jour de l'asgEmmbl sous la condition suspensive de
'admission aux négociations et de la premiere tmotades actions de la Société sur le marché
reglementé de Euronext (Compartiment C) a Pansetire en ceuvre un programme de rachat des
actions de la Société conformément aux dispositien&rticle L.225-209 du Code de commerce et

du Reglement général de I'AMF, dans les conditiéarites ci-dessous :

Nombre maximum d’actions pouvant étre achetée$s @Q capital social a la date du rachat des
actions. Lorsque les actions sont acquises dabsitiele favoriser I'animation et la liquidité des
titres, le nombre d’actions pris en compte poucdécul dans la limite de 10 % prévue ci-dessus
correspond au nombre d’actions achetées, dédueiiendu nombre d’actions revendues pendant la
durée de l'autorisation

Les acquisitions d’actions pourront étre effectugiesue de :

e lanimation du cours dans le cadre d'un contratlideidité conforme a la charte de
déontologie de TAMAFI du 8 mars 2011, reconnue IpaKF et conclu avec un prestataire
de service d'investissement agissant de maniéépamntiante ;

« la conservation des titres acquis et leur remis&ialire en paiement ou a I'échange dans le
cadre d'opérations financieres ou de croissanaraxtconformément a la réglementation
applicable ;
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* lannulation des titres acquis, sous réserve deop#on, par l'assemblée générale
extraordinaire, de la résolution autorisant le @idnd’Administration a réduire le capital
social par annulation des actions auto-détenues;

« la couverture d'obligations liées a des programdiegtions d’achat d’actions, d'attribution
gratuite d’actions, d’épargne salariale ou autlscations d’actions au profit de salariés
et/ou dirigeants de la Société ou des sociétémgsont liées.

Prix d’achat maximum : 300% du prix par action netelans la cadre de I'admission des actions a la
négociation sur le marché réglementé d'Euronexs,Paors frais et commissions et ajustements
éventuels afin de tenir compte d’'opérations sealgtal ;

Il est précisé que le nombre d'actions acquisesap8ociété en vue de leur conservation et de leur
remise ultérieure en paiement ou en échange daralie d'une opération de fusion, de scission ou
d'apport ne peut excéder 5% de son capital social.

Il est précisé que le nombre d'actions acquisedap&ociété en vue de leur annulation ne peut
excéder 10% de son capital social.

Les actions ainsi rachetées pourront étre annuldesemblée Générale mixte du 19 mars 2014
ayant autorisé le Conseil d’administration a réellér capital par voie d’annulation des titres auto
détenus ensuite de la mise en ceuvre du programmaeloigt ci-dessus décrit.

Il est rappelé qu'a compter de I'admission aux wégmns des titres de la Société sur le marché
réglementé d'Euronext Paris, cette derniére sergetaux obligations de communication suivantes
en matiere de rachat d’actions.

Préalablement a la mise en ceuvre du programmectatrautorisé par I'assemblée générale du 19
mars 2014

- Publication d'un descriptif du programme de raatiattions (diffusion effective et
intégrale par voie électronique et mise en ligrdesgite Internet de la Société).

Pendant la réalisation du programme de rachat

- Publication des transactions a J+7 par mise ee lgym le site Internet de la Société
(hors transactions réalisées dans le cadre d'utnatate liquidité) ; Les obligations
de publications du contrat liquidité s'ajouteronk abligations du programme de
rachat d'actions a partir du moment ou la soc@téaira un tel contrat.

- Déclarations mensuelles de la Société a 'AMF.
Chaque année

- Présentation du bilan de la mise en ceuvre du progeade rachat et de I'utilisation
des actions acquises dans le rapport du conseilmifastration a I'assemblée
générale.
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XXI.1.3. Valeurs mobilieres donnant droit a une quote-partcdpital social

L’ensemble des valeurs mobiliéres donnant accé&sapital de la Société, en circulation a la date du
présent Prospectus, sont décrits dans le tablemores, étant précisé que le nombre d’actions irédiq
ci-dessous ne prend pas en compte la division daléair nominale.

L’assemblée générale extraordinaire du 10 mars a@mis et attribués 46.711 BSPCE, a :
- Alain Molinié : 10.000
- Eric Lavigne : 10.000
- Frédéric Pont : 10.000
- Frédérigue Mousset : 5.000
- Autres salariés : 11.711

Par ailleurs, I'assemblée générale du 10 mars 20¥falement émis et attribués a Frédérique
Mousset: 2.000 BSPCE.

Les caractéristiques des bons de souscriptionidiectsont présentées ci-apres (voir la Note 12 des
Annexes aux comptes 2013) :

Caractéristiques BCEO BCE1 BCE2 BCE3 BCE4

Modalités d’émission

Date de l'assemblée 26/05/2005 27/06/2007 22/18/200 27/04/2011 10/03/2014

Quantité totale autorisée 10 400 171000 271518 28 378 7148

Nombre de bons émis 10 Qoo 17 poo 23140 28 378 48711

Prix de souscription d’un bon 0 0 0 0 0
81,36 pour 46.71]L

Prixd’exercice d’un bon (€) 13,42 22196 23 2342 pour 2.000,

Date limite d’exercice 26/05/201L7 27/06/20149 22/00(2 27/04/202B 10/03/20p6

Mouvements sur les bons

Nombre de bons exercés 2015 737

Nombre de bons rachetés et/ou annylés b 570 4378

Nombre de bons en circulation 5415 16)263 23 140 2B 37 48 711

Compte tenu de la division du nominal par 4 passémblée générale du 19 mars 2014, ces 121.377
BSPCE émis donnent acces a 485.508 actions nosivelle
La Société a émis 121.377 bons de souscriptiorads ge créateurs d’entreprise (ci-apres BSPCE) ,
lors des assemblée générales extraordinaires @l@sai22005, 27 juin 2007, 22 octobre 2008, 27 avril
2011 et 10 mars 2014, donnant droit chacun a lacsimtion d’'une action et constate en conséquence
de la décision de division du nominal qui précépe chague bon de souscription de parts de créateur
d’entreprises susvisé donne droit & la souscripd®d actions de 0,25 euro chacune, au prix arrondi
de:

- 3,35 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 26 mai 2005),

- 5,74 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 27 juin 2007),

- 5,75 euros (pour les BSPCE émis par 'assembléérgiendu 22 octobre 2008),

- 5,75 euros (pour les BSPCE émis par 'assembléérgiendu 27 avril 2011),

- 20,34 euros et 3,35 euros (pour les BSPCE émikgsaemblée générale du 10 mars 2014),

- les conditions d’attribution desdits BSPCE et dassaption desdites actions sous-jacentes

restent inchangées.

La différence entre le capital social de la socétie le 31/12/2013 et le capital social au 22/0B4
s'explique par I'exercice de 530 BSPCE au prix 218& euros par Alain Molinié avant fin 2013.
L'augmentation de capital susvisée a été congtatéle directoire le 21 février 2014.
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XXI.1.4. Capital autorisé

Les autorisations d’émission approuvées par |'abgsngénérale réunie le 19 mars 2014 sont les
suivantes:

Durée de Plafond
validité / (valeur
Expiration nominale)

Délégation de compétence a conférer au Conseilirastration a
leffet d’'augmenter le capital social
par voie d’'offre au public, par émission sans dpoéférentiel de 26 mois 300 000
souscription, de toutes valeurs mobiliéres donaanés
immédiatement ou a terme a une quotité du capitahé résolution)
Délégation de compétence a conférer au Conseihtdirastration a
leffet d’augmenter le capital social
par émission, avec maintien du droit préféreniesduscription, de 26 mois 125 000
toutes actions ordinaires ou toutes valeurs meédiglonnant accés
immédiatement ou a terme a une quotité du cagiBaife résolution
Délégation de compétence a conférer au Conseild#isitration a
l'effet d'augmenter le capital social par voie fiéopar placement priv
par émission sans droit préférentiel de souscrpte toutes valeurs 26 mois 125 000
mobilieres donnant immédiatement ou a terme a wintité de capital
(14éme résolution)
Délégation de compétence a conférer au Conseildi#isitration a
l'effet d'augmenter le capital social en vue deurééner des apports
nature de titres de capital ou de valeurs mohdliglennant acces au

: N o o ) 26 mois 125 000
capital consentis a la Société et des apportgrds téalisés au proft
de la société dans le cadre d'une offre publigéehdnge (17eme
résolution)
Délégation de compétence consentie au conseilen vu
d’augmenter le capital par incorporation de primes, 26 mois 125000

réserves, bénéfices et autres (19éme résolution)

3% du capital de |
SOCiété surune
base pleinement

diluée

D

Délégation de compétence a conférer au Conseildi#isitration a
l'effet de procéder a une augmentation de capitEibbréservée au 26 mois
salariés adhérents a un plan d'épargne entrepégeé résolution)

18eme résolution : limitation globale des émissioreffectuées en
vertu des projets d'émission préw dans les 5émesde la 13émes § 425000
la 17éme résolution

XXI.1.5. Capital de la Société faisant I'objet d'une optimu d'un accord conditionnel ou
inconditionnel prévoyant de le placer sous option

A la connaissance de la Société, il n‘existe pgstidh d'achat ou de vente ou d'autres engagements
au profit des actionnaires de la Société ou coissear ces derniers portant sur des actions de la
Société, a I'exception des BSPCE présentés awitmX1.1.4 et XV.1.

XXI1.1.6. Nantissement
Aucun nantissement n'a été consenti sur les titeds Société.
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XXI.1.7. Evolution du capital social

Le tableau ci-dessus présente un historique duatagmcial mettant tout changement survenu en
evidence.

Augmentation Montants
du capital Nbre Nbre Prime levés (€) |Prix/ action (y
Date Nature de L'opération social en dactions dactions | démission (Prime compris prime
valeur créées cumulé €) démission | d'émission)
nominale (€) incluse)
17-nov-03 | Apport des fondateurs 149 000 149 00 149 00 0 149 o0 1,0
20-déc-04 [ Augmentation de capital par émission id'ast 67 064 67 0614 216 04 832 935 899 P99 18,42
10-juil-06 [ Augmentation de capital par émission titats 34 603 34 60B 250 647 965 424 1000 p27 28,90
10-juil-06 | Exercice de BSPCE 400 400] 251 067 4968 5368 1342
31-déc-07 | Conversion des obligations convertibleacions 43 55 43553 294 60 956 401 999|954 42,96
22-oct-08 | Exercice de BSPCE 2717 2711 297 337 0 2717 1,p0
22-0ct-08 | Remboursement d'obligations remboursaiesctions 52 51p 52510 349 47 947 16 100Q 026 19,04
22-oct-08 | Augmentation de capital par émission @ast 173913 173918 523 760 3826 (86 3999/999 23,00
19-sept-09| Exercice de BSPCE 746 746 524 506 9265 10 011 13/42
14-sept-10| Exercice de BSPCE 537 537 525 0413 6670 7207 1342
27-avr-11 | Augmentation de capital par émission @ast 86 954 86 95p 611 999 1913032 1999(988 23,00
30-sept-11| Exercice de BSPCE 1069 1069 613 068 20 308 21377 382 ‘? 13’4%
737 222,96

21-févr-14 | Exercice de BSPCE 530 530) 613 598 11639 12 169 22(96
19-mars-14{ Division du nominal par 4 - 1840794 2454 39 -

TOTAL 613 598 245439p 2454392 9494243 10107 8§41

XXI.2. Acte constitutif et statuts

Les stipulations décrites ci-dessous sont issuggajat de statuts de la Société qui seront soamis
I'approbation des actionnaires lors de I'assembiéeérale du 19 mars 2014. Les actionnaires ont
approuveé ce projet.

XXI.2.1. Objet social (Article 2 des statuts)

La société a pour objet, en France et a I'étrantgetivité de vente d'appareils, accessoires,
logiciels, & usage du Grand Public, de conceptlerjéveloppement de technologies et de logiciels
pour les appareils électroniques, principalemenisage du Grand Public. La fabrication de ces
appareils sera réalisée par le recours a la saitarice.

Toutes opérations industrielles et commercialesgportant a :

- La création, l'acquisition, la location, la prise éocation-gérance de tous fonds de
commerce, la prise a bail, linstallation, I'expdtion de tous établissements, fonds de
commerce, usines, ateliers, se rapportant a l'udautre des activités spécifiées,

- La prise, l'acquisition, I'exploitation ou la cesside tous proceédés et brevets concernant les
activités,

- La participation, directe ou indirecte, de la Sttié& toutes activités ou opérations
industrielles, commerciales ou financieres, mot@keou immobilieres, sous quelque forme
que ce soit, des lors que ces activités ou opésat@uvent se rattacher, directement ou
indirectement, a I'objet social ou a tous objetsilsires, connexes ou complémentaires,

- Toutes opérations quelconques contribuant a lesedi@n de cet objet.
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XXI.2.2. Dispositions statutaires ou autres relatives awminees des organes d’administration et

de direction
XXI.2.2.1. Conseil d’'administration (Article 15 des statuts)
0] Composition

La Société est administrée par un Conseil d’Admiai®n de trois membres au moins et de douze
membres au plus.

Les administrateurs sont nommés ou renouvelés ldams fonctions par I'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires qui peut les révogueumoment.

Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la natitin des administrateurs peut étre faire par
I’Assemblée Générale Extraordinaire.

Les administrateurs peuvent étre des personnesigplegs ou des personnes morales. Les
administrateurs personnes morales sont tenusdéteur nomination, de désigner un représentant
permanent qui est soumis aux mémes conditions 8&gatibns et qui encourt les mémes
responsabilités civiles et pénales que s'il éwihiaistrateur en son nom propre, sans préjudida de
responsabilité solidaire de la personne morald peprésente. Ce mandat de représentant permanent
lui est donné pour la durée de celui de la persommi&le qu'il représente ; il doit étre renouvelé a
chaque renouvellement de mandat de celle-ci.

Lorsque la personne morale révoque son représeetinest tenue de notifier cette révocation a la
Société, sans délai, par lettre recommandée etsigribr selon les mémes modalités un nouveau
représentant permanent ; il en est de méme en eafeckés ou de démission du représentant
permanent.

(i) Cumul des mandats

Une personne physique ne peut exercer simultanéphentde cing mandats d’administrateur ou de
membre du Conseil d’Administration de société ameaayant leur sieége sur le territoire francais.

Pour le calcul du nombre de mandats indiqués ctdesne sont pas pris en compte les mandats
d’administrateur ou de membre du Conseil d’Admmaisbn exercés par cette personne dans les
sociétés controlées au sens de l'article L.233t1&€dde de commerce, par la Société dont elle est
administrateur.

Les mandats d’administrateur ou membre du Con&&drdinistration de sociétés dont les titres ne
sont pas admis aux négociations sur un marchéméglke et contrélées par une méme société ne
compte que pour un seul mandat, sous réserveequarbre de mandats détenus a ce titre n’excéde
pas cing.

Sans préjudice des dispositions ci-dessus et tesa# I'article 20.4 des présents statuts, uneemém
personne physique ne peut exercer simultanémesatdgucing mandats de Directeur Général, de
membre du Conseil d’Administration, de Directeum@&sal unique, d’administrateur ou de membre
du Conseil d’Administration de sociétés anonymesnayeur siege sur le territoire francais. Pour
I'application de ces dispositions, I'exercice deDaection Générale par un administrateur est
décompté pour un seul mandat.

Tout administrateur personne physique qui, lorécaccede a un nouveau mandat, se trouve en
infraction avec les dispositions de I'alinéa préa#ddoit, dans les trois mois de sa nomination, se
démettre de I'un de ses mandats. A défaut, ilégsité s'étre démis de son nouveau mandat.

Un salarié de la Société ne peut étre nommé admaitésr que si son contrat de travail correspond a
un emploi effectif. Le nombre des administratei#s & la Société par un contrat de travail ne peut
dépasser le tiers des administrateurs en fonction.
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(iii) Limite d’age — Durée des fonctions

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayantas&p I'dge de soixante-dix (70) ans, sa

nomination a pour effet de porter a plus du tieess dnembres du Conseil le nombre
d’administrateurs ayant dépassé cet age.

Le nombre des administrateurs ayant dépassé lagaidante-dix (70) ans ne peut excéder le tiers
des membres du Conseil d’Administration. Si ceitité est atteinte, 'administrateur le plus age es
réputé démissionnaire.

La durée des fonctions des administrateurs eskdmaées ; elle expire a I'issue de I'assemblée qu
statue sur les comptes de I'exercice écoulé etetelams I'année au cours de laquelle expire leur
mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.

(iv) Vacance de sieges - Cooptation

En cas de vacance par déces ou démission d'unysiepits sieges d’administrateur, le Conseil
d’Administration peut, entre deux Assemblées Gdaéraprocéder a des nominations a titre
provisoire.

Toutefois, s'il ne reste qu'un seul ou deux adntiateurs en fonction, celui-ci ou ceux-ci, ou a
défaut les commissaires aux comptes, doivent careognmédiatement '’Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires a I'effet de complétdfdctif du Conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le dbnd@dministration sont soumises a la
ratification de la plus prochaine Assemblée Géeef@rdinaire. A défaut de ratification, les
délibérations prises et les actes accomplis anténeent par le Conseil n’en demeurent pas moins
valables.

L’administrateur nommeé en remplacement d’un aurél@meure en fonctions que pendant le temps
restant a courir du mandat de son prédécesseur.

(v) Président du Conseil d'Administration (Article 16)

Le Conseil d’Administration élit, parmi ses membpessonnes physiques, un Président dont il fixe
la durée des fonctions sans qu’elle puisse exdadkmrée de son mandat d’administrateur.

Le Président ne doit pas étre agé de plus de geixtx (70) ans. S'il vient & dépasser cet agestil
réputé démissionnaire d’office.

Le Président du Conseil d'’Administration organis¢ drige les travaux du Conseil
d’Administration, dont il rend compte a I’Assembl&eénérale. Il veille sur le bon fonctionnement
des organes de la Société et s’assure, en pagticalie les administrateurs sont en mesure de
remplir leur mission.

Selon décision du Conseil d’Administration, il pauégalement exercer les fonctions de Directeur
Geénéral de la Société.

(vi) Réunions du Conseil d'Administration (Article 17)

Le Conseil d’Administration est convoqué par ledriént du Conseil d’Administration par tous
moyens, méme verbalement. Lorsqu’il ne s’est pasirdepuis plus de deux mois, le tiers au moins
des membres du Conseil d’Administration peut deraaad Président de convoquer celui-ci sur un
ordre du jour déterminé.
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Le Directeur Général peut également demander awsideré de convoquer le Consell
d’Administration sur un ordre du jour déterminé.

Le Président est lié par les demandes qui lui adréssées en vertu des deux alinéas précédents.

Le Président du Conseil d’Administration préside $éances. En cas d’'empéchement du Président,
le Conseil désigne a chaque séance celui de sebreeprésents qui présidera la séance.

Le Conseil peut nommer a chaque séance un seerét@ime en dehors de ses membres.

Il est tenu un registre de présence qui est signdgs administrateurs participants a la séance du
Conseil d’Administration.

(vii)  Délibérations du conseil d'Administration (Articl&)

Les délibérations du Conseil d’Administration sprises aux conditions de quorum et de majorité
prévues par la loi. En cas de partage des voile dalPrésident est prépondérante.

Le reglement intérieur pourra prévoir que sont tépyrésents pour le calcul du quorum et de la
majorité, les administrateurs qui participent aréanion du Conseil par des moyens de visio-
conférence dans les conditions réglementaires.efaist la présence effective ou par représentation
sera nécessaire pour toutes délibérations du CGaesatives a la nomination du Président ou du
Directeur Général, a l'arrété des comptes annuetsresolidés ainsi que I'établissement du rapport
de gestion et s'il y a lieu du rapport sur la gastiu Groupe.

Les délibérations du Conseil sont constatées psrpdeces-verbaux, signés par le Président de
séance et au moins un administrateur, établis suegistre spécial coté et paraphé tenu au siége
social.

(viii)  Pouvoirs et obligations du conseil d'administrati@aticle 19)

Le Conseil d’Administration détermine les orierdat de I'activité de la Société et veille a leur
mise en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs exprasisattrbués aux assemblées d’actionnaires et
dans la limite de I'objet social, il se saisit dete question intéressant la bonne marche de iét8oc
et regle par ses délibérations les affaires qooteernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société egagdie méme par les actes du Conseil
d’Administration qui ne relévent pas de I'objetiabé& moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne podigtitrer, compte tenu des circonstances, étaritiexc
que la seule publication des statuts suffise atitoascette preuve.

Le Conseil d’Administration procéde aux contrdleésvérifications qu’il juge opportuns. Chaque
administrateur recoit toutes les informations ngéaises a I'accomplissement de sa mission et peut
se faire communiquer tous les documents qu'il esstirtiies.

Il répartit les jetons de présence dont le morgéotial est voté par I’Assemblée.
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XXI.2.2.2. Direction générale (Article 20)

0] Choix des deux modes d’exercice de la DirectionéGéa

La Direction Générale de la Société est assuraes sa responsabilité, soit par le Président du
Conseil d’Administration, soit par une autre persmnphysiqgue nommeée par le Consell

d’Administration et portant le titre de Directeuré@ral, selon la décision du Conseil

d’Administration qui choisit entre les deux modésxércice de la Direction Générale. Il en informe

les actionnaires dans les conditions réglementaires

Lorsque la Direction Générale de la Société esturaée par le Président du Consell
d’Administration, les dispositions ci-apres relagvau Directeur Général lui sont applicables.

(i) Directeur Général

Le Directeur Général peut étre choisi parmi les iathimateurs ou non. Le Conseil détermine la
durée de son mandat ainsi que sa rémunérationireet®ur Général ne doit pas étre agé de plus de
soixante-dix (70) ans. S'il vient & dépasser cet dgera réputé démissionnaire d'office.

Le Directeur Général peut étre révocable a tout eminpar le Conseil d’Administration. Si la
révocation est décidée sans juste motif, elle deaner lieu a des dommages-intéréts, sauf lorsque
le Directeur Général assume les fonctions de Regsitl Conseil d’Administration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les ptendus pour agir en toutes circonstances au
nom de la Société. Il exerce ces pouvoirs dansigel de I'objet social et sous réserve de ceux que
la loi attribue expressément aux assemblées gésétalctionnaires et au Conseil d’Administration.

Il représente la Société dans les rapports aveticless La Société est engagée mémes par les actes
du Directeur Général qui ne relevent pas de I'obgatial, & moins gu’elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'ilowvait I'ignorer, compte tenu des circonstances)tét
exclu que la seule publication des statuts suéfisenstituer cette preuve.

Les dispositions des statuts ou les décisions cisé&llod’ Administration limitant les pouvoirs du
Directeur Général sont inopposables aux tiers.

(iii) Directeurs Généraux délégués

Sur proposition du Directeur Général, le Conselldihinistration peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le Dire@énéral avec le titre de Directeur Général
délégué dont il détermine la rémunération.

Le nombre de Directeurs Généraux délégués ne pewérieur a cing.

Les Directeur Généraux délégués sont révocablesitamoment par le Conseil d’Administration,
sur proposition du Directeur Général. Si la révioceest décidée sans juste motif, elle peut donner
lieu & dommages-intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéekérder ses fonctions, les Directeurs Généraux

délégués conservent, sauf décision contraire diséllpteurs fonctions et leurs attributions jusqu’a
la nomination du nouveau Directeur Général.
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En accord avec le Directeur Général, le Conseibldikistration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux Directeurs Généraux délégiéax-ci disposent, a I'égard des tiers, des
mémes pouvoirs que le Directeur Général.

La limite d'age applicable au Directeur Générabvégalement les Directeurs Généraux délégués.

(iv) Cumul des mandats

Une personne physique ne peut exercer simultanéphgsitd’'un mandat de Directeur Général de
sociétés anonymes ayant leur siege sur le tegif@ncais.

Un deuxieme mandat de Directeur Général ou un merdor Conseil d’Administration et de
Directeur Général Unique peut étre exercé danssaoeté contrblée au sens de l'article L.233-16
du Code de commerce, par la Société dont il estcBur Général.

Un autre mandat de Direction Générale peut égaleéiemexercé dans une société des lors que les
titres d’aucune des deux sociétés dans lesquall@sexercés lesdits mandats ne sont admis aux
négociations sur un marché réglemente.

Sans préjudice des dispositions ci-dessus etltls ¢k I'article 15.2 des présents statuts, unmené
personne physique ne peut exercer simultanémestdaucing mandats de Directeur Général, de
membre du Conseil d’Administration, de Directeum@&sl unique, d’administrateur ou de membre
du Conseil d’Administration de sociétés anonymeanayeur siége sur le territoire frangais. Pour
I'application de ces dispositions, I'exercice diaection Générale peut détenir un nombre illimité
de mandats d’administrateur ou de membre de Cadigelministration dans des sociétés controlées
par celle dans laguelle le mandat de directiomestce.

Toute personne qui se trouve en infraction avedigsositions ci-dessus, doit, dans les trois mois
de sa nomination, se démettre de I'un de ses mandatefaut, elle est réputée s’étre démise de son
nouveau mandat.

XX1.2.3. Article 11 des statuts - Forme des actions

Les actions entiérement libérées sont nominativeauoporteur, au choix de I'actionnaire, sauf dans
les cas ou la forme nominative est imposée padigsositions |égislatives et réglementaires en
vigueur.

Les actions partiellement libérées ne peuvent iel@tforme au porteur qu'apres leur compléte
libération.

Les actions donnent lieu a une inscription en cengans les conditions et selon les modalités
prévues par les dispositions législatives et réglgaires en vigueur.

En vue de lidentification des détenteurs de tjtrias Société est en droit, conformément aux

dispositions de I'article L.228-2 du Code de Conmtealdans les conditions prévues audit article, de
demander a tout moment, contre rémunération aa@ehau dépositaire central qui assure la tenue
du compte émission de ses titres selon l'articB28:2 du Code de Commerce, le nom ou s'il s'agit

d’'une personne morale, la dénomination, la natitihdlannée de naissance, ou, s'il s'agit d'une

personne morale, l'année de constitution et l'akregsles détenteurs de titres conférant
immédiatement, ou & terme, le droit de vote dam@&\ssemblées d’actionnaires, ainsi que la quantité
de titres détenue par chacun d’eux et, le cas éathks restrictions dont les titres peuvent étre

frappés.

L'Assemblée Générale Ordinaire peut, dans les tiondiet dans les limites prévues par la loi,
autoriser la Société a opérer en bourse sur sesgsractions.
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XXI.2.4. Article 13 des statuts - Droits et obligations atiés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéficedif Isacial et le boni de liquidation, & une part
proportionnelle a la quotité du capital qu'ellerésente.

Elle donne, en outre, le droit au vote et a laéspntation dans les Assemblées Générales dans les
conditions légales et statutaires, ainsi que lat dfétre informé sur la marche de la Société et
d'obtenir communication de certains documents sgcax époques et dans les conditions prévues
par la loi et les statuts.

Le droit de vote attaché aux actions de capital®@jouissance est proportionnel & la quotité du
capital qu’elles représentent et chaque action eainoit a une voix.

Toutefois, un droit de vote double de celui conBug autres actions, eu égard a la quotité deatapit
gu'elles représentent, est attribué a toutes leenacentierement libérées pour lesquelles il est
justifié d'une inscription nominative depuis demnsau moins, au nom du méme actionnaire ; la
durée d'inscription sous la forme nominative, detée a la date de I'Assemblée Générale
Extraordinaire instituant ce droit étant prise empte.

En cas d'augmentation de capital par incorporatierbénéfices, réserves, primes ou provisions
disponibles, le droit de vote double est conféi®ldar émission aux actions nominatives attribuées
gratuitement a un actionnaire a raison d'actiosgeanes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

Toute action convertie au porteur ou transféréprepriété perd le droit de vote double. Néanmoins,
le transfert par suite de succession, de liquidatie communauté de biens entre époux ou de
donation entre vifs au profit d'un conjoint ou djparent au degré successible, ne fait pas perdre le
droit acquis et n'interrompt pas le délai de dewx a

La fusion ou la scission de la société est sams sfir le droit de vote double qui peut étre exarcé
sein de la (des) société(s) bénéficiaire(s), sstatuts de celle(s)-ci I'ont institué.

Si des actions sont soumises a usufruit ou appadig indivisément a plusieurs personnes, le droit
de vote est exercé conformément aux stipulatiosdsed a l'article 14 des présents statuts

13.3 — Les actionnaires ne sont responsables dif pasial qu'a concurrence de leurs apports.
Les droits et obligations suivent I'action quekqusoit le titulaire.

La propriété d'une action comporte de plein drditésion aux statuts de la Société et aux décisions
de I'Assemblée Générale.

13.4 — Chaque fois qu'il sera nécessaire de passédeertain nombre d'actions pour exercer un
droit quelconque, en cas d'échange, de regroupesoedittribution d'actions, ou en conséquence
d'augmentation ou de réduction de capital, de fusioautre opération sociale, les propriétaires qui
ne possédent pas ce nombre auront a faire leuregffarsonnelle du groupement, et éventuellement
de l'achat ou de la vente du nombre d'actions sates.

13.5 — Outre les obligations légales ou réglemesgad’'information de franchissement de seuil,
toute personne physigue ou morale mentionnée aigkearl. 233-7, L. 233-9 et L. 233-10 du Code
de commerce venant a posséder directement ou dtelinent seule ou de concert, un nombre
d’actions représentant une fraction du capital esi droits de vote de la Société supérieure ou égale
a 7,5% ou un multiple de ce pourcentage, doit mésrla Société du nombre total d’actions et de
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droits de vote et de titres donnant accés au tapitaaux droit de vote qu'elle posséde
immédiatement ou a terme, par lettre recommandée demande d'avis de réception adressée au
siege social, dans un délai de 5 jours de boucssmipter du franchissement du ou desdits seuils de
participation. L'obligation d’'information prévue -dessus s’applique également dans les mémes
conditions lors du franchissement ¢a la baissehdeun des seuils mentionnés ci-dessus.

La personne tenue a l'information ci-dessus esgutre, tenue de déclarer a la Société, a I'ocnasio
des franchissements de seuil a la hausse ou assebdu dixiéme, du cinquieme ou du tiers du
capital ou des droits de vote, les objectifs ga’'all’'intention de poursuivre au cours des douzis mo
a venir. Cette déclaration précise si I'acquéragir seul ou de concert, s'il envisage d’'arréter ses
achats ou ses ventes ou de les poursuivre, d'acquérde céder le contréle de la Société, de
demander sa homination ou celle d’'une ou plusipersonnes, ou sa démission, comme membre du
Conseil d’Administration.

A défaut de déclaration dans les conditions ciddesmoncées, les actions ou les droits de vote
excédant la fraction qui aurait dO étre déclaréeg privés du droit de vote dans les assemblées
générales d’actionnaires pour toute assembléeeqiersdrait jusqu’a I'expiration d’un délai de deux
ans suivant la date de régularisation de la natifia conformément a l'article L. 233-14 du Code
de commerce, si le défaut de déclaration a ét&aténst si un ou plusieurs actionnaires détenant au
moins 5% du capital en font la demande consignas ldaprocés-verbal de I'assemblée générale.

XXI.2.4.1. Rachat par la Société de ses propres actions.

Se référer au paragraphe XXI.1.
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XXI.2.5. Assemblées générales d’actionnaires- Article 23

Les décisions collectives des actionnaires sonseprien Assemblées Générales Ordinaires,
Extraordinaires ou Spéciales selon la nature deisidas qu’elles sont appelées a prendre.

Les Assemblées Spéciales réunissent les tituldieesions d’'une catégorie déterminée pour statuer
sur toute modification des droits des actions di&e aatégorie. Ces Assemblées sont convoquées et
délibérent dans les mémes conditions que les AdéemiBénérales Extraordinaires.

23.1 Convocation — Acces aux assemblées - Pouvoirs

Les Assemblées Générales sont convoquées et adlibdasns les conditions fixées par la loi. La
convocation peut, notamment, étre transmise panayen électronique de télécommunication mis
en ceuvre dans les conditions fixées par décritgéebse indiquée par I'actionnaire.

Les réunions ont lieu au siege social ou en toweandroit indiqué dans la convocation.

Tout actionnaire a le droit de participer aux ad#déss personnellement ou ou représenté dans les
conditions fixées par la loi, sur justification KEnregistrement comptable des titres a son nomeou
l'intermédiaire inscrit pour son compte en applimatdu septieme alinéa de l'article L.228.1 du
Code de Commerce, au troisiéme jour ouvré précd@asemblée a zéro heure, heure de Paris, soit
dans les comptes de titres nominatifs tenus p8otaété, soit dans les comptes de titres au porteur
tenus par un intermédiaire mentionné a l'artic21l1-3 du Code monétaire et financier.

Tout actionnaire peut se faire représenter parceajoint, par son partenaire avec lequel il a aoncl
un pacte civil de solidarité, par un autre actiorenau toute autre personne physique ou morale de
son choix ; a cet effet, le mandataire doit justifie son mandat.

Tout actionnaire peut voter par correspondance distance au moyen d'un formulaire établi et
adressé a la Société selon les conditions fixéeRpai et les reglements. Le formulaire de voie p
correspondance doit parvenir a la Société troissjavant la date de I'Assemblée pour étre pris en
compte. Le formulaire électronique de vote a distgmeut étre recu par la Société jusqu’a la veille
de la réunion de I’Assemblée Générale, au plusadrd heures, heure de Paris.

23.2 Feuille de présence — Bureau — Proces—verbaux

1 - Une feuille de présence, diment émargée paadiésnnaires présents et les mandataires et a
laquelle sont annexés les pouvoirs donnés a chagndataire et, le cas échéant, les formulaires de
vote par correspondance ou a distance, est ceréikacte par le bureau de I'Assemblée.

2 - Les Assemblées sont présidées par le PrésideGbnseil d’Administration ou, en son absence,
par un administrateur spécialement délégué a tedtpr le Conseil. A défaut, 'Assemblée désigne
elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies pard&s< actionnaires, présents et acceptants, qui
disposent, tant par eux-mémes que comme mandatdirgdus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé, désigne un secrétaingeqtiine pas étre actionnaire.

Les proces-verbaux sont dressés et les copiestmitexdes délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

ARTICLE 24 — ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes leisidés qui ne modifient pas les statuts.
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Elle est réunie au moins une fois l'an, dans ldaigiéégaux et réglementaires en vigueur, pour
statuer sur les comptes de l'exercice écoulé.

Elle a notamment pour objet :

d’approuver, modifier ou rejeter les comptes ansyuel
d’approuver, modifier ou rejeter les comptes congg|,
de statuer sur la répartition et I'affectation tégaéfices,
de décider le paiement du dividende en action,

de conférer au Conseil d’Administration les autmitns nécessaires pour tous actes
excédant les pouvoirs qui lui sont attribués,

de nommer ou de révoquer les administrateurs,
de nommer les commissaires aux comptes titulaisemgtléant,

d’approuver ou de rejeter les nominations d’'adniaieurs faites a titre provisoire par le
Conseil d’Administration,

de ratifier le transfert du siege dans le méme dépent ou dans un département
limitrophe, décidé a titre provisoire par le Cohgéhdministration,

de fixer le montant des jetons de présence allau&Sonseil d’Administration,

d’approuver ou de refuser d’approuver les convestigui ont été conclues directement ou
indirectement ou par personnes(s) interposée(sje efe Société et l'un de ses
administrateurs, Directeur Général ou I'un des &&ers Généraux délégués, ou encore I'un
de ses actionnaires ou la société contrdlant uciétécactionnaire disposant de plus de 10 %
des droits de vote, et le cas échéant, couvrir ulitéh de conventions conclues sans
autorisation du Conseil d’Administration,

d’approuver ou de refuser d’approuver les convastiauxquelles I'un des administrateurs,
le Directeur Général, I'un des Directeurs Générdéiegués, I'un de ses actionnaires
détenant de plus de 10 % des droits de vote owd&té contrélant cet actionnaire est
indirectement intéressé et, le cas échéant, colavmullité de conventions conclues sans
autorisation du Conseil d’Administration,

d’approuver ou de refuser d’approuver les convestientre la Société et une entreprise, Si
'un des administrateurs, le Directeur Généralp Ides Directeurs Généraux délégués de la
Société est propriétaire, associé indéfinimentaesgble, gérant, administrateur, Directeur
Général ou membre du Directoire ou du Conseil deedlance de I'entreprise ou d’'une
facon générale dirigeant de cette entreprise etca® échéant, couvrir la nullité de
conventions conclues sans autorisation du Con'gadinginistration,

d’approuver ou de refuser d’approuver les engagesmnens au bénéfice du Président, du
Directeur Général, des Directeurs Généraux délégaéda Société ou par toute société
contr6lée ou qui la contréle au sens de l'article33-16 du Code de commerce et
correspondant a des éléments de rémunération,ndeminités ou des avantages dus ou
susceptibles d’'étre dus a raison de la cessatiordwuwchangement de fonctions ou

postérieurement a celles-ci et, le cas échéantyicda nullité de conventions conclues sans
autorisation du Conseil d’administration,

Page 223 sur 274



» d’approuver ou de refuser d’approuver les engagessmda méme type stipulés dans le
contrat de travail liant, a I'entrée en fonctiokes,Président, le Directeur Général ou les
Directeurs Généraux délégués a la Société ou a smaiété contrdlée ou qui la contrdle au
sens de l'article L.233-16 du Code de commercdeetas échéant, couvrir la nullité de
conventions conclues sans autorisation du Con'gadinginistration,

e de statuer sur l'acquisition par la Société, das deux ans de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétés d’'un bienrtgm@at & 'un de ses actionnaires et
dont la valeur est au moins égale a 10 % du cagutaal,

» d’autoriser I'achat par la Société de ses propecésres pour les attribuer a ses salariés,

» d’'une maniere générale, de statuer sur tous leohpi n’emportent pas, directement ou
indirectement, modification des statuts.

» d’autoriser I'achat en bourse par la Société depepres actions en vue de la gestion
financiére de son capital.

Elle ne délibére valablement que si les actionsajpeésents, représentés ou ayant voté par
correspondance ou a distance possédent au moingresmiére convocation, le cinquiéme des
actions ayant le droit de vote et sur seconde amatian, aucun quorum n’est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposestdctionnaires présents, représentés, y compris le
actionnaires ayant voté par correspondance ouandes

En outre, sont réputés présents pour le calcul whrugn et de la majorité, les actionnaires qui

participent a I'Assemblée Générale Ordinaire pasiogonférence ou par des moyens de
télécommunication permettant leur identificatiomslées conditions lIégales et réglementaires.

ARTICLE 25 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule itebib modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions ; elle ne peut toutefois augmenterelegagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actiogsliFement effectué, ni changer la nationalité de
la Société qu’a la condition de respecter les digioms particulieres rappelées ci-apres.

Sous ces réserves, elle peut, en respectant lesriptions Iégales et réglementaires afférentes aux
opérations concernées, notamment dans les castiexeegs visés ci-aprés ou le consentement
unanime des actionnaires est requis, décider auiser, sans que I'énumération qui va suivre ait un
caractere limitatif :

* l'augmentation, la réduction ou I'amortissementcdpital social,

» les options pour la souscription ou I'achat d’attigpar les salariés de la Société dans les
conditions fixées par les articles L.225-177 evanis du Code de commerce,

» la souscription d’actions réservées aux salarida @eciéte,
» |'émission, le rachat et la conversion d’actiongpdé&férence,

» I'’émission de toutes valeurs mobiliéres donnanit drdattribution de titres de capital ou de
titres de créance,

e la prorogation de la Société ou sa dissolutiorcade,
« e transfert du siége social en dehors du mémertdépant ou d’'un département limitrophe,
< la maodification, directe ou indirecte, de I'objeical,

+ la modification de la dénomination sociale,
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» |a transformation de la Société en société touteedorme, méme civile, a la condition
toutefois que I'objet soit lui-méme de nature @yil

« la division ou le regroupement des actions, soservé de modifier leur valeur nominale
unitaire,

< la création, la modification, la suppression de&gaties d’'actions particulieres, sous réserve
des dispositions prévues ci-apres,

» le changement du mode de direction et d’administradle la Société, en conformité avec
les dispositions légales applicables en la matiére,

« la modification des modalités d’affectation et dpartition des bénéfices,

< l'apport total ou partiel du patrimoine social, Rewu plusieurs société(s), constituée(s) ou a
constituer, par voie de fusion, de scission ou pbappartiel d’actif,

e l'absorption, au méme titre que la fusion, de sois®u d'apport partiel d’actif, de tout ou
partie du patrimoine d’autres sociétés.

Elle ne délibere valablement que si les actionsajpeésents, représentés ou ayant voté par
correspondance ou a distance possédent au moirgesniere convocation, le quart et, sur seconde
convocation, le cinquiéme des actions ayant let dteivote. A défaut de ce dernier quorum, la
deuxiéme Assemblée peut étre prorogée a une datérigore de deux mois au plus a celle a
laguelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des voix dont disposestdctionnaires présents, représentés, y compris le
actionnaires ayant voté par correspondance ouandes

En outre, sont réputés présents pour le calcul whrugn et de la majorité, les actionnaires qui
participent & I'Assemblée Générale Extraordinaieg pisioconférence ou par des moyens de
télécommunication permettant leur identificatiomslées conditions Iégales et réglementaires.

Par dérogation légale ou dispositions qui précedent

» l'assemblée générale qui décide une augmentatiocadial par voie d’'incorporation de
réserves, bénéfices ou primes d’émission, peutestaux conditions de quorum et de
majorité d’une assemblée générale ordinaire,

« l'assemblée générale doit statuer a 'unanimité :

0 en cas daugmentation des engagements des actiesinaous réserves des
opérations de regroupement d’actions réguliéremiéattuées,

0 en cas de transfert du siege social dans un payamt pas signé avec la France, de
convention spéciale permettant d’acquérir sa nalignet de transférer le siege
social sur son territoire, en maintenant a la Sédé personnalité juridique.

En outre, dans les assemblées générales extracediappelées a délibérer sur I'approbation d'un
apport en nature ou l'octroi d’'un avantage partiyl’apporteur ou le bénéficiaire dont les action
sont, pour ces motifs, privées de droit de voteroeni est dit ci-aprés n’a de voix délibérative, ni
pour lui-méme, ni comme mandataire.
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ARTICLE 26 - ASSEMBLEES SPECIALES

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucuadification ne peut étre faite aux droits descmndi
d'une de ces catégories, sans vote conforme d'ssenfblée Générale Extraordinaire ouverte a tous
les actionnaires et, en outre, sans vote égaleawgribrme d'une Assemblée Spéciale ouverte aux
seuls propriétaires des actions de la catégorecissée.

Les Assemblées Spéciales ne délibérent valableguensi les actionnaires présents ou représentés
possedent au moins, sur premiére convocation, art gty sur deuxiéme convocation, un cinquieme
des actions ayant droit de vote dont il est enéistgmaodifier les droits.

Pour le reste elles sont convoquées et délibérams tes mémes conditions que les Assemblées
Générales Extraordinaires sous réserve des digpsiarticuliéres applicables aux Assemblées de
titulaires d'actions a dividende prioritaire sangitdde vote.

En outre, sont réputés présents pour le calcul whrugn et de la majorité, les actionnaires qui
participent aux Assemblées Spéciales par visiocené®& ou par des moyens de télécommunication
permettant leur identification dans les conditigales et réglementaires.

XXI.2.6. Clauses statutaires susceptibles d’avoir une inotgesur la survenance d’'un changement
de contrble

Aucune clause statutaire n’est susceptible d’apoir effet de retarder, de différer ou empécher le
changement de contrdle de la Société hormis la enigdace de droits de vote double pour certaines
actions (voir paragraphe XVII1.2).

XXI.2.7. Franchissement de seuil statutaire

Voir paragraphe XXI.1.4.

XXI.2.8. Stipulations particulieres régissant les modificats du capital social

Toute modification du capital social est soumisg prescriptions légales, les statuts ne prévoyant
pas de stipulations spécifiques.
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CHAPITRE XXII - CONTRATS IMPORTANTS

Hormis les contrats conclus par la Société dansatire normal des affaires et les contrats de
licences passés avec des tiers, la société nzopahki de contrats importants.
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CHAPITRE XXIIl - INFORMATIONS PROVENANT DES TIERS , DECLARATIONS D’ EXPERTS ET
DECLARATIONS D’ INTERETS

Néant.
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CHAPITRE XXIV - DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du présent document sont disporshles frais au siége social de la Société. Le
Prospectus peut également étre consulté sur leirgiéenet de la Société&ww.awox.conet sur le
site internet de l'autorité des marchés financiexsw.amf-france.org

L’ensemble des documents sociaux de la Sociétédétra mis a la disposition des actionnaires
conformément a la Iégislation applicable, est cdtasle sans frais au siege social de la Société.

Peuvent notamment étre consultés :

(a) I'acte constitutif et les statuts de la Société

(b) tous rapports, courriers et autres documentsformations financieres historiques,
évaluations et déclarations établis par un expetaalemande de I'émetteur, dont une partie est

incluse ou visée dans le Prospectus;

(© les informations financieres historiques deSlaciété et de ses filiales pour chacun des deux
exercices précédant la publication du Prospectus.

A compter de I'admission des actions de la So@été négociations sur le marché réglementé de
Euronext Paris, l'information reglementée au seres dlispositions du Reglement général de
l'autorité des marchés financiers sera égalemerspainible sur le site internet de la Société
WWW.aw0X.com
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CHAPITRE XXV - |INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

Les informations concernant les sociétés dans édisguAwoX détient une fraction du capital
susceptible d'avoir une incidence significative appréciation de son patrimoine, de sa situation
financiére ou de ses résultats figurent au CHAPITRE- « Informations financiéres concernant le
patrimoine, la situation financiére et les réssltde la Société », (Note 7 — « Immobilisations
financiéres », Note 21 — « Liste des filiales etipgations », et Note 28 — « Opérations avec les
parties liées »), et au CHAPITRE VIl - « Organigrae » du présent Prospectus.
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Annexe 1 GLOSSAIRE

DLNA: Digital Living Network Alliance: le standard DLNA permet d'assurer
l'interopérabilité des objets connectés quel quelsdabricant du produit et le
type de produit (électronique grand public, télépbomobile, ordinateurs
personnels ou fournisseurs de services et de am)ten

ODM: Original Design Manufacturingodele commercial dans lequel un tiers (désigné
par extension ODM) fabrique un produit pour le ctangfune autre entreprise et
dont le produit sera commercialisé sous la margueette derniere. Le design est
la propriété de 'ODM.

OEM: Original Equipment Manufaéty. Modele commercial dans lequel un tiers
(désigné par extension OEM) fabrique un produitrpgeucompte d'une autre
entreprise et dont le produit sera commercialisés $@ marque de cette derniéere.
Le design est la propriété du donneur d'ordre. mkibe, OEM peut aussi de
maniere ambigué désigner le donneur d’ordre masipas ce texte.

NRE: Non-Recurring Engineering (Codu temps de recherche, développement,
conception et essai d'un nouveau produit)

DTCP-IP: Digital Transmission Content teaion Internet Protocol, Technologie de
protection des contenus numériques de bout en HOWCP IP est une
technologie géré par Digital Transmission Licensiuministrator (DTLA), un
regroupement a l'instigation d’Hitachi, Intel, Papaic, Sony et Toshiba.

UPNP: Universal Plug and Play (\oélla permettant a des périphériques de se connecter
aisément et de simplifier la mise en ceuvre de td3ea

Golden Device: terme utilisé par DLNA et désigniimplémentation de référence avec lequel
tout appareil doit prouver sa compatibilité devamt laboratoire de test
indépendant pour obtenir la certification

WIPO: World Intellectual Propertydanization, aussi dénommeé en francais, Organisation
Mondiale de la Propriété Intellectuelle.

DRM: Digital Rights Management (gastion numérique des droits a pour objectif de
contrdler 'utilisation qui est faite des ceuvrematiques)

Intergiciel (ou Middleware): Logiciel qui @ un réseau d'échange d'informations entre
différentes applications informatiques.

GSS: Grandes Surfaces Spécialisées
GSB: Grandes Surfaces de Bricolage
GSA: Grandes Surfaces Alimentaires
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DEUXIEME PARTIE

1 PERSONNES RESPONSABLES
Monsieur Alain MOLINIE, Président Directeur Géné&t#lwoX SA.

1.1 Responsables du Prospectus
Monsieur Alain MOLINIE, Président Directeur Géné&t#lwoX SA.

1.2 Attestation des responsables du Prospectus
J'atteste apres avoir pris toute mesure raisonabde effet, que les informations contenues dans |
présent Prospectus sont, a ma connaissance, cas@ria réalité et ne comportent pas d’'omissions
de nature a en altérer la portée.
J'ai obtenu des contrbleurs légaux des comptesleitre de fin de travaux, dans laquelle ils
indiquent avoir procédé a la vérification des infations portant sur la situation financiere et les
comptes donnés dans le présent Prospectus, aladadacture d’ensemble du Prospectus.
Les informations financiéres historiques présentiées le Prospectus ont fait I'objet de rapports de
contrbleurs légaux, figurant au chapitre XX.4.
Fait a Montpellier

Le 25 mars 2014

Monsieur Alain MOLINIE
Président Directeur GEnéBAwoX

1.3 Responsable de l'information financiere
Monsieur Alain MOLINIE - Président Directeur Génléra
93 Place Pierre Duhem
34000 MONTPELLIER - FRANCE
Tel : +33467471000
Fax : +33467471015

Email : invest@awox.com
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2 FACTEURS DE RISQUE LIES A LOFFRE

En complément des facteurs de risque décrits apitoha « Facteurs de risques » de la premiere
partie du Prospectus, l'investisseur est invitée@irtcompte des facteurs suivants et des autres
informations contenues dans la présente deuxiemtie phu Prospectus avant de décider d'investir
dans les actions de la Société. Un investissenad ks actions de la Société implique des risques.
Les risques significatifs que la Société a ideddifa. la date du visa sur le Prospectus sont ceux
décrits dans la premiere partie du Prospectus 8ed&té et ceux décrits ci-dessous. Si I'un de ces
risques venait a se concrétiser, les activitésitlamtion financiéere, les résultats ou les perépest

de la Société pourraient en étre significativenadfactés. Dans une telle éventualité, le cours des
actions de la Société pourrait baisser et I'ingsstir pourrait perdre la totalité ou une partie des
sommes qu'il aurait investies dans les actionsad&dciété. D’autres risques et incertitudes non
connus de la Société a ce jour ou gu’elle juge wdjbui non significatifs pourraient également
perturber ou avoir un effet défavorable sur lesvaés, la situation financiere, les résultats, les
perspectives de la Société ou le cours des aal®te Sociéte.

2.1 Les actions de la Société n'ont pas été préalablentecotées et sont soumises aux
fluctuations de marché

Les actions de la Société, jusqu'a leur admissior mégociations sur le marché réglementé
d'Euronext a Paris (Compartiment C), n'auront fabjet d’aucune cotation sur un marché
réglementé. Le Prix de I'Offre (tel que ce termedefini au paragraphe 5.3.1.1 « Prix des Actions
Nouvelles » ci-apres) ne présage pas des perfoeaahcprix de marché des actions de la Société a
la suite de leur admission aux négociations sundeché réglementé d'Euronext a Paris. Le cours
qui s’établira postérieurement a I'admission de®as de la Société aux négociations sur le marché
réglementé d'Euronext a Paris est susceptible dersignificativement par rapport au Prix de
I'Offre. Bien que la Société ait demandé I'admissie ses actions aux négociations sur le marché
réglementé d'Euronext a Paris (Compartiment Q),eét pas possible de garantir I'existence d'un
marché liquide pour ses actions ni qu’un tel mardié se développe, perdurera. Si un marché
liquide pour les actions de la Société ne se dépelpas, le prix de marché de ses actions pourrait
en étre affecte.

2.2 Le cours des actions de la Société est susceptidlétre affecté par une volatilité
importante

Le prix de marché des actions de la Société paugtee affecté de maniere significative par de
nombreux facteurs ayant un impact sur la Sociét®,cencurrents, ou les conditions économiques
générales. Le prix de marché des actions de laé®opiourrait notamment fluctuer de maniére
sensible en réaction a des événements tels que :

- des variations des résultats financiers, des poddsou des perspectives de la
Société ou de ceux de ses concurrents d’'une pé&ibdaetre ;

- des annonces de concurrents ou d'autres sociéiés @gs activités similaires et/ou
des annonces concernant le marché, y compris qaedlgant sur la performance
financiére et opérationnelle de ces sociétés ;

- des évolutions défavorables de I'environnementeréghtaire applicable dans les
pays ou les marchés propres au secteur d’actieité &ociété ou a la Société elle-
méme ;

- des annonces portant sur des modifications dadiatriat de la Société ;
- des annonces portant sur des modifications deipéglirigeante ;

- des annonces portant sur le périmétre des actifs 8eciété (acquisitions, cession,
etc.) ;
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- des annonces portant sur de nouveaux produlits ;
- des annonces portant sur de nouveaux contrats ; et

- des annonces portant sur des innovations techmplegipar la Société ou ses
concurrents.

Par ailleurs, les marchés boursiers connaissempdiitantes fluctuations qui ne sont pas toujours en
rapport avec les résultats et les perspectivesadétés dont les actions y sont négociées. Destell
fluctuations de marché ainsi que la conjoncturenéooque pourraient donc également affecter de
maniére significative le prix de marché des actida$a Société.

2.3 La cession d’'un nombre important d'actions de la Sciété par les investisseurs
financiers détenant 70,99% du capital avant admisen pourrait avoir un impact
significatif sur le cours des actions de la Société

Les principaux actionnaires financiers existantdad8ociété (détenant collectivemet®,99 % du
capital avant I'Offre) détiendront envirai8 % du capital de la Société a l'issue de I'admissies
actions de la Société (apres exercice des clatesdgimsion et de surallocation) aux négociatioms su
le marché réeglementé d'Euronext Compartiment C rés.P@ertains actionnaires financiers sont
actionnaires depuis pres de 10 ans et pourraienbeséquence décider de céder leurs titres sur le
marché. La décision de ces actionnaires de cédeotopartie de leur participation sur le marché
apres l'expiration de leur engagement de consenvatiel que décrit au paragraphe 7.3 de la
deuxiéme partie du Prospectus) ou avant son eigirah cas de levée éventuelle, ou la perception
gu’'une telle cession est imminente, pourrait aunireffet défavorable significatif sur le cours des
actions de la Société.

2.4 La politiqgue de distribution de dividendes de la Sciété

La Société n'a pas versé de dividendes au coursaesierniers exercices.

Il nest pas prévu d’initier une politique de vearsnt de dividendes a court terme. Cependant, la
Société réévaluera régulierement I'opportunité eleser un dividende en considérant les conditions
générales de I'environnement économique, les dongitspécifiques a son secteur d’activité, les
résultats de la Société, sa situation financiére,ittéréts de ses actionnaires ainsi que toué autr
facteur qu’il jugera pertinent.

2.5 Risque lié a I'insuffisance des souscriptions etl@annulation de I'opération.

L'Offre ne fera pas I'objet d'une garantie de bofineau sens de l'article L.225-145 du Code de
commerce. Le début des négociations sur le tifreerviendra donc qu’a l'issue des opérations de
reglement-livraison et aprés délivrance du cestfatu dépositaire.

En cas d'insuffisance de la demande, I'augmentadmcapital envisagée dans le cadre de I'Offre
pourrait étre limitée aux souscriptions recuesldésque celles-ci atteindraient 75% du montant de
I’émission initialement prévue. Ainsi, si les souigtions regues n’atteignaient pas les trois-quarts
(75%) de 'augmentation de capital, I'Offre sewinulée et les ordres de souscription deviendraient
caducs.

Si les souscriptions regues sont comprises enfe ét5100% du montant de I'émission initialement

prévue, les objectifs décrits a la section 3.4 s&®@ de I'Offre et utilisation prévue du produit ne
de l'opération», pourraient étre remis en question.
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2.6 Risque de dilution complémentaire
La Société pourrait étre amenée a faire a nouvegel 2au marché moyennant I'’émission de

nouvelles actions pour financer tout ou partie esoins de financement complémentaires éventuels.
Il en résulterait une dilution complémentaire plmsractionnaires.
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3 INFORMATIONS DE BASE

3.1 Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société dispose, a la date de visa sur le pré&espectus, d’'un fonds de roulement net suffisant
pour faire face a ses obligations et a ses bestnsésorerie d’exploitation des douze prochains
mois.

3.2 Capitaux propres et endettement
Conformément au paragraphe 127 des recommandateoiESMA (European Securities Market
Authority — ESMA/2013/319 de mars 218 tableau ci-dessous présente la situatiorcdpgaux

propres et de I'endettement financier net conspliéiablie au 28/02/2014 selon les normes
comptables francaises, sur la base des comptesizaudn audités d’AwoX.
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En milliers d'euros

28-féwr.-14

CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT*

Total des dettes courantes :

1145

Dette courante faisant lobjet de garanties

163

Dette courante faisant 'objet de nantissementsantions

198

Dette courante sans garantie ni nantissement tibnau

789

Total des dettes non courantes (hors partie caudas dettes long term

e)

3153

Dette non courante faisant lobjet de garanties

229

Dette non courante faisant l'objet de nantissemauntsautions

634

Dette non courante sans garantie ni nantisse meaution

229

(=)

Capitaux propres part du groupe

2474

Capital social

613

Primes d'émission

3 004

Réserve legale

Autres réserves

Report a nouveau

-915

Résultat en instance d'affectation (1)

-230

ENDETTEMENT FINANCIER NET*

28-féw.-14

A - Trésorerie

714

B - Equivalent de trésorerie

342

C - Titres de placement

63

D - Liquidité (A+B+C)

1119

E - Créances financieres a court terme

F - Dettes bancaires a court terme

G - Part a moins d’'un an des dettes a moyen etdontes

35

o)

H - Autres dettes financieres a court terme

789

| - Dettes financiéres courantes a court terme )G

1 145

J - Endettement financier net & court terme (I-E-D)

26

K - Emprunts bancaires a plus d'un an

863

L - Obligations émises

M - Autres emprunts a plus d'un an

2 29(

N - Endettement financier net & moyen et long ter(kerL+M)

3 153

O - Endettement financier net (J+N)

3 179

* Données non auditées

(1) Le résultat en instance d'affectation correspanrésultat de I'exercice clos le 31 décembre32dn encore

affecté a la date du 28 février 2014

Aucun changement significatif susceptible d’affedee montant de I'endettement financier net a
moyen et long terme et le montant des capitauxrpsopors résultat de la période n’est intervenu
depuis le 28 février 2014. Par ailleurs, il exigte fonds nanti au profit de BNP Paribas pour un

montant de 1M€.

A la date du présent Prospectus, il n’existe pasetites indirectes ou conditionnelles.
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3.3 Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'Offre

Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certaiadalirs affiliés ont rendu et/ou pourront rendre

dans le futur, divers services bancaires, finangidlinvestissements, commerciaux et autres a la
Société, ses affiliés ou actionnaires ou a ses ataines sociaux, dans le cadre desquels ils ont re¢
Ou pourront recevoir une rémunération.

Il est précisé que le bureau d'analyse du ChefildeaRéalisé une analyse financiere indépendante
dans le cadre de I'opération.

3.4 Raisons de I'Offre et utilisation prévue du produitnet de I'opération

L'émission d’actions nouvelles, objet de la présebffre, et 'admission des actions de la Société
aux négociations sur le marché reglementé d'Eutanéaris sont destinées a fournir a la Société
des moyens supplémentaires pour financer la steatiégrite au chapitre VI de la premiére partie du
Prospectus et plus particulierement :

« Elargir son offre d'objets hybrides connectés dediéSmart Homeau cours des prochaines
années et en passant de 5 a 17 produits des 2@bh¢3'audio, 3 dans la vidéo et 11 dans
la lumiere) : 30% a 35% du montant de I'opératsmit, un montant compris, a titre indicatif,
entre 5,10 et 5,95 M€ ;

« Etendre son réseau de distribution en passant dunerture de 3 a 40 pays a horizon 2016
avec notamment I'Amérique du Nord, la plupart degspEuropéens et I'Asie : 15% a 20%
du montant de l'opération, soit un montant comgrisifre indicatif, entre 2,55 M€ et 3,40

M€ ;

« Financer de possibles opérations de croissancenexédin d'accélérer le développement:
environ 50% du montant de l'opération, soit un raont’environ 8,5 M€.

Dans le cas d'une offre souscrite a 75%, la pansaorée a la croissance externe serait diminuée
pour conserver l'intégralité des montants des auibgectifs.

Il est précisé qu'a ce jour la société n’a prissauengagement quant & un projet d’acquisition.

4 INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE
OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION

4.1 Nature, catégorie et date de jouissance des Actiorisouvelles et admises a la
négociation

Nature et nombre des titres dont 'admission aux ngociations est demandée

Les titres de la Société dont 'admission aux nigmns sur le marché réglementé d'Euronext a
Paris (compartiment C) est demandée sont :

» I'ensemble des actions ordinaires composant letalagbcial, soit 2.454.392 actions de
vingt-cing centimes d’euro (0,25€) chacune de vateminale, intégralement souscrites
et entierement libérées et de méme catégories @etions Existantes ») ;

+ etles 964.813 actions nouvelles a émettre, poldtamiporté a un maximum de 1.109.535
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actions nouvelles en cas d'exercice en totalitdad€lause d'Extension, dans le cadre
d’'une augmentation de capital en numéraire par dwffre au public (les « Actions
Nouvelles »)

Les Actions Nouvelles sont des actions ordinaie$adSociété, toutes de méme catégorie. Elles
seront assimilables, des leur émission, aux Actibastantes.

Date de jouissance
Jouissance aljanvier 2014

Libellé pour les actions
AwoX

Code ISIN
FR0011800218

Mnémonique
Awox

Compartiment
Compartiment C

Secteur d’activité
Code APE : 5929B - Edition de logiciel, outilsdieveloppement de langage
Classification ICB : 9578 Telecommunication Equipitne

Négociation des actions
Les négociations des actions de la Société, smatehé réglementé d'Euronext a Paris devraient
débuter le 22 avril 2014.

4.2 Droit applicable et tribunaux compétents
Les actions de la Société sont soumises a la ddigisifrancaise.
Les tribunaux compétents en cas de litige avecol@é® sont ceux du lieu du siége social de la
Société lorsque la Société est défenderesse etdgsignés en fonction de la nature des litiges
lorsque la Société est demanderesse, sauf digposidntraire du Code de procédure civile.

4.3 Forme et inscription en compte des actions de la &iété

Les actions de la Société pourront revétir la fornmninative ou au porteur, au choix des
actionnaires.

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétatefinancier, elles seront obligatoirement
inscrites en compte-titres tenu, selon le caslgp8ociété ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires sergmésentés par une inscription sur un compte-titres
ouvert & leur nom dans les livres :

« BNP Paribas Securities Services (9, rue du Débaread®3500 Pantin) mandaté par la
Société, pour les actions conservées sous la fooménative pure ;

» d'unintermédiaire habilité de leur choix et de BR&ibas Securities Services, mandaté par
la Société, pour les actions détenues sous la foomenative administrée ;
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» d'un intermédiaire habilité de leur choix pour &gions détenues sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Ghde monétaire et financier, les actions se
transmettent par virement de compte a compte gaiesfert de propriété des actions résultera de
leur inscription au compte-titres de I'acquéreur.

Les actions de la Société feront I'objet d’'une dedead’admission aux opérations d'Euroclear
France qui assurera la compensation des actioresteneurs de compte-conservateurs.

4.4 Devise dans laquelle 'augmentation de capital adu

L'augmentation de capital sera réalisée en euros.

45 Droits attachés aux actions

En I'état actuel de la législation francaise et siaduts de la Société, les principaux droits h#ac
aux actions sont décrits ci-aprés. Il est précigé bps actions nouvelles seront soumises aux
dispositions des statuts tels qu'adoptés par lrabkie générale extraordinaire du 19 mars 2014.

Droit a dividendes

Les actionnaires de la Société ont droit aux béasfdans les conditions définies par les articles L
232-10 et suivants du Code de commerce.

L'assemblée générale, statuant sur les comptes’ederdice, peut accorder un dividende a
'ensemble des actionnaires (article L. 232-12 dd€de commerce).

Il peut également étre distribué des acomptes sigtethdes avant I'approbation des comptes de
I'exercice (article L. 232-12 du Code de commerce).

L'assemblée générale peut proposer a tous lesnaefies, pour tout ou partie du dividende ou des
acomptes sur dividende mis en distribution, undoapentre le paiement du dividende ou des
acomptes sur dividende, soit en numeéraire, sadicions émises par la Société (articles L. 232t18 e
suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir éiaos un délai maximal de neuf mois apres la
cléture de I'exercice. La prolongation de ce délit étre accordée par décision de justice (article
L.232-13 du Code de commerce).

Toutes actions contre la Société en vue du paiedendividendes dus au titre des actions seront
prescrites a l'issue d'un délai de cing ans & cempe leur date d’exigibilité. Par ailleurs, les
dividendes seront également prescrits au profitddat a I'issue d'un délai de cing ans a compter d
leur date d’exigibilité.
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Les dividendes versés a des non-résidents sontirgipg soumis a une retenue a la source (voir
paragraphe 4.11 ci-apres).

La politique en matiere de dividendes de la so@été@létaillée dans le paragraphe XX.7 — Politique
de distribution des dividendes.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent un droit préférentiel dessdption aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montantledes actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises paliser une augmentation de capital immédiate
ou a terme. Pendant la durée de la souscriptioti;aieest négociable lorsqu’il est détaché d’awtio
elles-mémes négociables. Dans le cas contrairestilcessible dans les mémes conditions que
I'action elle-méme. Les actionnaires peuvent reeorctitre individuel & leur droit préférentiel de
souscription (articles L. 225-132 et L. 228-91 #28-93 du Code de commerce).

L’assemblée générale qui décide ou autorise uneawigtion de capital immédiate ou a terme peut
supprimer le droit préférentiel de souscription plautotalité de I'augmentation de capital ou pour
une ou plusieurs tranches de cette augmentatipauttprévoir ou autoriser un délai de priorité de
souscription en faveur des actionnaires (articl225-135 du Code de commerce).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangbid la quotité de capital qu’elles représentent.
Chaque action donne droit a une voix (article 15-222 du Code de commerce). Toutefois, un droit
de vote double de celui conféré aux autres actienségard a la quotité de capital qu'elles
représentent, est attribué a toutes les actiomsremtent libérées pour lesquelles il est justifiénd
inscription nominative depuis deux ans au moins,nam du méme actionnaire ; la durée
d'inscription sous la forme nominative, antérieaira date de I'Assemblée Générale Extraordinaire
instituant ce droit étant prise en compte.

Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux béagfdans les conditions définies par les articles
L. 232-10 et suivants du Code de commerce.

Droit de participation & tout excédent en cas dgulidation

Le partage des capitaux propres subsistant apmsoresement du nominal des actions est effectué
entre les actionnaires dans les mémes proportio@deyr participation au capital social (article L.
237-29 du Code de commerce).

Clauses de rachat ou de conversion

Les statuts de la Société ne prévoient pas deectieisachat ou de conversion des actions.
Identification des détenteurs de titres

La Société est autorisée a faire usage des digpwsiégales prévues en matiére d'identificatios de

détenteurs de titres, conférant immédiatement oterdne le droit de vote dans ses propres
assemblées.
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4.6 Autorisations

4.6.1 Assemblée générale de la Société ayant autorig@ission

L’émission des Actions Nouvelles a été autorisée lpa cinquiéme et seiziem@solutions de
I'assemblée générale & caractere mixte du 19 n@drs @ont le texte est reproduit ci-apres:

CINQUIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence a conférer au ConseilidiAistration a I'effet d’augmenter le capital
social par voie d'offre au public, par émission satmoit préférentiel de souscription, de toutes
valeurs mobiliéres donnant accés immédiatementtetnge a une quotité du capital)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, aprés la lecture depor&p du Conseil d’Administration et du
Commissaire aux Comptes,

et aprés avoir constaté que le capital social agerement libéré, décide, en application des
dispositions des articles L.225-129 et suivantscdde de commerce et notamment des articles
L.225-129 & L.225-129-6, L.225-135, L.225-135-1225-136, L.228-91 et L.228-92 et suivants du

Code de commerce :

« de déléguer sa compétence au Conseil d’Administradi I'effet de décider de procéder,
dans le délai de vingt-six mois visé a la résofutipii précéde, par voie d’offre au public,
dans les proportions et aux époques qu'il appréctant en France qu’a I'étranger, & une ou
plusieurs augmentation(s) de capital par émissians droit préférentiel de souscription des
actionnaires, de toutes valeurs mobilieres donaaoés, immédiatement et/ou a terme, a
une quotité du capital social, telles que prévuepaaagraphe 1 de la résolution précédente,
y compris si ces valeurs mobiliéres sont émisesppfication de l'article L.228-93 du Code
de commerce,

- fixe a un montant de 300.000 euros le plafond nahgiobal de la ou des augmentation(s)
de capital susceptible(s) de résulter de I'émissiences valeurs mobiliéres sans droit
préférentiel de souscription des actionnaires,

Décide en outre que le montant nominal de toutenantation de capital susceptible d’étre réalisée
s'imputera sur le plafond global prévu a la dixtime résolution ci-dessous.

Etant précisé qu’au montant nominal maximal visdessus, pourra s’ajouter le montant nominal
maximal des actions ordinaires a émettre, le cdsadt, au titre des ajustements effectués
conformément aux dispositions |égales et réglenmestaet aux dispositions contractuelles
applicables, pour préserver les droits des porteirgaleurs mobilieres donnant acces au capital.

Décide :
« que les valeurs mobiliéres ci-dessus prévues pougtte émises soit en euros, soit en

monnaie étrangere, dans la limite du plafond as#oein euros ou de sa contre-valeur a la
date d’émission,

« de supprimer le droit préférentiel de souscriptias actionnaires aux valeurs mobilieres
émises dans le cadre de la présente résolutionlamssant toutefois au Conseil
d’Administration la faculté, sous condition suspeasnon rétroactive de la premiére
cotation des actions de la Société sur le marajiémenté EURONEXT a Paris, de conférer
aux actionnaires, conformément aux articles L.225-dlinéa 5 et R.225-131 du Code de
commerce, pendant la durée et selon les modalitéisfigera, un délai de priorité d’'une
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durée minimale de trois jours de bourse pour stres@n proportion de leur part de capital,
aux valeurs mobilieres émises, sans que ceci puiseaer lieu a la création de droits
cessibles ou négociables. Cette priorité de saqismmi pourra, si le Consell
d’Administration I'estime opportun, étre exercéetta titre irréductible que réductible,

« que le prix d’émission des actions et des valeuwbiligres susceptibles d’étre émises en
vertu de la présente délégation, sera fixé paohseil selon les modalités suivantes :

0 au titre de l'augmentation de capital a réalisdfoacasion de I'admission aux
négociations et de la premiere cotation des actidda Société sur le marché
réglementé de EURONEXT a Paris, le prix de sousoripd’une action nouvelle
résultera de la confrontation de I'offre des actieh des demandes de souscription
émises par les investisseurs dans le cadre deHaitgie dite de « construction du
livre d’ordre »,

0 postérieurement a I'admission aux négociations eetlad premiere cotation des
actions de la Société sur le marché réglementd JRONEXT a Paris, sous réserve
de l'autorisation conférée sous la quinzieme réswiu que la somme revenant ou
devant revenir a la Société pour chacune des actjohsera émise ou créée par
souscription, conversion, échange, remboursemewtciee de bons ou autres,
devra étre au moins égale a la moyenne pondéréeales des trois dernieres
séances de bourse précédant sa fixation, évemhagitediminuée d’'une décote
maximale de 5%, conformément a I'article R.225-8il9Code de commerce,

« prend acte que la présente décision emporte restmitides actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription a tous titres donmates au capital auxquels donneront droit
les valeurs mobilieres elles-mémes émises sang fdréférentiel de souscription des
actionnaires,

« confére tous pouvoirs au Conseil d’Administratiamec faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi, pour mettre en cedarprésente délégation et, notamment, a
I'effet :

« de déterminer les dates et modalités des émisaiossque la forme et les caractéristiques
des valeurs mobilieres a créer,

« d'arréter les prix et conditions des émissiondijxkr les montants a émettre, de fixer la date
de jouissance, méme rétroactive, des titres a mmett

« de déterminer le mode de libération des actionsubies titres émis,

« de limiter le montant de 'augmentation de capialmoment des souscriptions sans que le
montant ne puisse étre supérieur aux trois quartiadgmentation décidée, conformément
aux dispositions de l'article L. 225-134 | 1° dudeade commerce,

« le cas échéant, de prévoir les conditions de lashat en bourse et la possibilité de
suspension de I'exercice des droits d'attributitactions attachés aux valeurs mobilieres a
émettre pendant un délai qui ne pourra excédes tnmiis ainsi que de fixer les modalités
suivant lesquelles sera assurée la préservatiodrdés des titulaires de valeurs mobiliéres
donnant a terme accés au capital social et cepmiforenité avec les dispositions lI€gales et
réglementaires.

En outre, le Conseil d’Administration, avec facudgsubdélégation dans les conditions fixées par la

loi, pourra procéder, le cas échéant, a toutes tetipns sur la ou les prime(s) d’émission et,
notamment, celle des frais entrainés par la rémiisaes émissions, prendre toute décision en vue
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de l'admission des titres et des valeurs mobilicagsi émis aux négociations sur le marché
réglementé de EURONEXT a Paris, et plus généraleprendre toutes dispositions utiles, conclure
tous accords pour parvenir a la bonne fin des démnissenvisagées, constater la ou les
augmentation(s) de capital résultant de toute éomiggalisée par I'usage de la présente délégation

et modifier corrélativement les statuts.

SEIZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, statuant aux conditions ouuet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, apres la lecture deporap du Directoire et du Commissaire aux
Comptes.

Sous réserve de l'adoption des cinquiéme, treizgétmeatorzieme résolutions,

Autorise le Conseil d'Administration, conformémentx dispositions de l'article L.225-135-1 du
Code de commerce, sur ses seules décisions etlaléingte du plafond global fixé sous la dix-
huitiéme résolution, a augmenter, s'il constate digrandes excédentaires, le nombre de valeurs
mobilieres a émettre en cas d'augmentation du atapitcial de la Société par utilisation des
délégations visées sous les cinquiéme, treiziemgaabrziéme résolutions :

- dans les 30 jours de la cléture de la souscripterémission initiale,
- dans la limite de 15% de I'émission initiale,
- au méme prix que celui retenu pour I'émissiondrlati

et ce, conformément aux disposition de l'artici228:118 du Code de commerce.

4.6.2 Conseil d'Administration ayant décidé I'émission

En vertu de la délégation de compétence mentioaneparagraphe 4.6.1 ci-dessus, le Conseil
d’administration lors de sa réunion du 21 mars 2@14

» décidé le principe d'une augmentation de capitakaliser en numéraire d’un montant
nominal de 241.203,25 euros, pouvant étre port&&/a883,75 euros en cas d'exercice de la
Clause d'Extension, avec suppression du droit pnéfi@l de souscription, par offre au
public et sans délai de priorité, par émission dheximum de 964.818ctions nouvelles,
pouvant étre portée a 1.109.535 actions nouvetiesie d'exercice de la Clause d'Extension;
d’une valeur nominale de 0,25 euro chacune ;

« fixé la fourchette indicative du prix d’émissionsdActions Nouvelles entre 15,86 euros et
19,38 euros par action ; étant précisé que cetiecliette pourra étre modifiée dans les
conditions prévues au paragraphe 5.3.2.3 de lampe®ote d’Opération ; et

Les modalités définitives de cette augmentatiocajstal, parmi lesquelles, notamment, le nombre

et le prix d’émission définitif des Actions Nouwedl seront arrétées par le Conseil d’administration
de la Société lors d’'une réunion qui devrait s& feriL4 avril 2014.
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4.7 Date prévue de réglement-livraison des actions

La date prévue pour le reglement-livraison desoastest le 17 avril 2014 seloke calendrier
indicatif figurant au paragraphe 5.1.1 de la demeigpartie du Prospectus.

4.8 Restrictions a la libre négociabilité des actionsella Société

Aucune clause statutaire ne restreint la libre niggion des actions composant le capital de la
Sociéte.

Une description détaillée des engagements prilagdociété et certains de ses actionnaires figure e
section 7.3 de la deuxiéme partie du Prospectus.

4.9 Réglementation francaise en matiere d’offres publiges

A compter de 'admission de ses actions aux négoogsur le marché réglementé d'Euronext a
Paris, la Société sera soumise aux dispositionsldéiges et réglementaires en vigueur en France
relatives aux offres publiques obligatoires, auxesf publiques de retrait et a la procédure deaitetr
obligatoire.

4.9.1  Offre publique obligatoire

L’article L. 433-3 du Code monétaire et financierles articles 234-1 et suivants du Réglement
général de I'AMF prévoient les conditions de dépditgatoire d’'une offre publique visant la totalité
des titres de capital d’'une société dont les astmont admises aux négociations sur un marché
réglementé.

4.9.2  Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financietes articles 236-1 et suivants (offre publique de
retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatoirdissue d’une offre publique de retrait) et 237-44
suivants (retrait obligatoire a l'issue de toutdreofpublique) du Réglement général de I'AMF
prévoient les conditions de dépét d'une offre pyldi de retrait et de mise en ceuvre d'une
procédure de retrait obligatoire des actionnair@soritaires d’'une société dont les actions sont
admises aux négociations sur un marché réglementé.

4.10 Offres publiques d’achat initiées par des tiers sute capital de la Société durant le
dernier exercice et I'exercice en cours
Aucun titre de la Société n’étant admis aux nédieia sur un marché réglementé a la date du visa
sur le Prospectus, aucune offre publiqgue d’achanémt de tiers n'a été lancée sur le capital de la
Société durant le dernier exercice et I'exercice@ns.

4.11 Régime spécial applicable aux résidents fiscaux fngais au titre des plus-values
réalisées lors de cessions de titres inscrits sueslPlans d'épargne en actions (« PEA
») ouvert
Les actions de la Société constituent des titigghtds au PEA.

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

e pendant la durée du PEA, a une exonération d'ingodtle revenu et de prélevements
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sociaux a raison des plus-values nettes générédsspplacements effectués dans le cadre
du PEA, a condition notamment que ces plus-valoiemsmaintenues dans le PEA, et

e au moment de la cléture du PEA (si elle intervigios de cing ans apres la date d’ouverture
du PEA) ou lors d’'un retrait partiel (s'il intervieplus de huit ans apres la date d’ouverture
du PEA), a une exonération d'impét sur le reventai@on du gain net réalisé depuis
I'ouverture du plan.

Cependant, ces plus-values restent soumises av@nétnt social, aux contributions additionnelles
a ce prélevement, a la CSG et a la CRDS au tailpabite 15,5 %.

Les moins-values réalisées sur des actions détatares le cadre du PEA ne sont en principe
imputables que sur des plus-values réalisées danéiine cadre (des regles spécifiques s'appliquent
toutefois a certains cas de cléture du PEA).

Il est toutefois, fait observer que les gains métdisés sur les placements effectués dans le cadre
d’'un PEA sont imposables (i) lorsque le retraitleurachat intervient dans les deux ans de son
ouverture, au taux majoré de 22,5 % (article 20AUACGI), (ii) lorsque le retrait ou le rachat
intervient entre deux et cing ans a compter deveowre du PEA, au taux de 19 %, a ces
impositions s’ajoutent, en toute hypothése, lepeinents sociaux la contributions additionnelles a

ce prélevement, la CSG et la CRDS au taux globabgeo.

Les investisseurs sont invités a se rapprocheeudiedonseil fiscal afin de valider I'éligibilité sle
titres acquis au régime du PEA. Au demeurant, igsogitions décrites ci-dessus sont susceptibles
d’étre amendées dans le cadre des prochainesldiisashces.

412 Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux francais

En 'état actuel de la Iégislation francaise etssaserve de I'application éventuelle des convastio
fiscales internationales, la présente section rédesiconséquences fiscales francaises susceptibles
de s’appliguer aux investisseurs qui ne sont peideats de France et qui recevront des dividendes a
raison des actions de la Société qu’ils détiendaoitement que par I'intermédiaire d'une base fixe
ou d’un établissement stable en France.

Ceux-ci doivent néanmoins s’informer, auprés de leanseiller fiscal habituel de la fiscalité
s’appliquant a leur cas particulier. Les non-résigefiscaux frangais doivent également se
conformer a la législation fiscale en vigueur dieus Etat de résidence.

Les dividendes distribués par la Société font, @mcipe, I'objet d’'une retenue a la source, prégeve
par I'établissement payeur des dividendes, lorstpuedomicile fiscal ou le siege social du
bénéficiaire effectif est situé hors de France.sS@serve de ce qui est dit ci-apres, le taux tte ce
retenue a la source est fixé a (i) 21 % lorsqueél@éficiaire est une personne physique domiciliée
dans un Etat membre de I'Union européenne ou dangtat partie a I'accord sur I'espace
économique européen ayant conclu avec la Franceeoamention d'assistance administrative en
vue de lutter contre la fraude et I'évasion fissade a (i) 30 % dans les autres cas (sous réserve
ce qui suit).

Cette retenue a la source peut étre réduite, gaiperimée, en application, des conventions fiscales
internationales. Les actionnaires sont égalemaeiitiésra se renseigner sur les modalités pratiques
d’application des conventions fiscales internatiesiatelles que notamment prévues par la doctrine
administrative (BOI-INT-DG-20-20-20-20-20120912)até/e aux procédures dites « normale » ou
« simplifiée » de réduction ou d’exonération decliiznue a la source.
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Par ailleurs :

» & condition de remplir les critéres prévus pardatdne administrative (BOI-IS-CHAMP-
10-50-10-40-20120912, n° 580 et s.), les organistnésit non lucratif, dont le siege est
situé (i) dans un Etat membre de I'Union européemnéii) dans un Etat partie & I'accord
sur I'espace économique européen ayant conclulavé@nce une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudBéetsion fiscales, peuvent bénéficier d’'un
taux de retenue a la source réduit a 15 % ;

e sous réserve de remplir les conditions viséesracla 119 ter du Code général des impots
telles qu'elles sont interprétées par la doctridmiaistrative (BOI-RPPM-RCM-30-30-20-
40-20120912), les personnes morales qui détiemdraiemoins 5 % du capital et des droits
de vote de la Société pourraient bénéficier d'uxenération de retenue a la source si leur
siége de direction effective est situé (i) dan€tat membre de I'Union européenne, ou (ii)
dans un Etat partie a I'accord sur I'espace écogoeneuropéen ayant conclu avec la France
une convention d’assistance administrative en wveidutter contre la fraude et I'évasion
fiscales. Les actionnaires concernés sont invis rpprocher de leur conseiller fiscal afin
de déterminer dans quelle mesure et sous quelladitioms ils peuvent bénéficier de cette
exonération.

Toutefois, les dividendes distribués par la Sodiétént I'objet d’une retenue a la source au taeix d
75 %, quelle que soit la résidence fiscale de ibactaire (sous réserve, le cas échéant, des
dispositions plus favorables des conventions iati@wnales) s’ils sont payés ou réputés payés hors
de France dans un Etat ou territoire non coopématéens de I'article 238-0 A du Code général des
impots. La liste des Etats et territoires non coaiiié est publiée par arrété interministériel éema
jour annuellement.

Il appartiendra aux actionnaires concernés deg@moeaher de leur conseiller fiscal habituel afin de
déterminer notamment s’ils sont susceptibles deseappliquer la nouvelle |€gislation relative aux
Etats et territoires non coopératifs et/ou de hiéiméfd’une réduction ou d’'une exonération de la
retenue a la source.

Les dispositions décrites ci-dessus sont susceptiliEtres amendées dans le cadre des prochaines
lois de finances.
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5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 Conditions de I'Offre, calendrier prévisionnel et nodalités de souscription
5.1.1 Conditions de I'Offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s’effectugrar la mise sur le marché de 964.&ik3ions
nouvelles, pouvant étre portée a 1.109.535 actiomsvelles en cas d'exercice de la Clause
d'Extension et & 1.275.965 actions en cas d'exedscla Clause de Surallocation (dont 1.109.535
action nouvelles et 166.430 actions anciennes).

Il est prévu que la diffusion des Actions soit i dans le cadre d’'une offre globale (Offre »),
comprenant :

« une offre au public en France réalisée sous la domitune offre a prix ouvert,
principalement destinée aux personnes physique®fifre a Prix Ouvert » ou « OPO ») ;

* un placement global principalement destiné auxstisgeurs institutionnels (leRlacement
Global ») comportant un placement en France et hors aecEr(en dehors notamment des
Etats-Unis d’Amérique, du Japon, du Canada etAlgstralie).

La diffusion des actions dans le public en Frangea dieu conformément aux dispositions des

articles P 1.2.1 et suivants du Livre Il des Régies marché d'Euronext relatif aux regles

particuliéres applicables aux marchés réglemenascdis. La répartition des Actions entre le

Placement Global, d’'une part, et 'OPO, d'autret,psera effectuée en fonction de la nature et de
'importance de la demande dans le respect desipeis édictés par I'article 315-35 du Reglement
général de 'AMF. Si la demande exprimée dans tFecade 'OPO le permet, le nombre d’actions

allouées en réponse aux ordres émis dans le cadi®®IO sera au moins égal a 20% du nombre
d’'Actions dans le cadre de I'Offre, avant exeroks@ntuel de I'Option de Surallocation telle que

définie au paragraphe 5.2.6 de la deuxieme pautierdspectus.

En fonction de limportance de la demande exprirdéas le cadre de I'Offre, le nombre initial
d’actions nouvelles pourra étre augmenté de 15%usomnaximum de 144.722 actions (la « Clause
d’Extension »). L’'exercice éventuel de la ClauseExténsion sera décidé par le Consell
d'Administration qui fixera les modalités définii de I'Offre, soit suivant le calendrier indicdéf

14 avril 2014.

Les actionnaires financiers de la Sociétés consemtau Chef de File, une Option de Surallocation
(telle que définie au paragraphe 5.2.6 de la dewxi@artie du Prospectus) permettant la cession
d’'un nombre d’Actions Supplémentaires représenianmaximum de 15 % du nombre d’Actions
Nouvelles, soit un maximum de 166.430 actions authitlles cédées.

Calendrier indicatif
25 mars 2014 Visa de 'AMF sur le Prospectus
26 mars 2014 Diffusion du communiqué de presseragant I'Offre
Avis d'Euronext relatif a I'ouverture de I'OPO

Ouverture de I'OPO et du Placement Global

11 avril 2014 Cléture de 'OPO a 17 heures (hewddris) pour les souscriptions aux
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guichets et a 20 heures (heure de Paris) pousqedlelnternet.
Cléture du Placement Global a 17 heures (heureads)P

14 avril 2014 Centralisation de 'OPO et du Placent&iobal
Fixation du Prix de I'Offre
Diffusion du communiqué de presse indiquant le px I'Offre, le
nombre définitif d’Actions Nouvelles et le résultat I'Offre
Avis d'Euronext relatif au résultat de I'Offre

17 avril 2014 Réglement-livraison de I'OPOdet Placement Global
Date d'inscription en compte des actions

22 avril 2014 Début des négociations des actiorla @eciété sur le marché réglementé
d'Euronext a Paris
Début de la période de stabilisation éventuelle

10 mai 2014 Date limite d’exercice de I'Option da&@location
Fin de la période de stabilisation éventuelle.

51.2 Montant de |'Offre

Sur la base du point médian de la fourchette itidieau Prix de I'Offre, soit 17,62 euros par aotio
(voir le paragraphe 5.3.1 de la partie Il du préganspectus), le montant brut de I'Offre est e&tim
a environ 17,0 millions d'euros, en I'absence d’eixe de la Clause d’Extension et de I'Option de
Surallocation, a 19,55 millions d’euros en cas dfeice en totalité de la Clause d’Extension mais
en I'absence d’exercice de I'Option de Surallogatd a 22,48 millions d’euros en cas d’exercice en
totalité de la Clause d’Extension et de I'OptionSieallocation.

5.1.3  Procédure et période de I'Offre

5.1.3.1 Caractéristiques principales de I'Offre E&xOuvert

Durée de 'OPO

L'OPO débutera le 26 mars 2014 et prendra fin levrll 2014 & 1'heures (heure de Paris) pour les

souscriptions aux guichets et a 20 heures (heuRads) pour les souscriptions par Internet. L& dat

de cléture de 'OPO pourrait étre modifiée (voir garagraphe 5.3.2 de la deuxiéme partie du
Prospectus).

Nombre d’Actions Nouvelles dans le cadre de 'OPO

La répartition des Actions Nouvelles entre 'OPQung part, et le Placement Global, d’'autre part,
sera effectuée en fonction de la nature et de bimamce de la demande dans le respect des principes
édictés par l'article 315-35 du Réglement généedlAMF.

Si la demande exprimée dans le cadre de I'OPOrlegigle nombre d’Actions allouées en réponses

aux ordres émis dans le cadre de 'OPO sera ausné&gal a 20% du nombre d’Actions dans le
cadre de I'Offre.
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Le nombre d'actions offertes dans le cadre de I'Op@Qurra étre augmenté ou diminué
conformément aux modalités détaillées au paragraghg de la deuxieme partie du prospectus.

Personnes habilitées, réception et transmission deyes

Les personnes habilitées a émettre des ordresleéaagire de 'OPO sont les personnes physiques
de nationalité francaise ou résidentes en Frangessortissantes de I'un des Etats partie a I'accor
et au protocole de I'Espace Economique EuropéeatgEtembres de I'Union européenne, Islande,
Norvége et Liechtenstein, ci-aprés les « Etats dgpant & I'EEE »), les fonds communs de
placement ou les personnes morales francaisesssortissantes de I'un des Etats appartenant a
'EEE qui ne sont pas, au sens de l'article L. 3384 Code de commerce, sous contrble d’entités ou
de personnes ressortissantes d’Etats autres qué&tdes appartenant a I'EEE, ainsi que les
associations et clubs d'investissement domicilié&®nce ou dans des Etats appartenant a 'EEE et
dont les membres sont ressortissants frangais ¢urddes Etats appartenant & I'EEE, sous réserve
des stipulations figurant au paragraphe 5.2.1 ddelaxiéme partie du Prospectus. Les autres
personnes devront s'informer sur les restrictiatsles de placement comme indiqué au paragraphe
5.2.1 de la deuxieéme partie du Prospectus.

Les personnes physiques, les personnes morales &rlds communs de placement ne disposant
pas en France de comptes permettant la souscrigimtions dans le cadre de 'OPO devront a
cette fin ouvrir un tel compte chez un intermédidiabilité lors de la passation de leurs ordres.

L'ordre de souscription devra étre signé par lengdoin d’ordres ou son représentant ou, en cas de
gestion sous mandat, son mandataire. Dans ce deasigle gestionnaire devra :

» soit disposer d’'un mandat prévoyant des stipulatgpecifiques aux termes desquelles son
client s’est engagé, dans le cadre d’opérationshague investisseur n’est autorisé a passer
qu’un seul ordre, a ne pas passer d'ordres saris damandé et obtenu une confirmation
écrite du gestionnaire qu’il n’a pas passé un optdréant sur les mémes titres dans le cadre
du mandat de gestion ;

e soit mettre en place toute autre mesure raisonwvéaat a prévenir les ordres multiples (par
exemple, information du client par le gestionngjuél a passé un ordre pour son compte et
gu’en conséquence, le client ne peut passer dinecteun ordre de méme nature sans
'avoir informé par écrit, avant la cléture de léation, de sa décision afin que le
gestionnaire puisse annuler I'ordre correspondant).

Catégories d’ordres susceptibles d’étre émis erorége a 'OPO

Les personnes désireuses de participer a I'OPOodewidéposer leurs ordres aupres d'un
intermédiaire financier habilité en France, au pérs le 11 avril 2014 & 17 heures (heure de Paris)
pour les souscriptions au guichet et & 20h pousdescriptions par Internet.

Ordres A

En application de l'article P 1.2.16 du Livre lIsdRegles de marché d'Euronext relatif aux regles
particulieres applicables aux marchés réglemena@gdis, les ordres seront décomposeés en fonction
du nombre de titres demandés :

» fraction d’'ordre Al : de 1 action jusqu’a 100 acsancluses; et

» fraction d’'ordre A2 : au-dela de 100 actions.
Les fractions d’ordre Al bénéficieront d’un traitemh préférentiel dans le cas ou tous les ordres A
ne pourraient pas étre entierement satisfaits.
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Il est par ailleurs précisé que :

e chaque ordre A doit porter sur un nombre minimum detion ;

¢ un méme donneur d’ordres A ne pourra émettre gsaul ordre A; cet ordre A ne pourra
étre dissocié entre plusieurs intermédiaires firmacet devra étre confié a un seul
intermédiaire financier ;

« chaque membre d’'un foyer fiscal pourra transmefttreordre A. L’ordre d’'un mineur sera
formulé par son représentant Iégal ; chacun demkss A bénéficiera des avantages qui lui
sont normalement attachés ; en cas de réductitbesaie’appliquera séparément aux ordres
de chacun desdits membres du foyer fiscal ;

e aucun ordre A ne pourra porter sur un nombre daastireprésentant plus de 20 % du
nombre d’Actions Nouvelles dans le cadre de 'OPO ;

e au cas ou l'application du ou des taux de réducti@boutirait pas a l'attribution d’'un
nombre entier d’actions, ce nombre serait arrondi@nbre entier inférieur ;

e les ordres A seront exprimés en nombre d’actians sndication de prix et seront réputés
stipulés au Prix de I'Offre ; et

+ les ordres A seront, méme en cas de réductionjoicedbles, sous réserve des indications
mentionnées au paragraphe 5.3.2 de la deuxiémie gdarProspectus.

Les intermédiaires financiers habilités en Framaasmettront a Euronext les ordres A, selon le
calendrier et les modalités précisés dans I'avasikrture de 'OPO qui sera diffusé par Euronext.

Il est rappelé que les ordres seraient nuls sbfansuniqué de presse de la Société indiquant les
modalités définitives du Placement Global et dd”iDn’était pas diffusé.

Réduction des ordres

Les fractions d'ordres Al sont prioritaires par pag aux fractions d'ordres A2. Un taux de
réduction pouvant aller jusqu'a 100 % peut étreligpp aux fractions d’ordres A2 pour servir les
fractions d’ordres Al.

Les réductions seront effectuées de maniere ptiopoglle au sein de chaque catégorie d’ordre.
Dans le cas ou I'application des modalités de réolu@boutirait & un nombre non entier d’actions,
ce nombre serait arrondi au nombre entier imméahieite inférieur.

Révocation des ordres

Les ordres d’achat recus dans le cadre de 'OP®igénocables méme en cas de réduction, sous
réserve des dispositions applicables en cas deficaiin a la hausse de la borne supérieure de la
fourchette indicative de prix visée ci-dessous mweas de fixation du Prix de I'Offre au dessusale |
borne supérieure de la fourchette indicative de @ui en cas de modification du nombre d’Actions
Offertes (voir le paragraphe 5.3.2 de la deuxieéaréi@pdu Prospectus).

Résultat de 'OPO

Le résultat de 'OPO fera I'objet d’'un communiquet gresse de la Société et d’'un avis d'Euronext
dont la diffusion est prévue le 14 avril 2014, salffture anticipée auquel cas la diffusion du
communiqué et de I'avis devrait intervenir, le lendhin du jour de la cléture de I'Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventuelterappliqué aux ordres.
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5.1.3.2 Caractéristiques principales du Placemelot@l

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 26 mars 2014 edpaefin le 11 avril 2014 a 17 heures (heure de
Paris). En cas de prorogation de la date de cl@eii8®PO (voir le paragraphe 5.3.2 de la deuxieme
partie du Prospectus), la date de cl6ture du Plane@lobal pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticipatans préavis (voir le paragraphe 5.3.2 de la
deuxieme partie du Prospectus).

Personnes habilitées a émettre des ordres danstkecdu Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalemeptésud’investisseurs institutionnels en France et
hors de France en dehors notamment des Etats-UAmédque, du Japon, du Canada et de
I'Australie.

Ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre cac®ent Global

Les ordres seront exprimés en nombre d’actionsnoon@ntant demandés. Ils pourront comprendre
des conditions relatives au prix.

Réception et transmission des ordres susceptiblésalémis dans le cadre du Placement Global
Pour étre pris en compte, les ordres émis darsdeeacu Placement Global devront étre regus par le
Chef de File et Teneur de Livre au plus tard leatfil 2014 a 17 heures (heure de Paris), sauf
cléture anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, syréou €gal au Prix de I'Offre, qui sera fixé dbns
cadre du Placement Global dans les conditions lrédig au paragraphe 5.3.1 de la deuxiéme partie
du Prospectus, seront pris en considération dgmetsdure d’allocation.

Réduction des ordres

Les ordres émis dans le cadre du Placement Glahettgnt faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle.

Révocation des ordres

Tout ordre émis dans le cadre du Placement Globairp étre révoqué auprés du Chef de File et
Teneur de Livre ayant recu I'ordre et ce jusqu’awatril 2014 a 17 heures (heure de Paris).

Résultat du Placement Global
Le résultat du Placement Global fera I'objet d’'wmenuniqué de presse de la Société et d’'un avis

d'Euronext dont la diffusion est prévue le 14 a2@il4, sauf cléture anticipée auquel cas la diffusi
du communiqué et de I'avis devrait intervenir,dademain du jour de la cléture de I'Offre.
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5.1.4  Révocation ou suspension de I'Offre

L'Offre sera réalisée sous réserve de I'émissiorceltificat du dépositaire des fonds constatant la
souscription des Actions Nouvelles. L'Offre pourd&re annulée par la Société a la date de
reglement-livraison si le certificat du dépositades fonds n’était pas émis.

En cas de non émission du certificat du déposjtagtte information fera I'objet d’'un communiqué
de presse diffusé par la Société et d'un avis siffpar Euronext. Dans ce cas, les ordres de
souscription seraient annulés et les Actions Existane seront pas admises aux négociations sur le
marché réglementé d'Euronext a Paris.

Si le montant des souscriptions n’atteignait pasnimmum de 75 % de I'augmentation de capital

initiale envisagée, soit la souscription d'un minimde 723.610 Actions Nouvelles (représentant un
montant de 12,75 millions d’euros sur la base datpuédian de la fourchette de prix indicative de

17,62 euros), I'Offre serait annulée et les ordi®souscription seraient caducs.

5.1.5 Reéduction des ordres

Voir le paragraphe 5.1.3 de la deuxieme partie hsfectus pour une description de la réduction
des ordres eémis dans le cadre de I'Offre.

5.1.6  Nombre minimal ou maximal d’actions sur lequel peporter un ordre

Voir le paragraphe 5.1.3 de la deuxiéme partie msgctus pour le détail des nombres minimal ou
maximal d’actions sur lesquelles peuvent porterdefres émis dans le cadre de I'Offre a Prix

Ouvert.

Il n’y a pas de montant minimal et maximal des esd#mis dans le cadre du Placement Global.

5.1.7 Révocation des ordres

Voir respectivement les paragraphes 5.1.3.1 €8.2.He la deuxieme partie du Prospectus pour une
description de la révocation des ordres émis damsdire de I'Offre & Prix Ouvert et du Placement
Global.

5.1.8 Versements des fonds et modalités de délivranceddé&sns

Le prix des Actions (voir le paragraphe 5.3.1 dddaxieme partie du Prospectus) dans le cadre de
I'Offre devra étre versé comptant par les donneliosdres au plus tard a la date de réglement-
livraison de I'Offre, soit, selon le calendrier iocatif, le 17 avril 2014.

Les actions seront enregistrées au compte des diendwrdres des que possible a compter de la
diffusion de I'avis de résultat de I'Offre par Enext soit, selon le calendrier indicatif, & padiir 14
avril 2014 et au plus tard a la date de reglenigrdgison soit, selon le calendrier indicatif, le 17
avril 2014.

BNP Paribas Securities Services est en charge dentaalisation des fonds et établira le certificat
de dépbt des fonds constatant 'augmentation digatap
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5.1.9 Publication des résultats de I'Offre

Les résultats et les modalités définitives de If®fferont I'objet d’'un communiqué de presse de la
Société et d’'un avis d'Euronext dont la diffusiat grévue le 14 avril 2014, sauf cl6ture anticipée
(étant précisé toutefois que la durée de 'OPOmearp étre inférieure a trois jours de bourse f voi

paragraphe 5.3.2 de la deuxieme partie du Prospemtiguel cas la diffusion du communiqué et de
I'avis devrait intervenir, le lendemain du jourldecléture de I'Offre.

5.1.10 Droits préférentiels de souscription

L'augmentation de capital réalisée dans le cadréQfére sera réalisée avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

5.2 Plan de distribution et allocation des valeurs moltieres

5.2.1 Catégorie d'investisseurs potentiels — Pays dansqlels ['offre sera ouverte —
Restrictions applicables a I'Offre

5.2.1.1 Catégorie d'investisseurs potentiels esggns lesquels I'Offre sera ouverte

L'Offre comprend :

» un Placement Global principalement destiné auxstisgeurs institutionnels comportant :
- un placement en France ; et
- un placement privé international dans certains @aysiehors notamment des Etats-
Unis d’Amérique, du Japon, du Canada et de I'Alistra
et
» une offre au public en France réalisée sous la domtune Offre a Prix Ouvert
principalement destinée aux personnes physiques.

5.2.1.2 Restrictions applicables a I'Offre

La diffusion du Prospectus, du résumé du Prospemtude tout autre document ou information
relatifs aux opérations prévues par la deuxieméiepdu Prospectus ou I'offre ou la vente ou la
souscription des actions de la Société peuvents damtains pays, y compris les Etats-Unis
d’Amérique, faire I'objet d’'une réglementation spémie. Les personnes en possession des
documents susvisés doivent s’informer des évertmelstrictions découlant de la réglementation
locale et s'y conformer. Les intermédiaires haddline pourront accepter aucun ordre émanant de
clients ayant une adresse située dans un pays asaturé de telles restrictions et les ordres
correspondants seront réputés étre nuls et norusven

Toute personne (y compris lesisteeset lesnomineegrecevant le Prospectus, son résumé ou tout
autre document ou information relatifs a I'Offre, doit le distribuer ou le faire parvenir dansels t
pays qu’en conformité avec les lois et réglemematiqui y sont applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cetrsmismettrait ou permettrait la transmission des
documents susvisés dans de tels pays, doit dititemtion du destinataire sur les stipulationdale
présente section.
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Le Prospectus et son résumé ne constituent pagfiteale vente ou une sollicitation d’'une offre de
souscription de valeurs mobilieres dans tout paysdequel une telle offre ou sollicitation serait
illégale.

Le Prospectus n'a fait I'objet d’aucun enregistrabm visa en dehors de la France.

5.2.1.2.1 Restrictions concernant les Etats-Unisnaérique

Les actions de la Société n'ont pas été et ne serwagistrées en application duS. Securities Act
de 1933, tel que modifié (le Securities Act»), ni aupres d’aucune autorité de régulation sieue
dépendant d’un Etat américain. En conséquenceckisns de la Société ne peuvent étre offertes,
vendues, nanties ou autrement cédées ou transfigépselque maniére que ce soit aux Etats-Unis
d’Amérique, sauf aupres dpialified institutional buyergels que définis par la regle 144A prise en
application duSecurities Acet aupres de personnes résidant en dehors dedJaiatd’ Amérique
conformément a la Regulation S prise en applicatio&ecurities Act.

Le Prospectus et tout autre document établi dacadee de I'Offre ne doivent pas étre distribués
aux Etats-Unis d’Amérique.

5.2.1.2.2 Restrictions concernant les Etats depdee Economique Européen (autres que la
France)

Sagissant des Etats membres de I'Espace Econoniiquepéen, autres que la France, ayant
transposeé la Directive Prospectus (uBtat Membre »), aucune action n’a été entreprise et ne sera
entreprise a l'effet de permettre une offre au jouthes actions de la Société rendant nécessaire la
publication d’'un prospectus dans I'un ou l'autrecgs Etats Membres. Par conséquent, les actions
de la Société peuvent étre offertes dans ces Etajgement :

« a des investisseurs qualifiés, tels que définis darDirective Prospectus, conformément a
l'article 3.2(a) de la Directive Prospectus ;

e« a moins de 100, ou si I'Etat Membre a transposdidposition concernée de la Directive
Prospectus Maodificative, 150, personnes physiquesarales (autres que des investisseurs
qualifiés tels que définis dans la Directive Praspg), sous réserve du consentement
préalable des établissements chargés du placeroemhés par la Société pour une telle
offre, conformément aux articles 3.2(b) de la DirecProspectus et 1.3(a)(i) de la Directive
Prospectus Modificative ; ou

» ades investisseurs qui acquiérent ces valeursipoprix total d’au moins 50.000 euros par
investisseur, ou d’au moins 100.000 euros si I'B#mbre concerné a transposé la
disposition concernée de la Directive Prospectudifitative; ou

» dans tous les autres cas ou la publication d'usg@ctus n’est pas requis au titre des
dispositions de l'article 3 de la Directive Prodpesc

et a condition qu'aucune des offres mentionnéespavxgraphes (a) a (c) ci-dessus ne requierent la
publication par la Société ou les établissementargds du placement d'un prospectus
conformément aux dispositions de l'article 3 deDliaective Prospectus ou d’'un supplément au
prospectus conformément aux dispositions de llarié de la Directive Prospectus.

Pour les besoins du présent paragraphe, (a) lamndti« offre au public » dans tout Etat Membre
signifie la communication sous quelque forme et guaelque moyen que ce soit d'informations
suffisantes sur les conditions de I'offre et s@raetions a offrir, de maniére a mettre un investis

en mesure de décider ou non d’acheter ou de sorises actions, telle gu’éventuellement modifiée
par I'Etat Membre par toute mesure de transpositienla Directive Prospectus, (b) le terme
« Directive Prospectus » signifie la Directive 2003CE du Parlement européen et du Conseil du 4
novembre 2003 (telle que modifiée, y compris par déspositions de la Directive Prospectus
Modificative, des lors qu'elle aura été transpodaas I'Etat Membre) et inclut toute mesure de
transposition de cette Directive dans chaque Etambfe et (c) le terme « Directive Prospectus

Page 255 sur 274



Modificative » signifie la Directive 2010/73/UE dBarlement européen et du Conseil du 24
novembre 2010.

5.2.1.2.3 Restrictions concernant le Royaume-Uni

Le Prospectus est distribué et destiné uniqguementparsonnes qui (i) sont situées en dehors du
Royaume-Uni, (ii) sont des investment professionals (& savoir des personnes ayant une
expérience professionnelle en matiere d’'investiesg)rselon l'article 19(5) d&inancial Services
and Markets Act 200QFinancial Promotiol (le «FSMA ») Order 2005 (I'«Ordre »), (iii) sont

des «high net worth entities ou toute autre personne entrant dans le champplitation de
I'article 49(2) (a) a (d) de I'Ordre (kigh net worth companies «unincorporated associations
etc.) ou (iv) sont des personnes auxquelles unigaiion ou une incitation a s’engager dans une
activité d’investissement (au sens de l'articled2dFSMA peut étre |également communiguée ou
transmise (ci-aprés dénommeées ensemble Rersonnes Qualifiées). Toute invitation, offre ou
accord de souscription des actions de la Sociétgoneront étre proposé ou conclu qu'avec des
Personnes Qualifiées. Les actions de la Sociééevidans le Prospectus ne pourront étre offertes ou
émises au profit de personnes situées au Royaurnatlthes que des Personnes Qualifiées. Toute
personne autre qu’une Personne Qualifiee ne deagagr ou se fonder sur le Prospectus ou l'une
quelconque de ses dispositions. Les personnesagecke la diffusion du Prospectus doivent se
conformer aux conditions légales de la diffusiorPdaspectus.

Le Chef de File et Teneur de Livre reconnait eagtirchacun en ce qui le concerne :

(a) gu’il a respecté et respectera I'ensemble dgxsitions dU-SMAapplicables a tout ce qui
a été ou sera entrepris relativement aux actioria 8eciété, que ce soit au Royaume-Uni, a
partir du Royaume-Uni ou dans toute autre circart@ampliquant le Royaume-Uni ; et

(b) gu’il n'la pas communiqué ou fait communiquet, @ communiquera ni ne fera
communiquer une quelconque invitation ou incitatian se livrer a une activité
d’'investissement (au sens de l'article 21REMA) recue par eux et relative a I'émission ou
la cession des actions de la Société, sauf dansiremnstances dans lesquelles I'article
21(1) duFSMAne s’applique pas a la Société.

5.2.1.2.4 Restrictions concernant I'ltalie

Le Prospectus n'a pas été enregistré auprés deutonisg par laComissione Nazionale per le
Societa e la Bors& CONSOB ») conformément a la Directive Prospectus et géd¢gementation
italienne relative aux valeurs mobilieres. Les #i Nouvelles ne seront pas offertes ou remises,
directement ou indirectement, en Italie, dans tred’une offre au public de produits financiels te
que définis a l'article 1, paragraphe 1 lettreu)@Ecret Législatif n°® 58 du 24 février 1998, tekq
modifié (la «Loi sur les Services Financiers)). En conséquence, les Actions Nouvelles pourront
uniquement étre offertes ou remises en Italie :

» ades investisseurs qualifiés (investitori quadifictels que définis a I'article 100 de la Loi
sur les Services Financiers et par l'article 341¢b) du Reglement n° 11971 du 14 mai
1999 de la CONSOB, tel que modifié (IReglement CONSOB») ; ou

e dans les conditions prévues par une exemptioncgipé aux regles régissant les offres au
public, conformément a I'article 100 de la Loi $&8 Services Financiers et a I'article 34-ter
du Réglement CONSOB.
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De plus, et sous réserve de ce qui précede, téiueean remise des Actions Nouvelles en lItalie ou
toute distribution en ltalie d’exemplaires du Prsps ou de tout autre document relatif aux
Actions Nouvelles dans les conditions visées auagraphes (a) et (b) ci-dessus devra également
étre réalisée :

() par une entreprise d'investissement, une bangueun intermédiaire financier habilité a
exercer de telles activités en Italie conformémena Loi sur les Services Financiers, au
Décret Législatif n° 385 du®lseptembre 1993 (la Loi Bancaire ») et au réglement
CONSOB n° 16190 du 29 octobre 2007, tels que masdifi

(i)en conformité avec I'article 129 de la Loi Baire et avec le guide d’application de la Banque
d’Italie en vertu desquels la Banque d’ltalie pexiger certaines informations sur I'émission
ou I'offre de valeurs mobiliéres en ltalie ; et

(iii) en conformité avec toute réglementation cane@t les valeurs mobiliéres, la fiscalité et le

contrble des changes et toute autre loi et réglatien applicable, notamment toute autre
condition, limitation et restriction qui pourraitré imposeée, le cas échéant, par les autorités
italiennes.

Le Prospectus, tout autre document relatif aux ohati Nouvelles et les informations qu'ils
contiennent ne peuvent étre utilisés que par ldaestinataires originaux. Les personnes résidantes
ou situées en ltalie autres que I'un des destimstairiginaux de ces documents ne doivent pas se
fonder sur ces documents ou sur leur contenu. Tpeiteonne souscrivant des Actions Nouvelles
dans le cadre I'Offre assume I'entiére respongabde s’assurer que I'Offre ou la revente des
Actions Nouvelles qu'il a souscrites dans le catlrd’Offre a été réalisée en conformité avec toutes
les lois et réglementations applicables.

L’article 100-bis de la Loi sur les Services Fineng limite les possibilités de transférer les St
Nouvelles en Italie dans le cas ou le placementAdgi®ons Nouvelles serait effectué uniquement
aupres d'investisseurs qualifiés et ou ces Actidoavelles seraient par la suite systématiquement
revendues, a tout moment au cours des 12 moisrdudea placement, a des investisseurs non-
qualifiés sur le marché secondaire. Dans un tel siagucun prospectus conforme a la Directive
Prospectus n’a été publié, les acquéreurs d'Actidmsvelles ayant agi en dehors du cours normal
de leur activité ou de leur profession seraiendmit, sous certaines conditions, de déclarer lde te
achats nuls et de demander des dommages et ing&nétpersonnes autorisées dans les locaux
desquelles elles auraient acquis les Actions Ndesseh moins qu'une exemption prévue par la Loi
sur les Services Financiers ne s’applique.

5.2.1.2.5 Restrictions concernant le Canada, I'fali et le Japon

Les Actions, ne pourront étre offertes ou vendue€anada, en Australie ou au Japon.

5.2.2 Intention de souscription des principaux actionnais de la Société ou des membres de
ses organes d'administration, de direction ou sutlace ou de quiconque entendrait
passer un ordre de souscription de plus de 5 %

Certains actionnaires de la Société se sont engagdacer des ordres pour un montant total de
4.300.000 euros environ, soit envires% ° du montant brut de I'Offre. Ces ordres pourraiéiné
réduits et limités au nombre d’actions nécessaifiesque I'ensemble des souscriptions recueillies
dans le cadre de I'Offre représente la totalitédinbre des Actions Nouvelles.

® Sur la base d’un prix égal au point médian deladhette indicative du Prix de I'Offre, soit 17 6@ros.
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Actionnaire Montant de I'ordre
(en euros)
VEOM 1.800.000
Isatis Capital 2.500.000
TOTAL i 4.300.000

A la connaissance de la Société, aucune autre rpersp’a l'intention de passer un ordre de
souscription de plus de 5% du montant de I'opénativisagée.

5.2.3 Information pré-allocation

Ces informations figurent aux paragraphes 5.1511e8 de la deuxiéme partie du Prospectus.

5.2.4  Notification aux souscripteurs

Le résultat de I'Offre fera I'objet d’'un avis d’Eamext et d’'un communiqué de la Société qui
préciseront les réductions éventuellement appligjaé& ordres émis.

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert, les investurs ayant passé des ordres de souscription
seront informés de leurs allocations par leur méatiaire financier.

Dans le cadre du Placement Global, les investissgyant passé des ordres de souscription seront
informés de leurs allocations par le Chef de Ril€emeur de Livre.

5.2.5 Clause d'extension

En fonction de la demande, la Société pourra, eardavec les Chefs de File, décider d’augmenter
le nombre d’actions nouvelles d'un maximum de 158t sin maximum de 144.722 actions
nouvelles supplémentaires, au Prix de I'Offre (@& ce terme est défini au paragraphe 5.3.1 de la
deuxieme partie du Prospectus).

La décision d’exercer la Clause d’Extension seisepu moment de la fixation du prix prévue le 14
avril 2014 et sera mentionnée dans le communigué &ciété et I'avis d’Euronext annoncant le
résultat de I'Offre.

5.2.6  Option de Surallocation

Les actionnaires historiques financiers conserntieanChef de File et Teneur de Livre, une option
de surallocation (I'®©ption de Surallocation»), au prorata de leurs participations, permetémt
cas de forte demande dans le cadre du Placemeb&lGlo de 'OPO de céder dans le marché au
maximum ['équivalent de 15% des Actions Nouveld au maximum 166.438ctions existantes,
au Prix de I'Offre (tel que ce terme est défini paragraphe 5.3.1 de la deuxieme partie du
Prospectus).
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Cette Option de Surallocation, qui permettra devdod’éventuelles surallocations et de facilites |
opérations de stabilisation, pourra étre exercéanenseule fois a tout moment, en tout ou partie,
pendant une période de 30 jours calendaires a eomdptjour de la fixation du Prix de I'Offre soit,
selon le calendrier indicatif, jusqu’au 10 mai 2@€lus).

Les actionnaires historiques financiers consertticette option de surallocation au prorata de leurs
participations sans priorité de cession :

Actionnaire cédant dans le cadre Nbre d'actions %

de la clause de surallocation cédées

INNOVACOM 66 511 39,96%
Isatis Capital 51574 30,99%
Devtec Fund | 21 014 12,63%
SORIDEC 13178 7,92%
BNP Développement 10 831 6,51%
Soridec Jeremie 3322 2,00%
Total 166 430 100,00%

Un communiqué sera publié au plus tard le 10 ma“3four signaler le cas échéant I'exercice de
cette clause de surallocation.

5.3 Fixation du prix
5.3.1 Meéthode de fixation du prix

5.3.1.1 Prix des Actions

Le prix des Actions dans le cadre de I'Offre a Pixvert sera égal au prix des Actions dans le cadre
du Placement Global (leRrix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le d4&ril 2014, étant précisé que cette date poudtedt
reportée ou avancée comme indiqué au paragraplZde 3a deuxiéme partie du Prospectus.

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation liefre des actions dans le cadre du Placement
Global et des demandes émises par les investisselorsla technique dite de « construction du livre
d’ordres » telle que développée par les usagesgsioinnels.

Cette confrontation sera effectuée notamment soiade des criteres de marché suivants :
» qualité des investisseurs ;
» capacité des investisseurs retenus a assurer uelogpement ordonné du marché
secondaire ;
+ ordre d'arrivée des demandes des investisseurs ;
e quantité demandée ; et
e sensibilité au prix des demandes exprimées pamnvestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fwatte comprise entre 15,86 euros et 1@3®s

par action. Cette fourchette pourra étre modifiéeub moment jusqu’au (et y compris le) jour prévu
pour la cléture de I'Offre dans les conditions préy au paragraphe 5.3.2 de la deuxiéme partie du
Prospectus. Cette information est donnée a titrerpent indicatif et ne préjuge en aucun cas du
Prix de I'Offre qui pourra étre fixé en dehors ddte fourchette dans les conditions précisées au
paragraphe 5.3.2 de la deuxiéme partie du Prospectu

Page 259 sur 274



5.3.1.2 Eléments d’appréciation de la fourchettgde

La fourchette indicative de prix indiqguée dans éuxdiéme partie du Prospectus fait ressortir une
capitalisation boursiere (post introduction en lselirde la Société comprise entre 54,2 millions
d’euros et 66, illions d’euros, sur la base d’'un nombre de 963 &dtions souscrites dans le cadre
de I'Offre (correspondant a 100% des Actions Ndegedans le cadre de I'Offre, en I'absence
d'exercice de la Clause d'Extension).

Cette fourchette indicative de prix est cohérentecaes résultats fournis par des méthodes de
valorisation usuellement employées conformémentmakiques professionnelles dans le cadre de
projets d’'introduction en bourse et applicablea Sdciété.

Les informations fournies dans ce paragraphe rjag@@t en aucun cas du Prix de I'Offre.

Le Prix de I'Offre retenu résultera de la procéddéerite au paragraphe 5.3.1.1 de la deuxieme
partie du Prospectus.

Méthode des flux de trésorerie actualisés

La méthode des flux de trésorerie actualisés ped'agprécier la valeur intrinséque de la Société
sur la base de l'estimation des flux de trésoffeties générés par les activités du Groupe. La mise
en ceuvre de cette méthode, sur la base d'hypottieseavail provenant d'une analyse financiere
indépendante réalisée par Portzamparc Société des&opar ailleurs Chef de File, fournit des
résultats cohérents avec la fourchette indicatevprik proposée dans la présente note d'opération.

Méthode des multiples de comparables boursiers

La Société n'a pas identifié de comparables petsneptés, c'est-a-dire de sociétés cotées présenta
un profil similaire au sien (i.e., un pure player mionde des objets connectés commercialisant a la
fois des briques technologiques et des produitvants).

La méthode de valorisation dite "des comparablegdbers” est une méthode analogique visant a
comparer la Société a des sociétés cotées de smurseu présentant des profils d'activité proche.
En l'absence de sociétés cotées présentant lessme@maetéristiques que le Groupe, et notamment
un positionnement unique sur le marché des produitsnectés, de fortes perspectives de
progression des ventes et une rentabilité non enoormative, la méthode des comparables
boursiers n'a pas été retenue.

5.3.2 Procédure de publication du Prix de I'Offre et demodifications des parametres de
I'Offre

5.3.2.1 Date de fixation du Prix de I'Offre

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le d4&ril 2014, étant précisé que cette date poudtedt
reportée si les conditions de marché et les résulfe la construction du livre d'ordres ne
permettaient pas de fixer le Prix de I'Offre dams donditions satisfaisantes.

Page 260 sur 274



5.3.2.2 Publication du Prix de I'Offre et du nomhofé&ctions Nouvelles

Le Prix de I'Offre et le nombre définitif d’Actionslouvelles seront portés a la connaissance du
public par un communiqué de presse diffusé paotaés et par un avis diffusé par Euronext le 14
avril 2014 selon le calendrier indicatif, sauf fixe anticipée du Prix de I'Offre auquel cas la
diffusion du communiqué et de I'avis devrait intemir, le jour de la fixation du Prix de I'Offre.

5.3.2.3 Modification de la fourchette, fixation ¢wix de I'Offre en dehors de la fourchette et
modification du nombre d’Actions Nouvelles

Modifications donnant lieu a révocabilité des orsieamis dans le cadre de 'OPO

En cas de modification a la hausse de la bornerisupé de la fourchette de prix ou en cas de
fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la bornpérieure de la fourchette de prix (initiale ou, le
cas échéant, modifiée), la procédure suivante btapgra :

. Publication de nouvelles modalités : les nouvefleslalités de I'Offre seront portées a la
connaissance du public au moyen d’un communiquérelese diffusé par la Société et d’un
avis diffusé par Euronext. Le communiqué de prafsda Société et I'avis d'Euronext
susvisés indiqueront la nouvelle fourchette de,@iXe cas échéant, le nouveau calendrier,
avec la nouvelle date de cléture deHO, la nouvelle date prévue pour la fixation du R¥ex
I'Offre et la nouvelle date de réglement-livraison.

. Date de cl6ture de 'OPO : la date de cloture @0 sera reportée ou une nouvelle période
de souscription a OPO sera réouverte, selon le cas, de telle sorte g&doule au moins
deux jours de bourse entre la date de diffusionanmuniqué susvisé et la nouvelle date de
cléture de IOPO.

. Révocabilité des ordres émis dans le cadre de I'OB©®ordres émis dans le cadre @D
avant la diffusion du communiqué susvisé seronnhteaus sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cloture d&Pd incluse. De nouveaux ordres
irrévocables pourront étre émis jusqu’a la nouvdbi¢e de cléture de@PO incluse (ces
ordres pourront toutefois étre expressément réwauant la nouvelle date de cléture de
I’OPO incluse en cas de nouveau report de la date dédixdu Prix de I'Offre et/ou de
nouvelle modification des modalités de I'Offre).

Modifications ne donnant pas lieu a révocabilités dedres émis dans le cadre de 'OPO

. Le Prix de I'Offre pourrait étre librement fixé elessous de la borne inférieure de la
fourchette indicative de prix ou la fourchette paitrétre modifiée librement a la baisse. Le
Prix de I'Offre ou la nouvelle fourchette indicaide prix serait alors communiqué au public
dans les conditions prévues au paragraphe 5.3€212 deuxiéme partie du Prospectus en
I'absence d'impact significatif sur les autres caastiques de I'Offre.

En conséquence si la fixation du Prix de I'Offredassous de la borne inférieure de la
fourchette indicative de prix ou si la modificatiania baisse de la fourchette de prix n’avait
pas d’'impact significatif sur les autres caractignges de I'Offre, le Prix de I'Offre sera
porté a la connaissance du public par le communidpiépresse de la Société et I'avis
d'Euronext visés au paragraphe 5.3.2.2 de la dmexipartie du Prospectus, dont la
diffusion devrait intervenir, selon le calendriedicatif, le 14 avril 2014, sauf fixation
anticipée du Prix de I'Offre auquel cas la diffusidu communiqué et de I'avis devrait
intervenir, le jour de la fixation du Prix de I' O,
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En revanche, si la fixation du Prix de I'Offre eeasdous de la borne inférieure de la
fourchette indicative de prix ou si la modificatiara baisse de la fourchette de prix avait un
impact significatif sur les autres -caractéristiqude [I'Offre, les stipulations du
paragraphe 5.3.2.5 ci-dessous seraient applicables.

. Le nombre d’Actions Nouvelles pourrait égalemente étodifié librement si cette
modification n'avait pas d'impact significatif sles autres caractéristiques de I'Offre. Dans
le cas contraire, les stipulations du paragrapB2 %. ci-dessous seraient applicables.

5.3.2.4 Cléture anticipée ou prorogation de I'Offre

Les dates de cléture du Placement Global et@RQ' pourront étre avancées (sans toutefois que la
durée de DPO ne puisse étre inférieure a trois jours de bounseprorogées dans les conditions
suivantes :

Si la date de cléture est avancée, la nouvelle diatel6ture fera I'objet d’'un communiqué
de presse diffusé par la Société et d'un avis siffjpar Euronext annoncant cette
modification au plus tard la veille de la nouvelkge de cloture.

Si la date de cl6ture est prorogée, la nouvelle datcldture fera I'objet d’'un communiqué

de presse diffusé par la Société et d'un avis siffjpar Euronext annoncant cette
modification au plus tard la veille de la date tfgwre initiale. Dans ce cas, les ordres émis
dans le cadre de I'Offre & Prix Ouvert avant |dudibn du communiqué de presse de la
Société et de l'avis d'Euronext susvisés seronhtmails sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cl6ture dBd (incluse).

5.3.2.5 Modifications significatives des modaliiéd’Offre

En cas de modification significative des modalitésalement arrétées pour I'Offre non prévue par
la deuxiéme partie du Prospectus, une note compl@ine au Prospectus serait soumise au visa de
'AMF. Les ordres émis dans le cadre d®RO et du Placement Global seraient nuls si TAMF
n'apposait pas son visa sur cette note complénterdaai Prospectus. Les ordres émis dans le cadre
de I'OPO et du Placement Global avant la mise @aodision de la note complémentaire au
Prospectus visée par 'AMF pourraient étre révoquersdant au moins deux jours de négociation
apres la mise a disposition de celle-ci (voir peapge 5.3.2.3 de la deuxieme partie du Prospectus
pour une description de cas dans lesquels le grpaesgraphe s’appliquerait).

5.3.3  Restrictions ou suppression du droit préférentie douscription

Les Actions Nouvelles sont émises en vertulal®éme résolution de I'assemblée générale a
caractére mixte des actionnaires de la Sociét@tndl 19 mars 20lautorisant une augmentation
de capital avec suppression du droit préférentesauscription par voie d’offre au public (voir le
paragraphe 4.6.1 de la deuxiéme partie du Prosgectu

5.3.4  Disparité de prix

Depuis sa création, la Société a émis des bonukcigption de parts de créateur d’entreprise
(BSPCE) dont les caractéristiques sont détaillées augpaphe XXI.1.5 de la premiére partie du
Prospectus.
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Lors de I'Assemblée Générale du 10 mars 2014 ¢tEanotamment été émis des BSPCE avec un
prix d'exercice de 81,36 euros en faveur des peesosuivantes :
e Alain Molinié : 10.000
Eric Lavigne : 10.000
Frédéric Pont : 10.000
Frédérique Mousset : 5.000
Autres salariés : 11.711

Par ailleurs, 'assemblée générale du 10 mars 20Bfjalement émis et attribués a Frédérique
Mousset : 2.000 BSPCE au prix d'exercice de 13,42 €

Compte tenu de la division du nominal par 4 pasd@mblée générale du 19 mars 2014, ces 48.711
BSPCE émis donnent acces a 194.844 actions nosivelle
La Société a émis 121.377 bons de souscriptiorads gde créateurs d’entreprise (ci-apres BSPCE) ,
lors des assemblée générales extraordinaires 8amal2005, 27 juin 2007, 22 octobre 2008, 27
avril 2011 et 10 mars 2014, donnant droit chacua &ouscription d’'une action et constate en
conséquence de la décision de division du nominapggcede, que chaque bon de souscription de
parts de créateur d'entreprises susvisé donne drdét souscription de 4 actions de 0,25 euro
chacune, au prix arrondi de :

- 3,35 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 26 mai 2005),

- 5,74 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 27 juin 2007),

- 5,75 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 22 octobre 2008),

- 5,75 euros (pour les BSPCE émis par I'assembléérgiendu 27 avril 2011),

- 20,34 euros et 3,35 euros (pour les BSPCE émiasaemblée générale du 10 mars 2014),

les conditions dattribution desdits BSPCE et dessaption desdites actions sous-jacentes restent
inchangées.

5.4 Placement et Prise ferme
5.4.1 Coordonnées de |'établissement financier introduate
Le Chef de File et Teneur de Livre est :
PORTZAMPARC Société de Bourse
13 rue de la Brasserie

44100 Nantes

5.4.2 Coordonnées de I'établissement en charge du serdes titres, du service financier et
dépositaire

Le service des titres de la Société (tenue du tregdes actionnaires nominatifs) et le service
financier (paiement des dividendes) seront asqueieBNP Paribas Securities Services (9, rue du
Débarcadére — 93500 Pantigyii émettra le certificat de dép6t des fonds relatia présente
augmentation de capital.

5.4.3 Garantie

L'Offre ne fera pas I'objet d’'une garantie.
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5.4.4 Engagements de conservation

Ces informations figurent a la section 7.3 de laxiiane partie du Prospectus

5.4.5 Date de reglement-livraison des Actions Nouvelles

Le réglement-livraison des Actions Nouvelles estprle 17 avril 2014.
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6 ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 Admission aux négociations

L'admission de I'ensemble des actions de la Socéde demandée sur le marché réglementé
d'Euronext a Paris (Compartiment C).

Les conditions de négociation de I'ensemble de®rtseront fixées dans un avis d'Euronext
diffusé le 14 avril 2014 selon le calendrier indiica

A compter du 22 avril 2014, les actions de la Sécgeront négociées sur une ligne de cotation
intitulée « Awox ».

Aucune autre demande d’admission aux négociatiangrsmarché réglementé n’a été formulée par
la Sociéteé.

6.2 Place de cotation

A la date du visa sur le Prospectus, les actiontadgociété ne sont admises sur aucun marché
réglementé.

6.3 Offre concomitante d’actions

Néant.

6.4 Contrat de liquidité

En vue de favoriser la liquidité des transactidria eégularité des transactions, la Société ptélei
conclure un contrat de liquidité. Ce contrat deiliiifé serait mis en ceuvre suite a la décision de
l'assemblée générale du 19 mars 2014. La miseaer ge ce contrat de liquidité sera annoncée par
un communiqué de presse.

6.5 Stabilisation

Aux termes d’'un contrat de direction et de placen@eononclure le 14 avril 2014 entre le Chef de
File et Teneur de Livre et certains actionnaireariciers de la Société, le Chef de File et Teneur d
Livre (ou toute entité agissant pour leur compagjissant en qualité d’agent de la stabilisation, en
leur nom et pour leur compte (I' « Agent Stabibsat»), pourra (mais ne sera en aucun cas tenu de)
réaliser des opérations de stabilisation dansdpea des dispositions Iégislatives et réglemesdair
applicables, notamment celles du réglement n°22032le la Commission européenne (CE) du 22
décembre 2003 portant modalités d’application déirkective 2003/06/CE du Parlement européen et
du Conseil du 28 janvier 2003 sur les opératiornigit@s et les manipulations de marché (le «
Réglement Européen »). Il est précisé qu'il n'yeas pl'assurance que de telles opérations seront
mises en ceuvre et qu’en toute hypothese il pouéteeymis fin a tout moment et sans préavis.

Les opérations de stabilisation ont pour objet @bikser ou de soutenir le prix de marché des

actions. Elles sont susceptibles d’affecter le mhex marché des actions et peuvent aboutir a la
fixation d’'un prix de marché plus élevé que celii grévaudrait en leur absence. En cas de mise en
oeuvre, de telles interventions pourront étre séak, a tout moment, pendant une période de 30
jours calendaires a compter du jour de la fixatarPrix de I'Offre soit, selon le calendrier indi€a
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jusquau 10 mai 2014 (inclus). Conformément a iet 10-1 du Reglement Européen, les
opérations de stabilisation ne pourront étre effses a un prix supérieur au prix de I'Offre.

L'information des autorités de marché compétentesde public sera assurée par I'Agent
Stabilisateur conformément a I'article 9 du Regletteuropéen et a l'article 631-10 du Reglement
général de 'AMF.

Le Chef de File et Teneur de Livre pourra effectdes Surallocations dans le cadre de I'Offre a
hauteur du nombre d'actions couvertes par I'OptierSurallocation conformément a I'article 11 du
Réglement Européen.

Conformément a l'article 10.1 du Réglement Europdées opérations de stabilisation ne peuvent
étre effectuées a un prix supérieur au Prix deflgOf
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

7.1 Personnes ou entités souhaitant vendre des titrese dcapital ou des valeurs
mobilieres donnant accés au capital de la Société

En dehors de la mise en ceuvre éventuelle de I'@pioSurallocation, il n'y a pas de cession de
titres.

7.2 Nombre et catégorie des valeurs mobiliéres offertgsar les détenteurs de valeurs
mobiliéres souhaitant les vendre

En dehors de la mise en ceuvre éventuelle de I'©pioSurallocation, il n'y a pas de cession de
titres.

7.3 Engagements d’abstention et de conservation desrés
7.3.1. Engagement d'abstention souscrit par la Sxéi

La Société s’engagera envers PORTZAMPARC SociétBalgse a ne pas procéder a I'émission,
I'offre ou la cession, ni a consentir de promessecéssion, sous une forme directe ou indirecte
(notamment sous forme d’opérations sur produitsvéigrayant des actions pour sous-jacents),
d’actions ou de valeurs mobiliéres, donnant dratr gonversion, échange, remboursement,
présentation d’'un bon ou de toute autre maniér&t#ilbution de titres émis ou a émettre en
représentation d'une quotité du capital de la Sécigi a formuler publiquement l'intention de
procéder a une ou plusieurs des opérations énuméréessus dans le présent paragraphe, jusqu’a
I'expiration d’'une période de 180 jours suivantdize du reglement-livraison des actions émises
dans le cadre de I'Offre, sauf accord préalabli éerPORTZAMPARC Société de Bourse notifié a
la Société ; étant précisé que (i) I'émission detfoas émises dans le cadre de I'Offre, (ii) toute
opération effectuée dans le cadre d'un programmerathat d’actions conformément aux
dispositions légales et réglementaires ainsi quiggkes de marché applicables, (iii) les titredade
Société émis dans le cadre d’'une fusion ou d’umliaition des titres ou des actifs d’une autre
entité, a la condition que le bénéficiaire de des accepte de reprendre cet engagement pour la
durée restant a courir de cet engagement et alditmm que le nombre total de titres de la Société
émis dans ce cadre n'excéde pas 5% du capital excitis du champ de cet engagement
d’abstention.

7.3.2. Engagement de conservation pris par les@utiaires de laSociété
Engagement de conservation des principaux actionnas financiers

Les principaux actionnaires financiers de la Sécgmnt les fonds Innovacom (28,37% du capital),
Isatis Capital (22,00% du capital) ainsi que lesd®BNP Développement, Soridec, Soridec Jeremy
et DevTec Fund I. lls détiennent collectivementOdY% du capital d'’AwoX a la date du présent
prospectus. Ces actionnaires se sont chacun engagéss PORTZAMPARC Société de Bourse a
ne pas, sans l'accord préalable de PORTZAMPARC édcide Bourse, directement ou
indirectement, offrir, nantir, préter (a I'exceptide tout prét d’actions de la Société le cas éthéa
mis en place en faveur de PORTZAMPARC Société der&o pour les besoins de I'Option de
Surallocation), céder ou promettre de céder désrectie la Société ou valeurs mobilieres, donnant
droit, immédiatement ou a terme, a des actiona @&»tiété ou des valeurs mobiliéres donnant accés
au capital de la Société gu'ils détiennent ou wieight a détenir, ni conclure tout autre contrat ou
opération ayant un effet économique équivalentpmnuler publiguement l'intention de procéder a
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une ou plusieurs des opérations énumérées ci-ddasgde présent paragraphe, jusqu’a I'expiration
d’'une période de :

- 180 jours suivant la date de réglement-livraisos aetions de la Société pour 100% des titres
détenus en direct par les fonds d'investissemientiate du Visa AMF sur le Prospectus,

- 180 jours supplémentaires (soit une période tadal&60 jours suivant la date de reglement-
livraison des actions de la Société) pour 50% desstdétenus en direct par les fonds
d'investissement a la date du Visa AMF sur le Rroys.

étant précisé que sont exclues du champ de cegeamngats de conservation (a) toute opération
portant sur des actions de la Société dans le chuine offre publique visant les titres de la Stgié

(b) toute opération portant sur des actions dedeié® souscrites dans le cadre de I'Offre ou
acquises sur le marché postérieurement a la prerogdation des actions de la Société, et (c) toute
cession hors marché ou a un autre fonds d’'investisat géré par la méme société de gestion, sous
réserve que le cessionnaire ait souscrit un engageéguivalent envers PORTZAMPARC Saciété
de Bourse pour la durée restante de I'engagemectrgzervation.

Engagement de conservation de VEOM

VEOM détenant 28,86% du capital de la Sociétédata du présent prospectus s'est engagé envers
PORTZAMPARC Société de Bourse a ne pas, sans fdquéalable de PORTZAMPARC Société
de Bourse, directement ou indirectement, offrintmapréter (a I'exception de tout prét d’actiafes

la Société le cas échéant mis en place en favelQIRTZAMPARC Société de Bourse pour les
besoins de I'Option de Surallocation), céder ounpatire de céder 100% des actions de la Société
ou des valeurs mobilieres, donnant droit, immédiate ou a terme, a des actions de la Société ou
des valeurs mobilieres donnant acces au capitdh dociété qu’ils détiennent ou viendraient a
détenir a la date du visa de I'AMF sur le Prospgchi conclure tout autre contrat ou opération
ayant un effet é&conomique équivalent, jusqu’a lieatpn d’'une période de 360 jours suivant la date
de réglement-livraison des actions de la Sociétant précisé que sont exclues du champ de ces
engagements de conservation (a) toute opératidarmaur des actions de la Société dans le cadre
d’une offre publique visant les titres de la Sagiét (b) toute opération portant sur des actiensd
Société souscrites dans le cadre de I'Offre ouiaegusur le marché postérieurement a la premiére
cotation des actions de la Société.
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8 DEPENSES LIEES A LOFFRE

Sur la base d’'une émission de 964.813 actions @rigrse situant au point médian de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre (soit 17,62 euros @ation) :
e le produit brut de I'émission des actions nouvedlesa d’environ 17 millions d'euros ;

» le produit net de I'émission des actions nouvedgtsestimé a environ 16 millions d'euros.

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de laéBosbnt estimées a environ 1.000 k€.

Sur la base d’'une émission avec exercice de Iseldlextension, soit 1.109.535 actions, a un prix
se situant au point médian de la fourchette inieatiu Prix de I'Offre (soit 17,62 euros par
action) :

e le produit brut de I'émission des actions nouvedlesa d’environ 19,55 millions d'euros ;

e le produit net de I'émission des actions nouvedlstsestimé a environ 18,5 millions d'euros.

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de laéBosbnt estimées a environ 1.070 k€.

Sur la base d’'une émission souscrite & 75%, s@I6IP actions, a un prix se situant en bas de la
fourchette indicative du Prix de I'Offre (soit 16,8uros par action) :
* le produit brut de I'émission des actions nouvedlesa d’environ 11,5 millions d'euros ;

e le produit net de I'émission des actions nouvedlstsestimé a environ 10,7 millions d'euros.

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de laéBbsbnt estimées a environ 800 k€.
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9 DILUTION

9.1

Sur la base des capitaux propres au 31 décembBe2@ nombre d’actions composant le capital
de la Société a la date du Prospectus, les capiaupres par action, avant et apres réalisation de

Impact de I'émission d’actions nouvelles sur les pitaux propres de la Société

'augmentation de capital, s’établiraient comme saiprenant comme hypotheses :

de la fourchette indicative de prix), et

l'intermédiaire financier sur la prime d’émission,

L’impact de I'émission sur les capitaux propredal8ociété serait le suivant :

Impact de I'Offre sur les capitaux propres de lgi&e au 31-12-2013 (sur la base du point médian

de la fourchette de Prix d’Offre, soit 17 62ros)

I'émission de 964.813 actions nouvelles a un peiX.d,62 euros par action (soit le point médian

limputation des frais juridiqgues, comptables etmadstratifs et de la rémunération de

Quote-part des capitaux propres et autres fongsgspar action en euro)

Base non diuée
(avant exercice dg

Base diuée (apre
S exercice des

L2

d'extension

BSPCE) BSPCE) (1)
Avant lintroduction en bourse 104€ 2,77
Aprés émission de 964.813 Actiors
Nouvelles, avant exercice de la clayse 541 € 6,19
d'extension
Aprés émission de 1.109.535 Actiofs
Nouvelles, aprés exercice de la clayse 588 € 6,58

(2) Il existe 121.377 BSPCE donnant le droit d'exer¢86.508 actions nouvelles, soit une

dilution potentielle d’environ 19,7% du capital ldeSociété.

9.2

Impact de I'Offre sur la participation dans le ¢apd’un actionnaire (sur la base du point médian d

la fourchette de Prix d’'Offre, soit 17,82ros) :
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Participation de l'actionnaire (en % du capitadletdroit de vote)
Base non diuée| Base diuée (aprés
(avant exercice d§  exercice des

BSPCE) BSPCE)

Avant lintroduction en bourse 1,00% 0,83%

Aprés émission de 964.813\ctions

Nouvelles, avant exercice de la clapse 0,72% 0,63%

d'extension

Aprés émission de 1.109.53A&ctions

Nouvelles, aprés exercice de la clause 0,69% 0,61%

d'extension

9.3 Répartition du capital social et des droits de vote

* Impact de I'Offre sur la répartition du capital dgs droits de vote (sur la base du point
médian de la fourchette de Prix d'Offre, soit 17@#Ros, et avant exercice de la clause
d'extension et de la clause de surallocation) :

Actionnariat Npre % Droits de vote %
d'actions

Veom 810 437 23,70% 1424 129 24,96%
INNOVACOM 696 368 20,37% 1392 736 24,41%
Isatis Capital 681 864 19,94% 1 148 648 20,13%
Devtec Fund | 220 016 6,43% 440 032 7,71%
SORIDEC 137 970 4,04% 275 940 4,84%
BNP Développement 113 397 3,32% 226 794 3,97%
Soridec Jeremie 34 780 1,02% 69 560 1,22%
Salariés 3 600 0,11% 7 200 0,13%
Flottant 720 772 21,08% 720 772 12,63%
Total 3419 205 100,00% 5 705 812 100,00%

« Impact de I'Offre sur la répartition du capital adds droits de vote (sur la base du point
médian de la fourchette de Prix d'Offre, soit 17@#0s, et apres exercice de la clause
d'extension et avant exercice de la clause delecatibn) :
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Nbre

Actionnariat . % Droits de vote %
d'actions

Veom 810 437 22,74% 1424 129 24,34%
INNOVACOM 696 368 19,54% 1392 736 23,81%
Isatis Capital 681 864 19,13% 1 148 648 19,63%
Devtec Fund | 220 016 6,17% 440 032 7,52%
SORIDEC 137 970 3,87% 275 940 4,72%
BNP Développement 113 397 3,18% 226 794 3,88%
Soridec Jeremie 34 780 0,98% 69 560 1,19%
Salariés 3 600 0,10% 7 200 0,12%
Flottant 865 494 24,28% 865 494 14,79%
Total 3 563 927 100,00% 5 850 534 100,00%

« Impact de I'Offre sur la répartition du capital ads droits de vote (sur la base du point
médian de la fourchette de Prix d'Offre, soit 17@#0s, et apres exercice de la clause
d'extension et de la clause de surallocation) :

Actionnariat Npre % Droits de vote %
d'actions

Veom 810 437 22,74% 1424 129 24,61%
INNOVACOM 629 857 17,67% 1259 713 21,77%
Isatis Capital 630 290 17,69% 1 148 648 19,85%
Devtec Fund | 199 002 5,58% 398 004 6,88%
SORIDEC 124 792 3,50% 249 585 4,31%
BNP Développement 102 566 2,88% 205 133 3,54%
Soridec Jeremie 31 458 0,88% 62 916 1,09%
Salariés 3 600 0,10% 7 200 0,12%
Flottant 1031924 28,95% 1031924 17,83%
Total 3 563 927 100,00% 5 787 252 100,00%

« Impact de I'Offre sur la répartition du capital ads droits de vote (sur la base du point
médian de la fourchette de Prix d'Offre, soit 17@#0s, et apres exercice de la clause
d'extension et de la clause de surallocation ésagxercice de la totalité des BSPCE) :

Actionnariat Npre % Droits de vote %
d'actions

Veom 810 437 20,01% 1424 129 22,70%
BSPCE dirigeants* 349 696 8,64% 349 696 5,57%
Frédérique MOUSSET 1 600 0,04% 3200 0,05%
Sous-total VEOM et dirigeants* 1161 733 28,69% 1777 025 28,33%
INNOVACOM 629 857 15,55% 1259 713 20,08%
Isatis Capital 630 290 15,56% 1148 648 18,31%
BSPCE 135 812 3,35% 135 812 2,17%
Devtec Fund | 199 002 4,91% 398 004 6,34%
SORIDEC 124 792 3,08% 249 585 3,98%
BNP Développement 102 566 2,53% 205 133 3,27%
Soridec Jeremie 31 458 0,78% 62 916 1,00%
Salariés 2 000 0,05% 4 000 0,06%
Flottant 1031924 25,48% 1031924 16,45%
Total 4 049 435 100,00% 6 272 760 100,00%

* Les dirigeants sont définis par Alain MOLINIE, Eric LAVIGNE, Frédéric PONT et Frédériqgue MOUSSET
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1 Conseillers ayant un lien avec I'opération
Non applicable.
10.2 Autres informations vérifiées par les commissaireaux comptes
Non applicable.
10.3 Rapport d'expert
Non applicable.
10.4 Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie

Non applicable.
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11 MISE A JOUR DE LINFORMATION CONCERNANT LA SOCIETE

Non applicable.
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