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REMARQUES GENERALES

Dans le présent prospectus (« Prospectus »), | eRpression « Méthanor » ou la « Société » désigne la
société METHANOR.

- « Vatel Capital » ou la « Société de Gestion » désigne la société de gestion Vatel Capital SAS,

- « Vatel Gestion » ou le « Gérant » ou « la Gérance » désigne la société Vatel Gestion SARL qui est
le gérant de la Société et associé commandité de la Société,

- « Unités de méthanisation agricole » désignent les futures sociétés dans lesquelles investira
Méthanor.

Les principaux termes caract ®r i sdéfinigdaessun glossailequact i vi t G
figure dans la troisiéme partie du présent Prospectus.

AVERTISSEMENT

Le présent Prospectus contient des déclarations prospectives et des informations sur les objectifs de

la société Méthanor, notamment aux chapitres 5.2.3, 6.5.3 et 12 dans la premiere Partie du
Prospectus, qui sont par fois identifi ®es par [ 6ut il
caractére prospectiftelsque ¢ esti mer ¢, ¢ consi d®rer e, cC avoir
entend », « devrait », « souhaite » et « pourrait ». Ces informations sont fondées sur des données,

hypotheses et estimations considérées comme raisonnables par la Société. Les déclarations

prospectives et les objectifs figurant dans le présent Prospectus peuvent étre affectés par des risques

connus et inconnus, des incertitudes | i®es notamment
financier et concurrentiel, et dbéautres facteurs qui
performances et les réalisations de la Société soient significativement différents des objectifs formulés

ou suggérés. Ces facteurs peuvent notamment inclure les facteurs de risques exposés au chapitre 4 «

Facteurs de risques » de la premiére partie du présent Prospectus.

Les investisseurs sont invités a prendre attentivement en considération les facteurs de risques décrits
au chapitre 4 de la premiére partie du Prospectus et au chapitre 2 de la deuxieme partie du

Prospectusav ant de prendre | eur d®amlisaionaatoutdd ipartie descesi s s e me n |
ri sgues est susceptible déavoir un effet n®gatif sur
l a Soci ® ® ou ses objectifs. Par ailleurs, dédautr ec

considérés comme non significatifs par la Société, pourraient avoir le méme effet négatif et les
investisseurs pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.
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RESUME DU PROSPECTUS

Visan® 12-271 en date du 18 juin 2012d e | 6 AMF

Avertissement au lecteur

Ce r®sum® doit °tre |l u comme une introduction |au Pro
financiers qui font | 6 dobdgeesur uml examlerd exhpp&stif au Praspectud. 0 i t °tr
Lorsqudune action concernant l 6i nformati on cgntenue
tribunal, | 6i nvestisseur pl ai gnant peut, sel pn | a
Communauté européenne ou parties ° | 6accord sur | 6Espage ®con
les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Les personnes qui ont
présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé la notification au sens
de | dar4lckde RIBIlI ement G®n ®r al de | ' AMF, néengagent
contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus.

1 INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE

D®nomi nation sociale, secteur dbdéactivit® et national
Méthanor (la « Société »), société en commandite par actions de droit francais
Apercu des activités

La Société financera ( sous la forme dobéacti ons piocipaterbemtbdes gat i on
sociétés de production de biogaz a travers le procédé de méthanisation (« Unités de méthanisation
agricole »). Le biogaz ainsi produit sera valorisé.

La méthanisation est un procédé naturel de transformation de la matiére organique. Cette
fermentation produit une énergie renouvelable, le biogaz, et un résidu de traitement appelé le
digestat.

Le biogaz peut tre util i et®e |p chaleur ga®aorBbustion ouwdére | 6 ®1 e c |
réinjecté sur le réseau de distribution de gaz.

La méthanisation agricole (utilisation de déchets provenant des exploitations agricoles ou de
| i ndustri e agrdoalci npeonutraim&r)i te dobé°tre °~ la fois une
renouvelable et une filiére alternative de traitement des déchets organiques.

Les Unités de méthanisation agricole financées par la Sociétér evendr ont | 6®l ecatricit®
partir de la biomasse e t b®n®f i ci eront des tarifs de rachat auj c
exploitants agricoles qui seront associés a Méthanor au capital des Unités de méthanisation agricole

pourront également bénéficier de la chaleur produite et épandre le digestat obtenu sur leurs terres

agricoles (en substitution a des engrais chimiques). Dans un premier temps, les Unités de
méthanisationagr i col e g®n reront un revenu pr oEmsuteet de | a
fonction de | 6®vol ut i onde théharisationl a@igole séramttsusceptiplesldee s Uni t ¢
percevoir des revenus complémentaires de la vente de chaleur, de digestat voire du biogaz

directement.

Méthanor financera et valorisera principalement des Unités de méthanisation agricole de taille

moyenne (150 kW a 500 kW). Néanmoins, la Société pourra financer des projets de taille plus
importante si ceux-cirempl i ssent certains crit res (®tatCedbavance
projets dbébune puissance pouvant aller jusqud”™ plusie
étre issus de différentes sources (déchets verts des collectivités territoriales et industries
agroalimentaires notamment).

De maniére générale, Méthanor :



- ndinterviendra desnnmtgs dé iméthanisaton ragricole qu d un e fois | €
différentes autorisations administratives (type ICPE, permis de construire, autorisation de
rac c o r d e met les fihancements bancaires obtenus,

- financera une soci ® ® (soci ® ® par actions Si mp
m®t hani sati on agricol e. sysemaiguenier midénaplace éntenlan ai r es
Société et la PME agricole qui cof i nancera | 6Unit® de m®thanisat.i
Méthanor. Ce pacte précisera notamment les points suivants : | 6accord n®cessai
Soci ® ® pour | es principales d®cisions dbéinvest.:i
de | 6 Enim®® hdni sati on, l e ver sennmsmmémdd ellasedi vi dend
systématiquement minoritaire dans les Unités de méthanisation agricole financées, Méthanor
prendra part aux décisions importantes dans la gestion de celles-ci.

La méthanisation agricole permet ainsi de répondre a deux enjeux majeurs :

- la I'imitation des ®missions de gaz ~ &effet de serr
notable des émissions de méthane (CH4, un des principaux gaz a effet de serre) etd 6 o x y d e
nitreux (N20O, un des principaux responsables des pluies acides) dues au stockage et a
| 6®pandage direct des d®j ecti ons ladimn#doh des et de
®mi ssi ons par substitution dbédengrais

- la production dbdune ®ner (dureet muie rga wiene compenser lac ont i nu
diminution inexorable des énergies fossiles : le biogaz est utilisé pour produire de la chaleur
et de | 6®l ectricit®.

Présentation du Gérant Associé Commandité de la Société i Rémunérations des dirigeants

Vatel Gestion, représentée par ses gérants Messieurs Francois Gerber, Marc Meneau et Antoine
Herbinet est le Gérant Associé Commandité unique de la Société. Vatel Gestion a pour seule activité

l a g®rance et l a qualit® dobéassoci ® cactiomsacredes a® de s (
| 6i ni ti ati v e’ WhenantahdeaéstiolCa dtéi sigre lentre la Société représentée par son
Gérant et Vat el Capit al afin gue | 6ensembl e des finan

recherchés, analysés, proposeés et suivis par Vatel Capital. Vatel Gestion et Vatel Capital possedent
des gérants et associés identiques.

Le conseil de surveillance de la Société se prononcera sur chacun des projets de financements
proposés par Vatel Capital a la Société ; | a d®ci si oissenfent reehapt a Wabel Gestiens t
en sa qualité de gérant de la Société. Au chapitre 6 de la premiére partie du prospectus sont
notamment décrits Vatel Capital, le mandat de gestion signé entre Vatel Capital et Méthanor ainsi que

le contrat de co-investissement entre la Société et les fonds gérés par Vatel Capital.

Le mandat de gestion est rémunéré par des honoraires versés a Vatel Capital par la Société.

Jusqudbdbau 31 d®cembre 2015, ces honoraires sont nul s.
net comptable de la Société est strictement positif, les honoraires annuels seront égaux a 2 % TTC
des <capitaux propres de |l a Soci ® ® au 31 d®cembre

honoraires viennent en déduction de la rémunération de la Gérance, de telle sorte que les honoraires

de Vat el Capit al et | a r ®mun ®r a fTTCaes capitauxlprapre&@rlaa nce n b
Soci ® ® au 31 d®cembr e de c Harailears, & panir del2)k6xae titre dec e ¢ o mp
chaque exercice, la Société versera aux associés commandités, a titre de dividendes, une somme

égale a 16,65% du résultat net.

Le consei l de surveillance, auquel aucune r®mun®r at i
actuellement composé de 7 personnes. A partir de 2016, il sera alloué au conseil de surveillance une

rémunération annuelle aut i tre de jetons de pr®sence dont |l e mo
g®n®rale ordinaire annuell e sans qudi l pui sse exc®de|

Informations financiéres sélectionnées (normes francaises)

Le bilan au 30 avril 2012 a ®t® ®t abli post ®r i eur eme
de 1.408.360 euros.

! Vatel Capital est une société de gestion de portefeuille indépendante créée en 2008 par Messieurs Frangois Gerber, Marc
Meneau et Antoine Herbinet qui en sont les dirigeants, gérants financiers et actionnaires a 100%. Vatel Capital gére des
encours de ploast del 7® dMé& 30 MU investis dans | e financement dans |
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Actif au 30/04/12 En U Passif au 30/04/12 En U
Immobilisation incorporelles 7.572 Capital social 1.445.368
Immobilisations corporelles 0 CAPITAUX PROPRES 1.446.750
Immobilisations financieres 0 Autres fonds propres 500
ACTIF IMMOBILISE 7.572
VMP + Disponibilités 1.448.282 Emprunts et dettes 32.045

diverses*
Charges const at 23.920 Fournisseurs 478
ACTIF CIRCULANT 1.472.202 DETTES 32.524
TOTAL ACTIF 1.479.774 TOTAL PASSIF 1.479.774

*dettes aupres de Vatel Capital (paiements de fournisseurs par Vatel Capital pour le compte de Méthanor)
Tableau synthétique des capitauxpropr es et de | finencidr@dtt e men't

Le tableau ci-dessous est présenté dans son intégralité a la section 3.2 de la deuxieme partie du
Prospectus :

9 Yy (dennées non auditées) Au 3 avril 2012
1. Capitaux propres et endettement
Total des dettes courantes 0
Total des dettes non courantes (hors partie courante des dettes long terme) 0
Capitaux propres 1.446.750
2. Analyse de I'endettement finagier
Liquidités 1.448.282
Créances financiéres a court terme 0
Dettes financiéres couraas a court terme 0
Endettement financier nea court terme -1.448.282
Endettement financier net a mey et long terme 0
Encettement financier net -1.448.82
Résumé des principaux facteurs de risque
Avant de prendre | eur d®cision dbéinvestissement, | es

les principaux risques résumeés ci-dessous et décrits plus précisément au chapitre 4 de la premiére
partie du Prospectus :

- Risques liés a la Société : par mi |l es risques inh®rents ~ | 6act
agricole, on pourra signaler : i) l e risque 1i® ° |l a mauvaise (¢
substrats ii) le risque lié a la non obtention des différentes autorisations administratives. En
effet, méme si dans la majorité des cas, la Société ne financera des Unités de méthanisation

qgubune fois | es diff®rentes autorisations obtenue
Uni t ®s qiueintnoépaausr aobt enu | 6ensembl e idésisquelidaor i sat. i
une ®volution d®f avorable du cadre r glementaire
des tarifs de rachat garantis de | 6®l ectricit® pr

- Risques liés au statut de Société en Commandite par Actions : méme en cas de mauvaises
performances, il sera trés difficile de révoquer Vatel Gestion, Gérant de la Société.

- Risques liés a la dépendance de la Société par rapport & Vatel Capital : la Société dont le
Gérant est Vatel Gestion est liée a Vatel Capital par un mandat de gestion ; Vatel Gestion et
Vatel Capital partageant par ailleurs les mémes actionnaires et dirigeants. La Société se
trouve donc liée pour la gestion de ses actifs a la société Vatel Capital pour une durée de huit
ans (a compter du 15 juin 2012), quel | e gque puisse °tre | 6®volutio
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actionnaires, de ses dirigeants, de ses collaborateurs, de ses moyens, de ses performances

et de sa stratégie. Néanmoins, ce mandat de gestion peut étre résilié a tout moment par le

conseil de surveillance de la Société a la majorité des ¥ présents ou représentés et aprés
approbation ensuite par | 6assembl ®e g®n®x al e de
I 6i ni t la 8dciété de cedrendat de gestion, une indemnité de résiliation est due par la

Société a Vatel Capital. Si la résiliation a lieu avant le 31 décembre 2015, celle-ci est égale a

16 % du montant des capitaux propres de la Société au 31 décembre précédant la date de

résiliation. Si la résiliation a lieu aprées le 1 j anvi er 2016, | d6indemnit® e
montant des capitaux propres de la Société au 31 décembre précédant la date de résiliation.

- Risques liés au statut de SCR (société de capital-risque) : le statut fiscal privilégié de SCR
impose des contraintes strictes dans la gestion de la Société. Ainsi la Société sera
systématiquement minoritaire (seuil de détention inférieur a 40% des droits de vote) au capital
des sociétés détenant les Unités de méthanisation agricole et ne sera pas impliquée dans les

décisions de gestion quotidienne. Par contr e, l a Soci ®t ® sbéappuiera
pacte dbébactionnaires qui | u iPar pileursnle tégimeales @R d ®f e nd 1
est susceptible d 6 ®v ¢ | entminer dbsa rcantraintes def gestionr e

complémentaires pour la Société.

- Risques financiers : une ®volution d®f avorable des taux d
| 6endettement bancaire pourrait |imiter | es possi
tres fortement ses performances financiéeres.

Perspectives

La Société, créée en février 2012, n6a pas encore financ® doéUni t®s de m
identifié une quarantaine de projets (chacun pouvant étre cof i nanc® par l a Boci ®t ®
Unité de méthanisation agricole). Parmi ceux-ci une trentaine pourrait étre financée dans les 24
prochains mois. Ce t objectif de 24 mois tient compte: des d®
obtentions des autorisations administratives, mises en place des financements bancaires, etc. A ce

jour, |l a Soci ® ® nbéest tenue contractuell ement par a
La Soci ® ® a r®alis® en avril 2 0 1 2Aingi erecongidéegamheam t at i on
financement apporté par Méthanor d e 1 5 (par Krdjet, la Société a actuellement la capacité

financi re de financer neuf projets. A | 6i ssue de |

Prospectus, la Société sera en mesure de financer vingt projets complémentaires.

Dansunbut de diversification des risques, |l a Soci ® ® nbd
par Unité de méthanisation agricole. Par ailleurs, le statut de SCR ne permet pas a Méthanor de

d®t enir plus de 40% des dr oi t sonabecoles Méanmoirss,Méthamor Uni t ® d
pourra compléter son financement en actions par des obligations convertibles ou des comptes

cour ants dbédassoci ®s.

2 INFORMATIONS CONCERNANT LO6OPERATI ON

Rai sons de | 60ff L6 Off rledcrigion des actions de la Société aux
négociations sur le marché NYSE Alternext de NYSE-Euronext
a Paris sont destinées a fournir a la Société des moyens afin
de financer majoritairement des Unités de méthanisation

agricole.
Par exemple, une Unité de méthanisation agricole de 190 kW
nécessite un investisseme nt t ot al de 20%,5oit |

environ 300 KU seront f;ilensaldec
devant pouvoir étre financé par de la dette bancaire

(généralement un seul établissement bancaire).

Méthanor sera systématiquement co-financeur dans les Unités

de méthanisation agricole au cbté des exploitants agricoles.

Méthanor pourra financer les Unités de méthanisation agricole

sous I a f or me de souscripti
convertibles. Méthanor pourra également mettre en place des
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Nature et nombre des titres dont
| idscription aux négociations

est demandée

Clause dOExtensi

Structure de |

Fourchette indicative de prix

6 Of

comptescourant s dbdassoci ®s.

Le produit de | daugmentati on
utilisé afin de financer des Unités de méthanisation agricole de
taille plus i mportante (jusqu

La Société a demandé | 61 n s caux nggociatiams sur le
marché NYSE Alternext de NYSE-Euronext a Paris :

- des 180.671 actions ordinaires composant son capital
social a la date du Prospectus (les « Actions
Existantes ») ;

- des 333.000 actions nouvelles a émettre dans le cadre
ddédune augmentati on de ce
num®r aire par voi e dAcbtdng
Nouvelles ») ;

- dbéun maxi mum de 49.950
compl ®ment aires en <cas d¢
Société de la Cl ause d 60 E x tAetiossi
Nouvelles Complémentaires »). La Clause
déExtension pourra °tre 6e
juillet 2012.

Les Actions Existantes, les Actions Nouvelles et les Actions
Nouvelles Complémentaires sont définies ci-aprés comme les
« Actions ».

Les Actions Nouvelles et les Actions Nouvelles
Complémentaires sont définies ci-aprés comme les « Actions
Offertes ».
Un maximum de 49.950 actions nouvelles représentant 15% du
nombre initial @g&k&ttauses do BN
La diffusion des Actions Offertes dans le public sera réalisée
dans | e cadr eOffdedyaoraprenaintf, r e (| 6
- une offre au public en France réalisée sous la forme
ddéune offre "OfffgrdiPrxx Oauent »e aut
| 8DPO ») principalement destinée aux personnes
physiques (lesordresdev ant porter s
une action et un maximum de 20% du nombre
déactions offertes dans |
- un placement global (le « Placement Global) destiné
aux investisseurs institutionnels comportant un
placement en France et un placement privé dans
certains autres pays " |
EtatssUni s d&6 Am®r i que.

Dans |l e cadre de | 60PO, | es
fonction du nombre de titres demandés entre 1 et 300 actions
inclus, ordres Al, et au-dela de 300 actions, ordres A2. Les
ordres Al sont prioritaires sur les ordres A2.

Si |l a demande expri m®e danslel
nombre d®finitif dobéact iardresémisl
dans ce cadre sera au moins égal & 20% du nombre total
déactions of fertes dans Il e
®ventuel de | a Clause dOExten
Entre 9euroset 10 euros (le«Pr i x dx) Of f r e

Le Pr irpodrd &ife fixé en dehors de cette fourchette.

En cas de modification de la borne supérieure de la fourchette
ou en cas de fi xat i edassud de laP
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Méthode de fixation du prix

El ®ments dbéappr ®«

Disparités de prix

Date de jouissance
Nominal des actions nouvelles
Produi t brut de

Produi t net de

Garantie de placement

Engagements de souscription

—~

fourchett e, |l a date de <cl ttu
nouvelle période de souscript i o n | 60PO se
selon | e cas, de telle sorte
de bour se entre | a dat e de

signalant cette modification et la nouvelle date de cléture de
| 60PO. Les ordresre@®mide UHUaOfI(

publication de | 6avi s finant
sauf soé6ils ont ®t® express®me
de cl*ture de | 60OPO incluse.

Le Prix d6Oof fre pourra °tre
fourchetabeseper Id®i mpact sigr
caract®ristiques de | 60ffre).
nombr e de®f initif déactions
connaissance du public par un communiqué de presse diffusé
par la Société et par un avis diffusé par NYSE-Euronext.

Le Prix dé6Ooffre r®sultera d¢
actions dans le cadre du Placement Global et des demandes
émises par les investisseurs selon la technique dite de
«construct i onordeks» télle que @éveldppée par
les usages professionnels.

Le Prospectus contient des informations relatives a la méthode
de valorisation des flux de trésorerie actualisés qui permet
déappr ®ci er | a v dal Seagété en pnehantien
compte ses perspectives de développement et la méthode de
taux de rendement i nterne. L
méthodes par IdMidcaps est cohérente avec la fourchette de
prix retenue.

Toutes les données comptables et financiéres retenues par
| dMi dCaps dans l e cadre de
issues de ses propres estimations, de maniére indépendante
de la Société et non négociées avec celle-ci.

Le 6 février 2012, la Société a décidé une augmentation de

capital au pri x de 8 U-a-direa au
nomi nal , "’ | 6occasi on dbéun
ddeur os. Depuis | a r®alisatia

la Société a significativement progressé dans son plan de
développement, e t a notamment sign®
déaffaires et n®gocie | e fin
m®t hani sati on agricol e (sa
déinvesti ssement ndait ® ® pr
du pr ®sent Pr os p e ailtans jue la Gouidité
offerte par la cotation, qui justifient une |égere différence de
prix entre |l a cotation et | e
(calcul basé sur le milieu de la fourchette de prix indicative).

1% janvier 2012

8 «u

Sur la base du prix médian de la fourchette indicative de Prix
déooffre, soit 9,5 euros par a
environ 3,6 millions déeur os

Cause doéExtensi on.

Sur la base du prix médian de la fourchette indicative de Prix
déoffre, soit 9,5 euros par a
environ 3,3 millions déeur os
Cl ause d6Extensi on.

Le placement des actions ne
garantie de bonne f i n -145udu €ace
de commerce

Vatel Capital, qui détient actuellement 2,48% du capital et des
droits de vote de la Société, s 6 e s t engag®
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Engagements de conservation

Pr

nci

paux

r

S qu e

dans le cadre du Placement Global

34 actionnaires représentant 64,45 % du capital et des droits
de vote de la Société ( don't | 6ensembl e ¢
Société et Vatel Capital représentant 13,3 % du capital et des
droits de vote de la Société) se sont engagés a conserver leurs
titres pendant un minimum de 12 mais.

Les actionnaires de la Société ne bénéficieront pas des
garanties associées a une cotation sur un marché
reglementé ;

Les actions de |l a Soci ®t ®
leur cours est susceptibles de varier significativement ;
Du f ait de | 6absence ddeOf ¢
sera annulée si le seuil de souscription de 2,5 millions

ddeur o pasatidietgstur | a base d
de 9,5 0 par action <corr
fourchette indicative de
néest pas souscrite ~ 80%!
environ) ;

La volatilité possible du cours de bourse des actions de
la Société ;

Le ri sque i ® au fait q
i mportant déactions pourr
sur le cours de bourse des actions de la Société.
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3 DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Dilution
| mpact de | 60ffre, 7 unsopleprxk mdda@deflarfaircliete idjc&ivee ur os (
de Prix doéoOffre)
Capitaux propres par action au 30 avril 2012
.asS y2y RAf ¢
Avant émission des Actions Nouvelles 8
Aprés émission des 333.000 Actions Nouvelles 8,97
Aprés émission des 382.950 Actions Nouvelles 9,02
(incluant I'exercice intégral de la Clause d'Extension)
*: pour rappel, il n'existe a ce jour aucun outil de dilution potentiel
Mont ant et pourcentage de |l a dilution r®sultant i mm®
I ncidence de |1 860ffre sur la situation de | dactionnai

Un actionnaire qui détiendrait, a la date du Prospectus, 1% du capital et des droits de vote de la
Société et qui ne participerait pas a la présente augmentation de capital, verrait sa participation dans

l e capital, ramen®e ° 0, 3GfA reen "c als0 0d%® et®al i 3,a3 2% nen
i nt ®gr al de |l a Clause déExtensi on.
Il ncidence de | 860ffre sur |l a r®partition du capital
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Détention avant I'Offre

Détention

apres I'Offre (1)

Détention apres |'Offre (2)

En % du capital ¢ Nombre |En % du capital ¢ Nombre [ En % du capital

Actionnaires Nombre d'actions| des droits de votd d'actions |des droits de vot{ d'actions |des droits de vot
Vincarl (3) 12 499 6,92% 12 499 2,439 12 499 2,229
Carl Brabant (4) (5) 1 0,00% 1 0,00% 1 0,009
Sous total détention de Carl Brabant directement ou indirectement 12 500 6,92%) 12 500 2,43%) 12 500 2,229%9
Lyce conseil (6) 624 0,35% 624 0,12% 624 0,119
Eric Lecoq (5) 1 0,00% 1 0,009 1 0,009
Sous total détention d'Eric Lecoq directement ou indirectement 625 0,35%) 625 0,12%) 625 0,11%
Jacques Testard (5) 625 0,35% 625 0,129 625 0,119
Aymard de Lasteyrie (5) 3125 1,73% 3125 0,61 3125 0,559
Geoffroy Surbled (5) (7) 1 0,00% 1 0,009 1 0,009
Christian Colin (5) (7) 1 0,00% 1 0,009 1 0,009
Nicolas Hodoul (5) 2500 1,38% 2500 0,49% 2500 0,449
Sous total détention par les membres du conseil de surveillance 19 377, 10,73% 19 377, 3,77%) 19 377, 3,44%9
Vatel Capital 4 482 2,48% 15 004 2,92% 15 009 2,669
Antoine Herbinet (8) 48 0,03% 48 0,01% 48 0,019
Francois Gerber (8) 48| 0,03% 48 0,019 48| 0,019
Marc Meneau (8) 48 0,03% 48 0,019 48 0,019
Sous total détention de Vatel Capital et ses associés 4624 2,56% 15 157 2,95%) 15 157 2,69%9
Total détenu par les dirigeants 24 003 13,29% 34 529 6,72% 34 529 6,139
Autres investisseurs 156 664 86,719 156 664 30,50 156 664 27,809
Public 0 0,00% 322 474 62,789 372 424 66,08
Total 180 671 100,009 513 671 100,009 563 621 100,009
(1) : hors exercice de la Clause d'Extension
(2) : y compris exercice de la Clause d'Extension
(3) : société controlée et représentée par Monsieur Carl Brabant
(4) : action prétée par Vincarl
(5) : membre du conseil de surveillance
(6) : société controlée et représentée par Monsieur Eric Lecoq
(7) : action prétée par Vatel Capital
(8) : associé et gérant de Vatel Gestion
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4  MODALITES PRATIQUES
Calendrier indicatif de | 60ffre

18juin2012: Vi sa de | 6 AMF sur | e Prospectus

19juin2012: OQuvertur e de | 60ffre © Prix Ouvert et du Pl acemen
Publication de | N¥SE-Ewonextbop ®r ati on par
Publication débun communi qu® de presse d®criva

| Gop®r ati on

5juillet2012: Cl * t ure de | 06 Of f r bBeurés (heurei de Pafs) poarres solscrifdti@ns
aux guichets et par internet
Cloéture du Placement Global a 17 heures (heure de Paris) (sauf en cas de cl6ture

anticipée)

6juillet2012: Fi xati on du Prix de | 860ffre et sieaxercice
Avis de NYSE-Euronextr el at i f au r®sultat de |1 60ffre
Global
Publ ication dbéun communi qu® d®t aill ant

Prix Ouvert et du Placement Global

11 juillet 2012 : Réglement-livraison des Actions Offertes dans | e
Placement Global

12 juillet 2012 : Début des négociations des Actions sur le marché NYSE Alternext de NYSE-Euronext

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer " | 8O0PO devront d®poser
financier habilité en France, au plus tard le 5 juillet a 17 heures (heure de Paris).

Pour étre pris en compte, les ordres émis dans le cadre du Placement Global devront étre recus par
H. et Associés au plus tard le 5 juillet & 17 heures (heure de Paris).

Code ISIN/ Mnémonique

FR0011217710 / ALMET

Contact investisseurs

Monsieur Francois Gerber

Gérant de la société Vatel Gestion

Adresse : 12, rue Sainte Anne, 75001 Paris
Téléphone : + 33 (0)1 40 1561 77
Télécopie : + 33 (0)1 80 18 91 49

Adresse électronique : contact@methanor.fr

Intermédiaire financier

®vent

Listing Sponsori Prest ataire de services dbélnvesti ssement

H. et Associés i Groupe Philippe Hottinguer
60, rue de Monceau - 75 008 Paris
Téléphone : + 33 (0)1 55 04 05 53
Télécopie : +33 (0)1 55 04 05 41
www.h-associes.fr

Service titres i Centralisateur

CACEIS Corporate Trust
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http://www.h-associes.fr/

14 rue Rouget de Lisle i 92130 Issy-les-Moulineaux
Www.caceis.com

Lieu de mise a disposition du Prospectus
Des exemplaires du présent Prospectus sont disponibles sans frais auprés de la Société et consultables sur les
sitesl nt ernet de | 6Aut or i twRv.athfdranceme)etde [& Société (wavmethaaar.fs). (
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PREMIERE PARTIE
1 PERSONNES RESPONSABLES

1.1 Personne responsable du Prospectus

Monsieur Francois Gerber, Gérant de la société Vatel Gestion, société a responsabilité limitée, au
capital de 999 0 di2nue Sdine Amne, 750081 Paris,c i a | est

Vatel Gestion agit en qualité de Gérant de la Société.

1.2 Attestation de la personne responsable du Prospectus

«J 6at t es aveir prissqute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans
le présent prospectus sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas
déomi ssion de natur.e ° en alt®rer | a port ®e

Joai obt enu des des rcdnptéslupeulettsee dd fingda travaux, dans laquelle ils
indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiére et les
comptes donn®s dans | e pr®sent docupmespettusai nsi quédé” |

Fait a Paris, le 18 juin 2012

Vatel Gestion,
Représentée par son Gérant, Monsieur Frangois Gerber,
agissant en qualité de Gérant de la Société.

1.3 Attestation du Listing Sponsor

H. et Associés i Groupe Philippe Hottinguer, Listing Sponsor, confirme avoir effectué, en vue de
I 61 n s cdesiaptibns denla Société aux négociations sur le marché NYSE Alternext de NYSE-
Euronext™ Par i s, l es diligences professionnelles dbéusage

Ces diligences ont notamment pris la forme de vérification des documents produits par la Société

ai nsi gue dbéentretiens av ecde ld Saciéténeonmftrméement aliecodd a di r e
professionnel ®l abor® conjointement par l a F®d®r ati
Fran-aise des Entreprises doél nde e&NYSEiEsrenexmgoort NYSEt au s
Alternext.

H. et Associési Gr oupe Philippe Hottinguer at t6as Réglement onf or me
G®n ®r al de | 6Autori t® des maKIERRmext qualesmiligeneas ainsiet a u x
accompl i & sa rdnoaisdance, révélé dans le contenu du présent Prospectus aucune

i nexactitude, ni aucune omission significative de na

son jugement.

Cette attestation est délivrée sur la base des documents et renseignements fournis par la Société a H.
et Associés 1 Groupe Philippe Hottinguer, ce dernier les ayant présumés exhaustifs, véridiques et
sincéres.

Cette attestation ne constitue pas une recommandation de H. et Associés i Groupe Philippe
Hottinguer de souscrire aux titres de la Société, ni ne saurait se substituer aux autres attestations ou
documents délivrés par la Société ou le Commissaire aux comptes.

H. et Associés i Groupe Philippe Hottinguer
Listing Sponsor

Monsieur Philippe Hottinguer i Directeur Général Délégué
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14 Responsabl e de

Monsieur Francgois Gerber

Gérant de la société Vatel Gestion

Adresse : 12, rue Sainte Anne, 75001 Paris
Téléphone : + 33 (0)1 40 15 61 77
Télécopie : + 33 (0)1 80 18 91 49

Adresse électronique : contact@methanor.fr

0i

nf or mat i

on

f

nanci

T

e
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2 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

2.1 Commissaire aux comptes titulaire

M. Fabrice Rabattu, né le 16/08/1958 a Marseille, de nationalité francaise.

Pythéas Conseils

Cabinet de commissariat aux comptes

147, rue Paradis

13006 Marseille

Date de nomination : 2 février 2012

Date doéexpiratjiwanguddu” ntaan dtagnue de | 6assembl ®e g®n®r a
statuer sur | es comp3leéemire20l76exer ci ce cl os au

2.2 Commissaire aux comptes suppléant

M. Guillaume Miniaou, né le 02/02/1657 a Neuilly sur Seine, de nationalité francaise.

60 rue de la République
13002 Marseille

Date de nomination : 2 février 2012

Date doexpirati pmsqudmahdatenue de | dassembl ®e g®n®r
statuer sur lescomptesde 16 e x e r ¢ i ¢34 décdmbre 20H7u
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3 INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

La Société ayant été créée le 2 février 2012, elle ne dispose pas de comptes historiques.

A la date du présent Prospectus, la situation financiere de | a Soci ®t ® nda pas ®vol
significative par rapport au 2 f®vrier 2012, dat e
| 6augment at iréaliséedhe nomimapvotéedd 6 février 2012 et définitivement réalisée le 30

avril 2012, et qui a porté le capital social de la Société de 37.008 U 1.445.368 U .

Ces données financiéres doivent étre appréhendées en paralléle avec les éléments financiers figurant
a la section 20. de la premiére partie du présent Prospectus.

31 Extrait du bil an doéo(selomtes normes frhecaitea) soci ®t ®

BILAN D OUVERTURE DE METHANOR AU 02/02/2012

ACTIF au 02/02/2012 Sy | PASSIF au 02/02/2012S y
Disponibilités 18 504Capital Social 37 008§
Capital appelé non versé 18 504

TOTAL ACTIF 37 00§TOTAL PASSIF 37 009

3.2 Extrait du bilan de la Société au 30 avril 2012 (selon les normes francaises)

Le bilan au 30 avril 2012 a ®t ® ®tabli post ®r i eur eme
de 1.408.360 euros.

Actif au 30/04/12 En U Passif au 30/04/12 En U
Immobilisation incorporelles 7.572 Capital social 1.445.368
Immobilisations corporelles 0 CAPITAUX PROPRES 1.446.750
Immobilisations financiéres 0 Autres fonds propres 500
ACTIF IMMOBILISE 7.572
VMP + Disponibilités 1.448.282 Emprunts et dettes 32.045

financiéres diverses*
Charges const at 23.920 Fournisseurs 478
ACTIF CIRCULANT 1.472.202 DETTES 32.524
TOTAL ACTIF 1.479.774 TOTAL PASSIF 1.479.774

*dettes aupres de Vatel Capital (paiements de fournisseurs par Vatel Capital pour le compte de Méthanor)
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4 FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invit®s ° prendre en consi d®r
présent Prospectus, y compris les facteurs de risques décrits dans le présent chapitre avant de
d ®c i daequérirdd de souscrire des actions de la Société. Dans le cadre de la préparation du
présent Pospectus, la Société a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére ou ses résultats et considere

quobi l nadlaydate du préasent Prospectus,d 8 autres risques significatifs
4.1 Risquesliésausecteurddbacti vit® de | a Soci ®t ®

411 Risquesliésal 6acti vit® dobéinvesti ssement de | a Soci ®t ®

La Société financera en fonds propres ou quasi fonds propres ( sous la for me déobl

convertibles) des Unités de méthanisation agricoleen sui vant |l a politique doéinyv

décrite section 5.2.3 de la premiére partie du Prospectus. La Société pourra également mettre en

pl ace des compt es tesfinanaemenss rédliééa gasla Sociékessont donc exposés

" un degr® de risque ®l ev®. I ne peut °tre donn® a
investissement réalisé par la Soci®t ®, et il nédy a aucunde fitarceneemt i e que
seront atteints.

Il est ainsi rappelé que les investissements réalisés par la Société sont exposés a un risque de perte
en capital (qui peut étre totale) ou de mauvaises performances en termes de rentabilité.

L 6 a c t ifimander@entdlela Société présente notamment les risques suivants :

4.1.1.1 Risques relatifs a la réalisation de financements

de professionne
fasse appel, en

p

Bi en qubel l e recour e " une ®qui
el |

didvestissements ( Vat el Capital) et qu
externes réputés, la Société encourt les risques suivants :

e
e
-l e risque fg®mmécisedarcapacke des Unités de méthanisation agricole a respecter

leur plan de développement,

- le risque lié a une valorisation inexacte de la participation, ou a une valorisation fondée sur des
hypothéses de développement qui ne se réaliseraient pas,

- les risques liés aux conditions de financement de |6 i n v e s t i(parsexempmen dugmentation des

taux doéint®r°t ; mise en jeu de clauses dbéexigibilit:
-l es risques | i ®s Uhité dedméthasisation agiicold dans [Rquelld la Doeiété détient
une participation (par exemple, obligation de soutenir financiérement la société concernée ; perte
®gale au prix dbéacquisition de | a participation con

extension de la procédure de faillite a la Société ; action en comblement de passif ; procédure de
sauvegarde) et les risques de litiges en découlant.

4112 Risque particulier 1i® aux op®rations ayant reco
La Société financera des Unités de méthanisation agricole avecunr ecour s ~ | dendett emen
au sein de ces Unités de méthanisation agricole, conf orm®@ment ~ sa pol.itique
section523de | a premi re partie pr®sent Prospectus). Bi e
bancaire permette dobéam®I i or e rréaliséparrlaeSodiete ncesropératbes | 61 nv e
sont dépendantes de la hausse des taux d'intérét ou de la détérioration de la situation financiere de

6 Un ide @éthanisation agricole ou de son secteur déactivit®, ce qu
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impossible le remboursement de la dette danslescondi t i ons envi sag®es ~ | 6origir
donc de la part de la Société une juste appréciation de la capacité de la participation a assurer dans
le temps le service de la dette.

4.1.1.3 Risque particulier lié au financement de projets

La Société investira dans des opérations de type financement de projet, conformément a sa politique

déi nv est cf.secBom®23tde I§ premiére partie présent Prospectus).

Ces opérations sont également, dans la plupart des cas, dépendantes de la présence en leur sein

déun ou de plusieurs hommes <c¢cl ®s dont | eesdeBpart o u
conséquences importantes et peser significativement sur la situation financiere des Unités de

méthanisation agricole.

De plus, le retard ou 16 ®c hec d e s dépeloppensent dtablis par de telles Unités de

méthanisation agricole peut conduire, dans certains cas, la Société a perdre la totalité de son
investissement.

4.1.1.4 Risques liés au départ des dirigeants des Unités de méthanisation agricole

Les Unités de méthanisation agricole, dans lesquelles la Société détiendra une participation, pourront
°tre d®pendantes de | a pr®sence en | eur sein dbéune
l 6i ndi sponi bilit® pourrait avoir des cons®quences pr

4115 Risquesli®s aux co%ts engag®s sur des projets doéinves

Le processus doéinvesti ssemeha3 de la@remieepartie d®présantt " | a
Prospectus, conduit a étudier de nombreux projets de financementspour nédéen rnembeni r qub
trés limité.

Ceci se traduit par des co¥%ts de due diligences, no
n®cessai rement suivis dbédune prise de participation d.
La mise en concurrence de plusieurs partenaires financiers potentiels peut, par ailleurs, conduire la

Société a devoir supporter des codts trés significatifs alors méme que la proposition éventuellement

formulée ne sera pas retenue par les partenaires.

La possibilité de ne pas concrétiser un financement, guand bimrtr engmeseé da&ur ai t f ai
nombreuses dues diligences, doit étre comprise comme un gage de qualité et de sérieux dans la

sélection des financements.

4.2 Risques liés ala Société et a son exploitation

4.2.1 Risques liés a la capacité de financement de la Société

La Société se réserve la possibilité de faire appel au marché financier a moyen terme pour financer

ses investissements futurs. Il ne peut étre garanti que les conditions de marché du moment lui

permettront de lever des fonds, ou de le faire dans des proportions suffisantes pour réaliser

| 6ensembl e des investissements projet®s.

La tr®sorerie disponible en attente dbéinvestissement
obligataires, en certificats de dépéts ou en titres de créances négociables.

Le rendement escompté de la gestion de la trésorerie, inférieur a celui envisagé pour le portefeuille,

peut avoir un impact sur la performance globale de la Société.

422 Ri sqgues i nh®r ent Bnités dé dé&hartisation ag@cold e s

4.2.2.1 Risque de défaillance économigue des exploitants agricoles

25



Comme indiqué au chapitre 5.2.3 de la premiére partie du Prospectus, la Société a principalement
vocation a cofinancer avec des exploitants agricoles des Unités de méthanisation agricole.

Ainsi une défaillance économique d e | 6 a g (ou @eud & xepulr oagricald) Quo co-investit aux

cotés de la Société aurait des conséquences financiéres négatives sur l&Jnité de méthanisation

agricole. En effet, elle pourrait notammentsubstratetainsi r e en
avoir un impact significatif sur les revenus de l&Jnité de méthanisation agricole. Ce risque de

défaillance économiqued e | 6 a g r {ingestisséue peut doncavoir des conséquences financieres

sur la Société (perte partielle ou totale de la valeur de l1&Jnité de méthanisation agricole que la Société

a financée).

Pour rappel, (Coface Services) en 2011, on a comptabilisé 1.202d ®f ai | | ances dobéentrepri :
agricole et péche (-10% par rapport a 2010), soit un prorata de 0,23 % nettement inférieur a la

moyenne globale des TPE-PME (environ 2 %).

Sur 23 secteurs doactivit® cl ass @mchedaitls 8meé seatrebrr e 2011
le plus performant aprés les produits minéraux-Chi mi e et |l es bi engel (sbrc®qui peme
Coface, octobre 2011). Cel a peut not amme na hawsse ede pdrtaingsu raatierep a r I
premieres agricoles.

Qutre I e ri sque intrins que rel ativement faible de
méthanisation agricole vient renforcer davantage leur structure financiére.

4222 Risques 1i®s -~ la gqualit® doeit®cdetmétbanisatbrans | a
agricole

Un retard ou une d®f aill ance daUnigésdedétkam®sation agrcole de | a

est susceptibl e dbéavoir des cons®quences financi res sur |

valeur de l&Jnité de méthanisation agricole que la Société a financée).

Néanmoins, il est & noter que les techniques de méthanisation agricole s o n t auj our cebhui ma |
b®n®f i ci ent de plusieurs ann®es dahe lesrpays dwMord dié e X p ®r i ¢
| 6EuebpkdAl l emagne en particulier

La Société accordera une importance particuliere au choix de ses partenaires, que ce soient les
développeurs des projets de méthanisation agricole comme les constructeurs.

Par ailleurs, chaque société porteuse de projet souscrira des assurances : dommage-ouvrage et de

responsabilité civile, assurance décennalevis-avi s du d®vel oppeur , perte dbdoexp
contre-expertise sera demandée en amont sur le pouvoir méthanogéne du substrat de chaque Unité

de méthanisation agricole af i n de sbassurer de |l a quantit® et de
produit.

4.2.2.3 Risques liés a la productivité des Unités, a la productivité dans la durée

Dans le cas ou le biogaz produit par les Unités de méthanisation agricole financées par la Société

sbav rerait moi ndr e en gual i t® ou en qguantit® que
conséquences financieres significatives sur la Société. En effet, les Unités de méthanisation agricole
produiraient moins dé®l ectricit® et seraient moins

De méme, la valeur de ces Unités de méthanisation agricole pourrait étre impactée significativement.

La productivité pourrait ainsi étre significativement affectée par un manque de substrat ou par une

mauvai se qualit® de ce substrat (qui pourrait avoir

Néanmoins, chaque société « porteuse € Uhifé de méthanisation va souscrire une assurance contre

|l a perte de chAiifdireendobéadd adé&ersr.°t de | a production d
chiffre déaffaires perdu pendant un | aps de temps va
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4.2.2.4 Risques liés a la délivrance des autorisations administratives

Le d®vel oppement doOéun projet de m®thanisation est su
autorisations administratives, susceptibles dbé°tre ¢
anticipé voire méme refusées.

Les principales autorisations administratives demandées sont les suivantes :

- procédure de demande de permis de construire : l a proc®dure de d®livrance d
trois étapes: |l a pr®sentation de | a adedmacnidsei,onl épirnisster upai
administrative. On notera que | dexploitant dobébune i ns
| 6 ®t ude rd®alnmpsa&et dans l e cadre de sa demande dbéaut
préfecture et le justific at i f de d®p?tt de |l a demande dobéautorisati

installation soumise a déclaration, il faut fournir le récépissé de déclaration remis par la préfecture lors

du d®p!t du dossier de d®cl ar at iconstuirelest fixéda@ismoisd di nst r
mais peut étre porté a six mois si certaines commissions départementales ou régionales doivent étre

consultées. Par ailleurs, le permis une fois délivrée peut étre contesté par un tiers auprés de

| 6admi ni st r aunal administratif ed déposanti ubh recours dans les deux mois suivant

| 6af f i tamdifcationdwe le chantier.

-en application du Code de | 6environnement, l es inst
procédure d 61 CPE (i nstad lmpodumnbacpres ®et i.oPourldseUnitéddenvi r onn
méthanisation agricole dé ermpuissance inférieure a 500 kW (cible prioritaire de la Société), une

simple procédure de déclaration est nécessaire. Pour les autres, il faut procéder a une demande
ddbautorisation. Al ors | 6® ude dbéi mpact, Il a Il ongueur
et les risques de contentieux font de cette phase réglementaire la phase critique de la préparation des

projets de m®t hani sati on .autolisationd ccsosriparendaet dewméa adene otd

doéi mpdaocitt) °tre d®pos® par | dexploitant aupr s de | a
service de | 6installati on. Si l e dossier est compl e
déouvent Wree f ermeture de | 6enqu°te publique. Un ¢ ommi
avis du public et de r ®diger un rapport ddbenqu°te e
comit® d®partement al de | 6 e nv s§atteahnolegigees (CORERSTHests r i squ
enfin saisi pour avi s. A | 6i ssue de | enqu°te publi
arr°t® dbédautorisation fixant | es prescriptions techn
la demande.

- homologation et normalisation du digestat : en vue dbé°tre mis sur | e marchf
support de culture ou dbébamendement organique, un di g

rural, a savoir : homologation obligatoire (ou autor i sati on provisoire de vente

r ®gi me d®rogatoire (norme ou pl an ,do&&pga nRdreegnet cscamti rtlali
titre du reglement (CE) n° 1774/2002 est requis pour les installations de compostage ou de

méthanisation utilisant comme matiére premiére, seule ou en mélange, des sous-produits animaux de

catégorie 2 ou de catégorie 3.

Modalitésdedéli vr ance de | dagr ®ment sanitaire

Le r gl ement ( CE) nA 1774/ 2002 a introduitdroitne exi g
fran-ai s par l 6arr°t® minist®riel du 28 fOvrier 2
intermédiaires collectant ou traitant des sous-produits animaux de catégories 2 et 3, dont les unités de

compostage et de méthanisation, est délivré par le pr ®f et du d®partement doéin
proposition du directeur départemental de la protection des populations (DDPP).

Pour solliciter I'agrément sanitaire, le responsable de l'unité adresse a la DDPP une demande
d'agrément comportant les indicationsou documents fi x®s dans | 6arr°t
du demandeur , activit®s men®es, pl an de situatio
Ldbagr ®ment est accord® si l a conformit® nstatée. Acondi t
noter que dans |l e cas ddédune installation nouvell e, I
une durée de trois mois, et ce aprés une visite sur place avant démarrage de l'installation (réglement

1069/2009).
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Les dérogations possibles

Le r glement (CE) nA1774/2002 ou 1069/2009 donne une
pour fixer des exigences en matiere de transformation autres que celles prévues par ce méme

reglement pour certaines installations de compostage et de production de biogaz. Au niveau national,

i a ®t ® d®ci d® doéutiliser ces d®rogati ons. Cbest au
dans ce cadre d®rogatoire et de sbengager ~ respecte]
La note de service DGAL/SDSPA/N2008-8137 du 16 juin 2008 précise les cas dans lesquels

| 6agr ®ment sanitaire nodoest pas exi g®. En particuldi
install ations de compostage annex®es ~ uflusvenertpl oi t at
comme sous-produits animaux, du lisier, du lait et colostrum et des matiéres stercoraires issus :

- de | 0expl oitatméme; dO®l evage el l e

- déexploitations do6®l evage voisines ;

- débun abattoir ou dodéune | aiter ine ddéa®psa nldea gcea dgruei epxoc
|l es parcelles de | 6exploitation 0% est i mplant ®e

Dans ce cas, les seules regles a appliquer sont celles édictées par la réglementation
environnementale : réglement sanitaire départemental ou circulaire du 17 janvier 2002 relative au

compostage en ®tablissement doé®l evage.

Pour toutes les installations de méthanisation utilisant des sous-produits animaux, lisier inclus,

| 6agr ®ment sanitaire est requi s. T o u dwelisiar,ids laitped u r Il es
col ostrum, des mati res stercoraires, un agr ®ment

en
est requis (article 15 du r glement (CE) nA1774/ 2002
néest pas t enugegexigeacesrer maiierecde ransfofmation des sous-produits animaux
entrants (hygiénisation /pasteurisation) ainsi que les criteres microbiologiques définis dans le
reglement (CE) n°1774/2002. Toutefois le digestat est alors considéré comme un produit non
transformé.

- raccordement au réseau électrique : la demande de raccordement est nécessaire pour toute

nouvelle installation. Elle s6effectue aupr s doéun d
de raccordement . P o u r atiam mférieyreudi 16MWA (nas de Metbainom) sle bareau
déacc s au r®seau est | dagence r®gionale dbéacc s au
Afin de g®rer |l es diff®rentes demandes, i a ®t ® mi s
permettre une fluidtéc onvenabl e de | a file dbéattente, toute deme

doit faire |-®@tobdets wdainrectpea,® qualifi ®e ¢ dé®t ude exp
producteur fait suite a la réponse du gestionnaire de réseau a cette premiere demande dite de

rensei gnhement , gubune ®tude d®taill ®e de raccordemen
permis de construire. A chaque réponse faisant suite a une demande de renseignement du

producteur est associée une limite a la durée pendant laquelle la place du producteur est réservée

dans |l a file dbédattente. Dans |l e traitement de | a den
public, suite a la demande de renseignement, le gestionnaire de réseau conduit une étude détaillée

de raccordement, la proposition technique et financiére ou PTF, dans un délai de trois mois. Des

échanges peuvent avoir lieu entre le producteur et le gestionnaire du réseau pour élaborer la version

définitive de la PTF.

Une fois la PTF acceptée par le producteur, les étapes ultérieures pour le raccordement au réseau
sont :

- La convention technique de raccordement (fixe le délai et les codts du raccordement),

- La convention déexpl oitation (d®crit | es mo d a
raccordement),

- Le contrat .ddbachat EDF

Le colt de raccordement reste a la charge du producteur.

| raccordement au r®seau EDF et

e
de di ff®rents document s
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i) le certificat dobéobligation dbéachat, d®livr® par |
i) ] daccord de rattachement au p®rim tre do®quilibre
iv) la convention de raccordement (au réseau EDF ARD),

v) laconventionddex pl oi tati on (EDF ARD),

viil e contrat dobéacc s en injection (EDF ARD),

vi)l e contrat dbéachat (EDF AOA)

Tout retard dans la délivrance des autorisations administratives (notamment les démarches auprées

des préfectures pour les installations classées relevant du régime ICPE, les démarches auprés des

mai ries confor m®@ment au Code de | durbani sme, Il es d@®n
| 6®l ectricit® produiteé) n ®uitéssde anéthamismtion” est Isusceptibben st r u c t
déavoir d erxes @inantisr@&qgnégatives pour la Société. En effet cela peut affecter la
rentabilit® de | pourautar emnatire enecausersd faissaklite.s

Le refus doébune autorisation entraine | 6abandon du pr

De maniere générale, la Société ne financera des Unit®s de m®thanisat
obtention par cette derni re de | 6ensemble des autor
se r®serve |l a possibilit® de fa-on marginale de fina
bensembl e des autorisations administratives.

4.2.2.5 Risques liés aux fournisseurs des Unités de méthanisation agricole

- Impossibilité ou difficulté a se fournir en matériel : une pénurie du matériel utilisé par les
Unités de méthanisation agricole (digesteur, unité de cogénération..) pourrait entrainer un
retard dans la mise en fonctionnement des Unités de méthanisation. Cela aurait un impact
significatif sur la rentabilité des investissements réalisés par la Société au sein des Unités de
méthanisation agricole.

- Disparition de certains fournisseurs : de la méme facon, la disparition de certains fournisseurs
de matériels pourrait entrainer un retard dans la mise en fonctionnement des Unités de
méthanisation agricole ou perturber la maintenance des Unités de méthanisation agricole déja
installées. Cela aurait un impact significatif sur la rentabilité des investissements réalisés par
la Société au sein des Unités de méthanisation agricole.

4226 Risques inh®rents ~ |1 6®volution du cadre r gl eme
Toute ®v ol uti on du cadre r glementaire de | 6activit®
susceptible dbébavoir un i mpact significatif sur | a si

Par ailleurs, un renforcement de certaines contraintes reglementaires pourrait freiner le
développement de la Société.

Dans |l es conditions actuell es de co%t de | a techno!
r glement® est une condi t i oUnitétrd®méharssationragricole. EDBe®tc o n o mi e
tenue a une obligation dbdachat sur 15 ann®es pour toute install e
conditions) " un tarif i ndex ®. Léabandon de cette o

viabilité économique des Unités de méthanisation agricole. Actuellement, EDF ne peut rompre
unilatéralement les contrats en cours (sauf modification de la puissance maximale des Unités de
méthanisation agricole). Ainsi le risque deremiseenc ause du contrat dbéachat par
avec |6 klté de méthanisation agricole suppose une modification de la Iégislation avec effet rétroactif.

Un tel risque - certes limité -af f ect erait | ourdement | densemble de | a
en France.
4227 Risquerelatifalabai sse des tarifs de rachat de | 6®l ectri
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Toute ®v ol uti on d®f avorabl e des tarifs de rachat de
conséquences sur la Société et ses perspectives de développement concernant les nouvelles Unités
de méthanisation agricole.

Ce risque concerne les projets ne disposantpas encore du contr at déachat
voire une suppression des tarifs de rachat mettrait un frein au développement des Unités de
méthanisation en France et pourrait supprimer tout intérét économique a construire des nouvelles

Unités de méthanisation.

Pour rappel , l darr°t® du 19 mai 2011 fixant l es ¢
installations qui valorisent le biogaz (JO du 21 mai 2011) comporte les principes suivants :

Tarif dbéachat sel on | astalationsagieoless:e ®| ectri gue des i

Pmax : puissance maximum

T : Tarif

VALEUR VALEUR

de Pmax de T [cua/ kWh]
Pmax O 150 kw | 13,37
[Pmax = 300 kw | 12,67
[Pmax = 500 kw | 12,18
[Pmax = 1 000 kw | 11,68
Pmax & 2 000 kw | 11,19

Remarque : Les valeurs intermédiaires sont déterminées par interpolation linéaire.
A ce tarif de rachimdsliépgseut sdajouter des p
1/ a l'efficacité énergétique

Pe est la prime a l'efficacité énergétique et est définie de la fagon suivante :

VALEUR VALEUR '

deV de Pe [cu/ kWh]
| Vv O 35 % | 0 |
| v 06 70 % | 4 |

Les valeurs intermédiaires sont déterminées par interpolation linéaire.

Ce bonus est attribué pour les installations qui valorisent énergétiquement (utilisation de la chaleur
produite essentiellement) au minimum 70% du biogaz produit

2 [ au traitement d'effluents d'élevage

Pr est la prime pour le traitement d'effluents d'élevage dont la valeur maximale applicable a une
installation est notée Prmax et est définie de la fagon suivante :

VALEUR VALEUR

de Pmax de Prmax [ c0/ kWh]
[ Pmax O 150] 2,6 |
[ Pmax O0 1 o1 0 |

Les valeurs intermédiaires de Prmax sont déterminées par interpolation linéaire.

La valeur de Pr applicable a une installation est définie de la fagon suivante :
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VALEUR VALEUR

de Ef de Pr [cda/ kWh] |
| 0O 20 % | 0 |
O 60 % Prmax
| | |

Les valeurs intermédiaires de Pr sont déterminées par interpolation linéaire.

Ainsi pour une Unité de méthanisation agricole de puissance inférieure ou égale a 150 kW, la
proportion dbéeffl uents da ndoit &tré supéseura bul égaleia®0?o pdue m®t har
pouvoir b®n®ficier .de |l a prime de 2cu0/ kWh

4.2.2.8 Risque lié a la présence de biogaz

La présence de biogaz dans les Unités de méthanisation agricole est susceptible dans certaines

mauvai ses condi t i oomoguerdésietplosionssdad iriflanmatidne, dgs intoxications.

En All emagne 0% | e parc dobéunit®s est ®t endu, des dR@G
®v nements est susceptible dbéavoir wun i mmigsde signi f
méthanisation agricole que la Société a financée.

4.3 Risques juridiques et fiscaux

En mati re de provisionnement des risques juridiques
mais examinera les sujets au cas par cas, le cas échéant en collaboration avec son commissaire aux
comptes.

4.3.1 Risques juridigues liés au statut de société en commandite par actions (SCA)

Lé6associ ® commandit® de | a Soci ® ® est | a soci ® ® Va
de la Société, est contrélée par MM. Francois Gerber, Marc Meneau et Antoine Herbinet.

Le Gérant de la Société dispose des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la Société.

Il ressort par ailleurs des dispositions Iégislatives applicables aux sociétés en commandite par actions

et des statuts de la Société que la révocation du Gérant ne peut étre décidée que par une décision

unani me des associ ® commandi t ®smémd onpar leaTviberal dé 6 accor d
commerce pour une cause légitime a la demande de tout associé ou de la Société elle-méme.

Il en résulte que tout souhait éventuel des actionnaires de la Société (méme dans leur tres grande
majorité) de mettre fin aux fonctions de Gérant de Vatel Gestion contre son accord sera trées difficile a
mettreenT uvr e.

4.3.2 Risques liés au régime juridique et fiscal des SCR

La Société a opté pour le régime des sociétés de capital-risque (SCR) (cf §21.3.1 de la premiere

partie du Prospectus) ayant pour objet exclusiflage st i on déun portefeudtdel e de v
titres non cotés (cf régime fiscal décrit a la section 21.3. de la premiere partie présent Prospectus). A

ce titre, elle b®n®ficie dbébun statut fiscal privil ®g
conditions, et notammentlesquotas de ti tres ®I i gi bl-gmodifie®délalaoin®8s- par | 0
695 du 11 juillet 1985.

Bien que | es investissements effectu®s respectent (e
ces dispositions, | a Soce serh @as amenég &ranbnceg & la galisation qgqu del |
déun investissement, ou ~ devoir c®der par anticipat

conserver le bénéfice de ce régime.
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1 est par ailleurs soulign® quédanséalrSit€ e 10% depau t

actif net comptabl e, ce gui emp°chera | a Soci ®t ®

financement en cas de nécessité. La Société pourra donc ne pas étre en mesure de participer a un
investissement si ses ressources propres ne sont pas suffisantes pour financer celui-ci.

Du fait de son statut de SCR, la Société sera systématiquement minoritaire (seuil de détention
inférieur a 40% des droits de vote) au capital des sociétés détenant les Unités de méthanisation
agricole et ne sera pas impliquée dans les décisions de gestion quotidienne. Par contre, la Société

sbappui era syst®mati quement sur un pacte dobacti

pacte précisera notamment les points suivants: | 6 a c ¢ o r dde Ia Sociéépsua lesrpencipales

d®ci si ons déinvesti ssement , | 6encadr ement des sal ai

ver sement déun dividende mini mum. Ai nsi m° me
Unités de méthanisation agricole financées, Méthanor prendra part aux décisions importantes dans la
gestion de celles-ci.

Bien que | doption pour ce r®gime i mplique que

des contraintes auxquelles il est subordonné, le non-respect de certaines conditions pourra entrainer
la perte du régime fiscal de SCR et, par voie de conséquence, la perte rétroactive des avantages
fiscaux dont ont bénéficié les actionnaires.

En outre, le régime juridique et fiscal des SCR a subi dans le passé de fréquentes modifications. La

Soci ®t ® ne peut donc garantir qubell e ne ser a
supplémentaires par rapport a celles existantes ~ |l a date dbéenr egiPspecigne nt

S i el

|l a Soc

gue le régime fiscal applicable asesact i onnaires restera inchang®, ou

conserver le bénéfice de ce régime fiscal de faveur.
4.3.3 Risques liés a la détention de participations minoritaires

Compte tenu de sa pol ettde ganestatul dé BORge la tSocets elétiendra
essentiellement des participations minoritaires dans les sociétés dans lesquelles elle investit. Dans ce
cas, la Société pourrait subir les conséquences financieres de décisions imposées par les co-
investisseurs.

4.3.4 Autres risques juridiques et fiscaux

Des modifications Iégales, fiscales et réglementaires peuvent intervenir et sont susceptibles d'affecter
défavorablement la Société, les sociétés de son portefeuille ou ses actionnaires.

4.4 Risques financiers

441 Risques de taux dbéint®r-°t

Les Unités de méthanisation agricole vont avoir recours | 6endet t e mafimde finbnaen
leurs investissements. La Société, a travers ses investissements, dépend donc du risque de hausse
des taux doéint®r-°t et du r i s g uetaind ¢ées nowellgs apErations
déi nvest iesvisagées ptosir r ai ent ne ¢ des codifiond luieassurane une
rentabilité satisfaisante.

A contrario, les éventuels excédents de trésorerie de la Société peuvent étre investis en produits de
taux ou placés sur des comptes rémunérés, soumis par définition au risque de baisse des taux. Ainsi
au 31 mai 2012, les disponibilités et valeurs mobilieres de placement détenues par la Société
s Gé@ent au total a1, 4 mi durbsiebsont plagés dans des produits liquides présentant un faible
risque.

4.4.2 Risques de change
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La Société a pour objectif de réaliser principalement ses investissements en Union européenne. Par
ailleurs, toutes les charges de la Société seront libellées en euros.

Elle pourra financer, & titre accessoire, certaines Unités de méthanisation agricole situées en dehors

de la zone Euro, etseraitd onc soumi se ° un risque de change | e cas
de disposition de couverture particuliere afin de protéger son activité contre les fluctuations des taux

de change, celle-ci étant nulle a ce jour.

ElIl e sui vra n®anmoi ns | 6®v ol uti on de s dJnitésede posi ti o
méthanisation agricole étaient financées en dehors de la zone Euro.

4.4.3 Risque de liquidité i Besoins futurs en capitaux et financements complémentaires

A |l a date du pr ®sent Prospectus, l a Soci ® ® nbéa aucu
dette financiere.

Dans le cas ou des Unités de méthanisation agricoles nécessiteraient dans le futur des apports de

fonds complémentaires de la part de la Société (matériel défectueux a remplacer, frais de

mai nt enance pl us ®, atcv),Rcette garn®e sdevoampuite® dans sa trésorerie

disponible pour faire face a ces dépenses. Si la Société ne dispose pas des fonds nécessaires alors

ell e risque de voir sa participer diluer au capital
constater | 6arr°t de | dactivit® de [ 6Unit® de m®t han
sur la situation financiere de la Société.

444 Ri sques |l i®s " |l a politique doéinvestissement

Méthanor, ayant été créée le 2 février 2012, ne dispose pas de comptes historiques.

Compte tenu de sa politigue doéinvestissemstibuer | a So¢
des dividendes, notamment lors de ses premiers exercices. Elle pourrait aussi connaitre des résultats

comptables déficitaires.

4.5 Assurances et couverture des risques
Léactivit® de | a Soci ® ® ne justi fi eriep hasSocik® acouver:t
souscrit (par | 6i nt er m®d i auneg assurdnee Réspdansabilité Cieilp prafeasionnelle et

Responsabilité civile Mandataires Sociaux pour une couverture globale de 5000 00 0 .

La Société a mis en place une politique de couverture des principaux risques liés a son activité et
Susceptétrdassarés. d 6

Une assurance a ®t® souscrite par Vat el Capit al pour
et ce pour un montant de primesde 11 KUA ce jour, Vat el Capital, qui no:e
de sa police dobéassawrcamee ,c hrag gree fddatssmue ance ~ | a Soci
Capital subit dans |l e futur une augmentation de sa
Société alors celle-ci se verra refacturée par Vatel Capital ce surcodt. Il est également envisagé que

M®t hanor souscrive sa propre police dbdbassurances.

46 Proc®dures judiciaires et dbéarbitrage

1 nbexieprec@Pdsare gouvernemental e, judiciaire ou dbé
dont la Société a connaissance, qui est en suspensou dontell e est menac®e, suscepti
ayant eu au cours des 12 derniers mois des effets significatifs sur la situation financiére ou la

rentabilité de la Société.

4.7 Risques liés a Vatel Capital

4.7.1 Risques liés ala dépendance de la Société par rapport a Vatel Capital
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La Société dont le Gérant est Vatel Gestion est liée a Vatel Capital par un mandat de gestion (cf.
paragraphe 6.2. de la premiére partie du Prospectus) ; Vatel Gestion et Vatel Capital partageant par
ailleurs les mémes actionnaires et dirigeants.

La Société se trouve donc liée pour la gestion de ses actifs a la société Vatel Capital pour une durée

de huit ans (a compter du 15 juin 2012), quelleque pui sse °tre | 6®volution de
actionnaires, de ses dirigeants, de ses collaborateurs, de ses moyens, de ses performances et de sa

stratégie.

Néanmoins, ce mandat de gestion peut étre résilié a tout moment par le conseil de surveillance de la

Soci ®t ® - l a majorit® des IJ pr®sents ou r anpée®sent ®s
g®n®rale des actionnaires. En cas de r®siliation = |
une indemnité de résiliation est due par la Société a Vatel Capital. Si la résiliation a lieu avant le 31

décembre 2015, celle-ci est égale a 16 % du montant des capitaux propres de la Société au 31

décembre précédant la date de résiliation. Si la résiliation a lieu aprésle 1¥j anvi er 2016, | 6i n
est égale a 5% du montant des capitaux propres de la Société au 31 décembre précédant la date de

résiliation.

4.7.2 Risques liés aux hommes clés de Vatel Capital

MM. Francois Gerber, Marc Meneau et Antoine Herbinet sont les fondateurs de Vatel Capital et
jouent, depuis la création de celle-ci, un réle majeur dans sa direction et la gestion de ses fonds. lIs
détiennent le contréle capitalistigue de 100% de la société Vatel Capital et de la société Vatel
Gestion, Gérant et associé commandité de la Société.

Leur départ, leur indisponibilité prolongée ou leur déces pourraient avoir un effet défavorable

signifi cati f sur | 6act iVatel Capitakett Ipbaar gvaonies adtei ocno ndseBquence
Soci ®t ® et ses per BDgneoe tontextesun plah @isaot la assureopla continuité de

Vatel Capital a été mis en place et est effectif.

Le succes de la Société dépend en grande partie de la compétence et de I'expertise des gérants de

Vatel Capital, et il ne peut étre garanti que ces personnes continueront a étre employées par Vatel
Capital.
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5 INFORMATIONS CONCERNANTLO6 EMETTEUR

5.1 Histoire et évolution de la Société

5.1.1 Raison sociale et nom commercial de la Société

La dénomination sociale de la Société est « METHANOR ».

512 Lieu et num®ro dbéenregistrement de | a Soci ®t ®

La Société est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 539 411
090.

5.1.3 Date de constitution et durée

La durée de la Société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf années a compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés (02 février 2012) sauf dissolution ou
prorogation anticipée.

5.1.4 Siege social de la Société, forme juridique
La Société est une société en commandite par actions régie par le droit francais.
Le siege social de la Société est fixé au 12, rue Sainte Anne i 75 001 Paris.

La société Méthanore st une soci ® ® en commandite par actions
L. 226-1 et suivants du Code de commerce.

Conformément aux dispositions régissant les sociétés en commandite par actions, la Société
comprend deux cat ®pgdisposent se dibibsdrés gifiécentsR s g

- des associés commandités, qui répondent solidairement et indéfiniment du passif social. lls
nomment et révoquent seuls le ou les Gérants, qui dirigent la Sociéte,

- des associés commanditaires, qui ont laqualitée d dacti onnaires et dont | a
limitée au montant de leurs apports. Les associés commanditaires élisent un Conseil de
surveillance, dont le role est de contréler la gestion de la Société.

Compte tenu de | 6exi st e n ciés, led décigionsicallectivestexiggnd la doeble d 6 as s o
consultation des associés commanditaires réunis en assemblée générale et des associés
commandités, soit en assemblée, soit par consultation écrite.

Les décisions ne sont valablement prises que si elles ont été valablement adoptées par chaque

cat ®gori e déassoci ®s, commanditaires dédune part, C
indiqué ci-dessus, la désignation et la révocation des membres du Conseil de surveillance sont de la

compétence exclusive des commanditaires, tandis que la nomination et la révocation du Gérant sont

de la compétence exclusive des commandités.

Par ailleurs, la nomination et la révocation des commissaires aux comptes et la distribution des
dividendes de | 6ex enmceaxdusve des assodés commanditairasp ® t

Le G®r ant de | a Soci ®t ®atedGestion. 6associ ® commandi t ®

Les prérogatives respectives des associés commandités et des associés commanditaires sont
exposées au paragraphe 21.2. de la premiere partie du présent Prospectus.
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5.1.5 Historique de la Société

La Société a été créée le 2 février 2012 dans le but de financer majoritairement des Unités de
méthanisation agricole.

5.2 Investissements

5.2.1 Principaux investissements réalisés par la Société au cours des trois derniers
exercices

La Soci ® ® a ®t ® cr®®e |l e 2 f®vrier 2012 et néa r
Prospectus aucun financement.

5.2.2 Principales cessions réalisées par la Société au cours des trois derniers exercices
Néant
5.2.3 Principaux investissements en cours et futurs de la Société

A la date du présent document, la Société étudie, dans le cadre normal de son activité, des
opportunitésd e f i n a n Onéém demmtéthanigation agricole.

La Société a identifié un portefeuille d6 u rmyearantaine de projets, portés par quatre développeurs
différents :
- Une vingtaine de projets sont en discussion avec la société Agripower. Ce sont des projets de
pui ssance inf®rieure “ 500 kW et bas®s principale
- Une dizaine de projets avec un développeur dans une tranche de puissance comprise entre
500 kW et 1 MW,
- Une dizaine de projets en discussion avec deux dG¢@
puissance supérieure a 1 MW,

A ce stade, aucunpr ot oc ol eo 4 6 lae ttoiomn ddt &é sighés.Parmi ceux-ci une trentaine
pourrait étre financée dans les 24 prochains mois pour un total de fonds propres ou de quasi fonds
propres © apporteenrvipraorn M®tMlanor do

La Société financera en fonds propres( sous cr i pt iooenquhd forcds proprasgspuscription
dédobl i gat i o n)srincipalenvert des ipdtitesees foyennes unités de production de biogaz
(<500 kW) a travers le procédé de méthanisation. La Société pourra aussi mettre en place des
comptes courants dbébassoci ®s.

Ces Unités de méthanisation agricoler evendr ont | 06 ®| e catpartir deilatbi®masse ets i prod
b®n®f i ci eront des tarifs de r aoshlaes$ exgoitants agricdles lyui i gar ar
seront associés a Méthanor au capital des unités de méthanisation agricole pourront également

bénéficier de la chaleur produite et utiliser le digestat obtenu sur leurs terres agricoles (en substitution

" ddéaut r e Dane ungpremier semps, les Unités de méthanisation agricole généreront un

revenu provenant de |l a seule vente de | 6®l ectricit®.

les Unités de méthanisation agricole seront susceptibles de percevoir des revenus complémentaires

de la vente de chaleur, de digestat voire du biogaz directement.

De plus, Méthanor se réserve la possibilité de financer des projets de tailles supérieures si ceux-Ci

rempli ssent certains crit resesdé¢®mpt ®eddadv.anCesne rptr,oj
pui ssance pouvant aller jusqub”™ pl uspouwantréieisslid/deser ont
différentes sources (déchets verts des collectivités territoriales et industries agroalimentaires
notamment). De maniére générale, M®t hanor néi nterviendra comme financ
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gudune fois |les diff®rentes autorisations administra
de r accor étéemfmantements bancaires obtenus.

Méthanor financera une soci ®t ® (soci ® ® par actions simplifi ®e
m®t hani sati on agricol e. Un pacte dbéactionnaires sera
quicof i nancera | 6Unit® de m®t hani satinsomémeg elle seml e au ¢

systématiquement minoritaire dans les Unités de méthanisation agricole financées, Méthanor prendra
part aux décisions importantes dans la gestion de celles-ci.

Dans tous | es <cas, l a Soci ®t ® quas fomls praptes et aompes s ( en  f
cour ant s )dplua deslb% ide®Rsa situation nette comptable par Unités de méthanisation
agricole.C6best | e G®rant de | a Soci ® ® qui d®ci de de | a r

de leurs modalités (idem pour les désinvestissements). Néanmoins, le conseil de surveillance est
systématiquement consulté pour avis.

La m®t hani sation a donc pour m®rite dé°tre ~ | a fois
et une filiere alternative de traitement des déchets organiques.

M®t hanor est en contact perma%afirmdeccanaEn@erddsepsojetbureaux

d®vel opp®s par | es bureaux doé®tudes qui corresponden
Cbdest | 6Uni t ® de m®t horenai»degtojet denméthanisatian adriemle et gui sera
cof i nanc®e par M®t hanor et | dexploitant agricol e.

Mét hanor a vocation °~ investir principalement en Fran
zones géographiques en fonction des opportunités. En cas do6éi nvesti ssement hor s
Société veillera tout particulierement a la qualité de ses partenaires dans ces projets (bureaux

d 6 ®t ,uabmstsucteurs, co-financeurs, apporteurs de matieres premieres dans les Unités de

méthanisation agricole, etc.).

6 APERCU DES ACTIVITES DE LA SOCIETE

L 6 e ns e mb financemants qui seront réalisés par la Société seront recherchés, analysés,
proposeés et suivis par la Société de Gestion Vatel Capitald ans | e cnandat de gdston signé
entre Vatel Capital et la Société (cf. section 6.2. de la premiére partie du Prospectus).

Les investissements seront réalisés conformément au contrat de co-investissement signé entre la

Société et Vatel Capital (cf. section 6.3. de la premiére partie du Prospectus) mais en tout état de

cause <coOest Vat el Gestion, G®r ant de | a Soci ®t ®, g L
désinvestissement.

A |l a date dbéenr egQPrespectismeind 8Haoacip®®®enda r ®al i s® aucun

6.1 Présentation de Vatel Capital

Vatel Capital, créée en 2008, est immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 507 646 883 et son
siege social est situé 12 rue Sainte-Ann e , 75001 Pari s. El 1l e est agr ®®e
financiers sous le numéro GP-08000044.

6.1.1 Une société de gestion indépendante et diversifiée

Vatel Capital est une société de gestion de portefeuille indépendante créée en 2008, par MM.
Francois Gerber, Marc Meneau et Antoine Herbinet, qui en sont les dirigeants, gérants financiers et
actionnaires a 100%.

Depuissacr®at i on, Vat el Capit al a d®velopp® une gamme de
clientéle de plus de 7000 souscripteurs fidéles :

2Le rile des diff®rents acteurs de | estpfédiskau§86.8.2.4dk la premacteparted u®t udes, ¢
Prospectus
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- FCPI et FIP spécialisés dans la santé.

- Fonds régionaux

- FCP investis prioritairement dans des entreprises francaises cotées de capitalisation
i nf®r i eure ~ 250 Mu.

Léensemble de ces fonds repr®sente un encours de pl u
En 2011, Vatel Capital a remporté le prix non coté des Tremplins Morningstar (critéres de sélection

basés sur les performances, la limitation des frais de gestion et la croissance des encours sous
gestion).

Tremplin 2011
Non Coté / Private Equity Award

* MOORNINGSTAR LA Francaisegzam

I'l est ° noter enfin quasSodiaéetl pCa®viadiatl dsédiemvgeasgtei rd alnOs(
| 6i ntroduction en kbhour Se ad® i MQ® wlacédton delaSotiétd d | or s

6.1.1.1 Une équipe complémentaire et expérimentée

Les trois gérants ont un historigue commun de plus de 10 ans et ont réalis€ de nombreux
investissements dans les énergies renouvelables avec des acteurs majeurs comme Akuo Energy,
Solaire Direct.

Francois Gerber

Apr s | 6ESSEC, Fran-ois a d®but® sa carri re dans | e
& Lybrand & Francfort. Il est ensuite auditeur dans le département banque et finance du cabinet

Salustro Reydel a Paris, puis analyste chez Viventures Partners. En 2000, il travaille pendant un an

comme contrbleur de gestion pour 2P2L, un groupe de production audiovisuel francais indépendant.

Cbest al ors quéil rejoint Turenne Capdng antantFgeer t enai r «
charg® dbéaffaires puis directeur déinvesti ssement, r
fonde Vatel Capital en 2008.

Marc Meneau

Di pl*m® de | 6ESSEC et d6éun DEA de mod®l|lisation et an
sa carriere comme contréleur financier chez Poclain Hydraulics en République Tchéque, puis

consul tant en strat®gie chez Rol and Berger. Cbdest e
services et logiciels IGTech-e Koopon qudi l rej oi nnairesTRendam viens, Cgpi t al F
occupera successivement |l es postes de charg® dobaffa

comité de direction et associé. En 2008, il co-fonde Vatel Capital.

Antoine Herbinet

Dipldmé de Paris Dauphine i Maitrise des Sciences de Gestion et Master Affaires Internationales,
Antoine a commencé sa carriere comme analyste chez Angel Invest puis contrdleur de gestion chez

Lafarge en Allemagne. Il rejoint ensuite Turenne Capital Partenaires ou il occupe le poste de chargé
d 6 a esfpendant 3 ans. En 2008, il co-fonde Vatel Capital.
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6.1.1.2 Une forte expérience dans le financement de projets dans le secteur des énerqgies
renouvelables

Les fonds gérés par Vatel Capital ont notamment participé avec succés au financement des projets
photovoltaiques suivants :

Nom du projet Puissance installée Financement total Date de

raccordement
Rapale 7,71 MW 44,4 Ma Octobre 2010
SECP Borgo 1,8 MW 10,5 Mu Juillet 2011
Olmo 2 4,15 MW 18 Mua Septembre 2011
Pascialone 4,45 MW 20 M Septembre 2011
Santa Lucia 3,5 MW 16 Ma Septembre 2011
Electra 0,075 MW 500 Ku Décembre 2010
LMG 0,34 MW 1,3 M Octobre 2011
Sililoc 0,154 MW 700 Ku Ao(t 2011
Venzolasca 4,6 MW 16,2 Mu Novembre 2011
Poggio 5 MW 16,7 Md Octobre 2011
Sarténe 4 MW 14 Mua Octobre 2011
CO2 0,73 MW 3,3 Mu Décembre 2011
Total 36,5 MW 161,6 M

Il est a noter que 100 % des projets photovoltaiques financés par Vatel Capital ont été raccordés dans
les temps et bénéficientde tarifsd e r ac hat ahgighéueen 2010 etgarants durant 20 ans.

A cejour, Vatel Capitala ®t udi ® de mani re approfondie plus doune
de la méthanisatonagr i col e mais nda financ® encore aucun proj ¢

6.2 Mandat de gestion entre la Société et Vatel Capital

La société Vatel Capital et la Société représentée par son Gérant Vatel Gestion, ont conclu le 15 juin
2012 un mandat de gestion.

VatelCapi t al sdbengage ai nsléssérvicdseuvantsi r °~ | a Soci ®t ®

- Proposer et réaliser pour le compte de la Société des pr o] e tsemerd éntrantvdars tlai s
politique d?éielaBaisté dat cofanmes aux doaiments constitutifs de celle-ci ;

- Assurer le suivi des investissements effectués par la Société et de maniére générale, assurer la

gestion des instruments financiers etti t r es acqui s, et l a r®alisation de
souscription, de vente ou dod®cpouarlegomptelde laBariégtss i nstr ume
- Gérer pour le compte de la Société sa trésorerie (numéraire et valeurs mobiliéres de placement) ;

- Effectuer pour la Société le calcul des valeurs des participations détenues.

Vat el Capit al nNéi nt er vi eenadSociété ptaédluiral asiesn | @ah aampe d&dicnh tad re
aux prestations listées ci-avant.

La Société reste décideur atoutmo me n t des d®ci sions doéinvesti ssement

Ce mandat de gestion est rémunéré par des honoraires versés a Vatel Capital par la Société.
Jusqubdau 31 d@esdondraires sahtOntld A partir de 2016 et uniqguement si le résultat

net comptable de la Société est strictement positif, les honoraires annuels seront égaux a 2 % TTC

des <capitaux propres de |l a Soci ® ® au 31 @G&®&cembre
honoraires viennent en déduction de la rémunération de la Gérance, de telle sorte que les honoraires

de Vatel Capital et | a r®mun®r af{TTCdes capitauxlprapre&®@raance nod
Soci ® ® au 31 d®cembre de chaque fin dbédexercice comp’

Le mandat de gestion a une durée de 8 ans a compter du 15 juin 2012. A | 6 e x pelterp&ribdeon d e

initiale, le mandat de gestion sera reconduit tacitement pour des périodes successives de 1 an, sauf
en cas de résiliation anticipée.
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Vatel Capital et la Société peuvent demander la résiliation du mandat de gestion a tout moment. Dans

le cas ou la Société résilie le mandat de gestion, une indemnité de résiliation est due par la Société a

Vatel Capital. Si la résiliation a lieu avant le 31 décembre 2015, celle-ci est égale a 16 % du montant

des capitaux propres de la Société au 31 décembre précédant la date de résiliation. Si la résiliation a

lieu aprés le 1 j anvi er 2016, |l i ndemnit® est ®gale ~ 5%
Société au 31 décembre précédant la date de résiliation.

La Société s
champ

n g a gaurir éxclusieement a Vatel Capital pour tout type de services relevant du

6eng
d 6 a p pniandat det gestion peddant la durée du mandat.

6.3 Co-investissement des fonds gérés par Vatel Capital et de la Société

A la date du présent Prospectus, Vatel Capital gere des FIP, FCPI, un FCP et conseille un holding

du

déi nvest i s sFenash Desfedlesdecqi nvesti ssement approuv®es par
aux Fonds et figurent dans | eurs r glements et dans

Compte tenu de la constitution de la Société, cette derniére et Vatel Capital sont convenues de regles
deco-i nvesti ssement sbappliqguant aux Fonds et 7 | a
contrat de co-investissement signé le 4 avril 2012 entre la Société et Vatel capital, et dont les
principes sont repris ci-dessous :

- Selon | a taille des financements ° r ®al i ser et

Fonds,desco-i nvesti ssements sont susceptibles doé°tre

- Dans le cas ou la Société et les Fonds co-investissent, alors les investissements sont réalisés
dans les mémes conditions,

I
r

Soc

c

- Encasdeco-i nvesti ssement, l a r®partition prend en coc
respectives des Fonds et de la Société, ainsi que le temps restant pour atteindre les
éventuels quotas,

- Dans tous |l es <cas, et quel qgue soi't l e r®sultat
G®rance de |l a Soci ® ® reste ma'tre de | a d®ci si ¢
modalités, aprés avis du Conseil de Surveillance de la Société.

Par ailleurs, des transferts de participation entre la Société et un ou plusieurs fonds gérés par Vatel
Capital peuvent éventuellement intervenir :

- pour les participations détenues depuis moins de 12 mois, cest r ansf ert s f er ont | 6
mention écrite dans les rapports annuels de la Société et des Fonds concernés. Ces rapports
i ndi gueront | 6identit® des | ignes concern®es, e u

la rémunération de leur portage,
- Pour les participations détenues depuis plus de 12 mois, les transferts ne pourront intervenir
qub” compter d eliguidationndu Boads, elans I respect des procédures de

pr®vention et de gestion des conf | iadndatiomk@e nt ®r °t

| 6AFG en | a mati re. En particulier, S i aucun

celuii ci devra étre fixé par deux experts indépendants mandatés par les vendeurs.

6.4 Activité de la Société

t

La Société est une société encommandit e par acti ons dadinahcerldés Whtgselé consi

méthanisation agricole et a valoriser le biogaz ainsi produit.

La Société permet notamment aux exploitants agricoles de financer leurs projetsdé i nst a Uditédt i on
de méthanisation agricole en cofinancant en fonds propres (ou quasi fonds propres) a leurs cétés.

M®t hanor no6a etasignéun manddt dergéstion avec Vatel Capital tel que décrit a la
section 6.2 de la premiére partie du Prospectus.
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Les financements visés par la Société sont notamment détaillés a la section 5.2.3 de la premiéere
partie du présent Prospectus.

6.5 Le marché de la méthanisation

6.5.1 Définition de la méthanisation

6.5.1.1 Principe
a. Définition

La méthanisation est un processus naturel de dégradation biologique de la matiére organique dans un
milieu sans oxyg ne (digesti on an a-®rganismes(pactéiesp =~ |
Cette r®action peut avoir |lieu naturell ement ou
dédiées grace a un équipement industriel.

~+ O
=
—

o

Elle produit un gaz, appelé « biogaz », composé principalement de méthane (de 50 a 70%) et de
dioxyde de carbone. Le biogaz pourra étre valorisé en électricité et en chaleur.

La m®t hani sation produit ®gal e méerpossiblerde val@riser ehttant( di ge st
qgue fertilisant pour | édagriculture.

Les matieres organiques pouvant étre traitées par méthanisation ont différentes origines. On retrouve
principalement :

0 Les substrats dobéorigine agr i ccoltures), qudc@nstiuentlésons ani n
matieres organiques privilégiées par Méthanor ;

U Lesdéchetseteffluentsd 6 i ndu s t-alimeatairesa gr o

U Les ordures ménageres ;

U0 Lesbouesdest ati ons doé®puration des eaux urbaines

La méthanisation se déroule en plusieurs étapes avec des bactéries adaptées a chaque étape :

0 I dhydrol yse, qui transforme | es mol ®c ett.)ees compl €
molécules plus simples (acides gras, etc.) ;

0O | 6aci dog®n  se, qgui transf or me cag <arbanmuiedet sn e n aci
hydrogene ;

G Il a m®t hanog®n se, qui transforme | 6acide ac®tiqu
carbonique et | 6hydrog ne en m®t hane.

Le biogaz produit par la méthanisation peut étre valorisé de différentes manieres :

0 la producti o n do®l ectricit® et de c hal e wogén&atianb i n ®e C
(valorisation privilégiée par Méthanor) ;

U la production de chaleur qui sera consommée a proximité du site de production ;

U lirection dans les réseaux de gaz naturel aprés une étape d 6 ® pur ati on (|l e bi og:
alors du biométhane) ;

U latransformation en carburant sous forme de gaz naturel véhicule.

Léoutilisatiopfiletbb®g®f i que ndlapermét dedflileréetmétibee (GHa)r r e

produit lors de la ferment at i on des d®chets et dé®viter ainsi gue
pouvoir r®chauffant ne soit | ib®r® dans | 6atmosph re
Sel on | 6Agence de d®vel oppement et de | a ma’ tri de

se
opt i ma lUnitd deunréthanisation agricole estde 80 00h/ an avec 15 jours ddarr
maintenance du moteur (& titre de comparaison une installation photovoltaique fonctionne en

moyenne 1500h/an).
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Schéma type de lafiliere de méthanisation

2 ; La méthanisation

3 3 La transformation

ol

Source‘:MinistéredeI6®co|ogie, du d®vel oppement durable, des transports et

b. La méthanisation du secteur agricole et agro-alimentaire (dite méthanisation ala ferme)

Les activités agricole et agro-alimentaire sont fortement productrices de matiéres organiques qui
peuvent devenir matiére premiére pour une Unité de méthanisation agricole. On peut citer en premier
l'ieu Il es effluents doé®l evages. On entend par effluen

- les déjections liquides ou solides, les fumiers, les eaux de pluie qui ruissellent sur les aires
découvertes accessibles aux animaux, les jus d'ensilage et les eaux usées issues de l'activité
d'élevage, de la salle de traite, de la laiterie, de la fromagerie et des ateliers de transformation des
produits de | 6®l evage ;

- les eaux vertes (eaux de lavage des quais de traite et de l'aire d'attente), blanches (effluents
émis lors du nettoyage du matériel de traite et de stockage du lait) et brunes (eaux issues des aires
d'exercices découvertes) qui constituent les principaux effluents peu chargés.

Sch®ma de f onct iUntédeenédilmamdatiordadricaiee

Production Exploitation Exploitation
du digestat du biogaz
3 Unite Revente
Digesteur de cogénération énergie électrique

(A) Chau* age, (B) Isolation thermique,
(C) Brassage, (D) Stockage du biogaz

Trémie
dincorporation

ooW

I Pré-fosse

de stockage v .
‘ Engrais Réseau de chaleur alimentant
exploitation et/ou habitation

Source : Ademe
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Déautres mati res organi ques de | 6expl oitation peu:

premi r es da nWnitd de méharssatidnéagrinoke. | |  prelesous-prodaity végétaux
(pailles de c®r ®ales, d®chets de criblage, broyats i
soussproduits v®g®t aux sont i ssus de | 6exploitation, i
sdbapplique.

En complément, des r®sidus ou des d®chets doéindustries agr
des restaurants et des cantines proches de | 6install]l

Le choix des matiéres organiques est fondamental p u i # géteémine la production de biogaz, le
dimensionnement des équipements techniques et la rentabilité des unités.

La méthanisation se produit "spontanément" a l'intérieur des installations. Cette fermentation produit

une énergie renouvelable, le biogaz, et le digestat qui peut étre épandu comme engrais de ferme.

Dans ce digestat se retrouve |l a mati re organique no
sous forme ammoniacale, le phosphore sous forme insoluble ou fixée et la potasse sous forme

soluble.

La méthanisation permet ai nsi de produire de | 6®nergie et un di
procédé ne diminue pas la charge fertilisante (N, P, K) du digestat obtenu. Le biogaz peut étre utilisé

pour g®n®rer de | 6®l ectri cit ® r¢seaudedistibltionddégan n ou °tre

Exempleddune unit® de m®t hani sati on

Source : Weltec-Biopowe: nité de méthaisation de la SCEA du Bois Ilant

Le biogaz peut étre utilisé pour produire, par exemple :

0O de | 6eau chaude (chaudi re) ;

0 de | 6adr(lh®&l eur en veine dbéair oumot@®coup®r ati on s
chaudiére) ;

0 de | 6®l ectricit® par moteur.

0 de | 6®l ectri cit ® cegénérdtien :lemedalaide cogémaraticn esp canstitué

ddédun moteur qui e nt rcadramtetlectrigue (altpr®ate@r). laatchaleuc est d e
prélevée sur le systéme de refroidissement du bloc moteur et les fumées ce qui permet la
production dbéeau chaude.

utilisation |l a plus fr®quente du bi ogtae chaesrt |l a co
ous forme dbébeau chaude © 80AC) pour chauffer | e di:

—~r
n O
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Sch®ma de cog®n®ration (production concomitante

Effluents
d‘élevage -
: Fermentation
= anaérobie -
Déchat= ©méthanisation = S  Epandage

organiques

Source : Agripower France

6.5.1.2 Principales composantes techniques

a. Résumé

Il existe plusieurs techniques de méthanisation : un systéme dit « batch » avec un chargement et un
déchargement séquentiels ; un systéeme dit « piston » permettant une avancée progressive de la
matiére ; un systeme en infiniment mélangé, qui est le plus courant en méthanisation agricole.

La fermentation se déroule dans un réservoir généralement cylindrique appelé digesteur. Ce dernier
maintient un milieu favorable au développement des bactéries : absence dbéboxyg ne, t
constante, pH neutre.

Les matieres vont étre introduites par des pompes et des trémies dans la cuve de digestion. Un
syst me de brassage va permettre dobébavoir un m®l ange
surface et de faciliter le dégazage.

Le digesteur va étre chauffé a 36-42°C (systéme mésophile) ou a 48-55°C (thermophile). Il peut étre
en béton ou acier, aérien ou enterré (entierement ou partiellement). Il est étanche aux gaz et aux
liquides.

Lébunit® peut avoir un digesteur -gdigesteurcSi ja atupémtion que ou
de gaz continue dans | a cuwvdigesktwr. st ockage, on | dappel
Le temps de s® our des mat i -60puss, rdaisdéendraddessubst@ts,e st doe
de |l a taille de | 06i nst andudeuxidigesteues). de ses ®qui pement s

b. Le choix du substrat

Le choix des mati res organiques utilis®es et l eur r
des points |l es plus sensibles de | a gestion dbéune in
et mal gérée peut entrainer un disfonctionnement des bactéries voire leur mort par acidose. Une fois

un digesteur en acidose, il ne peut pas étre relancé sans une vidange compléte et un redémarrage

progressif soit 3 a 4 mois de perte de production.

Dans tous les cas, le choix des matiéres organiques utilisées et les mélanges de co-substrats doivent
°tre valid®s par | e c e motenidl enéthanogre, ptoduit pas tina tohnat i o n .
fraiche dépend principalement :

U0 de la teneur en matiére organique : plus le taux de matiére organique est élevé, plus le
volume de biogaz produit sera important ;

0 de la composition de la matiére organique : les graisses sont plus méthanogénes que les
protéines ou les hydrates de carbone.
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Les déjections animales

Ces déjections sont particulierement intéressantes a utiliser quand elles sont produites en quantités
importantes et réguliéres. Le lisier est adapté a la méthanisation compte tenu de son état liquide qui
facilite sa manipulation et qui permet de diluer les autres substrats. Malgré un faible potentiel
méthanogene, les lisiers sont indispensables car ils apportent des bactéries fraiches, ils ont un fort
pouvoir tampon (stabilise le pH), ce qui facilite les réactions bactériennes et assure une stabilité du
milieu.

Les fumiers sont également intéressants car ils ont un taux de matiére seche plus élevé et ils peuvent
servir de support pour | es b €apén@ant cessmatiéresl sont plus ®r i eur
difficiles a manipuler et plus chers a utiliser (injection dans le digesteur et brassage énergétivore). lls
sont donc, soit mélangés avec le lisier dans la pré-fosse puis envoyés par pompe dans le digesteur,

soit introduits © | 6aide dbébune tr ®mi e.

Pour une production maximal e de m®t hane, i est pr ®f ®r abl e doéu
graisses, protéines et hydrates de carbone car leur dégradation entraine la formation importante
déacides gras volatil s, principaux pr®curseurs du m®

Les résidus de cultures

Les résidus de cultures (pailles, tourteaux, pulpes, fanes, etc.) ont souvent de hautes teneurs en
carbone et sont facilement assimilables dans le digesteur ; ils sont donc de bons substrats pour la
méthanisation.

Les cultures

Les cultures (mais ensilage, herbe ensilage, betterave, etc.) possédent des potentiels méthanogénes
intéressants et peuvent donc étre utilisées a des fins énergétiques. Il est cependant nécessaire
do®t udier |l es co¥%ts engendr ®s par ces <culrsderlees par

méthanisation.
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En Al l emagne, | 6utilisation de cultures pour | a m®th
a/ MWh, en plus du tarif dbdébachat de base de | 6®l ectri
dans ce pays. En France, i | ndbexi ste pas de prime de ce genr e, il
déi nt ®grer sp®cialement des cultures “ |l a m®thani sat

Les co-substrats

Il est possible de trouver des substr at-digestigntB®r i eur s
plus, la prise en charge de ces déchets est une prestation de service pour le fournisseur qui donne

lieuaune rémunératonde | 6 expl oi tant

Ces co-substrats peuvent provenir :

-d 6i ndu s t-aimeatairesa dgchets de légumes ou de fruits,pe t i t | ai t , huil es,

-de collectivit®s : tontes, feuilles, bi o d®chets

-de restaurateurs priv®s ou collectifs, de grande
c. Le stockage et | 6injection du substrat

La teneur en matiere séche au sein du digesteur doit rester constante (taux de 12 a 18%) afin
déobtenir un m®l ange pompable et brassabl e.

Di ff® entes techniques doéintroduction des substrats
puis incorpor ®s dans | e digesteur par | 6i nter m®di ai re dol
substrats liquides puis pompés.

Les déjections animales sont en général stockées dans une préfosse (ou cuve) a partir de laquelle

elles sont directement pompées dans le digesteur. Selon leur nature, les co-substrats liquides sont

stockés dans une cuve ou une fosse et introduits par pompage.

d. Ladigestion

Les installations de m®t hanisation sont con-ues | e p
sous forme liquide (1 i si ers de porcs ou de bovi,des ésidusudmi er s en
cultures et des co-substrats avec un brassage évitant toute décantation. Pour maximiser le

rendement, l a mati re est pl ac®e ° | 8)iqui e®ferméepyr dbéun
chauff ®e, brass®e sans ent rl®digestebranaintieneun milieu favibratler i de |
au développement des bactéries : absence déoxyg ne, temp®r atur e co

digesteur est alimenté réguliérement (chaque jour ou bi quotidiennement).

Le digesteur se déleste par surverse dans un compartiment de stockage du digestat et du biogaz
(digesteur infiniment mélangé).

Le biogaz produit est stocké en partie supérieure du digesteur et du silo de stockage, grace a une
bache étanche en |égére surpression mais maintenue hors du contact avec le contenu liquide par une
simple charpente en bois.

Sch®ma déune installation type de m®t hani sat

Digestat

Moteur
Alternateur

Chaleur

Préfosse Digesteur Post-digesteur v

Electricité

Chauffage du digesteur

Daprés document INERIS Habitaton (s)
Batiments d'élevage,

Serres, Séchage..
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La majorité des installations de méthanisation fonctionne a une t emp ®r ature de | dordr
(température dite mésophile). Une digestion thermophile (environ 60 °C) est également possible et

per met une digestion plus rapide des substrats. Ce
délicate et les colits sontpl us ®| ev ®s . Un brassage r®gulier doit e
substrats et de favoriser la production de biogaz. Les substrats restent en moyenne 30 a 40 jours

dans le digesteur.

Sch®ma ddéun digesteur
Installation Biogaz

-y

Plancher Réseau de chaleur

Géomembrane

Agitateur

Soupape de

sécurité

Hublot de
contrdle visuel

Sortie du biogaz
N
Poteau central ‘~.‘_

Revétement

Isolant

Source : Ademe

Différentes techniques de méthanisation peuvent étre utilisées. Dans les exploitations agricoles, la
technique la plus utilisée est le systeme infiniment mélangé.

Le digesteur infiniment mélangé :

Dans ce type de syst me | es mati r essoennt fseorunse nftoartn eo nc
|l iquide que | don maintient l e plus homog ne possi bl
m®l| anges de | isiers et de coproduits jusqudé”™ une ten:

Comme mentionné ci-dessus, le digesteur est une cuve (en béton, acier, ou autres matériaux)
généralement cylindrique. Il peut étre enterré ou hors sol et est hermétiguement clos, isolé, brassé et
chauffé.

Photos d6 udigesteur infiniment mélangé

Source : Weltec Biopower (Agitateur axial i gauche / brasseur immergés - droite)

Le brassage est un élément clé du processus de méthanisation. Il permet :
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homog®n®i ser | a masse en fermentation et ainsi
uni formiser | a temp®ratur e,
®@wla stdimentation des matieres en fond de digesteur,
e favoriser le bon dégazage, et éviter ainsi la formation de crodte en surface et le gonflement
de la matiere.

0
)
)

[eljeoRjoRy o}

Le systeme de brassage dépend du type de matiére organique utilisée. Il est le plus souvent
mécanique : a hélices ou a pales, fixe ou mobile, mais il peut également étre pneumatique par
injection de biogaz ou hydraulique avec une boucle de recirculation du digestat. Par ailleurs,
| 6ori entation principal e dutcderoachlyjeege peut °tre hori z

e. Le stockage du biogaz

Le biogaz est stocké a pression atmosphérique en général dans une géomembrane fixée au-dessus
du digesteur ou du post digesteur.

En effet, aprés avoir séjourné pendant 30 a 40 jours dans le digesteur, le substrat digéré est stocké
dans une fosse de stockage en béton ou en acier. Il est fortement conseillé de couvrir la fosse de
stockage (dalle béton, géo membrane, etc.) pour deux raisons :

-conserver | 6azot e. Apr s | a di gestatfprincipalementé az ot e
sous forme ammoniacale qui est une forme tres volatile. La couverture de cette fosse permet
de conserver | 6azot e, déam®l i orer |l a qualit® agr

at mosph®ri gques ddédammoni ac.

- maximiser la récupération de méthane. La fin de la digestion de certains déchets a lieu dans
cette cuve, du m®t hane est donc encore produit.
déo®nergie et do®viter des ®mi ssions de m®t hane da

Laréglementationliéeaust ockage et ~ | 6®pandage des d®j ections e
digestat. Le dimensionnement de la fosse de stockage doit étre calculé afin de respecter cette
réglementation.

La capacit® de stockage du bi o gcapmacitéecsrstitud dnestockdgeg on ci n
« tampon » utilisé pour des petites maintenances de la cogénération ou les surproductions
ponctuelles de biogaz.

Le site doit disposer dbéun dispositi fcindmourrdie&rer ucti on
utilisé (ex : torchére). Des soupapes de sécurité sont installées au niveau des rétentions de gaz. Une

zone de sécurité doit étre identifiée autour des rétentions de biogaz, de la torchére et des soupapes

de sécurité. Les canalisations de biogaz etlesvannessontpl ac®es ~ | 6ext ®ri eur des

Qualité du biogaz :

Un m tre cube de biogaz poss de un pouvoir calorifig
de 0,6 litre de fioul.

Le biogaz est corrosi f et t oxi g précautiops d@isent llaneétral 6 hy dr o ¢
prises, pour a la fois, garantir la sécurité des personnes, et également éviter la dégradation rapide du
matériel (principalement du moteur). Le biogaz provenant de déjections animales est particulierement
riche en hydrogéne sulfuré. Le biogaz doit donc étre partiellement épuré avant utilisation. Cette

®pur ation est r®alis®e gr®©ce “ |1 6injection d-6iun pet.i
provoque une précipitation du soufre dans le digesteur (et/ou dans le stockage de biogaz), au niveau
de | 6interface gaz/liquide, |l e soufre se retrouve al

f. Lavalorisation du biogaz : cogénération

Ce mode de valorisation est le plus utilisé pour les unités de méthanisation & la ferme. La
cogénératonconsi ste " produire, “ partir du biogaz, de | ¢
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cog®n®r ation est constitu® dbébun moteur gui entra’” ne
alternateur.

Deux types de moteur peuvent étre utilisés :
-moteuragaz:ne fonctionne qubdbau biogaz
- moteur dual fioul:une petite quantit® de fioul (environ 5
est injectée pour enflammer le mélange air/ biogaz. Le rendement électrique est meilleur
que pour un moteur gaz.

La chaleur est prélevée sur le systeme de refroidissement du bloc-mot eur et des fum®es.

circulation déun fluide caloporteur qui permet de va
dé®changeurs permet une r®cup®ration maxi male de | 6®
Un groupe de cog®n®ration poss de un rendement ®I ect
l a chal eur permet dbéatteindre un rendement gl obal de

6.5.1.3 Principaux avantages de la méthanisation

a. Avantages environnementaux °

Réduction des gaz a effet de serre

Sel on | 6Agence eur op®enne poagénéiédl8odesiémissions dengazat , | 6ag
effet de serre au niveau francais en 2009, principalement sous forme de méthane ( | 6 ef f et de ser |
méthane est 20 a 25 fois plus important que celui du CO2) pour celles liées aux animaux

(fermentation entérique, déjections) et sous forme de protoxyde d'azote pour celles liées aux cultures

(épandages d'engrais de synthése ou de ferme).

La gestion des effluents agricoles est considérée comme une partie intégrante et obligatoire de

|l 6activit® agricole que ce soit par |l a mise en place
pl an dé®pandage. Sans unit® pr of es ssiockagesalds keftfuentke m®t h a
sont | e | ieu doé spodande @tpdrtele b deacesiefuentsgLes effluents ne sont pas
stabilis®s et constituent toujours une nuisance ol f
dégagé sur ces équipementsdest ockage ndest pas r® cup®r® et constit

la production de gaz a effet de serre en secteur agricole.

La mise en place dbéune unit® de m®t hanisati on
méthane, gaz a fort effetdese r r e, |l i ®es au stockage et ~ | 6®pa
de déchets organiques au niveau du stockage des effluents.

per me
ndage
La méthanisation se situe donc dans la continuité de la politique de mise aux normes des élevages en

comblant certaines lacunes des équipements de stockage seuls : dégagement de méthane non capté,
absence de véritable traitement des effluents et géne olfactive possible.

Production doé®ner g:éedricitéechaleurneeclaraurdnte s
Le biogaz, qui contient entre 50 et 75% de méthane et entre 25 et 45% de dioxyde de carbone (les

proportions varient sel on l e substrat), l orsqubi l
dé6®l ectricit® renouvel able et 45% sous forme de chal

% Les principales données de ce paragraphe proviennent du « Guide des bonnes pratiques pour les projets de méthanisation »
publi ® par | 6Association Technique Energie Environnement
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La chaleur sera en partie (20-40%) utilisée pour hygiéniser les substrats et chauffer le digesteur.

Ldbautre pagewii®urpoludexapl oitati on (boti,reeheétsyrles ®chage
habitations proches (chauffage, eau chaude, etc.) per mett ant deemie®conomi es do®n
1 exi ste ®gal ement des traitements permettant doé®p
pourra alors étre utilisé comme carburant. Mais ce procédé reste inadapté a une exploitation agricole.

Diminution de la pollution des sols et de I'eau

Le digestat issu de la méthanisation a une excellente qualité agronomique : les éléments fertilisants

sont sous forme minérale plus facilement assimilables par les plantes, ce qui améliore le rendement

dans la plupart des cas. Par conséquent, le digestat intéresse particulierement les agriculteurs parce

gu'il évite des engrais azotés chimiques et a aussi une valeur amendante, soit sa capacité a

réalimenter et augmenter le stock de matiére organique du sol. I pr ®sente aussi | 6a
j us g 8% Mmoin8 odorant que la matiere brute méthanisée. Les germes pathogenes sont réduits

ainsi que les graines de mauvaises herbes.

Ainsi, la méthanisation conserve les minéraux contenus dans le substrat et bien que les teneurs en

azote, en phosphore et en pot assi um ne sont pas modi fi ®es, | 6azot
facilement assimilable par les cultures. Le digestat est plus fluide que le lisier ou le fumier non traité, il
est donc mieux absorb® par | e sol . funeetiafbrediiesol7 nbdest

contrairement aux fumiers et aux lisiers acides.

La m®t hani sation nbda pas dobéi mpact direct sur | es qua
par contre, ell e influe sur | a formei @drt |lI6Gandtee 4@
forme fortement min®ralis®e. Lébazote est sous wune fo

est rapidement assimilable par les plantes contrairement a un compost.

> > Fleche montante : la méthanisation

NH, 1. VOLATILISATION O Nz, N2O, NOy ‘| > Fleche descendante : la méthani-
0 s ‘IA Q < O sation diminue le flux.
I 2. INFILTRATION €) A

’ > Si fleche verte : 'effet de la métha-
nisation est positif (exemple:
b e—— NH, — NO; I'assimilation de N par les plantes
’ (effet recherché) augmente, fleche
0 montante verte ; les émissions de
N20 (gaz a effet de serre) diminuent,
5. IMMOBILISATION fleche descendante).

0 >Si fleche rouge: effet négatif
(volatilisation) sauf si couverture de
i ehda L2 la fosse de stockage et épandage

avec rampe ou enfouisseur.

Stockage digestat Epandage

Figure 9 : Amélioration de I'effet azote - (source Solagro)

b. Avant ages pour | 6exploitant
Un complément de revenu

Depuis le décret n° 2011-190 du 19 février 2011, la méthanisation est maintenant reconnue comme

une activit® agricole ° part enti re, ce qui entrai
conditions ainsi définies permettent notamment aux exploitants méthaniseurs de pouvoir
commerciali ser deusl 6fGaremgi dd6®l ectricit®, chal eur ou
exploitation agricole ou dbéune soci ® ® dont il s d®ti
les déchets agricolesm®t hani s®s proviennent de | dexploitation

La m®t hani sati on ®tant u

ne technique de production d
obligation dbéachat de | 6®I

ectricit® gpécighe avécaun ©~ par t i
contrat de 15 ans.
Le rachat de |1 6®l ectricit®, | 6aut onomi e en <chal eur
®nergies fossiles, l a r®duction dbédachats dbengrais
maniére significatve ~ | 6 am®l i orati on du revenu de | dagriculteu
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Un atout sociétal et territorial

La m®t hani sation a wun i mpact positif sur | a qualit®
biogaz par le stockage couvert, les déchets et les nuisances olfactives sont quasi-supprimés lors de

| 6®pandage . H#muoute, laqualité alés produits en sortie de méthanisation favorise leur
utilisation en substitution aux engr ai eplatentn ®r a u x . Ce.

Par ailleurs, elle permet l a cr®ation dodédune fili re |l ocale de rec
organiques et assure une meilleure autonomie énergétique du territoire.

La m®t hani sation est ®gal eauecoricevaromettreen placdet enfpetemiri s | oc a
les équipements. Sel on | 6Associ ati on Technique Energi e Envi
méthanisation demandent un emploi direct permanent par tranche de 300kW.

6.5.2 Le marché de la méthanisation

6.5.2.1 Marché européen de la méthanisation *

La production de biogazr ®p ond ~ deux politi quElsl edeparétUnciiopne e u rlodp:
|l 6objectif principal de |l a directive ®nergie renou\
dé®nergie renouvel able dans | a consommumtelleagponbr ut e d
aux objectifs européens en matiere de gestion des déchets organiques. Dans ce cadre, la
reglementation européenne impose aux Etats membres de réduire la mise en décharge des déchets
biodégradables et de mettre en place des lois favorisant le recyclage et la valorisation des déchets.

La méthanisation est considérée sur le plan environnemental comme la meilleure voie de valorisation

énergétique des déchets.

Sel on Eurobservoder, l a production do®nertgtabBeepr i mai r €
2010 a 10,9 Mtep, soit une croissance de 31,3%. Il existe trois grands gisements de production de
biogaz : |l es d®charges (26,8% de |l a production en 2010)

urbaines ou industrielles (9,8%), et les autres gisements (63,4%). Ces derniers regroupent des unités

de méthanisation congues spécifiquement pour la valorisation énergétique. lls comprennent les unités

de m®t hani sation agricol e, l es unit®s de m®tkani sat.
unités de méthanisation des déchets ménagers et de déchets verts, ainsi que les unités de
méthanisation multi-produit ou de co-digestion.

4Lesprin(:ipalesdonnéesdecepara@rapheproviennentdeI6®ditiori 00 B des Energies renouvela
publ i ® par Eur Observober
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Production primaire de biogaz dans I'Union européenne entre 2009 et 2010 (en Ktep)
2009 2010*
Décharges ,Statio,ns A,Lmes Total |Décharges |, ,Statio,ns Au"es Total
d'épurations: biogaz: d'épurations: biogaz:
Allemagne 265,5 386,7 3561,2 42134 232,5 402,6 60345 6669,6
Royaume-Uni 1474,4 222,6 0,0 1697,0 1499,4 272,8 0,0 17722
ltalie 361,8 5,0 77,5 4443 383,8 7,0 87,7 478,5]
France** 4423 45,2 38,7 526,2 323,7 41,6 48,0 413,3
Pays-Bas 39,2 48,9 179,8 267,9 36,7 50,2 206,5 293,4]
Espagne 140,9 10,0 32,9 1838 119,6 12,4 66,7 198,7
République Tcheque 29,2 33,7 67,0 1299 29,5 35,9 111,3 176,7
Autriche 4,9 19,0 135,9 159,8 5,1 22,5 143,9 1715
Belgique 42,7 2,1 80,5 125,3 41,9 14,6 70,9 127,4
Pologne 35,7 58,0 4,5 98,2 43,3 63,3 8,0 114,6
Suéde 34,5 60,0 14,7  109,2 35,7 60,7 14,8 111,2
Danemark 6,2 20,0 73,4 99,6 8,1 20,1 74,0 102,2
Grece 46,3 9,5 0,2 56,0 51,7 15,0 1,0 67,7
Irlande 42,2 8,1 4,1 54,4 44,2 8,6 4,5 57,3
Finlande 26,0 12,6 2,8 41,4 22,7 13,2 4,5 40,4
Hongrie 2,8 10,5 17,5 30,8 2,6 12,3 19,3 34,2,
Portugal 21,3 1,5 1,0 23,8 28,2 1,7 0,8 30,7
Slovénie 8,3 7,7 11,0 27,0 7,7 2,8 19,9 30,4
Lettonie 6,8 2,7 0,2 9,7 7,9 3,3 2,2 13,4
Luxembourg 0,0 1,4 11,0 12,4 0,1 1,2 11,7 13,0
Slovaquie 0,8 14,8 0,7 16,3 0,8 9,5 1,8 12,1
Lituanie 1,3 2,1 1,2 4,6 2,0 3,0 5,0 10,0
Estonie 1,6 1,0 0,0 2,6 2,7 1,1 0,0 3,8
Roumanie 0,0 0,0 1,1 1,1 0,0 0,0 1,1 1,1
Chypre 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2
Total EU 3034,7 982,9 4317,1 8334,7| 2929,8 10752 6938,3 10 943,3

* Estimation ** DOM non inclus 1 Urbaines et industrielles 2 Unités décentralisées de biogaz agricole, unités de
méthanisation des déchets municipaux solides, unités centralisées de codi-gestion et multiproduit
Source : EurObserv'Er 2011

Selon cette méme source, on observe de fortes disparités de production entre les pays européens :

parmi ces pays , | Al |l emagne est l e plus gros producteur de
de 60% de la production européenne), suivi de loin par le Royaume-Un i (1.8 Mtep) et | €
Mtep).

La forte croissance de | a pr oeduecstti cem alrlaenndaen doea rad & @n €
de rachat particulierement avantageux. En effet, dans le cadre de la loi sur les énergies renouvelables
(juillet 2004) , | Al l emagne a encourag® fortement (I
rach@lted®ri cit® particuli rement avantageux (en 2008,
i nf®rieure ° 150 kW, augment ® de 6 cU0 pour | 6utili sa
sur une |l iste positive ditdogisawamoh dé&, | de chabdumpo
| 6efficacit® technologique). Ce tarif est fix® penda

par an sur le tarif de base), et donc fortement bonifié dans le cas de la production de biogaz a partir

d 6 lednts et de cultures végétales uniquement (la liste « nawaroh » exclut les sous-produits

végétaux, méme a la ferme). Ceci a conduit a un développement spectaculaire de la méthanisation a

la ferme alimentée en grande partie par des cultures de mais dédiées. Sel on | dassoci ati on |
du biogaz, 7 100 unités de méthanisation sont installées en Allemagne.

Des nouveaux tarifs sont en vigueur depuisle 1*j anvi er 2012, ils varient de 6
taille des installations, auxquels sb6ajoutent des I
Léutilisation de cultures d®di ®es est i mit®e 7 6 0 %
également des objectifs ambitieux (6 milliards de Nm*de bi om®t hane ddi ci 2020) d

biométhane dans le réseau de gaz naturel. Cette politique devrait continuer a soutenir la filiére.

Le marché anglais est lui concentré sur la valorisation électrigue du biogaz de décharge. Selon le

Department of Energy and Climate Change, le biogaz de décharge a représenté en 2010, 84.6% de la
production globale de biogaz (1772.2 ktep). Ce type
de certificats verts.

La croissance de | a production primaire de biogaz e
Iégislation trés incitative axée sur le développement du biogaz agricole. La loi du 23 juillet 2009 fixe le
tarif doéachat de duWwi®l ectparctiit® deé omazi preos premi res
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|l es installations dobébune puissance inf®rieure ou ®gal
plus ®l ev® doEurope.

Le Danemark a privilégié des unités collectives traitant les effluents do®l evage. En 200C
dénombrait 21 installations collectives et 60 installations individuelles, mais les autorités prévoyaient
50 installations coll ecti v e slaferme qollecivaest maoritairensent™ | 6 hor

sous statut de coopérative, mais on trouve également des entreprises privées. Les matieres

m®t hani s®es sont presque exclusivement des d®chets
®gal ement d®chets dbéabattoirs, de canti nes éesouc. Le b
transporté vers des centrales de cogénération.

Déautres pays, comme | a Su de et |l a Suisse, ont priv
et la valorisation sous forme de biocarburant.

La volonté politique des Etats membres est indispensable au développement du secteur du biogaz,
tant sur | e plan r glementaire que financier, afin d

6.5.2.2 Le marché francais®

a. Bref descriptif

Selon | 6Agence de | 6environnement et ¢€atondtuaiogaa tri se
toutes filieres confondues a fin juin 2011 représente une puissance électrique installée de 190,75

MW. Les centres dbéenfoui ssement technique contribuen
stations do®pur at i o de traitentent ides eléchets thénageru et des @ stallations

agricoles.

Répartition des installations biogaz
en France en 2011

70 Biogaz de
décharge

60 Méthanisation
de boues de
stations
9 d'épuration
éthanisation d urbaine
déchets

ll|il'laier5

Sources: ObservO6ER, Club Biogaz, Amorce, Ademe, SOeS, Sinoe

Sur les 267 installations de méthanisation opérationnelles en France en 2011, plus de 82%
apparti ennent au secteur i ndustriel et " cel ui d e

Le Plan d'action national en faveur des énergies renouvelables pour la période 2009-2020, prévoit
gue la puissance électrique installée & partir de biogaz doit étre :

- en 2014 de 311 MWe ;
-en 2020 de 625 MWe, soit environ 461 MWe ° i nstal

5Les principales donn®es de ce paragraphe proviennent du Guide pratique publi® en

53



Selon | e Minist re de | 6Ecol ogi e, du D®vel oppement
nombr e dtéiionnsst ad dvar a p a s acwealleménd &pmeés derl 600. L2 prdyression sera

portée par les installations avec une participation agricole. Celles-c i sont actuel |l ement
cinquantaine s u r | e terr it odevragent atle prrs s g W®dallnl ensi | | i er en 2072
permettrait ainsi ddal i ment em del 80®@P0 foyera len électricité renouvelable (hors
chauffage) et de pr o @00 tonnes dd pét®lg enichaledr renodvelatle. 555

Le secteur de la méthanisation agri col e <connai t, déor es et d®j ", u

installations en production en 2007, 12 installations en 2008, 20 en 2010 et 48 en 2011 (source Ernst

& Young, Ademe, 2010). Sel on | 6 Associ ation Technique Energie |
représentent une puissance électrique cumulée de 9,4 MWe. Elle est répartie entre des installations

dont la puissance électrique installée varie de 55 a 2700 kWe (la puissance électrique moyenne est

de 200kWwW) . Ces unit®s produi sent au total 81 GWh/ an
thermique. Le gisement traité alafer me est pour | 6essentiel compos® de

- lisiers et fumiers : 75% des entrants,
- déchets issus des industries agroalimentaires : 15% des entrants,
- cultures intermédiaires ou dédiées pour le solde.

Le retard de |l a France par par pmeorgntabilité insuffis@nte Idesmagne s
installations ] u s q u 6 e fles taribs1d® rachat par EDF ont été revus en 2011), des démarches
administratives contraignantes (des simplifications ont été apportéesaux de man d eaeurlesé | CPE

a

unités inférieures a 500 kW) et une concentration des investissements sur le secteur du

photovoltapgque (qui b®n®f i ci ai:tun dk® pius élevésrau mondke r ac ha
jusquoden d®¢g €anhileers, @ hat@ité du marché allemand permettait, a contrario du
marché francais, une standardisation des unités de méthanisation et une baisse des colts
déinstall ation des unit®s. La professionnalisation ¢
sur le marché frangais devraient entrainer une baisse des co ¥t s déinstallation de
méthanisation.
France 2011 Allemagne 2011
Puissance moyenne Puissance moyenne
installée : 140 kW installée : 370 kW

Puissance électrique Installation de 35 kWe Installation de 170 kWe Installation de 500 kWe
Exemple de tonnage 2200t dont 68% d'effluents | 5500t dont 86% d'effluents 19000t dont 79% d'effluents
entrant d'élevage d'élevage d'élevage
Investissement total en 0,3 ° 0,5 1,3 ° 1,5 2,5 © 3,2
France soit de 10 ° soit 8 600U soit 5 600U
Investissement total en . 3000 u P
Allemagne Absence de donnée 5 000 U/ k WePuissance moyenne installée

370 kWe

Source : Ademe
La méthanisation des déchets agricoles et agroalimentairesr e pr ®s ent e | e principal | e
| 6attei nt e biogaz » puibguescestseéctewss cgneentrent la majorité du gisement disponible
sur l e territoire. De pl us, cbest en tant gue f il i~
m®t hani sation a | 6i mpact | e p$ engaz aiefiehde kerre évitéesf en te

Grace la méthanisation, les exploitants pourront réduire leurs émissions de gaz a effet de serre,

stocker et traiter leurs déchets, diversifier leur activité et ainsi sécuriser une part de leurs revenus

gr©ce ° |l a revente de | 6®nergie qubilet alro®t parodaoli
Compte tenu des projets lancés, leur nombre est estimé a plus de 80 en 2012.

Sel
kW.

on | @ #@rdndemejoritéldes projets de méthanisation agricole se situe entre 100 kW et 500
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Tableau de synthese du secteur de laméthanisation d'effluents agricoles

Tonnage . Puissance Puissance Production Production
, Production . . , . totale . .
Nombre d'effluents . électrique électrique , . d'énergie
" . - de biogaz . d'energie .
d'installations traités (Nm 3/an) cumulée moyenne AeEe thermique
tMS/an M k GWh/an
( ) (MW) (kw) (GWhian) ( )
Opérationnel
48 103 500 32 340 000 9,4 200 81 110
En construction
36 109 400 43 510 000 17,8 470 99 114

Sources : Club biogaz / Association Technique Energie Environnement

Méthanor privilégie | e f i nancement déuni t ®s de M®t hani sati on
inférieure a 500 kW.

b. Les perspectives du marché francais

Afin dbéatteindre | edesud jegauteindment fraecaig d noisnem @lace diviers
dispositifs et mécanismes de soutien aux développements de la méthanisation :

0 unerevalorisationenmai20l1des tarifs de rachat de | 6®I e
de biogaz (al ors que dans | e m°me temptscté | es t a
produite par | 6®olien et |l;e photovoltapgque ¢

0 une reconnaissance de la méthanisation comme activité agricole depuis le 16
février 2011 (loi de modernisationde | 6agr i cul ture et de |l a p°c

o la cr®ation doéun ajection du bisgaRissu de ilagnétbanisatioh 6 i
dans les réseaux de gaz naturel (loi du 12 juillet 2010 portant engagement
nationalpour l6envi ronnement ;dite Grenelle 2)

0 des aides territoriales a la méthanisation (Ademe, collectivités, ministére de
| & auture) pour optimiser le soutien et orienter les projets vers les meilleures
solutions aux plans environnemental et énergétique.

La simplification technique des installations de méthanisation agricole f avori se | 6expl oi t af
constitue donc pas un frein au développement du secteur. De plus, en quelques années, de

nombr eux bur eaux déo®t udes et assoaf afadcomdpdgnerdes mp ®t ent
exploitants dans leurs démarches administratives et financiéres.

Enfin, | es p r e npériences en France sur Igs indtallations lancées en 2008-2009
per mettent ddenvisager " pr ®sent un Vv ®r idd sedieure d ®c ol

agricole et agroalimentaire.

Dans ces conditions, il est p o spdiuksl & od & een vdius angoemmb r eu n
tendreversl 6 obj ect i f Q00 nouveléssnstallatiens esh €0 ans.

6.5.2.3 Aspects administratifs et techniques

a. Ilnstallations class®es pour | a protection de | 6en
En application des articles L511-1 et 2 du code de I denvironnement, I
présenter des « dangers ou des inconvénients soit pour la commodité du voisinage, soit pour la santé,

l a s®curit®, l a salubrit® publiques, daonattire gb deu r | 6ag
| 6environnement é €& sont soumi ses © autorisation ou c
ri sques. La |liste des installations est arr°t®e par

des installations classées.

Les installations de méthanisation a la ferme sont donc soumises a cette réglementation. Néanmoins,
le contexte réglementaire applicable aux installations de méthanisation a été clarifié avec :
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- la création en 2009, par le décret n°2009-1341 du 29 octobre 2009, de la rubrique n°2781 de

l a nomencl ature | CPE sp®cifique " |l dactivit® de ml
-l6introduction en 2010 dodéun r®gi me ddenregi str em
| 6or donnan@68 dunld Jun02M09, est une nouvelle catégorie intermédiaire de

cl assement | CPE qui per met une simplification de
nature est bien connue.) par le décret n° 2010-875 du 26 juillet 2010 pour les installations de

méthanisation de taille moyenne ;

-la cr ®ation en 2010, par ce m° me d®cret, déune
larubri que d®di ® ; l activit® de combusti on (n.
enregistrement ou déclaration) est équivalentac el u i appli qu®e Taniksabidnnst al | at

Ces textes permettent un raccourci ssement not abl e
admi ni stratives. En effet, | 6anci pan hpstsdltluaattii com pnuBic
ndbexistait pas de cadr e Ispedfique smeettetaciiité. e envi ronnement a

Les tonnages et la nature des déchets déterminent le cadre et la procédure reglementaires qui seront
appliqués au projet.

Tonnage traité
Déclaration Enregistrement Autorisation

Type de matiére traité

Matiere végétale brute, effluents
d'élevage matieres stercoraires,
2781 -1 |effluents bruts agroalimentaires et
déchets végétaux dindustries
agroalimentaires

2781 -2 |Autres déchets non dangereux - - Dans tous les cas
Dossier technique + Consultation
des communes + Information du
public

Inférieur a  |Supérieur ou égal a 30 t/j et inférieur

300j 250 U Supérieur ou égal a 50 t/j

Rubrique

Etude de dangers + Etude
d'impact + Enquéte publique

Dossier

Dossiers a réaliser et a déposer en préfecture .
Sommaire

Sources : Solagro / Ademe

A noter que | es d®marches dobéobt enpourtesinstallatiohs <6§Mnt nett
kW, segment que Méthanor ciblera en priorité. Par ailleurs, cette derniére finance une unité de
m®t hani sati on qubapr s | dobtention de |1 61 CPE.

Néanmoins, les risques liés a la méthanisation sont & évaluer en fonction des quantités de gaz, a la

pression atmosphérique, et aux caractéristiques propres des co-substrats méthanisés. Les risques

sont bien identifi®s et tiennent au caract re explos
de | 6hydr og ne msielbibgazrb®t. pr ®s ent da

b. Homologation et normalisation du digestat

Consi d®r ® comme un d®chet, |l e digestat est soumis au
d®pend du r®gime | CPE de | 6installation etlestu type

n®cessaire qubéun inspecteur ve®t ®rinaire ve®rifie que
dé®pandage des ef fl ue npraduits dhimauo sont utibsgs, ilsest nédessaire sl u s
verifier | 6application du r gl ement sanitaire europ®

Le digestat est en effet une matiére fertilisante qui peut étre comparée a du compost dés lors que le
méthaniseur utilise les mémes matiéres premiéres. Cependant, a ce jour, et contrairement au
compost, l e digestat ne f aitoupasduheéomjoatmedbéwn e pheon

commercialisation ; il ne peut donc pas étre valorisé dans un circuit commercial.

uni t ®s de m®t hani sation doivent donc supporter |

Les

d®chet . Seuls |l es ® e epossyv oint Utbialviasndragl e di gest at
condition qudils ne se trouvent pas en exc®dent str
terres suppl ®mentaires pour | eur plan dé®pandage.
Afin de sortir de la contrainte duplan®p andage, i | est possipmtug» Dedobt eni r
possibilit®s so6offrent alors
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- le compostage du digestat, qui le fait entrer dans la norme « compost », qui doit répondre
aux seuils spécifiés par la norme AFNOR NFU 44-051 (amendements organiques) ou NFU
44-095 (amendements organiques et composts issus du traitement des eaux).

- ou son homologation puis sa normalisation.

Ce dernier dispositif déhomol ogation et de noermali sa
constante et une d ®monstration de | 6dinnocuit® (pour l a sant ®
(agronomi que) adapt ®e ° | 6usage envi sag®. Léinstruct
expertise de | 6AFSSA puis dans une esenwsageaddsIgshas e, I
gudune s®rie de produits (trois ~ c¢cing) sont homol og

Ainsi , di ff®rents digestats peuvent °tre homol ogu®s,
|l es autres dodédun certain m®l ange eenst rter od fsfil ureenst sd 6eutn a
avecdessouspr odui ts v®g®taux ~ d®f iniréetc. La normali sat
aux phases liquide et solide du digestat :

La s®paration de phase permet doé®pandr phadesolidphase | i q

-la phase solide peut °tre s®ch®e enlatontde | i sant
cogénération électrique,

- la phase liquide riche en azote ammoniacal peut étre valorisée en engrais organique (norme

NF U 42 001) ou détruite par nitrification-dénitrification.

Cdbest ainsi que diff®rents produits issus du digestal

Il est a noter que Méthanor ne prévoit pas de revenu commercial issu du digestat et privilégiera les
unités de méthanisation agricole réutilisant leur digestat en épandage ce qui limite les contraintes
sanitaires.

c. Raccordement au réseau électrique

La demande de raccordement est n®cessaire pour tout e
déun des gestionnai r ede ladtension @esraceordement Pdurounecpuissanne
déinstallation iinf®rieure ° 10MW (cas de M®t hanor ),
r®gi onale dbéacc s au r®seau de distribution.

Afin de gérer les différentes demandes, il a été misen placeunsy st me de ¢ floulee doat t
demande de raccordement ddéun pr oé@ude dueincte, qdatifitcet « f ai r e
dé®t ude exploratoire e. Cbest seul ement S i |l e produ
réseau a cette premier e demande dite de renseignement, qubdune ®f
réalisée sous réserve de la naotification du permis de construire. A chaque réponse faisant suite a une

demande de renseignement du producteur est associée une limite a la durée pendant laquelle la

pl ace du producteur est r®serv®e dans |l a file dbat
raccordement ddéun producteur au r®seau publ i c, sui
gestionnaire de réseau conduit une étude détaillée de raccordement, la proposition technique et

financiere ou PTF, dans un délai de trois mois. Des échanges peuvent avoir lieu entre le producteur et

le gestionnaire du réseau pour élaborer la version définitive de la PTF.

Une fois la PTF acceptée par le producteur, les étapes ultérieures pour le raccordement au réseau

sont : la convention technique de raccordement (fixe le délai et les colts du raccordement), la
convention dobéexploitation (d®crit |l es modal it ®s dob e
contr at dbéachat EDF.

Le colt de raccordement est supporté par le producteur.
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Etude préliminaire
Etude de faisabil ité détaillée
(aprés collecte de "ensemble des données du site)
Proposition Technique et Financiére (PTF)

l l l

Interl ocuteur Interlocuteur Interlocuteur
Ministére Energie Gestionnaire de réseau (RTE EDF DREAL
ranaport, EDF Résas istribution,
Entreprise locale de distribution)
Demande d’autorisation Convention technigue de Certificat d’obligation d’achat
dexploitation raccardement ERDF  producteur

l

Convention d’exploitation
ERDF / producteur

l

Contrat d’achat
EDF/producteur

| raccordement au r®seau EDF et

ures pour e
6obtention de diff®rents document s

l a d®cl ar at iuprasdelé RIREME,adnhaet fieu aun récépissé,

l e certificat déobligation déachat, d®livr® par | a

| 6accord de rattachement au p®rim tre doé®quilibre
- la convention de raccordement (au réseau EDF ARD),

| a conventtationfEDEARDX pl o i

|l e contrat dbéacc s en injection (EDF ARD),

| e

contrat dbébachat (EDF AOA)

d. Transport et injection du biogaz dans les réseaux

Depuis I darr°t® du 24 novembre 2011, il est possi bl
réseaux de gaz.

Néanmoins, le biogaz, pour étre injecté dans le réseau de gaz naturel, doit étre « convenablement
épuré ». L6®puration du biogaz consiste en une s®rie de

l es siloxanes et | es c o mpgas®entaéz(lmom@Hsne)a Ensuite, ildddito bt eni r
subir des traitements compl ®mentaires (odorisation
réseau de gaz natur e | . Le tarif de | dinjection varie entre 4.
caract®ristiques de | 6installation.
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