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Helgeland Kraft - Forelopig arsregnskap og fremtidsutsikter

Konsernets driftsresultat for 2025 ble 35 millioner kroner, noe som er 275 millioner kroner svakere enn fjoraret.
Det har veert et krevende finansielt ar for konsernet med vedvarende lav kraftpris for Nord-Norge, og hvor vi i
tillegg har hatt mye uvaer med betydelig negativ pavirkning pa resultatet. Forelepig arsregnskap 2025 innen
revisjon viser et resultat etter skatt pa -47 millioner kroner, noe som er 208 millioner kroner svakere enn fjorarets
resultat.

Vannkraftvirksomheten fikk i 2025 et historisk svakt driftsresultat. Gjennomsnittlig spotpris for aret var pa kun 10,2 ere,
og selv om var kraftforvaltning oppnadde en noe bedre pris for stremmen, fikk prisnivaet en betydelig negativ effekt for
resultatet. Var oppnadde produksjon i 2025 var pa 1 149 GWh og er omtrent pa niva med fjordret. Ved arsskiftet var
magasinnivaet pa 83%, noe som er hgyere enn normalt for arstiden og positivt for 2026.

Nettvirksomheten leverer et meget svakt driftsresultat grunnet mye urolig vaer som har fort til store edeleggelser og
strombrudd, hvor blant annet romjulsstormen forte til rekordstore skonomiske konsekvenser. De mange stormene har
medfert KILE rekord, store materialkostnader og ekte personalkostnader. Investeringene har vart noe hgyere enn fjoraret,
men samtidig lavere enn planlagt grunnet tiltakspakke som kommer av et krevende finansielt ar.

Stremsalgvirksomheten leverer et meget godt driftsresultat for 2025, hvor resultatet er bedre enn fjoraret. Virksomheten
oppnér bedre marginer ved lav kraftpris som er sterkt knyttet til vare sikringer. Sikringseffekten gir god margin pa vare
fastpriskontrakter ved stor differansen mellom systemprisen og omradepris. Streamsalgsvirksomheten jobber med a
materialisere besluttet strategi, dette for styrke virksomheten, legge til rette for vekst, og oppné synergier mellom den
norske og den svenske virksomheten.

Konsernet ble tidlig klar over at 2025 kom til & bli et krevende ar og tok derfor grep med & ta ned investeringene og
iverksette kostnadsbesparelser pa driften. Konsernet er godt finansielt rustet tross negativt resultat. Konsernet har fokus pa

a ha tilstrekkelige likviditetsreserver, dette for a handtere et volatilt kraftmarked.

Fremtidsutsiktene for 2026 og arene fremover ser betraktelig bedre ut. Kraftprisen i Nord-Norge er viktig, og
markedsprisene referert vart prisomrade har gkt betydelig sett ift. 2025.

Basert pa dagens markedsforhold, hydrologisk situasjon og sikringsposisjoner, gir selskapet felgende forventninger for
2026:

Vannkraft
Forventet kraftproduksjon i 2026 er justert ned til 1127 GWh, gitt normalt tilsig.

Selskapet har sikret ca i overkant av 20 %, eller 262,8 GWh, av forventet produksjon for 2026 til en gjennomsnittlig pris
pa NOK 227/MWh.

Oppnédd spotpris pr 9.2.2026 var NOK 887/MWh. Forventet arspris i prognose er NOK 498/MWh.
Linea
For 2026 forventes:

e  Stabil regulert avkastning innenfor gjeldende inntektsramme
e Investeringer pa NOK 300 millioner
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e Okt tilknytningsaktivitet drevet av elektrifisering og naringsutvikling
Stremsalg
For 2026 forventes:

e Fallende volum i pé fast og variabelprodukt

e Solgt volum pa 1,67 TWh i Norge og 271 GWh pé véar svenske virksomhet

e  Marginer under press som fglge av heye spotpriser

Marginutviklingen vil fortsatt vaere sensitiv for konkurransesituasjon, regulatoriske endringer og volatilitet i
kraftmarkedet.

Resultatforventning 2026
Forutsatt normal hydrologi og dagens markedssituasjon forventer selskapet:

e Investeringer i intervallet NOK 400-440 millioner
e Redusert netto gjeld gjennom &ret
e EBITDA i intervallet NOK 600—-640 millioner, med folgende fordeling pa hovedsegmentene (tall i mnok)

Tekst Vann Nett Stremsalg Andre Sum
Ebidta 378 245 21 2 646

Gjeld / Ebitda antas & fa folgende utvikling pd konsernnivd med vare markedsforutsetninger:
venantkrav Rapporterte tall- Prognose

@ 5COPE Gjeld/Ebidta- rullerende 12 mnd @Maita

Strategiske prioriteringer 2026

Tydeliggjore konsernets kjernevirksomhet

Aktivitet og kostnader skal vare knyttet til kjerneoppgaver

Streng kostnadskontroll og kapitaldisiplin iht. plan for & sikre forbedret Ebitda
Okt fokus pa fleksibilitet og balansekapasitet

Finansiell posisjon

Selskapet har en robust finansiell posisjon med tilgjengelig likviditet pA NOK 498 millioner ved utgangen av januar.
Gjeldsprofilen er langsiktig og godt tilpasset selskapets kontantstrem.
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Mosjeen, 12. februar 2026

Kontaktpersoner:

Eivind Mikaelsen, konsernsjef, telefon 905 23 537
Frode Kristensen, gkonomidirekter, telefon 957 57 327
Johan Greva, regnskapssjef, telefon 415 26 711
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