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Nokkeltall

Basert pa konsolidert IFRS

MNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Resultater

Driftsinntekter 395 468 797
EBITDA Y 94 232 345
Justert EBITDA? 127 135 238
Driftsresultat 45 184 247
Resultat fgr skatt 15 141 77
Resultat etter skatt 16 112 55
Justert resultat fgr skatt®! 48 38 29

Balanse og kontantstrgm

Brutto investeringer 57 92 249
Egenkapital 1.014 1.070 998
Sum eiendeler 2.571 2.512 2.584
Netto rentebzerende gjeld 3 1.252 1.144 1.177
Ngkkeltall

Egenkapitalandel ¥ 39,5% 42,6 % 38,6 %
Gjeldsgrad 5) 1,2x 1,1x 1,2x
Merinntektssaldo nettvirksomhet 39 149 95
Effektivitet nettvirksomhet, distribusjonsnett 114 % 109 % 109 %

Definisjoner

1) Driftsresultat fgr av- og nedskrivninger

2) EBITDA justert for poster ekskludert fra underliggende drift

3) Sum rentebaerende gjeld - betalingsmidler. Inkl. IFRS 16 gjeld, ekskl bundne betalingsmidler

)

)

)
4) Egenkapital / Totalkapital
5) Netto rentebzerende gjeld/Egenkapital
)

6) Resultat justert for poster ekskludert fra underliggende drift

Fredrikstad Energi legger vekt pa a inkludere alternative resultatmal i sin finansielle rapportering. Ledelsen mener at dette gir
et mer presist og representativt bilde av selskapets underliggende gkonomiske realiteter. Se naermere definisjon av
alternative resultatmal bakerst i delarsrapporten.

Bokfgrt egenkapitalandel (konsolidert IFRS)
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Fredrikstad Energi-konsernet («FEAS»)

Fredrikstad Morgesnett AS
Energi AS (100%)

Mettpartner AS
(603}

Yee A5

E5mart Systems AS
[3%)

OpeniT Norge A5

Forenklet juridisk struktur per 30. juni 2024. Nettpartner klassifiseres som felleskontrollert virksomhet, konsolideres ikke og bokfgres etter
egenkapitalmetoden.



Sammendrag 1. halvar 2024

e  Fokus pad kjernen og bidrag til reduksjon av
gjeld ved salg virksomheter. Innehav i
Integrasjonspartner BITS, NxtEnergy og MAIK
solgt med en samlet regnskapsmessig gevinst
pd MNOK 12,1.

e Nettvirksomheten er Norges mest effektive
distribusjonsnettselskap, med 114%
effektivitet. Merinntektssaldoen er redusert
med MNOK 109,9 de siste 12 mdneder.

e Forbedringsarbeid i Nettpartner for a styrke
selskapet har utviklet seg i henhold til plan i
1. halvar 2024. Kraftig forbedring i
resultatbidrag til FEAS fra Nettpartner, fra
resultatbidrag pd MNOK -24,4 i 1. halvar
2023 til MNOK -0,9 i 1. halvar 2024.

e Nedgang i rapportert resultat primaert som
folge av reduksjon i merinntektssaldoen.
Underliggende overskudd i FEAS i sum styrket
mot fjordret. Justert resultat far skatt gkte fra
MNOK 37,9i 1. halvar 2023 til MNOK 47,8 i 1.
halvar 2024.

Resultat (konsolidert IFRS)

Driftsinntekter i 1. halvar 2024 var MNOK 394,6
sammenlignet med MNOK 467,9 i 1. halvar 2023.
Inntektssiden har falt fordi inntektene fra ordinzer
nettleie er om lag uendret, mens direkte overfgrte
flaskehalsinntekter fra Statnett til Norgesnett har
falt til 0. Ordinere overfgringsinntekter i
nettvirksomheten var 0,3% lavere i 1. halvar 2024
relativt til 1. halvdr 2023. Nettvirksomheten
reduserte merinntektssaldoen kraftig i 1. halvar
2024, som betyr at nettleien har veert lavere enn
hva inntektsrammen tillater i perioden.

Kjgp av varer og energi har gtt opp fra MNOK 175,0
1. halvar 2023 til MNOK 224,8 i 1. halvar 2024.
@kningen skyldes primart gkning i kostnad
overliggende nett, som er gkt fra MNOK 68,6 i 1.
halvar 2023 til MNOK 139,5 i 1. halvar 2024. Dette
er nettleien nettvirksomheten blir belastet fra
overliggende regionalnett, som igjen blir belastet av
overliggende sentralnett (Statnett). Statnett gkte
sin tariff for 2024 kraftig relativt til 2023, hvor
tariffen var naer null. Statnett viste til reduserte
flaskehalsinntekter, gkende utbyggingstakt i
sentralnettet og hgye kostnader ved systemdrift,
som arsaker til gkningen. Statnetts ordinaere tariff
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er fortsatt lavere enn fgr koronapandemien, som
folge av flaskehalsinntekter.

Brutto dekningsbidrag var MNOK 169,8 i 1. halvar
2024, hvilket er MNOK 123,2 lavere sammenlignet
med samme periode i 2023 (MNOK 292,9). Dette
skyldes en nedgang i driftsinntekter og en oppgang
i kjpp av varer og energi.

Personalkostnader var MNOK 35,7 i 1. halvar 2024,
som er MNOK 2,4 lavere enn i 1. halvar 2023 (MNOK
38,1). Det har veert en nedgang i antall ansatte i
Igpet av 1. halvar 2024 i forretningsomrade
Tjenester. Forretningsomradet Tjenester ble solgt i
juni 2024. Antall ansatte i Nett er gkt i 1. halvar 2024
relativt til samme periode i 2023, mens antall
ansatte i morselskapet er det samme ved utgangen
av 1. halvar 24 som ved utgangen av 1. halvar 23.

Andre driftskostnader pa MNOK 56,7 er MNOK 4,1
hgyere enn i 1. halvar 2023 (MNOK 52,6).
Nettvirksomheten hadde hgyere andre
driftskostnader i 1. halvar 2024 enn i 1. halvar 2023,
som var i henhold til forventning ved inngangen av
2024. Nettvirksomheten forventer & se en lavere
vekst i andre driftskostnader i 2.halvar 2024 mot
samme periode i fjor.

Merinntektssaldoen er redusert fra MNOK 148,9
ved utgangen av 1. halvar 2023, til MNOK 39,0 ved
utgangen av 1. halvar 2024. | 1. halvar 2024 isolert
sett ble merinntektssaldoen redusert med MNOK
55,5. Merinntektssaldoen skal styres mot null.
Endring i merinntektssaldoen avleires ikke i endring
gjeld/fordring i IFRS, slik at ujusterte rapporterte
regnskapstall blir vesentlig pavirket av dette.

Justert EBITDA har falt fra MNOK 134,7 per 1. halvar
2023 til MNOK 127,3 per 1. halvar 2024. Nedgangen
skyldes effekt av at Rgyken Energiverk ble solgt i
2023 og saledes ikke har gitt resultat i 2024 (MNOK
-3,6), lavere bidrag fra nettvirksomheten (MNOK -
6,1) og ¢vrig (MNOK 2,3). Nedgangen til
nettvirksomheten forklares primaert av
inntektsrammeeffekter og @kte kostnader mot
fjoraret.

Avskrivninger for 1. halvar 2024 var MNOK 48,7; en
reduksjon pa MNOK 0,1 i forhold til 1. halvar 2023
(MNOK 48,8).

Netto andre gevinster falt fra MNOK 30,2 i 1. halvar
2023 til MNOK 16,8 i 1. halvar 2024. Dette er i
hovedsak engangseffekter, knyttet til salget av
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Integrasjonspartner BITS, NxtEnergy og MAIK i
2024, og Fredrikstad Energi Marked i 2023.

Driftsresultatet i 1. halvar 2024 er pa MNOK 45,5,
mot MNOK 183,6 samme periode i 2023, en
nedgang pa MNOK 138,1. | 1. halvar 2023 gkte
merinntektssaldoen med MNOK 62,1, mens i 1.
halvar 2024 ble den redusert med MNOK 55,5.
Dette forklarer MNOK 117,6 av endringen i
driftsresultatet.  Resterende avvik forklares
hovedsakelig av lavere netto andre gevinster og
redusert justert EBITDA.

Resultatandel fra felleskontrollert virksomhet
(Nettpartner) har styrket seg betydelig fra 1. halvar
2023 til 1. halvar 2024, fra henholdsvis MNOK -24,4
til MNOK -0,9. Nettpartner arbeider med a levere pa
en plan for a styrke selskapet, og har sa langt i 2024
levert regnskapstall pa linje med denne planen.

Finansinntekter var MNOK 1,6 i 1. halvar 2024,
hvilket er MNOK 0,2 lavere enn 1. halvar i 2023
(MNOK 1,8). Finanskostnader var MNOK 35,0, som
er MNOK 8,1 hgyere enn i samme periode i 2023
(MNOK 26,9). Dette skyldes et hgyere generelt
renteniva og noe hgyere finansiell gjeld i konsernet,
primzaert som fglge av at merinntektssaldoen er
redusert med MNOK 109,9 de siste 12 maneder.

Markedsverdien av konsernets rentebytteavtaler
som innebaerer 3 betale fast rente og motta
flytende rente har hatt en positiv verdiutvikling.
Resultat fra derivater i 1. halvar 2024 er positivt
med MNOK 3,8 (positivt MNOK 6,5 i 1. halvar 2023).
Det ble innbetalt MNOK 2,2 i favgr Fredrikstad
Energi i 1. halvar 2024 knyttet til derivater, relativt
til MNOK 0,8 i favgr Fredrikstad Energi i 1. halvar
2023.

Resultat fgr skatt er lavere enn fjoraret, primaert
grunnet at merinntektssaldoen ble redusert med
MNOK 55,5 i 1. halvar 2024, og gkt med MNOK 62,1
i 1. halvar 2023. Resultat fgr skatt var MNOK 14,9 i
1. halvar 2024, mot MNOK 140,7 i 1. halvar 2023.
Resultat etter skatt var MNOK 15,8 (MNOK 112,0).

Det underliggende overskuddet i konsernet hadde
en positiv utvikling i 1. halvar 2024 relativt til samme
periode i 2023. Justert resultat fgr skatt styrket seg
fra MNOK 37,9 i 1. halvar 2023 til MNOK 47,8 i 1.
halvar 2024. Dette ga en estimert arlig justert
avkastning pa bokfgrt egenkapital til eierne etter
skatt pa om lag 10,9% i 1. halvar 2024, mot 7,0% i
tilsvarende periode i 2023. Justert resultat er
definert i alternative resultatmal, bakerst i denne
rapporten.
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Kontantstrém og kapitalforhold

(konsolidert IFRS)

Kontantstrgm fra drift var MNOK -33,8 i 1. halvar
2024. Dette er MNOK 223,7 lavere enn i 1. halvar
2023 (MNOK 189,9). Det er resultatnedgangen i
2024 som er hovedarsaken til endringen.
Resultatnedgangen er primart drevet av en
reduksjon i merinntektssaldoen i nettvirksomheten
1. halvar 2024, mot en gkning i 1. halvar 2023.
Videre forklares endring av noe hgyere betalte
renter og arbeidskapitaleffekter.

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter er netto
negativ med MNOK 42,0. Det er investert MNOK
57,0, mens det er mottatt om lag MNOK 15,0 for
salg av virksomheter i perioden.

Det har veert netto laneopptak pa MNOK 84,4 i 1.
halvar 2024. Dette forklares primaert av en
merinntektssaldoreduksjon i perioden, investering i
nettvirksomheten og arbeidskapitaleffekter. Seerlig
har leverandgrgjelden blitt redusert i halvaret.
Leverandgrgjeldutviklingen er forventet & vaere en
sesongtrend som til stor grad reverseres, nar man
sammenligner nettogjeldsutviklingen ar-over-ar
med arsslutt som referansepunkt.

Betalingsmidler per 30.6 var pa MNOK 80,5, en
gkning pa MNOK 3,0 siden arsslutt 2023 (MNOK
77,5). Konsernet hadde i tillegg ubenyttede
kredittfasiliteter og tilgjengelig kassakreditt pa
totalt MNOK 380,0 ved utgangen av 1. halvar 2024.
Det er to laneforfall de neste 12 maneder etter
rapporteringsdatoen,  totalt MNOK  550,0.

Fredrikstad Energi opplever god
kapitalmarkedstilgang og forventer a fa refinansiert
forfallene til tilfredsstillende betingelser.

Fredrikstad Energi refinansierte forfallet pa MNOK
400,0 trekkfasilitet i juni 2024. Opprinnelig
forfallsdato var desember 2024. Lanet ble erstattet
med en ny trekkfasilitet med samme stgrrelse, med
forfall i juni 2026.

IFRS 16-gjeld var MNOK 24,9 ved utgangen av 1.
halvar 2024, sammenlignet med MNOK 29,0 ved
utgangen av 2023.

Netto rentebzerende gjeld var MNOK 1.251,8 ved
utgangen av 1. halvar 2024, en gkning pa MNOK
107,4 fra MNOK 1.144,4 ved utgangen av 1. halvar
2023. Til sa mmenligning er merinntektssaldoen blitt
redusert med MNOK 109,9 i samme tidsperiode.

Samtlige av konsernets lan er utstedt med
betingelse om at Fredrikstad kommune er
majoritetseier i Fredrikstad Energi. Dersom dette
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ikke er tilfelle, forfaller lanene umiddelbart hvis ikke
langiverne fraviker dette.

Bokfgrt verdi av derivater (rentesikringer) var
MNOK 7,6 ved utgangen av 1. halvar 2024, relativt
til MNOK 10,8 ved samme tidspunkt i 2023.

| tillegg har konsernet utstedt et foretaks-
fondsobligasjonslan pa MNOK 300,0 (MNOK 300,0)
som bokfgres til naverdien av det sikre
tilbakebetalingskravet, som er hovedstolen pa
forfallstidspunkt. MNOK 299,4 var klassifisert som
bokfgrt egenkapital pr. utgangen av 1. halvar 2024
(MNOK 299,4).

Totalkapitalen utgjgr MNOK 2.571,0, en reduksjon
pa MNOK 13,2 fra arsskiftet (MNOK 2.584,2).

Fordringer utgjgr MNOK 81,5 (MNOK 93,4 ved
utgangen av 2023).

Den bokfgrte egenkapitalen ved utgangen av
halvaret utgjgr MNOK 1.014,4 som gir en
egenkapitalandel pa 39,5%, relativt til 42,6% ved
utgangen av 1. halvar 2023, og 38,6% ved utgangen
av 2023. Det rapporterte resultat har vaert positivt i
1. halvar 2024 selv om merinntektssaldoen ble
kraftig redusert, noe som forklarer oppgangen sa
langt i ar. Relativt til 1. halvar 2023 forklares
nedgangen primart av betydelig reduksjon i
merinntektssaldoen mot foregaende ar, i
kombinasjon med svakt resultat fra Nettpartner i
2023.

Nett (IFRS)

MNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Salgsinntekter 379,3 439,8 740,0
Dekningsbidrag 164,4 276,6 421,1
EBITDA 76,8 199,7 245,4
Driftsresultat 33,0 157,3 161,2
Innmatet volum GWh 1357 1314 2330
Investeringer 56,9 64,3 172,1
Antall kunder 103 027 101914 104 356
Ansatte 64 58 63

Driftsinntektene for 1. halvar 2024 var MNOK 379,3,
en nedgang fra MNOK 439,8 i samme periode i
2023. Reduksjonen skyldes primazert at direkte
overfgrte flaskehalsinntekter fra Statnett har falt.
Ordinaere overfgringsinntekter i nettvirksomheten
var 0,3% lavere enn i 1. halvar 2023.

Dekningsbidraget falt fra MNOK 276,6 i 1. halvar
2023 til MNOK 164,4 i 2024, hovedsakelig pa grunn
av gkte kostnader til overliggende nett, kombinert
med reduserte driftsinntekter.
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Reduksjonen i merinntektssaldoen i 1. halvar 2024
og gkningen i merinntektssaldoen i 1. halvar 2023
har stor pavirkning pa Nettvirksomhetens
rapporterte regnskapstall etter IFRS.
Nettvirksomhetens EBITDA etter IFRS justert for
dette var MNOK 132,3 i 1. halvar 2024 og MNOK
137,61 1. halvar 2023.

KILE per kunde gkte fra NOK 59 i 1. halvar 2023 til
NOK 72 i 1. halvar 2024, serlig pavirket av flere feil
i starten av aret, som kan knyttes til kuldeperioden
i starten av 2024. Driftskostnad per kunde gkte fra
NOK 636 1. halvar 2023 til NOK 707 i 1. halvar 2024.
Norgesnetts kostnadsniva i 1. halvar 2024 har veert
i henhold til forventning ved inngangen til 2024.
Vedlikeholdsarbeid gjennomfgres som planlagt. Det
forventes at veksten i driftskostnad per kunde vil
avtailgpet av aret.

Investeringene i 1. halvar 2024 var MNOK 56,9,
sammenlignet med MNOK 64,3 i samme periode
aret for.

Tjenester (IFRS)

MNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Salgsinntekter 20,9 33,7 63,0
Dekningsbidrag 15,2 24,2 45,7
EBITDA 0,9 -0,0 -1,4
Driftsresultat 0,7 -0,5 -3,3
Antall sluttkunder 183 764 289 606 298 435
Ansatte 18 26 24

Fredrikstad Energi solgte forretningsomradet
(MAIK AS) i perioden, med gjennomfgring i juni
2024. Forretningsomradet rapporterte et
driftsresultat pa MNOK 0,7 i 1. halvar 2024.

Annet (IFRS)

Annet

MNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Salgsinntekter 21,7 20,1 45,0
Dekningsbidrag 17,4 17,8 38,0
EBITDA 16,5 32,8 101,2
Driftsresultat 11,8 26,8 89,1




Annen virksomhet bestar av morselskapet
Fredrikstad Energi som forestar
konsernstgttefunksjoner som  administrasjon,
finansiering og eiendomsdrift. Rgyken Energiverk
AS og NxtEnergy AS, som ogsd inngikk i dette
segmentet, ble solgt ut av konsernet med
regnskapsmessig effekt i hhv. juli 2023 og mars
2024. Driftsresultatet (inkl. IFRS 16-effekter og
gevinster) var MNOK 11,8 (MNOK 26,8 i 2023).
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Framtidsutsikter

Fredrikstad Energi konsernets virksomhet er a
veere infrastruktureier (nettvirksomhet). | tillegg

er  Fredrikstad Energi  stgrste eier i

entreprengrvirksomheten  Nettpartner, som
rapporteres som felleskontrollert virksomhet.

Nettvirksomheten (Norgesnett) har sett en relativt
flat utvikling i justert EBITDA i 1. halvar 2024 mot
samme periode i 2023. For heldret 2024 forventes
en justert EBITDA i nettvirksomheten om lag pa linje
med helaret 2023. Hgyere effektivitet enn i 2023
taler for et hgyere resultat i 2024, men dette
motvirkes av andre effekter, primaert knyttet til
inntektsrammen. En kald start pa 2024 ga et hgyt
faktisk nettap, som ikke kompenseres i
inntektsrammen for 2024 i gjeldende regulering,
som er en viktig bidragsyter til dette.

Norgesnett har godt HMS arbeid og hgy
leveringssikkerhet i hgyeste fokus.
Nettvirksomheten jobber kontinuerlig for a holde
driftskostnader og KILE sa lave som mulig. |1 2024 er
nettvirksomheten Norges mest effektive
distribusjonsnettselskap. Nettvirksomheten skal
veere best pa lokalt distribusjonsnett, ha naerhet til
kunder, med hgy leveringssikkerhet og effektive
Igsninger. Virksomheten jobber med kontinuerlig
forbedring av HMS, og bevaring og utvikling av
medarbeidere og kultur. Gjennom dette forventer
Norgesnett a ha hgy effektivitet over tid, gke
nettkapitalen, redusere lokale utslipp Vvia
elektrifisering og ha hgy forsyningssikkerhet.
Nettvirksomheten har en nullvisjon for skader.
Investeringsnivaet for 2024 forventes a naerme seg
et niva noe lavere enn 2023. Merinntektssaldoen er
MNOK 39,0 per juni 2024, og skal styres mot null.

Sammen med den andre eieren av Nettpartner, har
Fredrikstad Energi et hgyt fokus pa & styrke
Nettpartner. Etter a ha levert et resultat pa plan for
1. halvar 2024, styrker det troen pa at Nettpartner
er pa rett vei. Det forventes at Nettpartner
fortsetter den positive utviklingen og styrker seg
som selskap, men det vil ta tid. Et utfordrende
marked og svake rammevilkar for investering i ny
nettkapasitet bidrar til risiko.

o

Fredrikstad Energi har fortsatt a rendyrke
virksomheten gjennom salg av virksomheter i
halvaret, og totalt ble tre transaksjoner
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giennomfgrt i 1. halvar 2024. Konsernet forventer a
fortsette med rendyrkingen fremover, samtidig som
det er fokus pa verdiskaping og fornyelse.

Fredrikstad kommune har startet en prosess for et
mulig salg av sin majoritetsandel pa 51% i
Fredrikstad Energi, og kommunen har i forbindelse
med dette engasjert SEB Corporate Finance
(Skandinaviska Enskilda Banken AB) som sin
radgiver i denne prosessen.
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Halvarsregnskap Fredrikstad Energi konsern
Resultatregnskap (konsolidert IFRS)

TNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Driftsinntekter 394580 467943 796573
Kjgp av varer og energi -224 830 -175023 -343 256
Brutto dekningsbidrag 169 750 292 919 453 318
Personalkostnader -35745 -38096 -86 861
Netto andre gevinster 16834 30169 88976
Andre driftskostnader -56 707 -52585 -110270
Driftsresultat fgr avskrivninger 94 132 232 407 345 162
Avskrivninger -48 662 -48 770 -98 156
Driftsresultat 45 470 183 637 247 005
Resultat solgt virksomhet 0 0 0
Resultat felleskontrollert virksomhet -894 -24 415 -117 046
Finansinntekter 1568 1833 1907
Finanskostnader -35031 -26870 -56 907
Resultat fra derivater 3822 6484 2352
Resultat fgr skatt 14 935 140 670 77 312
Skatt 887 -28 652 -22117
Resultat etter skatt 15 823 112 018 55195
Endring estimat pensjoner FKV - - 1583
Ikke viderefgrt virksomhet - - -
Arets totalresultat 15 823 112 018 56 779
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Balanse (konsolidert IFRS)

TNOK 30.06.2024 30.06.2023 2023
Utsatt skattefordel = - 0
Immaterielle eiendeler 273406 278158 276817
Varige driftsmidler 1952736 1858992 1952982
Finansielle eiendeler 175182 220489 177 472
Virksomhet holdt for salg - - -
Fordringer 81549 65011 93398
Derivater 7635 10790 6034
Betalingsmidler 80540 78614 77 489
Eiendeler 2571048 2512054 2584192
Egenkapital 1014 389 1070308 998 400
Utsatt skatt 43839 56123 44745
Avsetning for forpliktelser 25787 35370 29985
Langsiktig rentebaerende gjeld 754 430 1184686 810390
Kortsiktig rentebaerende gjeld 550312 - 410000
Kortsiktig rentefrigjeld 182290 165566 290672
Gjeld knyttet til virksomhet holdt for salg - - -
Gjeld og egenkapital 2571048 2512 054 2584192
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Kontantstrgmoppstilling
TNOK 30.06.2024 30.06.2023 2023
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
EBITDA 94 132 232 407 345 162
Poster uten kontanteffekt -10 821 - -94 238
Endring fordringer mv 6794 257 761 58 474
Endring kreditter mv -94 039 -278 480 15635
Mottatt renter og utbytte 1568 1811 5050
Betalte renter -31 448 -23 593 -53 531
Netto kontantstrgm fra driften -33 814 189 906 276 552
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Investering driftsmidler -56 975 -67 563 -177 478
Investering i felleskontrollert selskap - -24 000 -72 000
Endring andre investeringer og kjgp/salg av virksomhet 14 969 - 59 818
Kontantstrgm investeringsaktiviteter -42 006 -91 563 -189 660
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
Netto endring Ian 84 352 -125 082 -109 260
Avdrag leieavtaler -5481 -5481 -10976
Kontantstrgm finansieringsaktiviteter 78 871 -130 563 -120 236
Endring betalingsmidler 3051 -32 220 -33 345
Betalingsmidler 01.01 77 489 110 834 110 834
Betalingsmidler 80 540 78 614 77 489
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Utvikling i konsernets egenkapital (konsolidert IFRS)

1H 2024

Egenkapital
tilordnet eiere Foretaks-
Opptjent Annen innskutt avmor- fonds-obliga- Total egen-

TNOK Aksjekapital Overkurs egenkapital kapital selskapet sjonslan IKE* kapital
Egenkapital 01.01.2024 154 160 27 724 513 894 4220 699 998 299 438 -1 036 998 400
Periodens resultat 0 0 15823 0 15 823 0 0 15 823
Utvidet resultat 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 0 0 15 823 0 15 823 0 0 15 823
Andre transaksjoner

Annet 0 0 -869 0 -869 0 1036 167
Egenkapital 30.06.2024 154 160 27 724 528 847 4220 714 952 299 438 -0 1014 389
*IKE — Ikke kontrollerende eierinteresse

1H 2023

Egenkapital
tilordnet eiere Foretaks-
Opptjent Annen innskutt avmor- fonds-obliga- Total egen-

TNOK Aksjekapital Overkurs egenkapital kapital selskapet sjonslan IKE* kapital
Egenkapital 01.01.2023 154 160 27 724 471 401 4220 657 506 299 474 1264 958 243
Periodens resultat 0 0 112 018 0 112 018 0 0 112 018
Utvidet resultat 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 0 0 112 018 0 112 018 0 0 112 018
Andre transaksjoner

Annet 0 0 47 0 47 0 0 47
Egenkapital 30.06.2023 154 160 27 724 583 466 4220 769 570 299 474 1264 1070 308

*|KE — Ikke kontrollerende eierinteresse
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Noter til regnskapet

Note 1 Rammeverk og vesentlige regnskapsprinsipper

Fredrikstad Energi rapporterer arsregnskap for konsernet i henhold til regnskapsprinsippene International
Financial Reporting Standards (IFRS). Konsernet legger til grunn de samme prinsipper for maling og innregning
som i arsregnskapet i delarsrapporten. Delarsrapporten er ikke revidert og avlegges i henhold til IAS 34 Interim
Financial Reporting. Delarsregnskapene gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap, og ma sees i
sammenheng med konsernets arsregnskap for 2023.

Regnskapstallene er ikke justert for salgene av virksomhetsomradet Tjenester (MAIK), samt virksomhetene under
Annet (Rgyken Energiverk og NxtEnergy) og Integrasjonspartner BITS. Resultatene er inkludert til
giennomfgringsdatoene for de respektive transaksjonene. Omfanget til disse virksomheten har vaert relativt lav,
sammenlignet med totalen. Siden disse virksomhetene ikke har vaert klassifisert som holdt for salg pa noen
balansedatoer, har dette en marginal innvirkning pa sammenlignbarheten. Pa grunn av den ubetydelige effekten
er det ikke foretatt noen omarbeiding av regnskapstallene.

Note 2 Segmentinformasjon

TNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Nett 379 295 439 819 740 029
Tjenester 20942 33719 62 993
Annet 21 667 20 065 45 036
Sum salgsinntekter 421904 493 603 848 058
Nett - -

Tjenester - 6835 - 9013 - 16 823
Annet - 20 489 16 647 - 34 662
Salg mellom segmentene - 27 324 - 25 660 - 51484
Nett 33003 157 301 161 161
Tjenester 692 475 - 3300
Annet 11775 26 811 89 144
Sum driftsresultat 45 470 183 637 247 005

Note 3 Driftsinntekter
Fredrikstad Energis driftsinntekter fordeler seg pa fglgende inntektstyper:
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TNOK 1H 2024 1H 2023 2023
Overfgringsinntekter nett 347 047 348 127 585 877
Flaskehalsinntekter 0 59 458 60 248
Anleggsbidrag nett 32248 32235 93 905
Tjenestesalg 14 107 24 706 46 170
Andre driftsinntekter 1177 3418 10 374
Sum salgsinntekter 394 580 467 943 796 573
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De direkte overfgrte flaskehalsinntektene er omtalt som «Flaskehalsinntekter» i note 3. Dette er inntekt som
nettvirksomheten far direkte fra Statnett. Flaskehalsinntekter er inntekter som Statnett far som fglge av
prisforskjeller mellom prisomrader. Etter forskrift skal flaskehalsinntektene til Statnett brukes til 8 redusere
prisen pa Statnetts ordinaere nettleie, slik at flaskehalsinntektene kommer nettkundene til gode. Nar Statnetts
merinntektssituasjon tillater det, far nettselskapene i tillegg direkte overfgrte flaskehalsinntekter. Utbetalingen
vil kun vaere en realitet dersom Statnett oppnar flaskehalsinntekter over hva som var forutsatt, nar prisen pa
nettleien for det gjeldende ar ble satt. En videre betingelse er at kraftprisen har vaert tilstrekkelig hgy. Dette er
en midlertidig forskrift.

Note 4 Rentebaerende lan og rentesikringer

Fglgende tabell viser konsernets rentebarende innldn og leieforpliktelser:

TNOK 1H 2024 1H 2024 1H 2023 2023

Langsiktige 1dn og leieforpliktelser

Palydende Bokfgrt verdi Bokfgrt verdi Bokfgrt verdi

Obligasjonslan fast rente 200.000 202.337 202.306 200.412
Obligasjonslan flytende rente 500.000 506.714 505.290 506.754
Gjeld til kredittinstitusjoner 595.000 595.128 476.409 511.661
Foretaksfondsobligasjonslan 300.000 563 525 563
Leieforpliktelser 26.439 24.940 33.653 29.059
Andre lan - 1.000 1.000

Sum langsiktige lan og leieforpliktelser 1.621.439 1.329.682 1.219.183 1.249.449

Ved utgangen av 1. halvar 2024 (1. halvar 2023) hadde konsernet ordinaer rentebaerende gjeld med et samlet
palydende pa MNOK 1.295,0 (MNOK 1.176,0). All rentebaerende gjeld er bokfgrt til amortisert kost. Bokfgrte
verdi av ordinaere |an reflekterer |an til palydende med tillegg for palgpte renter. | tillegg har konsernet utstedt
et foretaksfondsobligasjonslan pa MNOK 300,0 (MNOK 300,0), hvor gjeldsandelen bokfgres til ndverdien av det
sikre tilbakebetalingskravet som er hovedstolen pa forfallstidspunkt, og det gvrige bokfgres som egenkapital.

To lan, MNOK 300,0 obligasjonslan og MNOK 250,0 banklan, forfaller hhv. oktober 2024 og mars 2025. Disse er
klassifisert som kortsiktig rentebzerende gjeld i balansen. Fredrikstad Energi opplever god kapitalmarkedstilgang
for a refinansiere disse forfallene. Etter balansedagen signerte Fredrikstad Energi laneavtale for et nytt banklan
pa MNOK 300,0, som skal benyttes til a refinansiere obligasjonslanet som forfaller i oktober 2024.

Bokfgrte leieforpliktelser utgjgr MNOK 24,9 per 1. halvar 2024 (MNOK 33,7 1. halvar 2023). Dette er hovedsakelig
relatert til en husleiekontrakt for lokaler i Fredrikstad som utlgper ved slutten av 2026.

Det er krav til minimum egenkapitalandel pa 25% og maksimal gjeldsgrad pa 2,25x i konsernets laneavtaler.
Lanevilkarene var oppfylt ved utgangen av 1. halvar 2024. | tillegg har banklan mot konsernets banker et
lanevilkar om rentedekningsgrad stgrre enn 2,0x. Rentedekningsgraden baseres pa at EBITDA justeres for endring
merinntekt. Lanevilkaret er oppfylt.
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Folgende tabell viser konsernets derivater til virkelig verdi:
30.06.2024
TNOK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Rentederivater forfall 2025/2029 - 7 635 - 7 635
Kraftderivater - - 0
Sum 0 7 635 - 7 635
30.06.2023

TNOK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Rentederivater forfall 2025/2029 - 10 790 - 10 790
Kraftderivater - - 0
Sum 0 10 790 - 10 790
Det benyttes ikke sikringsbokfgring for rentebytteavtalene.
Note 5 Leieavtaler

1H 2024 IFRS16- 1H 2024 1H 2023 IFRS16- 1H 2023
TNOK effekt IAS 17 effekt IAS 17
Forklaring av effekter pa resultat fgr skatt
EBITDA 94132 5481 88651 232407 5481 226926
Av- og nedskrivninger -48 662 -3737 -44 925 -48 770 -3737 -45033
Driftsresultat (EBIT) 45470 1744 43726 183637 1744 181893
Netto finansposter -30535 -1362 -29172 -42 968 -1362 -41 605
Resultat fgr skatt 14 935 382 14 554 140 670 382 140 288
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Erkleering fra styret og administrerende direktgr

Styret og administrerende direktgr har i dag behandlet og godkjent regnskapet for Fredrikstad Energi AS for
fgrste halvar 2024. Rapporten er avlagt i samsvar med kravene i IAS 34.

Etter styrets og administrerende direkt@rs beste overbevisning er halvarsregnskapet utarbeidet i samsvar med
gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler,
gjeld og finansielle stilling og resultat som helhet per 30. juni 2024. Etter styrets og administrerende direktgrs
beste overbevisning gir halvarsregnskapet en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden
og deres innflytelse pd halvarsregnskapet. Etter styret og administrerende direktgrs overbevisning gir
halvarsberetningen en dekkende beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star
overfor i neste regnskapsperiode.

Fredrikstad, 30. august 2024

Hilde Sandmeel Tore Sande Kim Bergli

Styreleder Nestleder Styremedlem

Anne Skau Trond Johannesen Britt Katharina Onstad
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Terje Nyhus Mona Askmann
Styremedlem Administrerende direktgr
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Definisjon av alternative resultatmal
(MNOK)

Netto rentebaerende gjeld (NIBD) 1H24 1H 23

Rapportert brutto rentebzerende gjeld 1.329,7 1.219,2
Frie kontanter -77,9 -74,7
=Netto rentebaerende gjeld 1.251,8 1.144,4
Hvorav IFRS 16 gjeld 24,9 33,7
Kontantlignende eller gjeldslignende poster holdt utenfor definert netto rentebaerende gjeld

Merinnektssaldo Nett 39,0 148,9
Naverdi av renteswapper (gevinst : + / tap: - ) 7,6 10,8
Eiernes andel av foretaksfondsobligasjonen, klassifisert som egenkapital 99,8 99,8
Eksternes andel av foretaksfondsobligasjonen, klassifisert som egenkapital 199,6 199,6
Justert EBITDA 1H24 1H 23
Rapportert EBITDA 94,1 232,4
Endring merinntektssaldo 55,5 -62,1
Netto andre gevinster -16,8 -30,2
Effekt av IFRS 16 pa EBITDA -5,5 -5,5
=Justert EBITDA 127,3 134,7
Egenkapitalandel 1H 24 1H 23
Rapportert bokfgrt egenkapital 1014,4 1070,3
+Sum eiendeler 2.571,0 2.512,1
=Egenkapitalandel 39,5% 42,6 %
Gjeldsgrad 1H24 1H 23

Netto rentebzrende gjeld 1251,8 1144,4
+Rapportert bokfgrt egenkapital 1.014,4 1.070,3
=Gjeldsgrad 1,2x 1,1x

Rentedekningsgrad inkl. endring merinntektssaldo 1H24LTM 1H23LTM

Raportert EBITDA 206,9 565,4
Finansinntekt 1,6 3,0
Finanskostnad 65,1 53,2
Endring merinntektssaldo -109,9 236,1
Rentedekningsgrad = (Rapportert EBITDA+finansinntekt-endring

merinntektssaldo)+(Finanskostnad) 4,9x 6,2x

1

~



A\

Fredrilstad

energ Halvérsrapport 2024
Justert resultat og avkastning pa bokfgrt egenkapital til eierne 1H 24 1H 23
Resultat fgr skatt (konsolidert IFRS) 14,9 140,7
Endring merinntektssaldo 55,5 -62,1
Palgpte renter foretaksfondsobligasjon -10,5 -10,5
Gevinst ved salg av selskaper -12,1 -30,2
=Justert resultat fgr skatt 47,8 37,9
Bokf@rt skattekostnad 0,9 -28,7
Justering for endring merinntektssaldo -12,2 13,7
Justering for renter foretaksfondsobligasjon 1,9 1,9
Justert skattekostnad -9,4 -13,1
=Justert resultat etter skatt 384 24,8
Bokfgrt egenkapital 1.014,4 1.070,3
Foretaksfondsobligasjon til palydende -300,0 -300,0
=Bokfgrt egenkapital til eierne 714,4 770,3
Justert resultat etter skatt 38,4 24,8
+Snitt bokfgrt egenkapital til eierne 706,4 714,3
=Justert avkastning pa bokfgrt egenkapital til eierne 54% 3,5%
=Justert avkastning pa bokfert egenkapital til eierne, annualisert 10,9% 7,0%
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