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Til Forstanderskapet i
Tysnes Sparebank

Redegjgrelse for fusjonsplanen i Tysnes Sparebank

Pa oppdrag fra styret i Tysnes Sparebank avgir vi som uavhengig sakkyndig denne redegjgrelsen for
fusjonsplanen datert 2. november 2023 mellom Haugesund Sparebank og Tysnes Sparebank i
samsvar med reglene i finansforetaksloven § 12-3 annet ledd jf. allmennaksjeloven § 13-10. Ved
fusjonen overtar Haugesund Sparebank samtlige eiendeler og forpliktelser i Tysnes Sparebank mot
vederlag i egenkapitalbevis tilfgrt eksisterende eiere av egenkapitalbevis i Tysnes Sparebank og til
Sparebankstiftinga Tysnes. Styret i hver bank er ansvarlig for informasjonen redegjgrelsen bygger pa
og de verdsettelser som er gjort. Var oppgave er a utarbeide en redegjgrelse om fusjonsplanen og a
uttale oss om vederlaget.

Den videre redegjgrelsen, som er gjennomfgrt i overensstemmelse med de krav som stilles i
finansforetaksloven § 12-3 annet ledd jf. allmennaksjeloven § 13-10, bestar av to deler. Den fgrste
delen angir hvilke fremgangsmater som er brukt ved fastsettelsen av vederlaget til
egenkapitalbeviseierne i den overdragende banken. Den andre delen er var uttalelse om vederlaget.

Fremgangsmate ved fastsettelse av vederlaget

Styret i Tysnes Sparebank har i sine vurderinger ved fastsettelse av vederlaget basert seg pa Norne
Securities AS vurderinger av bytteforholdet fremlagt i egen rapport, datert 13. oktober 2023. Denne
rapporten er basert pa Bankenes arsregnskap 2021 og 2022, kvartalsregnskap per 30. juni 2023 og
finansiell due diligence utfgrt av Ernst & Young AS for overdragende og overtagende bank.

Med utgangspunkt i de ulike dataene, som har vaert tilgjengelig for a fastsette vederlaget, har Norne
Securities AS benyttet forskjellige metoder for vurdering av bytteforholdet i transaksjonen. De ulike
metoden er:

o Verdijustert egenkapital
e Normalisert resultat

e Markedsprising

e Transaksjonsprising

Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom Bankene og bygger pa en prosess som
inneholder gjennomgang av Bankenes arsregnskap per 31. desember 2021 og 2022, regnskap 2.
kvartal 2023 og en vurdering foretatt av bankenes felles radgiver.
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Bytteforholdet er basert pa en vurdering av bankenes verdijusterte egenkapital og normaliserte
resultater, mens markeds- og transaksjonsprising er benyttet for a verifisere bytteforholdet.
Bytteforholdet legger til grunn 70% vektig av verdijustert egenkapital og 30% vekting av
resultatmodell.

Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfgrt var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 ”Revisors uttalelser og redegjgrelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfgrer kontroller for @ oppna betryggende sikkerhet for at de eiendeler og forpliktelser
Haugesund Sparebank skal overta, har en verdi som minst svarer til det avtalte vederlaget, og for a
kunne uttale oss om vederlaget til Tysnes Sparebank. Arbeidet omfatter kontroll av verdsettelse av
vederlaget. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet og de forutsetninger som
ligger til grunn for verdsettelsen. Var kontroll gir etter var mening et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Etter var mening inneholder er begrunnelsen for vederlaget til egenkapitalbeviseierne i Tysnes
Sparebank pa 0,9546267 egenkapitalbevis i Haugesund Sparebank for hvert eksisterende
egenkapitalbevis i Tysnes Sparebank, og 1 173 599 egenkapitalbevis i Haugesund Sparebank til
Sparebankstiftinga Tysnes, rimelig og saklig basert pa verdsettelsen av bankene som beskrevet
ovenfor.

Oslo, dd.mm.2023
Larsson AS

Eirik Larsson
statsautorisert revisor
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Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
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