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Høy og økende egenkapitalavkastning over tid
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Svært sterk underliggende drift og egenkapitalavkastning i første halvår
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Best på egenkapitalavkastning over tid

Utvalget består av SVEG, DNB, NONG, MING, SR, MØRE, SPOG, SPOL,  SOR, HELG, SADG  2012 – Q1 2023 og tallene viser 
gjennomsnittlig årlig EK-avkastning





• Solid bankdrift

• Bulder – en suksess

• Svært godt kapitalisert

• Konservativ lånebok



Høy egenkapitalavkastning og svært solid kapitaldekning

Egenkapitalavkastning

Ren kjernekapitaldekning Bokført verdi per egenkapitalbevis (kr)

Resultat per egenkapitalbevis (kr)
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Bedriftskunder2 Personkunder1 

1 12-måneders vekst i utlån til personkunder ekskl. Bulder er om lag 5,5 %
2 Korrigert for effekten av en svekket norsk krone ville 12-månedersveksten vært 1,5 prosentpoeng lavere pr. Q2 2023

God utlånsvekst, særlig på personkunder
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Personkunder1 

God innskuddsvekst i begge segmenter 

1 12-måneders vekst i innskudd fra personkunder ekskl. Bulder er om lag 5,2 %
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God vekst og høyere rentenivå øker rentenettoen

Rentenetto i % av forvaltningskapitalNominell rentenetto (NOK millioner)
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Helt i front på kostnadseffektivitet over tid

1 Bankens egne, rapporterte tall for driftskostnader i prosent av netto driftsinntekter, korrigert for finansielle instrumenter
2 Ekskluderer netto inntekter finansielle instrumenter. Kilde: Norne Securities

Kostnad/inntekt1 over tid i prosent
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Frende Forsikring

• Resultatbidraget i kvartalet er 13 (30) millioner kroner som 
følge av økte skadekostnader knyttet til flere brannskader og 
økt skadefrekvens på bilforsikring, mens finansresultat er 
bedre enn i tilsvarende periode i fjor

• Egenkapitalavkastning i Frende for 2023 estimeres til 17,4 % 
ved budsjettoppnåelse resten av året

• Samlet bestandsvekst innenfor livs- og skadeforsikring er ca. 
6,7 % siste 12 måneder

Brage Finans

• Sterk resultatvekst i selskapet øker bankens resultatandel til 
47 (32) millioner kroner. Brage Finans’ egenkapitalavkastning i 
kvartalet er 13,5 (12,7) %

• Markedsposisjonen er ytterligere styrket med en 
porteføljevekst på 4,2 milliarder kroner siste 12 måneder, 
tilsvarende en vekst på 22 %  

Norne Securities

• Volatile kapitalmarkeder har dempet aktiviteten og redusert 
resultatbidraget til 0 (3) millioner kroner

Godt resultatbidrag fra Brage, 

svakere skadeutvikling i Frende

Resultatbidrag tilknyttede selskaper (mill. kroner)
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Økt fondsbeholdning og positiv netto nytegning i kvartalet

Beholdningsverdi fond (milliarder kroner) Netto nytegninger (NOK mill.) 

17,4 18,1
19,3

17,9
16,8 15,8 16,6

17,8 18,7

 -

  5

  10

  15

  20

  25

Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q1 22 Q2 22 Q3 22 Q4 22 Q1 23 Q2 23

710 

258 224 

- 156 - 181 

- 43 

242 
352 

151

Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q1 22 Q2 22 Q3 22 Q4 22 Q1 23 Q2 23



Styrket rentenetto og bedre finans øker resultatet



Q2 2023: 15,1 % egenkapitalavkastning og solid kapitaldekning

Rentenetto 1.232 (930) MNOK drevet av god vekst og høyere renter

Driftskostnader 448 (420) MNOK - svært lav kostnadsprosent 30,2 (36,6) % 

Solid ren kjernekapitaldekning 18,6 % (18,5 %) gir god margin til regulatorisk krav på 15,5 %

Nedskrivninger på 29 (19) MNOK for kvartalet, hvilket tilsvarer 0,01 (0,01) % av brutto utlån

1.030 (720) MNOK før skatt, egenkapitalavkastning etter skatt 15,1 (12,1 ) %

Ren kjernekapital-

dekning

Resultat

Nedskrivninger

Kostnader

Inntekter



• Solid bankdrift

• Bulder – en suksess

• Svært godt kapitalisert

• Konservativ lånebok



Status per 9 august 2023

38,2 mrd. 
Boliglånsvolum

42%
Kjennskap

41%
Gjennomsnittlig LTV

59 000
Totalt antall kunder

16%
Innskuddsdekning



Imponerende vekst i Bulder 
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Bulders unike markedsposisjon og differensiering er styrket
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Skalering og tiltak skal bidra til å løfte Bulders ROE til over 13 %

Utlånsvolum (mrd.) og ROE i Bulder isolert
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Effekt på bankens ROE: fra -1 % i 1H 2023 til +0,5-1 % i 2026
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Vi tror ikke at noen andre vil kunne drive en utfordrer 
som Bulder med lavere kostnader på marginal basis

Bulder-organisasjonen – 47 årsverk Millioner kroner i driftskostnad pr. milliard 

i utlån i Bulder (estimat)

2,5

1,4

2023 2024 2025 2026



• Solid bankdrift

• Bulder – en suksess

• Svært godt kapitalisert

• Konservativ lånebok
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Betydelig margin til regulatoriske kapitalkrav 

Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio)Ren kjernekapitaldekning

Krav 15,5 %

Krav 3 %



Godt kapitalisert sammenlignet med andre norske banker
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Ren kjernekapitaldekning pr. Q1 2023 og sum kapitalkrav og kapitalkravsmargin
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Styret vil vurdere å innstille på en ekstraordinær utdeling høsten 2023

Betydelig margin til regulatoriske kapitalkrav 

• Dagens kapitalkrav (sum av minimum- og 
bufferkrav) er 15,50 % og med tillegg av en 
kapitalkravsmargin (P2G) på 1,25 % utgjør 
dette pt. 16,75 %

• Nytt SREP-rundskriv med ny sammensetning av 
pilar 2-kravet vil redusere behov for ren 
kjernekapital med anslagsvis 65bps gitt 
nåværende pilar 2-krav på 1,5 %

• Administrasjonen og styret vil vurdere 
potensialet for ekstraordinær utdeling og evt. 
legge dette frem for generalforsamlingen i 
oktober 2023

• Momenter som vil bli hensyntatt i denne 
vurderingen

• Forventet resultatutvikling
• Utlånsvekst

• Boligprisutvikling

• Endring i pilar 2-sammensetning
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• Solid bankdrift

• Bulder – en suksess

• Svært godt kapitalisert

• Konservativ lånebok



Historisk lave tap sammenlignet med markedet forøvrig
Konservativ utlånsportefølje, lave historiske tap og robuste avsetninger øker forutsigbarhet

Utvalget andre banker består av DNB, NONG, MING, SR, MØRE, SPOG, SOR, HELG, SADG og SPOL. 
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En utlånsbok med lav risiko basert på boliglån og diversifisert 

bedriftsmarkedsportefølje 

Konservativ lånebok dominert av boliglån
Stabilt høy personmarkedsandel over tid

Våre kunder befinner seg primært i områder vi kjenner godt¹

Person-

marked 

76 %

1 Av eksponering mot Oslo og Viken utgjør utlån gjennom Bulder ca. 66 % av volumet. Bulder står for 55 % av eksponeringen 
under kategorien «Øvrig»
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Betalingsmislighold på personmarked på historisk lavt nivå
Nedgang i mislighold og avdragslettelser

*Inkluderer kun lån hvor avdragslettelse er innvilget i etterkant av utbetaling av lånet

Betalingsmislighold for boliglån Avdragsfritak for boliglån*
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Lav risiko i personmarkedsporteføljen

Godt sikret boliglånsportefølje og lavere fallhøyde i vår region reduserer risikoen

29,5 %

26,1 %

1,5 %

Stavanger Bergen Oslo

Kun del av lån som overstiger LTV terskel vises i høyere LTV intervall

Sykepleierindeksen viser hvor stor andel boliger omsatt hvert år som en enslig sykepleier har mulighet til å kjøpe

Oslo

+74 %

Bergen

+38 %

Stavanger

+17 %

Lav belåningsgrad i porteføljen
..samt at moderat boligprisutvikling i bankens 

hjemmemarked tar ned fallhøyden

..et bilde som ytterligere bekreftes av 

Sykepleierindeksen

96,0 %

3,3 %
0,7 %

LTV <= 70 % 70 - 85 % LTV > 85 %



Misligholdte og tapsutsatte utlån på lavt nivå

Personmarked

• Nedgang i misligholdte og tapsutsatte lån over tid. Det er 
foreløpig ikke registrert en økning i mislighold som konsekvens av 
renteøkninger og inflasjon.

• Avsetningsgrad1 for misligholdte og tapsutsatte lån utgjør 59 
(40) %.

Bedriftsmarked

• Nedgang i andre kvartal som skyldes primært innfrielse av  
engasjement innenfor eiendom og bygg og anlegg. Samlet sett 
er misligholdte og tapsutsatte lån på et historisk lavt nivå.

• Avsetningsgrad1 for misligholdte og tapsutsatte lån utgjør 73 (73) 
%.

1) Avsetningsgrad = Samlet avsetning / misligholdte og tapsutsatte utlån

Robust utlånsportefølje i lys av renteøkning og inflasjonsbildet
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Utlånsportefølje med lave tap over tid 

Mer enn 70 % av tapskostnadene siden første kvartal 2020 er modellbaserte

Sum av tapskostnader siden Q1 2020
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• Solid bankdrift

• Bulder – en suksess

• Svært godt kapitalisert

• Konservativ lånebok



Vi feirer en fremtidsrettet, 200 år gammel forretningsidé: 

Sammen står vi sterkere, sammen gjør vi det bedre!



Overskuddsdisponering 2022

NOK 5,50 pr. egenkapitalbevis, 580 millioner kroner i kundeutbytte og 301 millioner i gaver

Utbyttegrunnlag konsern

2.759 MNOK

Kundeutbytte 

 580 MNOK

Økt egenkapital

518 MNOK

Økt egenkapital

756 MNOK

Egenkapitalbeviseierne

1.121 MNOK

Samfunnskapital

1.638 MNOK

Utbytte (5,50)

603 MNOK 
Gaver

301 MNOK



Barnas Superfestival ble lansert for å styrke 
vår posisjon som banken for familiene.

Festivalen ble en stor suksess!

• Billettene ble revet vekk på to dager
• 900 besøkende i Bergen

• 1100 besøkende i Ålesund

• God respons i lokalmedier og i SoMe



I 2023 betalte vi ut fullt kundeutbytte på 580 millioner kroner

Sparebanken Vest sine kunder fått nærmere 1,7 milliarder i kroner i kundeutbytte siste fire år

339 354
390

580

2019 2020 2021 2022*



Kundeutbytte styrker bankens posisjon som Vestlandets egen bank



Vi deler ut 451 millioner i gavemidler i 2023

Støtte til et bredt spekter av bærekraftige prosjekter 



Vi tar kampen for kvinnefotballen: 

Jenter vil mer! 

Sammen med  SK Brann, Arna Bjørnar Fotball og Sogndal 
Fotballklubb Damer lanserer vi kampanjen «Lagløftet – Jenter 
vil mer»

Vi vil: 

Løfte jentefotballen, endre holdninger og bidra til å utjevne 
ulikheter i tilbudet til gutter og jenter på lang sikt. 

Følg med på finaledagen for VM, 20. august!



Hvorfor investere i Sparebanken Vest?

Lav risiko og kompleksitet

3 av 4 ansatte er også eiere i banken

Lav risiko og lav kompleksitet

En bank med kundeutbytte og høye gavebeløp

I front på digital utvikling

Høye ambisjoner på bærekraft

Sterk prestasjonskultur

Ledende på ROE – mål 13 %



Investorkontakter

Jan Erik Kjerpeseth

Konsernsjef

tel: +47 951 98 430

jan.kjerpeseth@spv.no

Frank Johannesen

CFO Konserndirektør

Tel: + 47 952 65 971

frank.johannesen@spv.no

Brede Borgen Kristiansen

Direktør Økonomi og Investor 
Relations

Tel: +47 479 06 402

brede.kristiansen@spv.no



Spørsmål sendes til: investorrelations@spv.no

mailto:investorrelations@spv.no


Forbehold

Uttalelsene i denne presentasjonen kan omfatte fremtidsrettede uttalelser, for eksempel uttalelser om 
fremtidige forventninger. Disse uttalelsene er basert på ledelsens nåværende synspunkter og antagelser, og 
involverer både kjente og ukjente risikoer og usikkerheter. 

Selv om Sparebanken Vest mener at forventningene som reflekteres i slike fremtidsrettede uttalelser er 
rimelige, kan det ikke gis noen forsikring om at slike forventninger vil vise seg å være korrekte. 

Faktiske resultater, ytelse eller hendelser kan avvike vesentlig fra det som er angitt eller antydet i 
fremtidsrettede uttalelser. Viktige faktorer som kan forårsake en slik forskjell inkluderer, men er ikke begrenset 
til: (i) generelle økonomiske forhold, (ii) finansmarkedsutvikling, inkludert volatilitet i markedet og likviditet, (iii) 
omfanget av mislighold av kreditt, (iv) rentenivåer, (v) valutakurser, (vi) endringer i konkurranseklimaet, (vii) 
endringer i lover og regler, (viii) endringer i politikken til sentralbanker og / eller utenlandske myndigheter, eller 
overnasjonale enheter. 

Sparebanken Vest har ingen forpliktelse til å oppdatere fremtidsrettede uttalelser. 
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