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COMUNICADO: RESULTADOS DOS
PRIMEIROS 9 MESES DE 2023

(Informagdo nao aud\tadaw)

1.

DESTAQUES

Principais mensagens dos primeiros 9 meses do exercicio de 2023 (9M23):

Os resultados observados durante o periodo estdo de acordo com o esperado e alinhados
com o plano estratégico que tem vindo a ser comunicado. Desta forma, a Greenvolt tem
vindo a consolidar o seu business plan com grande rigor na execu¢do, e com a tomada de
decisdes que visam focar as suas operacfes nas areas de negdcio mais adequadas ao seu
posicionamento e proposta de valor, desinvestido de algumas empresas menos alinhadas
com o plano de negdcios;

Neste contexto, o EBITDA reportado2 ascende a 76,9 milhdes de Euros, estando assim em
linha com os primeiros 9 meses de 2022. Durante o periodo em analise, o crescimento
acentuado no segmento de Utility-Scale, impulsionado pela concretizacdo de transacfes de
ativos na Poldnia e o reconhecimento da margem associada, contrabalancou a diferenca no
nivel de precos de eletricidade praticados no Reino Unido entre os periodos de 9M22 e
9M23, e que continua a afetar o EBITDA do segmento de Biomassa;

Efetivamente, a Greenvolt reforcou a direcdo do seu plano de negdécios e a confianga nos
objetivos definidos, destacando:

+ O pipeline de Utility-Scale, que ascende atualmente a 7,7> GW em 15 geografias,
tendo destes a Greenvolt ja desenvolvido, pelo menos até RtB, 1,3 GW, dos quais
cerca de 500 MW sdo relativos a projetos de solucdes de armazenamento na
Poloénia;

* O objetivo de vender 200 MW de ativos durante este ano;

+ O crescimento operacional no segmento da Gerac¢ao Distribuida, com as instalacdes
de projetos nos 9M23 a ultrapassar ja o total instalado durante todo o ano de 2022,
a diversificacdo geografica para 9 paises com grande potencial, e o refor¢o de uma
tendéncia, ja ha muito definida e comunicada, de focar as operacbes no setor
empresarial;

A situacdo financeira permanece robusta, com 71% da divida a taxa fixa, e um aumento da
posicdo integrada de liquidez face ao 1523, totalizando a 30 de setembro 785,1* milhdes de
Euros. Adicionalmente, o Grupo possui mais de 250 milhdes de Euros por utilizar em linhas
para emissdo de garantias;

! Poderao existir diferencas devido a arredondamentos

* EBITDA excluindo custos de transacio do 9M23 totaliza 78,4 milhdes de Euros
® Ponderado por probabilidades de sucesso

“Inclui Caixa e equivalentes e linhas de crédito por utilizar
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+ Durante o terceiro trimestre de 2023, o Grupo realizou uma reflexdo estratégica
relativamente a otimizacao das participa¢des detidas em algumas das suas subsidiarias,
passando, a partir de 30 de setembro, a reportar as seguintes opera¢Ses como atividades
descontinuadas:

+  0Oak Creek: O Grupo realizou uma divisao de ativos com o parceiro, concluida ja
durante o quarto trimestre, terminando assim esta parceria nos Estados Unidos para
o Utility-Scale.

« Perfecta Energia: A Greenvolt decidiu também reorganizar a sua presenca no
mercado espanhol de Geracdo Distribuida (DG), concentrando as suas atividades
exclusivamente no setor de Comércio & Industria (C&l), onde o Grupo considera que
a sua proposta de criacdo de valor é maior. Assim, tomou a decisao de alienar a sua
participacdo na Perfecta Energia, empresa espanhola focada principalmente no
segmento residencial.

+ O Resultado Liquido atribuivel a Greenvolt, excluindo o impacto das atividades
descontinuadas, foi de 9,6 milhdes de Euros, com o Resultado Liquido total atribuivel ao
Grupo a ascender a 5,9 milhdes de Euros.

Durante o terceiro trimestre de 2023 destacam-se ainda 0s seguintes marcos operacionais:

« Assinatura de quatro contratos para fornecimento de energia de longo-prazo (PPAs), nos
Estados Unidos (trés) e na Grécia (um), com uma capacidade de 76 MW e 24 MW,
respetivamente;

« Acordo, através da Greenvolt Next Portugal, para aquisi¢ao da Ibérica Renovables (concluido
no inicio do quarto trimestre do ano), uma empresa espanhola dedicada a instalagdo de
parques solares fotovoltaicos, que permitira a Greenvolt acelerar o desenvolvimento do
segmento da Geracgdo Distribuida em Portugal e Espanha. A empresa, sediada em Sevilha,
instalou em 2022 um total de 184 MWp entre Portugal e Espanha;

+ Aceleragdo do esforco para o desenvolvimento de uma plataforma pan-europeia no
segmento de autoconsumo, com a incorpora¢do da Greenvolt Next Romania (3T23), bem
como o inicio da presenca da empresa alema Maxsolar, associada no Utility-Scale, no
segmento de DG.

Ja durante o quarto trimestre de 2023, a expansdo geografica do segmento de Geragdo
Distribuida foi novamente reforcada com a assinatura de um acordo para a aquisi¢ao de 50,24%
do capital social da Enerpower, empresa Irlandesa com mais de 20 anos de experiéncia em
energia renovavel, com a possibilidade de reforcar a participacdo até 100% em 2028. Com esta
aquisicdo e a incorporacao da Greenvolt Next France, também durante o 4723, a Greenvolt passa
a estar presente em 9 geografias europeias neste segmento.

Contexto de mercado

O atual contexto de mercado continua a ser pautado, na maioria das geografias, por precos de
eletricidade elevados mas mais estaveis, tanto spot como de PPAs. A par com a estabilizacao de
precos, também se observa uma estabiliza¢do nas taxas de juro, em niveis mais elevados do que
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no passado recente, tendo, contudo, a Greenvolt uma posi¢do confortavel (com cerca de 71% da
sua divida a taxa fixa).

Relativamente as tendéncias regulatérias, durante o terceiro trimestre os estados-membros
chegaram a acordo para a reformulac¢do do desenho do mercado da eletricidade, aguardando-
se, até ao final do ano, os resultados das negociacdes que estdo neste momento a decorrer entre
o Conselho, a Comissao Europeia e o Parlamento Europeu. A proposta final deverd incluir
diversas medidas que promovem uma maior integracdo de energias renovaveis no sistema
elétrico bem como assegurar o acesso por parte dos consumidores a pre¢os de energia estaveis
e competitivos. Destacam-se, assim, medidas que permitem reforcar a contratacdo de energia
renovavel a longo-prazo, quer através de PPAs, quer através de contratos por diferenca, que
clarificam os mecanismos disponiveis durante as crises energéticas visando a mitigacao dos seus
efeitos, bem como as que asseguram um acesso a informacdo sobre as capacidades disponiveis
de ligacdo a rede. Assinala-se também a inclusdo do direito a partilha de energia, o que é
especialmente relevante para a expansdo do modelo do autoconsumo coletivo.

A Comissdo Europeia, ap6s aprovac¢do da RED Il onde definiu o objetivo de ter 42,5% da energia
renovavel em 2030, anunciou também o European Wind Power Action Plan, desenhado para
melhorar o contexto da industria da energia proveniente do vento, essencial para alcancar o
objetivo descrito em cima, e que atualmente ainda é marcada por um conjunto Unico de
desafios, incluindo uma procura insuficiente e incerta e autoriza¢des lentas e complexas. Com
este plano, que inclui medidas como acelera¢do do processo de licenciamento, melhorar o
desenho dos leildes, acesso a financiamento europeu ou parcerias para aumentar a mao de obra
qualificada na UE, espera-se que a industria se torne mais sustentavel e competitiva a nivel

global.

Foi também aprovado o plano de a¢do para as redes (Grid Action Plan) por parte da Comissao
Europeia. Com efeito, um dos temas mais debatidos no contexto atual refere-se a necessidade
de adaptar com sentido de urgéncia as infraestruturas de redes para permitir a integra¢ao de
renovaveis intermitentes compativeis com as metas estabelecidas para 2030. Neste sentido,
esperam-se alteracdes que incentivem uma melhor utilizacdo das capacidades de rede
disponiveis, bem como uma melhor coordenag¢ao do planeamento dos investimentos nas redes
com as metas estabelecidas nacionais e europeias.
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2. ANALISE DAS AREAS DE NEGOCIO
Total de Rendimentos Operacionais ... EBITDA R
(5.0
n - 0.4
716.9
Biomassa Utility Scale DG Eliminagdes Total Biomassa Utility Scale DG Eliminagdes Total
Inter Segmento Inter Segmento

2.1 Biomassa e Estrutura: EBITDA do segmento continua a ser impactado pela redugdo de

precos no Reino Unido face ao ano anterior

Principais indicadores financeiros e operacionais 9M 2023 - Biomassa e Estrutura

9M23/9M22  9M23/9M22
(GWh e milhdes de Euros) aMm23 oam22
Var% Var Abs
GWh injetados 749,2 7754 -3,4% -26,2
Total de Rendimentos Operacionais 122,8 1477 -16,9% -24,9
EBITDA 40,5 74,0 -45,3% -33,5

Nos primeiros nove meses de 2023, os resultados do segmento de biomassa sustentavel
continuaram a ser maioritariamente impactados pelos precos no Reino Unido, que se encontram
em niveis inferiores aos do periodo homologo, na altura marcado pelo aumento de pre¢os
anterior ao inicio do conflito entre a Ucrania e a Russia, e pela paragem programada no segundo
trimestre, de cerca de um més, duragdo superior a habitual no ambito do plano anual de
manutencdo e de otimiza¢do a médio prazo.

O segmento injetou um total de 749,2 GWh de eletricidade na rede, menos 3% do que no
periodo homaélogo, o que reflete o efeito da paragem programada de TGP. Contudo, no terceiro
trimestre, ja foram observadas melhorias, com o load factor da central a ascender a 83,3%.

As centrais de biomassa em Portugal mantiveram um forte desempenho operacional, com um
load factor de 83,3% nos primeiros nove meses do ano, o que compara com 84,0% no mesmo
periodo do ano passado, e a disponibilidade aumentou de 94,9% para 95,3%.

Em suma, o total de rendimentos operacionais do segmento de Biomassa e Estrutura relativo
aos primeiros nove meses de 2023 totalizou 122,8 milhdes de Euros, diminuindo 17% face ao
mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA ascendeu a 40,5 milhdes de Euros, representando um
decréscimo face ao periodo homologo de 45%.
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pelas margens dos ativos vendidos
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am22 9M23/9M22 | 9IM23/9M22
(milhdes de Euros) 9mM23
Reexpresso Var% Var Abs
Total de Rendimentos Operacionais 100,3 20,2 396% 80,1
EBITDA 38,8 6,8 467% 32,0

Valores excluindo operagGes descontinuadas

Nos primeiros nove meses de 2023, o total de rendimentos operacionais deste segmento
ascendeu a 100,3 milhdes de Euros, um valor 4,9x superior ao do periodo homélogo, tendo o
EBITDA totalizado 38,8 milhGes de Euros, um crescimento de 5,7x face aos 9M22. Estes
resultados foram maioritariamente impulsionados pelas vendas de energia e de green certificates
de parques em opera¢do, que continuam a ser uma base sélida para a estabilidade dos
resultados do segmento, e pela contribuicdo da venda de ativos desenvolvidos e construidos
durante os primeiros nove meses do ano. Como havia sido ja anunciado, o Grupo adquiriu o
controlo das empresas Augusta Energy (e suas subsidiarias) e Actualize no primeiro semestre do
ano, tendo estas entidades passado a consolidar integralmente no Grupo Greenvolt.

No que diz respeito a venda de ativos desenvolvidos, como ja anunciado, durante os primeiros
nove meses de 2023, a Greenvolt chegou a um acordo com a Energa para a constru¢do e venda
de cerca de 59 MW de ativos, entre quatro parques de geracao de energia solar e um parque de
energia edlica, completou a venda de 3 MW de parques solares em Ready to Build e assinou um
memorando de entendimento relativo a constru¢do e venda de um projeto eélico com uma
capacidade de 8 MW, cuja energia sera consumida diretamente pelo comprador (solucdo “behind
the meter”). Todos estes acordos sdo relativos a ativos na Poldnia.

Estas transa¢des, em conjunto com a constru¢do e venda de ativos edlicos realizada ainda em
2022, contribuiram com cerca de 23,6 milhdes de Euros para o EBITDA do periodo, sendo a
grande maioria do impacto fruto da venda de ativos a Energa, que contribuiu com 18,0 milhdes
de Euros®, o que representa cerca de 50% do valor total a reconhecer da margem desta
transacao.

A Greenvolt mantém o seu objetivo de vender 200 MW de ativos durante o ano de 2023, quer em
RtB ou COD, sendo que ja alcangou cerca de um ter¢co do mesmo com as transacdes
mencionadas em cima.

Relativamente aos ativos em operacdo a 30 de setembro, a Greenvolt detinha 16 parques
solares, na Polonia, Roménia e Portugal, com uma capacidade total de 172 MW, que injetaram
um total agregado de 143,7° GWh de eletricidade na rede. O seu contributo para o EBITDA
totalizou 41,8 milh8es de Euros, dos quais 14,6 milhdes de Euros correspondem ao impacto
positivo da valorizagdo dos contratos de PPA (mark-to-market), valorizados ao justo valor através
de resultados, ao abrigo da IFRS 9.

> 0 impacto no Resultado liquido consolidado é de 18,7 milhdes de Euros.
° Considera 100% da capacidade de geracdo dos parques, i.e., sem aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o qual é apenas aplicavel
atualmente a um parque em operagdo na parceria com a Infraventus
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A data do presente comunicado, o Grupo tem 18 parques solares em operacdo, mais 4 parques
face a ultima comunicagdo com o mercado, representando um aumento da capacidade instalada
em operacdo de 20 MW, 4 MW na Polénia e 16 MW em Portugal, num total de 189 MW.

O pipeline total de projetos ascende a 7,7’ GW em 15 geografias. Deste total, a estimativa é que
até ao final de 2023, estejam em RtB, constru¢ao ou COD cerca de 2,9 GW (incluindo 1,4 GW de
solu¢des de armazenamento na Poldnia). Atualmente, a Greenvolt, ja detém um total de 1,3 GW
pelo menos em RtB, um aumento de 67% face ao ultimo comunicado, impulsionado
maioritariamente por dois projetos de solu¢des de armazenamento na Poldnia que chegaram a
RtB durante os ultimos meses. Este total considera também os 53 MW de ativos desenvolvidos,
vendidos e ja entregues aos respetivos compradores.

Indicadores operacionais 9M 2023 - Projetos desenvolvidos até RtB

(valores em MWp) oM23 1523
COD/ Em Operacédo 189 169
Em Construcado 422 429
Ready to Build 658 200
Total em Pipeline 1.268 798
Ativos vendidos e entregues 53 53

Total desenvolvido 1.321 851

Valores a data do comunicado

Durante o terceiro trimestre, foram assinados quatro contratos de fornecimento de energia de
longo prazo (PPAs), nos Estados Unidos (trés) e na Grécia (um), para projetos em
desenvolvimento com uma capacidade de 76 MW e 24 MW, respetivamente, e um potencial total
de injecdo de mais de 200 GWh.

No seguimento da analise efetuada as operacfes nos Estados Unidos, o Grupo decidiu avangar
com a divisdo dos ativos existentes com o sécio minoritario da Oak Creek entre as duas partes,
operacdo concluida durante o quarto trimestre deste ano. Desta forma, a 30 de setembro o
resultado liquido negativo desta operacdo atribuivel ao Grupo esta refletido na linha de
Resultados depois de imposto das operacBes descontinuadas, no montante de 1,7 milhdes de
Euros. A Greenvolt mantém a sua presenca e foco no pais através da Greenvolt Power e da
Actualize, detendo atualmente um pipeline de mais de 4507 MW, apostando em nichos de
mercado.

Adicionalmente, a MaxSolar® na Alemanha tem, & data deste comunicado, 142 MW em
constru¢do na Alemanha e ja desenvolveu 51 MW até COD. Durante o terceiro trimestre, garantiu
um financiamento mezzanine até 410 milhSes de Euros, determinante para acelerar o
desenvolvimento do pipeline solar de 5,3 GW. O contributo desta empresa associada para o
EBITDA de 9M23 foi negativo em 2,5 milhdes de Euros, sendo que se espera que uma parte
substancial deste valor venha a ser revertido com a venda de ativos até final do ano.

7_ Ponderado por probabilidades de sucesso
® Reconhecida pelo método de equivaléncia patrimonial
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2.3 Geragdo Distribuida: Receitas do segmento crescem 145% com evolugdo positiva das
operagdes mais estabelecidas e foco exclusivo no segmento no setor empresarial

No segmento da Geracdo Distribuida, a Greenvolt tem como objetivo continuar a desenvolver
uma plataforma pan-europeia para o autoconsumo, que se caracteriza por oferecer solucbes
para que as grandes empresas, com presenca em multiplas geografias, consigam acelerar a sua
transicdo energética. O Grupo diferencia-se pela sua estratégia Unica em todo o panorama das
renovaveis, que se baseia na cooperacdo entre varios parceiros e abrangéncia geografica,
mantendo flexibilidade entre criar projetos de raiz ou adquirir empresas ja estabelecidas,
consoante as caracteristicas e o estadio de desenvolvimento de cada mercado.

Relativamente a expansdo do negdcio, durante o ano de 2023 foi incorporada a Greenvolt Next
Greece no 1723, em parceria com a empresa local grega Globalsat-Teleunicom, seguindo-se mais
duas incorporacdes no terceiro e quarto trimestres, a Greenvolt Next Romania e Greenvolt Next
France respetivamente. A estas empresas junta-se a Solarelit, empresa italiana adquirida em c.
37% no segundo trimestre deste ano.

Ja durante o quatro trimestre de 2023, foi assinado o acordo para a aquisicao de 50,24% do
capital da Enerpower, empresa Irlandesa de DG com mais de 20 anos de experiéncia em energia
renovavel, com a possibilidade de reforcar a participacdo até 100% em 2028. A Enerpower
instalou em 2022 uma capacidade solar total de 33 MW e registou um EBITDA de 3,2 milhdes de
Euros.

Desta forma, a Greenvolt estd presente em 9 geografias europeias no segmento da Geracao
Distribuida: Portugal, Espanha, Poldnia, Grécia, Italia, Roménia, Franca, Irlanda e por fim
Alemanha, onde esta presente através da sua participacdo minoritaria na empresa Maxsolar, ja
incluida no segmento do Utility-Scale.

Seguindo uma tendéncia definida, foi tomada a decisao de direcionar as operacdes do segmento
apenas para o setor onde o Grupo considera que a sua proposta de cria¢do de valor é maior, o
setor de Comércio & Industria (C&l), ficando o Grupo com mais recursos disponiveis para investir
e fazer crescer a sua plataforma pan-europeia para o desenvolvimento de autoconsumo. Desta
forma, ird deixar de operar no segmento residencial, exceto em situac8es de modelos de partilha
de energia, atendendo a que a penetracdo neste mercado exige outras competéncias, tais como
maior esforco comercial e financeiro.

Neste contexto, a Greenvolt reorganizou a sua presenca no mercado espanhol de DG, focando-
se no setor de C&l, decidindo alienar a sua participacdo na Perfecta Energia, que estava
maioritariamente presente no setor residencial e que deixa de fazer parte do negocio recorrente
do Grupo. Desta forma, a partir de 30 de setembro esta participagdo encontra-se classificada
como atividade descontinuada até a venda da mesma, processo ja iniciado, e os seus resultados
serdo apresentados na linha de Resultados depois de imposto das operac¢des descontinuadas. O
impacto desta atividade no resultado atribuivel a Greenvolt nos primeiros nove meses é de -2,0
milhdes de Euros. A Greenvolt mantém a sua presenca no mercado espanhol, que continua a ser
muito relevante para o desenvolvimento do negécio, através da Greenvolt Next Espafia, dedicada
ao setor empresarial e autoconsumo coletivo.

Durante o terceiro trimestre de 2023 a Greenvolt assinou, através da Greenvolt Next Portugal, o
acordo para aquisicdo da Ibérica Renovables (concluido no inicio do quarto trimestre deste ano),
uma empresa espanhola dedicada a instalacdo de parques solares fotovoltaicos. Esta aquisi¢do
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vai permitir a Greenvolt acelerar o ritmo de instalagdes e garantir uma maior independéncia
durante todo o processo. A empresa sediada em Sevilha, instalou em 2022 um total de 184 MWp
entre Portugal e Espanha.

Principais indicadores operacionais 9M 2023 - Gerac¢ao Distribuida

Total 2022
(valores em MWp) EPC PPA Total 9M23

Reexpresso
Instalagdes 377 6,4 441 30,5
Backlog 124,6 60,2 184,8 143,0

Valores excluindo operacées descontinuadas

Durante os primeiros nove meses de 2023, as instalacdes de autoconsumo totalizaram 44,1 MWp
em Portugal, Espanha, Polénia e Itilia, o que representa um crescimento de 62%° face ao
periodo homoélogo e um valor superior ao instalado durante todo o ano anterior, tendo as
instalagcdes através de PPAs representado cerca de 14% do total. No final do periodo em andlise,
a Greenvolt detinha um backlog total de 184,8 MWp por instalar, dos quais 60,2 MWp através de
PPAs.

Principais indicadores financeiros 9M 2023 - Gera¢ao Distribuida

oam22 9M23/9M22  9M23/9M22
(milhdes de Euros) oaMm23
Reexpresso Var% Var Abs
Total de Rendimentos Operacionais 49,8 20,3 144,9% 29,5
EBITDA (2,8) (1.2) -144,0% 1,7

Valores excluindo operagdes descontinuadas

O total de rendimentos operacionais acumulado dos primeiros nove meses de 2023 ascendeu a
cerca de 49,8 milhdes de Euros, um aumento de cerca de 145% face ao periodo homologo,
impulsionado maioritariamente pelas atividades mais estabelecidas em Portugal e Itdlia, que
registaram valores cada vez mais significativos de rendimentos e com EBITDA positivo. O EBITDA
total do segmento, contudo, foi negativo em cerca de 2,8 milhées de Euros, reflexo ainda dos
custos de aceleracdo e expansdao, nomeadamente nas novas geografias, e de atrasos nos
projetos em Espanha. Contudo, considerando o sélido backlog de 184,8 MWp, o Grupo mantém
o objetivo de atingir o breakeven no ultimo trimestre do ano e esta confiante que os resultados
irao melhorar significativamente a partir de 2024.

? Valor excluindo operacées descontinuadas
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3.  PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS DOS PRIMEIROS 9 MESES DE 2023

Nos primeiros nove meses de 2023, o total de rendimentos operacionais atingiu os 267,9 milhdes
de Euros (+46% face ao periodo homodlogo) e o EBITDA ascendeu a 76,9 milhdes de Euros
(praticamente em linha com o mesmo periodo do ano anterior). O resultado liquido atribuivel a
Greenvolt, excluindo o efeito das atividades descontinuadas, totalizou 9,6 milhdes de Euros,
sendo o resultado liquido total atribuivel ao Grupo 5,9 milhdes de Euros.

) - 9M22 oM23/9M22 || 9M23/9M22
Demonstragdo de Resultados (milhGes de Euros)
Reexpresso 4 Abs. A%
Total de Rendimentos Operacionais || 2679 || 1836 | 84,3 [ 4s9% |
Custo das vendas (114,9) (55,5) (39.4) 107,0%
Fornecimento de servicos externos (62,0) 37.8) (24.1) 63, 7%
Custos com o pessoal (26,5) (14,0) (12,5) 89,0%
Provisdes e perdas por imparidade ©0.2) 0,0 (0,2) (948,9%)
Resultados relativos a investimentos 190 10,0 9.1 97,7%
Outros gastos 6,6) ®.7 0,1 (2.0%)
Custos totais | oty [ ey [ (869 835%
EBITDA 76,9 795 (2,6) 3.3%)
margem EBITDA 287% 43.3% n.o. (14,61) pp
Amortizaies e depreciacbes (38,7) (29,5) (9.2) 31,.2%
Reversdes/(perdas) por imparidades em activos ndo correntes 01 - 0,1 -
EBIT 383 50,0 mmn (234%)
margem EBIT 143% 27,2% n.o. (12,93) pp
Resultados financeiros (29,9) (10,6) (19,3) 182, 6%
Resultados antes de impostos e outras contribuics 83 394 (31,0) (78,8%)
margem Resultodos antes de imy e outros contribuigdes 3.1% 21,4% n.a. (18,33) pp
Impostos sobre o rendimento 31 ©.3) 123 (133,2%)
QOutras contribuigdes sobre o setor energético 1,5) 1,00 (0,5) 48,9%
Resultads Liquide Consolidado do exercicio das eperagdes continuadas 10,0 291 {19,5 (65,8%)
Atribuivel a:
Detentores de capital prépric na empresa-mae 9.6 19,7 (10,0) (51,1%)
Interesses sem controlo 04 95 {9,1) (96,3%)
Operagdes Descontinuadas 6,8) 5.0 (1.8) 35,5%
Resultado Liquido Consolidado do exercicio 32 241 {31,03 (86,9%)
Arribuivel a:
Detentores de capital préprio na empresa-mae 59 16,8 (10,9) (64.7%)
Interesses =em controlo (2.8) 73 (10,1) (137.9%)

Os resultados financeiros passaram de -10,6 milhdes de Euros nos 9M22 para -29,9 milhdes de
Euros no periodo atual, fruto do aumento do stock de divida impulsionado pelos investimentos
em curso e pelo incremento do custo médio da mesma. De notar que o efeito cambial negativo
non cash, registado no primeiro semestre de 2023, foi mitigado no terceiro trimestre devido a
evolucdo cambial do zloty polaco até dia 30 de setembro'’.

A divida financeira liquida da Greenvolt no final de setembro de 2023 ascendia a 536,2 milh&es
de Euros, sendo que o valor em Caixa e seus equivalentes era de 483,7 milhdes de Euros. O racio
de divida financeira liquida face ao EBITDA excluindo custos de transacao dos ultimos 12 meses é
de 5,4x"".

' Dado que o Grupo reclassifica para Capitais préprios o impacto decorrente da reavaliagio cambial associada aos empréstimos concedidos a
sua subsididria polaca Greenvolt Power Group, por considerar que estes empréstimos sdo quasi-equity, a desvalorizagdo cambial do zloty, que
implica gastos ou rendimentos financeiros na subsididria, é transferido para Equity, minimizando o impacto ocorrido no trimestre anterior.
EBITDA excluindo custos de transacdo dos Ultimos 12 meses inclui o valor proforma do 4T22, excluindo o impacto das atividades
descontinuadas. O EBITDA excluindo custos de transacdo do 4T22 das operagdes descontinuadas totalizou -1,9 milhdes de Euros.
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Durante os primeiros nove meses de 2023, a Greenvolt contratou 408,0 milhdes de Euros de
divida, dos quais 311,0 milh&es de Euros tém maturidade de médio e longo prazo.

A Greenvolt possui também linhas aprovadas para garantias bancarias e seguros-cau¢do num
total de 381,7 milhdes de Euros, dos quais 125,7 milhdes de Euros utilizados, estando assim
255,9 milhdes de Euros disponiveis em linhas por utilizar.

A 30 de setembro de 2023, o custo médio da divida é cerca de 4,6%, 71% da divida encontra-se a
taxa fixa, a liquidez, avaliada em caixa e linhas de crédito por utilizar, totaliza 785,1 milh&es de
Euros e a estrutura da maturidade da divida e a sua divisao por tipo, é a seguinte:

Empréstimos
bancarios

oY
Project finance
Sy |

~ '
- "
B Papel comercial

1% Obrigagtes
=~ . 238 62%
5
178> - 169 172
\\ Jr— —
\
88 91 N
50 J— == X »
- — — | — -
[ 3 i v LB 3 LB k [ B

4.  PERSPETIVAS FUTURAS

A Greenvolt reafirma os objetivos para o final do ano de 2023, quer em termos de rotacdo de
ativos de larga-escala, quer do desenvolvimento de negbcio da geracdo distribuida, sempre com
uma gestao financeira responsavel e prudente.

No que diz respeito ao segmento da Biomassa, o Grupo continuara a implementacao de medidas
para melhorar o desempenho operacional dos ativos de forma a otimizar os resultados neste
novo contexto econémico.

No segmento da energia de larga escala, a Greenvolt prossegue o desenvolvimento do pipeline
com o objetivo de ter 2,9 GW de capacidade desenvolvidos pelo menos na fase de Ready to Build
até ao fim deste ano, tendo ja alcancado 1,3 GW deste objetivo, e reafirma o compromisso de
completar a venda de 200 MW de ativos até ao final deste ano.

Relativamente ao segmento da Geracdo Distribuida, espera-se a continuacdo da expansao
internacional, focando os seus esfor¢os na consolida¢ao do negocio no segmento de Comércio &
Industria (C&l) e na venda da participacdo na Perfecta Energia nos préoximos meses. O Grupo
reforca também o objetivo de atingir o breakeven no segmento no ultimo trimestre do ano.
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5.  ANEXOS

5.1 APRESENTACAO DAS AREAS DE NEGOCIO

5.1.1 Biomassa e Estrutura

A Greenvolt opera no segmento da produ¢do de energia elétrica através de biomassa
exclusivamente proveniente de residuos, estando atualmente presente em duas geografias:
Portugal e Reino Unido. Em Portugal, a Greenvolt detém 5 centrais de biomassa florestal
sustentavel, com uma capacidade instalada de cerca de 100 MW. No Reino Unido &, desde julho
de 2021, detentora de uma participacdo maioritaria (51%) na central de TGP com cerca de 42 MW
que utiliza exclusivamente residuos lenhosos urbanos. Este segmento inclui também os custos
da estrutura central da Greenvolt.

5.1.2 Utility-Scale

A Greenvolt esta presente no segmento de energia renovavel solar fotovoltaica, edlica e de
solu¢Bes de armazenamento de energia através das subsidiarias Greenvolt Power, Sustainable
Energy One (SEO) e das suas associadas MaxSolar (detida em 33%) e sociedades em parceria com
a Infraventus.

O posicionamento estratégico da Greenvolt foca-se principalmente no inicio da cadeia de valor,
ou seja, na fase de desenvolvimento e promoc¢do de projetos até ao inicio da sua construcdo
(RtB), onde a vantagem comparativa é maior. Contudo, a Greenvolt podera também prolongar a
sua participacao nos projetos até a sua entrada em explora¢do (COD) e operacao dos ativos, de
forma a maximizar o valor gerado no desenvolvimento inicial dos projetos.

Do atual pipeline em desenvolvimento, prevé-se que a maioria dos projetos venha a ser vendida,
ficando a Greenvolt com apenas 20% a 30% do total de ativos. Desta forma, para além das
atividades associadas ao desenvolvimento, sdao também consolidadas neste segmento as
operac¢des de geracdo de eletricidade de larga escala através de fontes solares fotovoltaicas e
edlicas mantidas em Balanco.

5.1.3 Geragdo Distribuida

No segmento da geracdo renovavel distribuida a Greenvolt dedica-se ao autoconsumo individual
e ao autoconsumo coletivo, focando a sua atividade no segmento de Comércio & Industria, e esta
atualmente presente em 9 geografias, através das seguintes subsidiarias:

+ Em Portugal, com a Greenvolt Next Portugal, que se dedica ao autoconsumo individual, e
com a Greenvolt Comunidades, que se foca no autoconsumo coletivo.

+ Em Espanha, através da Greenvolt Next Espafia.

* Na Polonia, através da Greenvolt Next Polska.

* Na Grécia, através da Greenvolt Next Greece, em parceria com a Globalsat.

« Em Itdlia, através da Solarelit, empresa adquirida durante o 2723 e sediada em Mildo.
* Na Roménia, através da Greenvolt Next Romania.

+ Em Franca através da Greenvolt Next Franca, ja incorporada durante o 4T23.
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* Nalrlanda, através da Enerpower, empresa com acordo de aquisicdo assinado também ja
durante o0 4T23.

*« E na Alemanha, através da Maxsolar, empresa em que a Greenvolt detém uma
participacdo minoritaria, e que também opera no segmento de Utility-Scale, no qual o
seu impacto é refletido.

Neste segmento, a Greenvolt oferece diversos tipos de servicos, entre projetos “chave-na-mao” e
projetos contratados através de PPAs. Nestes Ultimos, o investimento inicial é suportado pela
Greenvolt, sendo depois a sua remunera¢do, em funcao da energia produzida, assegurada
através contratos de longo prazo celebrados com os clientes, garantindo visibilidade sobre os
fluxos de caixa futuros e a rentabilidade destes projetos.

5.2 GLOSSARIO

e COD = Commercial Operations Date

e Custos de transagdo = Custos de transacao ndo recorrentes, essencialmente
relacionados com concentra¢des de atividades empresariais

e DG = Geracao Distribuida ( “Distributed Generation”)

e Divida financeira liquida = Empréstimos bancarios (valores nominais) + Empréstimos
obrigacionistas (valores nominais) + Outros empréstimos (valores nominais) - Caixa e
equivalentes de caixa

e EBIT = Resultados antes de impostos e outras contribui¢cdes sobre o setor energético e
Resultados financeiros

e EBITDA = Resultados antes de impostos e outras contribui¢des sobre o setor energético,
Resultados financeiros e amortiza¢des e depreciacdes e reversdes/(perdas) por
imparidades em ativos ndo correntes

e Margem EBIT = EBIT / Total de Rendimentos Operacionais

*  Margem EBITDA excluindo custos de transagéo = EBITDA excluindo custos de transacao /
Total de Rendimentos Operacionais

e PPA = Power Purchase Agreement

e Total de Rendimentos Operacionais = Vendas + Prestacdes de servicos + Outros
rendimentos

e RED = Renewable Energy Directive
e RtB = Ready to Build
e TGP = Central de Tilbury no Reino Unido

e VvPPA = Virtual Power Purchase Agreement

Porto, 28 de novembro de 2023
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DA POSIGAO FINANCEIRA EM
30 DE SETEMBRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 30.09.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 9 631.099.487 490.022.759
Ativos sob direito de uso 86.419.564 73.126.654
Goodwill 8 147.240.654 122.041.022
Ativos intangiveis 10 237.549.627 169.483.164
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 7 38.843.036 46.006.269
Outros investimentos 160.109 171.370
Outros ativos ndo correntes 225931 95.903
Outras dividas de terceiros 13 67.827.360 32.613.610
Instrumentos financeiros derivados 17 58.037.788 20.037.653
Ativos por impostos diferidos 11 31.263.261 21.349.223
Total de ativos ndo correntes 1.298.666.817 974.947.627
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 31.747.475 25.742.913
Clientes 12 26.589.435 22.996.862
Ativos associados a contratos com clientes 12 82.196.475 32.772.725
Outras dividas de terceiros 13 39.767.687 64.909.373
Imposto sobre o rendimento 1 10.168.586 3.805.678
Estado e outros entes publicos 31.187.126 13.976.762
Outros ativos correntes 13.277.979 4.876.210
Instrumentos financeiros derivados 17 8.635.370 5.236.427
Caixa e equivalentes de caixa 14 483.679.496 380.992.703
Total de ativos correntes 727.249.629 555.309.653
Grupo de ativos classificados como detidos para venda 6 28.942.054 —
Total do ativo 2.054.858.500 1.530.257.280
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 15 367.094.275 367.094.275
Prémios de emissdo deduzidos dos custos com emissdo de acdes 15 (3.490.429) (3.490.429)
Outros instrumentos de capital proprio 15 35.966.542 —
Reserva legal 15 308.228 131.963
Outras reservas e resultados transitados 15 54.003.320 38.095.316
Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio 5 76339 o
relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para venda ’
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel aos acionistas da Empresa-mae 15 5.934.749 16.609.421
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 459.893.024 418.440.546
Interesses que ndo controlam 15 95.147.839 47.335.144
Total do capital préprio 555.040.863 465.775.690
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 16 238.741.512 147.479.610
Empréstimos obrigacionistas 16 574.132.683 411.742.610
Outros empréstimos 16 74.696.577 39.645.411
Empréstimos acionistas 22 39.672.442 38.660.083
Passivo da locagdo 89.143.715 74.072.038
Outras dividas a terceiros 19 6.515.951 22.764.255
Outros passivos ndo correntes 1.424.370 1.655.834
Passivos por impostos diferidos 11 55.814.945 43.892.219
Provisdes 12.854.857 12.740.180
Instrumentos financeiros derivados 17 63.422.000 56.916.400
Total de passivos ndo correntes 1.156.419.052 849.568.640
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 16 34.345.295 70.741.330
Empréstimos obrigacionistas 16 64.344.151 4.044.016
Outros empréstimos 16 37.191.763 40.184.276
Empréstimos acionistas 22 27.440.181 —
Passivo da locagdo 2.222.210 2.156.831
Fornecedores 39.823.166 34.518.761
Passivos associados a contratos com clientes 3.408.732 4.554.187
Outras dividas a terceiros 19 97.019.255 45.081.761
Imposto sobre o rendimento 1 2.339.752 17.284
Estado e outros entes publicos 7.260.013 2.268.815
Outros passivos correntes 12.764.710 9.017.135
Instrumentos financeiros derivados 17 3.751.263 2.328.554
Total de passivos correntes 331.910.491 214.912.950
Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como detidos para venda 6 11.488.094 —
Total do passivo 1.499.817.637 1.064.481.590

Total do passivo e capital préprio

2.054.858.500

1.530.257.280

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS PARA OS

PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

30.09.2022
Notas 30.09.2023 Reexpresso
(Nota 6)
Vendas 24 138.153.361 159.244.102
Presta¢des de servicos 24 112.092.453 17.835.096
Outros rendimentos 24 17.692.940 6.545.369
Custo das vendas (114.891.340) (55.508.197)
Fornecimento de servicos externos (61.952.928) (37.817.945)
Custos com pessoal (26.519.583) (14.034.306)
Provises e reversdes/(perdas) por imparidades em ativos correntes (157.801) 18.588
Resultados relativos a investimentos 7 19.041.430 9.962.159
Outros gastos (6.579.338) (6.739.409)
Resultado operacional antes de amortizacdes e deprecia¢des
e reversdes/(perdas) por imparidades em ativos ndo 76.879.194 79.505.457
correntes
Amortizagoes e depreciacoes 9,10 (38.744.087) (29.529.130)
Reversdes/(perdas) por imparidades em ativos ndo correntes 143.450 —
Resultado operacional 38.278.557 49.976.327
Gastos financeiros 25 (44.776.197) (14.270.945)
Rendimentos financeiros 25 14.834.605 3.675.496
Is!:::lelt:::ta:::tee: edreg ét:;g:stos e outras contribuigoes 8.336.965 30.380.878
Imposto sobre o rendimento 3.078.200 (9.264.269)
Qutras contribuicbes sobre o setor energético (1.459.317) (980.096)
5:::‘:;:’5 'c'g:'t‘i’:uc:d“:s""da“ CIEAL DD 9.955.848 29.136.513
Resultado depois de imposto das operagdes descontinuadas 6 (6.800.237) (5.019.366)
Resultado liquido consolidado do periodo 3.155.611 24.117.147
Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da empresa-mde 23 5.934.749 16.791.916
Operagoes continuadas 9.603.882 19.651.521
Opera¢oes descontinuadas (3.669.133) (2.859.605)

Interesses que ndo controlam 15 (2.779.138) 7.325.231
Operagdes continuadas 351.966 9.484.992
Operag¢des descontinuadas (3.131.104) (2.159.761)

Atribuivel a:
Detentores de capital proprio da empresa-mde 23 5.934.749 16.791.916
Interesses que ndo controlam 15 (2.779.138) 7.325.231
Resultados por agdo

Das operag¢des continuadas
Basico 23 0,07 0,16
Diluido 23 0,07 0,16

Das operag¢des descontinuadas
Basico 23 (0,03) (0,02)
Dilufdo 23 (0,03) (0,02)

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DE OUTRO RESULTADO
INTEGRAL PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE
2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

30.09.2022
30.09.2023 Reexpresso
Notas (Nota 6)
Resultado liquido consolidado do periodo 3.155.611 24117147
Outro rendimento integral das operagoes continuadas:
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado liquido — —
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado
liquido
\/alr|ag;ao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de 17 (2.295.029) 5422948
caixa - valor bruto
Valr|aga_o no JustoAvaIQr dos derivados de cobertura dos fluxos de 599110 (1.355.336)
caixa - imposto diferido
Variagdo de reservas de conversdo cambial 5.578.174 (15.708.527)
\/ar@c;ao do rend\mento \/ntggra\ de .empreendllmlentos 7 (346.359) 438.042
conjuntos e associadas, liquidas de imposto diferido
3.535.896 (11.202.873)

Outro rendimento integral das operac¢oes descontinuadas:
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado liquido — —

Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado
liquido
Variagdo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de
caixa - valor bruto
Variagdo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de
caixa - imposto diferido
Variagdo de reservas de conversdo cambial 58.423 (444.508)

Variagdo do rendimento integral de empreendimentos
conjuntos e associadas, liquidas de imposto diferido

58.423 (444.508)
Outro rendimento integral do periodo 3.594.319 (11.647.381)
Total do rendimento integral consolidado do periodo 6.749.930 12.469.766
Atribuivel a:

Acionistas da Empresa-Mde 9.568.563 5.434.088
Operagbes continuadas 9.510.140 5.878.596
Operacbes descontinuadas 58.423 (444.508)

Interesses que ndo controlam (2.818.633) 7.035.678
Operaces continuadas (2.818.633) 7.035.678

Operac¢bes descontinuadas — —

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas condensadas.
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DAS ALTERAGOES NO
CAPITAL PROPRIO PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE
SETEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae

Notas Capital Prémios Outros Reserva Outras Montantes Resultado Total do Interesses  Total do
social de instrumentos legal reservase reconhecidos liquido capital que ndo capital
emissdo de capital resultados em outro préprio controlam préprio
deduzidos préprio transitados  rendimento atribuivel
dos custos integral e aos
com acumulado em acionistas
emissdo capital préprio da Empresa-
de agdes relacionado Mae
com grupo de
ativos

classificados
como detidos

para venda
Saldo em 1 de janeiro de 2022 267.099.998 772,612 — 10.000 33.948.751 — 7.749.573  309.580.934 40.430.629 350.011.563
Aplicagdo do resultado
consolidado de 2021 — — — 121.963 7.627.610 —  (7.749.573) — — —
Aumento de capital 99.994.277 — — — — — — 99.994.277 — 99.994.277
Encargos com emissGes de
novas agoes — (4.191.041) — — — — — (4.191.047) — (4.191.047)
Aquisigdo de filiais — — — — — — — — 5554379 5.554.379
Entradas de capital por
interesses sem controlo — — — — — — — — 392.496 392.496
Distribuicdo de dividendos — — — — — — — —  (2.832.228) (2.832.228)
Qutros — — — — 647 — — 647 8.245 8.892
Total do rendimento integral
consolidado do periodo — — — —  (11.357.828) — 16.791.916 5.434.088 7.035.678 12.469.766
i:'z"; UDEDCOETETIIOC 367.004.275 (3.418.429) — 131963  30.219.180 — 16.791.916 410.818.905 50.589.199 461.408.104
Saldo em 1 de janeiro de 2023 15 367.094.275 (3.490.429) — 131.963 38.095.316 — 16.609.421 418.440.546  47.335.144  465.775.690
Aplicagdo do resultado
consolidado de 2022 — — — 176.265 16.433.156 — (16.609.421) — — —
Aquisicao de filiais — — — — — — — — 23.125.790 23.125.790
Entradas de capital por
interesses sem controlo — - - - — — — —  1.882.366 1.882.366
Empréstimos obrigacionistas 16
convertiveis — — 35.966.542 — — — — 35.966.542 — 35.966.542
Distribuicdo de dividendos — — — — — — — —  (2.833.746) (2.833.746)
Aquisi¢do de controlo por
fases — — — — — — — — 28.805.536 28.805.536
Aquisigdo de interesses
minoritarios pelo Grupo — — — — (3.885.433) — — (3.885.433) (344.190) (4.229.623)
Reclassificagdo dos
montantes acumulados
reconhecidos em outro
rendimento integral para
detidos para venda — — — — (76.339) 76.339 — — — —
Qutros — — — — (197.194) — — (197.194) (4.428) (201.622)
Total do rendimento integral
consolidado do periodo — — — — 3.633.814 — 5.934.749 9.568.563  (2.818.633) 6.749.930
::'z"; em30desetembrode .5 357004275 (3.490.420) 35966542 308228  54.003.320 76.339 5.934.749 459.893.024 95.147.839 555.040.863

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
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DEMON’STRAQC")ES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA
OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

Notas 30.09.2023 30.09.2022
Atividades operacionais:

Recebimentos de clientes 331.153.559 202.378.898

Pagamentos a fornecedores (193.476.784) (155.393.245)

Pagamentos ao pessoal (24.101.389) (14.286.015)

Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional 33.630 (4.051.289)

Impostos sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (6.796.576) 106.812.440 (10.127.676) 18.520.673
Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1) 106.812.440 18.520.673
Atividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Investimentos em subsidiérias 54.921 —

Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 1.170.425 —

Juros e proveitos similares — 56.759

Ativos fixos tangiveis 5.693.948 1.703.503

Empréstimos concedidos — 6.919.294 1.656.698 3.416.960

Pagamentos relativos a:

;rg/sj‘tigce)gtos em subsididrias liquido de caixa e equivalentes 514 (12.449.516) (39.640.265)

Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 7 (62.646.181) (39.910.166)

Empréstimos concedidos (27.031.229) (9.747.947)

Ativos fixos tangiveis (128.588.919) (30.998.751)

Ativos intangfveis (65.816.258) (10.552.843)

Outros ativos financeiros (861.944) —

Outros pagamentos relativos a atividades de investimento (400.000) (297.794.047) — (130.849.972)
Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2) (290.874.753) (127.433.012)
Atividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Juros e proveitos similares 7.111.351 —

Empréstimos obtidos 1.108.663.083 264.790.485

Empréstimos de acionistas — —

Aumentos de capital social — 99.994.277

Entradas de capital por interesses sem controlo 1.882.366 1.117.656.800 392.496 365.177.258

Pagamentos respeitantes a:

Juros e custos similares (25.352.621) (5.918.165)

Encargos com emissdes de novas agdes — (4.191.041)

Empréstimos obtidos (791.656.528) (147.568.412)

Empréstimos de acionistas (1.367.216) (1.405.406)

Passivo da locagdo (4.400.702) (2.934.601)

Dividendos distribuidos (2.813.360) (2.937.865)

Aquisicdo de interesses minoritarios pelo Grupo (3.089.875) —

Outras operagdes de financiamento (6.418.138) (835.098.440) — (164.955.490)
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3) 282.558.360 200.221.768

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 14 380.992.703 258.757.013

Variagdo de perimetro 7.207.538 —

Efeet\‘tdoo(;lap;ergliziggagéo para grupos de ativos classificados como 5 (4.616.093) o

Efeito das diferencas de cambio 1.599.301 (9.721.844)

Variagdo de caixa e equivalentes de caixa: (1)+(2)+(3) 98.496.047 91.309.429
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 14 483.679.496 340.344.598

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
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Notas as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Condensadas

1) Enquadramento Geral

A Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. (adiante designada por "Greenvolt" ou "a Empresa", até
10 de marco de 2021 denominada Bioelétrica da Foz, S.A., e conjuntamente com as suas
subsidiarias, designada por “Grupo” ou “Grupo Greenvolt”) € uma sociedade andénima constituida
em 2002 em Portugal, ao abrigo da lei portuguesa, com sede na Rua Manuel Pinto de Azevedo,
Porto, em Portugal, e registada no registo comercial portugués sob o nimero 506 042 715.

No final de novembro de 2018, na sequéncia da aprovacdo por parte das autoridades
competentes e do cumprimento das demais condi¢Bes necessarias a execucao do contrato de
compra e venda de ac8es, foi concluido o acordo do grupo Altri com o grupo EDP para a
aquisicao dos restantes 50% do capital da Empresa, que era detida em 50% pelo grupo Altri e
50% pelo grupo EDP.

A totalidade das ac¢des representativas do capital social da Greenvolt foram admitidas a
negociacao no Euronext Lisbon no dia 15 de julho de 2021.

As atividades do Grupo assentam em 3 areas de negocio: biomassa, edlicas e solares de grande
escala e gerac¢do distribuida.

Atualmente, a Empresa possui centrais de biomassa em:

. Im’_cio do Cap_acjda::!e Fim do periodo de
Central Pais forn_ef:lmenfo de de mje%a;o tarifa
eletricidade a rede (MwW)
Mortagua Portugal agosto de 1999 10 MW agosto de 2024
Constancia Portugal julho de 2009 13 MW julho de 2034
Figueira da Foz | Portugal abril de 2009 30 MW abril de 2034
Roéddo Power Portugal dezembro de 2006 13 MW novembro de 2031
Figueira da Foz Il Portugal julho de 2019 34,5 MW julho de 2044
Tilbury Reino Unido janeiro de 2019 41,6 MW marco de 2037

(1) De acordo com a respetiva licenca

Os anos de 2021 e 2022 foram anos de extrema importancia para o Grupo Greenvolt, em que o
Grupo iniciou uma estratégia de crescimento maioritariamente inorganico, assente nao s6 na
biomassa, mas também no desenvolvimento de projetos de energia edlica e fotovoltaica e
geracao elétrica distribuida.

No segmento de Utility-Scale, o Grupo marca presenca, maioritariamente através da subsidiaria
Greenvolt Power Group, nos mercados de Espanha, Polénia, Franca, Estados Unidos da América,
México, Dinamarca, Reino Unido, Islandia, Sérvia, Roménia, Croacia, Italia, Grécia, Bulgaria,
Hungria, Alemanha e Irlanda.

No que respeita a geracao distribuida, o Grupo tem ja operacdao em 5 mercados - Portugal,
Espanha, Poldnia, Grécia e Italia. Durante o terceiro trimestre de 2023 foi ainda constituida uma
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empresa para iniciar atividade na Roménia e a associada MaxSolar iniciou também a presenca
neste segmento.

A Greenvolt é a empresa-mde do Grupo de empresas indicado no Anexo |.

As demonstrac8es financeiras consolidadas condensadas do Grupo Greenvolt foram preparadas
em Euros, em montantes arredondados a unidade. Esta é a moeda utilizada pelo Grupo nas suas
transacdes e, como tal, é considerada como a moeda funcional.

2) Enquadramento Regulamentar

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, destacam-se as seguintes
alteracbes regulamentares:

Unido Europeia (UE)

* A 31 de outubro de 2023 foi publicada, no Jornal Oficial da UE, a Diretiva (EU) 2023/2413
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de outubro de 2023 (nova revisdo da
Diretiva Energias Renovaveis - RED lll), a qual entrou em vigor no dia 20 de novembro de
2023. Os Estados-Membros terdo até maio de 2025 para transpor a diretiva europeia.

O novo quadro regulamentar prevé um aumento da quota de energias renovaveis no
consumo final de energia da Unido Europeia para 42,5% até 2030 (contra 32%
anteriormente), e um aumento indicativo adicional de 2,5% com o objetivo de atingir
45%. A diretiva estabelece igualmente metas ambiciosas em sectores especificos como a
industria, os transportes, os edificios e 0 aquecimento e arrefecimento, tendo em vista
acelerar a integracao das energias renovaveis nos setores em que a respetiva evolucdo
tem sido mais lenta. Essas metas estdo fixadas do seguinte modo:

+ Transportes: objetivo vinculativo de uma reducdao de 14,5 p.p nas emissdes de
Gases com Efeito de Estufa (GEE) ou de uma quota minima de 29% de energias
renovaveis no consumo de energia nos transportes;

+ Industria: aumento da utilizacdo de energias renovaveis em 1,6 p.p. por ano;

+ Edificios: objetivo indicativo de, pelo menos, uma quota de 49% de energias
renovaveis nos edificios até 2030;

« Aquecimento e arrefecimento: aumento gradual de 0,8 p.p por ano a nivel nacional
até 2026 e 1,1 p.p. no periodo 2026-2030.

Adicionalmente, a Diretiva inclui novas disposi¢cdes com o intuito de acelerar os
procedimentos de licenciamento de projetos de energias renovaveis. Em particular, os
Estados-Membros terdo de criar zonas de aceleracdo de energias renovaveis, nas quais
0s projetos de energias renovaveis serdo submetidos a um processo simplificado e célere
de concessdo de licencas. No que respeita a bio-energia, os critérios de sustentabilidade
foram reforcados com a inclusdo de novas "zonas interditas" relativamente a
proveniéncia de biomassa. Além disso, o limite minimo de aplicabilidade dos critérios de
sustentabilidade e de reducdo das emissdes de gases com efeito de estufa para os
combustiveis biomassicos sélidos foi reduzido para 7,5 MW (em vez dos 20 MW
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anteriores). Cumpre ainda referir que os Estados-Membros terdo de considerar o
principio da cascata na concec¢do dos regimes de apoio para garantir que a biomassa seja
utilizada de acordo com o seu maior valor econédmico e ambiental, embora estejam
previstas varias excecdes.

Portugal

A 30 de marco de 2023 foi publicado o Decreto-Lei n.° 21-B/2023, que estabelece a
extensdo do mecanismo ibérico até 31 de dezembro de 2023. Recorde-se que este
mecanismo estabelece um preco de referéncia para o gas natural consumido na
producdo de eletricidade comercializada no MIBEL (Mercado Ibérico de Eletricidade),
visando a reducao dos respetivos precos. O preco de referéncia é fixado em €56,1/MWh
em abril de 2023, o qual ird aumentar em cerca de €1,1/MWh por més até atingir €65/
MWh em dezembro de 2023.

O Governo Portugués publicou em julho uma versdo preliminar da revisdo do Plano
Nacional de Energia e Clima (PNEC 2030), o principal instrumento de politica energética e
climatica para a década 2021-2030. Esta revisao reflete o firme compromisso do Governo
em acelerar a transicao climatica e energética, a seguranca energética e a industrializacdo
do pais. Entre os objetivos nacionais incluidos no PNEC 2030 esta a descarbonizacao da
economia nacional em todos os sectores de atividade. Estas medidas visam reduzir as
emissBes de gases com efeito de estufa a nivel nacional em 55% comparativamente a
2005, bem como aumentar a utilizacdo de energias renovaveis no consumo final bruto de
energia em Portugal para 49% (face a 47% na versao anterior do Plano). O objetivo para a
eficiéncia energética mantém-se nos 35%.

A 17 de julho de 2023, a Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE) publicou
varias atualiza¢Bes a regulamentacdo do setor elétrico com o objetivo de se adaptar ao
novo paradigma energético que pretende ser cada vez mais descentralizado,
promovendo a producdo local, solu¢cbes de autoconsumo, gestao ativa de redes
inteligentes, assegurando a participacdo ativa dos consumidores nos mercados de
eletricidade. Em termos globais, as altera¢des foram positivas para a producdo
descentralizada, com a possibilidade de estabelecer critérios de partilha hierarquicos e
dindmicos no ambito de projetos de autoconsumo coletivo, bem como a facilitacdo do
acesso a informacdo sobre as instalacbes de consumo, o que permitird conferir maior
eficiéncia a gestdo destes projetos. Outra alteracdo importante, que carece ainda de
especificacao, diz respeito a possibilidade de conceder acesso limitado a rede quando
ndo exista possibilidade de disponibilizar uma capacidade de inje¢do firme. De referir
ainda que o quadro regulamentar para as atividades de agregacao (e agregacdo de
ultimo recurso) foi densificado, de forma a permitir o desenvolvimento do mercado de
compra de energia a pequenos produtores e autoconsumidores, o que se mostra
relevante para a venda de excedentes a rede bem como para o envolvimento de clientes
de menor dimensao em servicos de flexibilidade.

A 6 de setembro de 2023 foi publicado o Decreto-Lei n.° 80/2023 que estabelece um
procedimento excecional de atribuicdo de capacidade de ligacdo a rede elétrica de
servico publico (RESP) de instala¢des de consumo de energia elétrica em zonas de grande
procura situadas em Portugal, de forma a melhorar as condi¢Bes de acesso a rede
necessarias a concretizacdo de investimentos industriais estratégicos em Portugal. Desta
forma pretende-se ultrapassar eventuais caréncias de capacidade de ligacdo a rede,
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promover uma adequada gestdo dos riscos associados aos investimentos necessarios na
rede elétrica nacional e garantir a previsibilidade que estes investimentos industriais
exigem. O reconhecimento de zonas de grande procura pressup8e a requisicdo, junto do
operador da RESP, de um conjunto de pedidos de ligacdo a rede de novas instala¢des de
consumo, cuja poténcia, para poder ser disponibilizada, implique prazos objetivamente
superiores aos que resultem da concretizacao dos planos de investimento para aumento
de capacidade da rede, previstos para a zona em causa.

* A 10 de outubro de 2023, foi publicado o Decreto-Lei n.° 87/2023 que altera o regime de
utilizagdo dos recursos hidricos (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 226-A/2007, de 31 de
maio) e o regime de avaliacdo do impacte ambiental dos projetos publicos e privados
suscetiveis de produzirem efeitos significativos no ambiente (aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 151-B/2013, de 31 de outubro). Este diploma entrou em vigor a 11 de outubro de 2023
e estabelece, entre outros:

« a criacdo de um regime simplificado de licenciamento e autorizacdo de pequenos
projetos de captacao e utilizacdo de agua;

* a criacdo de um regime de dispensa de avaliacdo de impacte ambiental para os
projetos de pequena dimensdo e o alargamento deste regime aos projetos de
grande dimensao e;

* aintroduc¢do de uma nova fase de consulta publica no procedimento de avaliacdo
de impacte ambiental.

Polénia

* A 23de abril de 2023, entrou em vigor a Lei de 9 de marco de 2023 que altera a Lei sobre
o Investimento em Parques Eoélicos e Determinadas Outras Leis ("Lei da Distancia"). Esta
atualiza¢do estipula que a localizagdo e a constru¢do de turbinas edlicas continuarao a
ser efetuadas ao abrigo da regra 10H. No entanto, pode ser estabelecida uma distancia
diferente relativamente ao plano de desenvolvimento local, embora nao inferior a 700
metros.

Existe também a obrigacdo de manter uma distancia minima entre os parques edlicos e a
rede elétrica de ultra-alta-tensdo (entenda-se por rede elétrica de ultra-alta-tensdo, uma
linha elétrica de ultra-alta tensdo ou uma subesta¢do de ultra-alta tensdo, que faz parte
da rede de transporte). A distancia que deve ser mantida é de pelo menos 3 vezes o
didmetro maximo do rotor, incluindo as pas, ou de 2 vezes a altura total maxima do
parque edlico, das duas, a que for superior.

Foi igualmente decidida a proibicdo da instalacdo de turbinas eodlicas em espacos
determinados a conservacdo da natureza, ou seja, em parques nacionais, reservas
naturais, parques paisagisticos e zonas “Natura 2000”. O requisito de manter uma
distancia de 10 vezes a altura total de uma turbina edlica foi mantido apenas para os
parques nacionais, ao passo que foi introduzido um requisito de 500 metros de distancia
para uma reserva natural. A alteracao da “Lei da Distancia” levou ao lancamento de novos
projetos e permitiu um aumento da capacidade de producdo de energia eélica em terra.
O mercado da energia edlica terrestre podera assim, voltar a desenvolver-se e aumentar
de forma constante a sua importancia no sistema elétrico.
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A 1 de outubro de 2023, entrou em vigor uma altera¢do a Lei das Energias Renovaveis,
transpondo parte da Diretiva RED Il para a legislacdo polaca. As principais altera¢des a Lei
das Energias Renovaveis sdo as seguintes:

* O Presidente do Gabinete de Regulacdo da Energia sera responsavel pela
implementacdo de novas medidas, incluindo o apoio a instalagdes renovadas de
fontes de energia renovaveis;

* Introducgdo de um regime de apoio aos produtores de biometano para incentivar
o seu desenvolvimento;

« O sistema de garantias de origem é alargado de modo a incluir o biometano, o
calor, o frio e o hidrogénio renovavel no sistema;

+  Nova solu¢do para as instala¢des de fontes de energia renovavel: permite que as
instalagdes de energias renovaveis utilizem a mesma infraestrutura de ligacao e
capacidade de ligacdo a rede atribuida a um determinado ponto de ligacdao a
rede.

A 8 de novembro de 2023, foi publicado o Regulamento do Ministro do Clima e do
Ambiente relativo ao préximo leildo de Contratos por Diferencas (CfD) de energias
renovaveis. O diploma estabelece o preco de referéncia da eletricidade produzida a partir
de fontes de energia renovaveis, os periodos aplicaveis aos licitantes vencedores dos
leildes e os volumes de referéncia de venda de eletricidade. De acordo com o
regulamento, os precos de referéncia para o leildo de CfD renovaveis deste ano sdo os
seguintes:

i. Instalacdes que utilizem apenas energia edlica onshore para produzir eletricidade:
+ com capacidade elétrica total instalada de até 1 MW é de 378 PLN por MWh;

« com capacidade elétrica total instalada de mais de 1 MW é de 324 PLN por
MWh.

ii. Instalacdes que utilizam apenas energia solar para produzir eletricidade:
+ com capacidade elétrica total instalada de até 1 MW é de 414 PLN por MWh;

+ com capacidade elétrica total instalada superior a 1 MW é de 389 PLN por
MWh.

A Lei Francesa de 10 de marco de 2023 sobre a aceleracdo da producdo de energias
renovaveis (Loi relative a I'Accélération de la Production d'Energies Renouvelables, ou APER) é
um marco legislativo que visa acelerar a implementacdo de energias renovaveis em
Franca. Foi definido um quadro juridico para diferenciar a energia agrovoltaica da energia
fotovoltaica compativel com a atividade agricola, assim como as zonas de aceleracao que
poderdo ser brevemente estabelecidas pelos representantes governativos eleitos
localmente. A maior parte dos decretos de aplicacdo estd a ser redigida com a
participacdo das associacdes nacionais de energias renovaveis.
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A 19 de setembro de 2023, foi publicada a Portaria que vem alterar o regime estabelecido
em 2019, o qual previa um critério de proximidade geografica para o autoconsumo
coletivo. A nova Portaria, que entrou em vigor a 1 de outubro de 2023, vem aumentar a
distancia maxima entre os membros das comunidades de autoconsumo de energia de 2
quilémetros para 20 quilémetros, permitindo que as iniciativas de autoconsumo coletivo
se estendam até 10 quilémetros nas zonas periurbanas e até 20 quilémetros nas zonas
rurais. Este perimetro define a distancia entre os dois participantes mais distantes numa
comunidade de energia. Neste sentido, os municipios podem ser considerados rurais ou
periurbanos consoante se enquadrem nas categorias de aldeias/zonas rurais com habitat
disperso ou nas categorias de pequenas cidades, respetivamente.

A 20 de janeiro de 2023, o Ministro do Ambiente e da Energia emitiu a Decisdo n.°
7062/374, que alterou uma Decisdo Ministerial posterior, relativa ao estabelecimento de
um Regime de Prioritizacdo para Ofertas de Liga¢do a Rede, nos termos do artigo 89.° da
Lei 4951/2022. As alteracBes dizem, essencialmente, respeito a incentivos para projetos
de armazenamento, ajustes a capacidade de categorias de prioritizacdo especificas e ao
reforco da capacidade de aplicar contratos de aquisicdo de energia (PPAS).

A Lei 5037/2023, publicada no Jornal Oficial, introduz altera¢des significativas
relativamente a varias praticas relacionadas com energia e ambiente. A lei altera a
designacdo da Entidade Reguladora da Energia para Entidade Reguladora dos Residuos,
da Energia e da Agua (RAAEY). Regula igualmente questdes relativas aos poderes
adicionais e ao pessoal da RAAEY. Ao introduzir estas altera¢des, a lei visa estabelecer e
operar uma autoridade reguladora Unica que monitorizara e regulara a gestdo da agua,
das aguas residuais e dos residuos, bem como o mercado da energia, integrando as
Directivas da UE 2018/2001 e 2019/944. A lei introduz altera¢des substanciais ao quadro
juridico dos autoconsumidores de fontes de energias renovaveis. Reduz as capacidades
maéaximas dos autoconsumidores que sdo elegiveis para a contagem liquida para 10,8 kV
para as familias e 100 kV para a administracdo local.

Foram introduzidas alteracBes a Lei n.° 5027/2023, publicada no Diario do Governo
(A'748/2.3.2023), nomeadamente: (i) o método de calculo da taxa especial imposta aos
produtores de eletricidade a gas convencional (a contribuicdo especial de €10/MWh foi
abolida); (ii) questdes processuais relativas a contribuicdo especial imposta sobre os
lucros inesperados dos comercializadores de eletricidade; e (iii) a exclusdo dos CAE
Fisicos da aplicacdo do mecanismo temporario de retorno de receitas no Mercado Diario.

Foi publicada, em novembro de 2023, uma versao preliminar da revisdo do Plano
Nacional de Energia e Clima (PNEC 2030), o principal instrumento de politica energética e
climatica para a década 2021-2030. A revisdo seguiu a tendéncia de promover as energias
renovaveis e estabelece novos objetivos nacionais mais ambiciosos para reduzir as
emissdes de gases com efeito de estufa (-54% em comparacdo com -40% anteriormente)
e eficiéncia energética (154 Mtep em comparacdo com 16,5 Mtep anteriormente).
Adicionalmente, o plano estabelece o aumento para 44 p.p. de utilizacdo de energias
renovaveis no consumo final bruto de energia da Grécia até 2030 (em compara¢do com
35% na versao anterior).
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Espanha

Italia

Em julho de 2023, foi publicada uma versao preliminar do Plano Nacional de Energia e
Clima 2021-2030 revisto. A nova revisdo seguiu a tendéncia de promocao das energias
renovaveis e estabelece novos objetivos nacionais mais ambiciosos para a redu¢do das
emissdes de gases com efeito de estufa (reducdo de 32% em compara¢dao com 23% face
a versdo anterior), aumentando a utilizacdo de energias renovaveis no consumo final
bruto de energia em Espanha (48% em comparacao com 32% em 2019) e a eficiéncia
energética (44% em comparacao com 41,7% anteriormente).

O Decreto-Lei n.° 5/2023 (RDL 5/2023), publicado no final de junho de 2023 no Diario da
Republica, adota alteragbes importantes sobre comunidades de energia, incentivos a
eletrificacdo, adaptacdo dos marcos administrativos, entre outros. Em particular, o
decreto-lei inclui uma prorrogacdo de 6 meses relativamente ao prazo para a acreditacdo
da obtencdo da autorizagdo para a construcdo de instalacdes de producdo e
armazenamento de eletricidade. Isto é relevante, uma vez que em Espanha existem cerca
de 43 GW de projetos renovaveis que devem obter a autoriza¢do de construcdo antes de
25 de julho ou reiniciar todo o processo administrativo apds a obtencao de licencas de
acesso e ligacdo a rede novamente, de acordo com o calendario estabelecido pelo RDL
23/2020.

A 24 de fevereiro de 2023, foi publicado em Diario da Republica o Decreto-Lei n. 13/2023
sobre disposi¢des urgentes para a implementacdo do Plano Nacional de Recuperacdo e
Resiliéncia (PNRR) e do Plano Complementar de Investimento (PNC). Este documento
legal, que produzira efeitos a partir de 25 de fevereiro de 2023, contém, entre outras,
varias disposicBes destinadas a simplificar os procedimentos de autorizacdo de
instalagdes de energias renovaveis. O decreto esta sujeito a quaisquer alteracdes que
possam ser efetuadas durante o periodo de caréncia, até conversao em lei.

O regulador do setor de energia italiano ARERA aprovou um novo "Texto Integrado do
Despacho Elétrico" (TIDE - Testo Integrato del Dispacciamento Elettrico), que visa garantir a
seguranca e a eficiéncia do sistema elétrico ao menor custo. A nova estrutura tera em
consideracao o crescimento futuro das energias renovaveis intermitentes, a producdo
distribuida e a reduc¢do da utilizacdo de centrais de produg¢do programaveis. Neste novo
modelo, todos os recursos ligados a rede poderdao desempenhar o papel de produtores
ou consumidores de energia. Serdao também obrigados a alterar a sua producao e
consumo a pedido do operador da rede.

Em julho de 2023, foi publicada uma versao preliminar do Plano Nacional de Energia e
Clima 2021-2030 revisto. A nova revisdo seguiu a tendéncia de promocdo das energias
renovaveis e estabelece novos objetivos nacionais mais ambiciosos para a reducgdo das
emissdes de gases com efeito de estufa (redu¢do de 43,7% em comparacdo com 33% na
versdo anterior), aumentando a utilizacdo de energias renovaveis no consumo final bruto
de energia em Italia (40,5% em comparacao com 30% em 2019) e a eficiéncia energética
(43% em comparagdo com 39,7% anteriormente).
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Roménia

Na sequéncia da entrada em vigor da Lei n.° 21/2023, em 13 de janeiro de 2023, a Lei n.o
50/1991 foi alterada, permitindo assim a constru¢do de projetos de energias renovaveis
no meio rural, sem a necessidade de aprovacdo prévia de um formulario de
ordenamento territorial. Os projetos de energias renovaveis abrangidos por esta
alteracdo sao os mesmos que os abrangidos pela Lei do Territério n.° 18/1991, com a
redacdo que lhe foi dada pela Lei n.° 254/2002, ou seja, construcdes especificas para a
producdo de eletricidade a partir de fontes renovaveis, constituidas por unidades de
producdo de energia solar, edlica, biomassa, bioliquidos e biogas, unidades de
armazenamento de eletricidade, postos de transformacao ou similares, localizadas em
terrenos até 50 hectares.

Bulgaria

Sérvia

As alterac¢des a Lei da Energia, adotadas no Jornal Oficial n.° 11 de 2 de fevereiro de 2023
(em vigor a partir de 6 de fevereiro de 2023), introduzem a regulamentacdo das
atividades de armazenamento de eletricidade, um aumento do limiar de capacidade
instalada para os produtores de eletricidade sujeitos a licenciamento e a criagdo de um
mercado para a troca de garantias de origem.

Em 29 de abril de 2023, foi adotada a Lei sobre Altera¢des a Lei das Fontes de Energia
Renovaveis. Estas altera¢des tinham como principal objetivo resolver a acumulacdo de
pedidos de ligacdo a rede de transporte apresentados apds a adocdo da referida Lei, que
resultava da insuficiente capacidade da rede de transporte. Destinavam-se igualmente a
libertar o fornecedor garantido, a empresa publica de eletricidade Elektroprivreda Srbije
("EPS"), da sua obrigacdo de assumir a responsabilidade pelo equilibrio de todos os
projetos de energias renovaveis. Adicionalmente, estas altera¢Ges incluem reformas e
mudancas no procedimento de leildo para a atribuicdo de prémios de mercado, a
capacidade instalada permitida de uma instalacdo de um prosumer, bem como a ligacdo
ao sistema de distribuicdo de centrais elétricas que utilizam fontes de energia renovaveis
variaveis.

A 13 de outubro de 2023, entrou em vigor o novo Decreto-lei sobre as condi¢des de
entrega e fornecimento de eletricidade na Sérvia. O Diploma introduziu um regime mais
rigoroso em termos de prazos e custos mais elevados para a ligacdo das centrais elétricas
ao sistema de transporte e distribui¢cdo. O custo minimo para a elaboracdo do estudo de
ligacdo da rede ao sistema de transporte é de 50.000 Euros, montante aplicavel as
centrais elétricas que ndo excedam uma capacidade de 50 MW e que aumenta em
funcdo dos MW adicionais.

Para a ligacdo a rede de transporte, deve ser prestada uma garantia bancaria a favor do
operador da rede de transporte no prazo de 60 dias ap6s a emissao do estudo de
ligacdo, por forma a garantir que o projeto em questdo serd desenvolvido, construido e
colocado em funcionamento dentro dos prazos estabelecidos. Neste sentido, se o
candidato aceitar a solucdo de ligacdo apresentada no estudo de ligagcdo, deve prestar
uma garantia bancaria de 25.000 Euros/MW de capacidade aprovada. Se o requerente
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desistir do desenvolvimento da central elétrica no prazo de seis meses apds a celebracdo
do contrato de ligacao, o operador da rede de transporte pode cobrar 5% da garantia
bancaria. Consoante a fase de desenvolvimento/constru¢do, o operador de rede de
transporte pode cobrar entre 10% e o montante total da garantia bancaria.

Croacia

* Em julho de 2023, foi publicada uma versao preliminar do Plano Nacional de Energia e
Clima 2021-2030 revisto. Esta atualizacdo seguiu a tendéncia de promocdo das energias
renovaveis estabelecendo novos objetivos nacionais e mais ambiciosos para a utilizacao
de energias renovaveis (45,5% em comparacdo com 36,4% em 2019) e para a eficiéncia
energética (6,55 milhdes de toneladas em comparag¢do com 6,85 milhdes de toneladas
em 2019).

Dinamarca

* Em julho de 2023, foi publicada uma versao preliminar do Plano Nacional de Energia e
Clima 2021-2030 revisto. Esta atualizacdo seguiu a tendéncia de promocdo das energias
renovaveis e estabelece novos objetivos nacionais mais ambiciosos para a reducdo das
emissdes de gases com efeito de estufa (reducao de 50% em comparag¢ao com 39%
anteriormente) e para a eficiéncia energética (36% comparativamente a 32,5%,
anteriormente).

3) Principais Politicas Contabilisticas E Bases De Apresentagdo

As demonstrac¢des financeiras consolidadas condensadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2023, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro
Intercalar e incluem a demonstracdo consolidada condensada da posicao financeira, a
demonstracdo consolidada condensada dos resultados, a demonstracdo consolidada
condensada de outro rendimento integral, a demonstracdo consolidada condensada das
alteracdes no capital préprio e a demonstracao consolidada condensada dos fluxos de caixa,
bem como, as notas explicativas selecionadas. Estas demonstra¢des financeiras consolidadas
condensadas ndo incluem a totalidade das notas que normalmente sdo preparadas nas
demonstra¢des financeiras anuais. Neste contexto, estas demonstracBes financeiras
consolidadas condensadas devem ser lidas em conjunto com as demonstrac8es financeiras
consolidadas do Grupo referentes ao Ultimo exercicio anual publicado, findo em 31 de dezembro
de 2022.

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas anexas sdo consistentes, em todos os
aspetos materialmente relevantes, com as utilizadas na preparacdo das demonstra¢des
financeiras apresentadas nos periodos comparativos.

Dado que a Greenvolt realizou, durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2023, a emissao de obriga¢des condicionalmente convertiveis, bem como a classificacdo de
alguns grupos de empresas como opera¢des descontinuadas, detalham-se abaixo as politicas
contabilisticas aplicaveis ao reconhecimento destas operacdes, que por ndo serem aplicaveis as
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demonstra¢des financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2022, ndo foram alvo de
divulgac¢do a data.

Empréstimo obrigacionista condicionalmente convertivel em acdes

Nas situacdes em que a Greenvolt emite instrumentos compostos, nomeadamente obrigacdes
convertiveis, as componentes de passivo financeiro e de capital proprio sdo reconhecidas nas
demonstrac¢des financeiras separadamente de acordo com a substancia dos termos contratuais
e as definicbes de instrumento de passivo e de instrumento de capital proprio. A op¢ao de
conversao que sera liquidada através da extin¢cdo do passivo pela entrega de um numero fixo de
acOes da Empresa é considerada um instrumento de capital préprio. Na data de emissdo, o justo
valor da componente de passivo é estimado utilizando para o efeito a taxa de juro de mercado
para um instrumento de divida similar mas ndo convertivel.

Este montante é reconhecido como um passivo a custo amortizado utilizando a taxa de juro
efetiva até ao momento da sua conversdo em ac¢des ou na data de maturidade do empréstimo
caso nao seja convertido. A opcao de conversao é classificada como Capital Préprio e o seu valor
é estimado por deduc¢do ao valor do instrumento como um todo do montante alocado a
componente de passivo, sendo este montante reconhecido diretamente em capital préprio. Este
montante ficara em Capital Proprio até ao final do contrato sendo transferido para a rubrica de
resultados transitados na situacdo em que o instrumento atinja a maturidade sem que seja
exercida a opcdo de conversdo. Os custos de transa¢do sdo alocados proporcionalmente a
componente de passivo e de capital proprio, sendo tratados consistentemente com essa
classificagdo.

Virtual PPAs

No decurso da sua atividade de Utility-Scale, o Grupo assina contratos de fixacdo do preco de
venda de energia com os seus clientes (vPPAs). Nestes contratos, se o pre¢o de mercado da
eletricidade for superior ao pre¢o contratualmente acordado com o cliente, a Empresa (produtor)
pagara ao cliente o diferencial, sendo que o cliente paga a Empresa a diferenca nos casos em
que o preco de mercado é mais baixo do que o prec¢o definido contratualmente. Deste modo, o
Grupo classifica estes contratos como um instrumento derivado de acordo com a IFRS 9, sendo
valorizados ao justo valor por recurso a técnicas de valorizagdo por um especialista
independente.

O justo valor destes instrumentos é medido utilizando o método dos fluxos de caixa
descontados. Neste método, as diferencas futuras entre o preco fixo e o preco variavel sdo
descontadas na data de medicdo utilizando curva de taxas de juro do mercado. O preco variavel
é calculado a partir das cotagdes de mercado dos futuros de commodities a data de avalia¢do. O
justo valor final é adicionalmente ajustado pelos ajustamentos CVA (Credit Valuation Adjustment) e
DVA (Debit Valuation Adjustment) e inclui ainda o efeito da calibracao relativa ao justo valor inicial
que deve ser igual ao preco da transacdo, ou seja, zero.

A diferenca entre o justo valor a data do inicio do vPPA obtido no modelo calibrado (em linha
com a IFRS 13) e o preco da transacao é diferida e sera amortizada ao longo da vida de cada
contrato na demonstragdo dos resultados, de forma linear.

O tratamento contabilistico associado a estes instrumentos tem vindo a ser alvo de discussao
pelo International Accounting Standards Board (IASB), ndo havendo a esta data consenso na
literatura sobre o mesmo. De realcar ainda que, em julho de 2023, o IASB emitiu documentacao
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relativa a necessidade de alteracdo da IFRS 9 para aplicacdo dos requisitos de contabilidade de
cobertura nos Virtual PPA e, em setembro de 2023, veio reforcar esse entendimento, referindo
que o requisito de que o item coberto ser "altamente provavel" dificilmente é cumprido nestes
contratos devido a falta de especificidade em torno do volume e da calendariza¢do da producao
de eletricidade.

Desta forma, o Grupo considera que atualmente as normas ndo sdo claras quanto a
possibilidade de aplicar contabilidade de cobertura neste tipo de instrumentos derivados. Face a
esta alteracdo relativamente ao trimestre anterior, a linha de “Outros rendimentos” a 30 de junho
de 2023 teria um aumento de 10.151.018 Euros, enquanto a linha de Impostos sobre o
rendimento teria uma diminui¢cdo de 2.131.714 Euros, passando o Resultado liquido consolidado
daquele periodo a ascender a 743.627 Euros. Adicionalmente, o valor de outro rendimento
integral do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023 viria diminuido no montante de
8.019.304 Euros.

Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda e opera¢des descontinuadas

Os ativos ou grupos de ativos e passivos para aliena¢do sdo classificados como detidos para
venda se é expectavel que o seu valor contabilistico venha a ser recuperado através da venda e
ndo através do seu uso continuado. Esta condicdo s6 se considera cumprida no momento em
que a venda seja altamente provavel e o ativo (ou grupo para alienacdo) esteja disponivel para
venda imediata nas condi¢cdes atuais. Adicionalmente, devem estar em curso ac¢bes que
permitam concluir ser expectavel que a venda se venha a realizar no prazo de 12 meses apos a
data de classificagdo nesta rubrica. Os ativos e passivos ndo correntes classificados como detidos
para venda sdo mensurados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido de
gastos de alienag¢do, ndo sendo amortizados ou depreciados a partir do momento da sua
classificagdo como detido para venda.

Quando o Grupo estd comprometido com um plano de venda que envolva a perda de controlo
de uma subsidiaria, todos os seus ativos e passivos sdo classificados como detidos para venda
sempre que o critério descrito anteriormente seja verificado, independentemente de o grupo vir
a manter a detencao de um interesse sem controlo sobre tal subsidiaria.

Adicionalmente, a partir da data em que sdo cumpridas as condi¢des necessarias, os resultados
das operacfes descontinuadas sdo apresentados como uma quantia Unica em “Resultado depois
de imposto das opera¢bes descontinuadas”, compreendendo os lucros ou prejuizos apés os
impostos das unidades descontinuadas, adicionados dos ganhos ou perdas ap6s os impostos
reconhecidos na mensurac¢ao pelo justo valor menos os custos de vender ou na alienacdao de
ativos ou de grupo(s) para alienagdo que constituam a unidade operacional descontinuada.
Adicionalmente sao reexpressos os periodos comparativos das demonstracdes condensadas
consolidadas de resultados e de outro rendimento integral.
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Bases de apresentacao

O Conselho de Administracdo procedeu a avaliacdo da capacidade da Empresa, e as suas
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas operarem em continuidade, tendo por
base toda a informacdo relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstracdes
financeiras consolidadas condensadas, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avalia¢cdo
efetuada, o Conselho de Administracdo concluiu que dispde de recursos adequados para manter
as atividades, ndo havendo intencdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou
adequado o uso do pressuposto da continuidade das opera¢des na preparacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas condensadas.

As demonstrac¢des financeiras consolidadas condensadas anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da Empresa e suas subsidiarias, ajustados no processo de
consolidagdo, e a participagdo do Grupo nas respetivas joint ventures e associadas, no
pressuposto da continuidade das operacBes. Na preparacdo das demonstra¢des financeiras
consolidadas condensadas, o Grupo tomou por base o custo histérico, modificado, quando
aplicavel, pela mensuracdao ao justo valor, nomeadamente no que respeita aos instrumentos
financeiros derivados.

A preparacao das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas requer o uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo da determina¢do das politicas
contabilisticas a adotar pelo Grupo, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e
passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem
avaliadas numa base continua e baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo
e nas suas melhores expetativas em relacdo aos eventos e acles, correntes e futuras, os
resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior
grau de julgamento ou complexidade, ou areas em que 0s pressupostos e as estimativas sejam
significativos, sao apresentadas na Nota 4 do anexo as demonstracdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022.

Durante o periodo ndo ocorreram altera¢des voluntarias de politicas contabilisticas, com excecao
dos aspetos acima referidos, ndo tendo igualmente sido reconhecidos erros relativos a exercicios
anteriores.
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Novas normas contabilisticas e seu impacto nas demonstra¢ées financeiras consolidadas
condensadas anexas do Grupo Greenvolt

Até a data de aprovac¢do destas demonstra¢des financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacSes, emendas e revisGes, com

aplicacao obrigatoria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:

Norma / Interpretacgao

Aplicavel na Unidao
Europeia nos
exercicios financeiros
iniciados em ou apés

IFRS 17 - Contratos de Seguro; inclui 1-jan-23 Esta norma estabelece, para os contratos de seguro

emendas a IFRS 17 no seu ambito, os principios para o seu
reconhecimento, medicdo, apresentacao e divulgacdo.
Esta norma substitui a IFRS 4 - Contratos de Seguro.

Emenda a norma IAS 8 Politicas 1-jan-23 Esta emenda altera a definicdo de estimativas

contabilisticas, alteragdes em contabilisticas e esclarece que as alteragdes nas

estimativas contabilisticas e erros - estimativas em resultado de novas informacdes ndo

Definicdo de estimativas contabilisticas correspondem a erros.

Emenda a norma IAS 1 Apresentagdo 1-jan-23 Estas emendas estabelecem critérios para a

das demonstrac¢des financeiras e IFRS identificacdo e divulgacdo de politicas contabilisticas

Practice Statement 2 - Divulgacdo de materiais.

politicas contabilisticas

Emenda a norma IAS 12 Imposto sobre 1-jan-23 Estas emendas estabelecem critérios para o imposto

o rendimento - Impostos diferidos diferido relacionado com ativos e passivos

relacionados com Ativos e Passivos decorrentes de uma Unica transagdo.

emergentes de uma transagdo Unica

Emenda a norma IFRS 17 - Contratos 1-jan-23 Esta emenda introduz uma opg¢do de transi¢do no que

de Seguro: Aplicagdo inicial da IFRS 17
e IFRS 9 - Informagdo comparativa

respeita a apresentacao comparativa de ativos
financeiros na aplicagdo inicial da IFRS 17,
pretendendo alinhar os requisitos relativos a
aplicacdo inicial e respetiva informagdo comparativa
da IFRS 17 e IFRS 9 (mencionada de classification
overlay).

Emenda a norma IAS 12 Imposto sobre
o rendimento: Reforma Tributaria
Internacional - Regras Modelo do Pilar
Dois - cuja data de aplicabilidade é
imediata a 1 de janeiro de 2023

Imediatamente
e 1jan-23"

Esta emenda publicada pelo IASB introduz:

- Uma exceg¢do aos requisitos previstos na IAS 12
de que uma entidade ndo reconhece e ndo
divulga informacdo sobre ativos e passivos por
impostos diferidos relacionados com os
impostos sobre o rendimento do Pilar Dois;

- um requisito de divulgacdo segundo o qual uma
entidade tem de divulgar separadamente o seu
gasto (rendimento) de imposto corrente
relacionado com os impostos sobre o
rendimento do Pilar; e

- um requisito de divulgacdo que estabelece que,
nos periodos em que a legislagdo do Pilar Dois é
promulgada ou substancialmente promulgada,
mas ainda ndo em vigor, uma entidade divulga
informacdo conhecida ou razoavelmente
estimavel que ajuda os utentes das
demonstrac¢Ges financeiras a compreender a
exposicdo da entidade aos impostos sobre o
rendimento do Pilar Dois, decorrentes dessa
legislacdo.

Y As empresas podem aplicar a excecdo imediatamente, mas os requisitos de divulgacio sao exigidos para os exercicios anuais com inicio

em ou ap6s 1 de janeiro de 2023.

Da aplicagdo destas normas nao foram registados impactes relevantes para as demonstracdes

financeiras consolidadas condensadas do Grupo Greenvolt.
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A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, ndo foram
aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia novas normas e interpreta¢des contabilisticas com
aplicacao obrigatoria em exercicios financeiros futuros.

As seguintes normas, interpreta¢des, emendas e revisdes ndo foram, até a data de aprovacao
destas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas, aprovadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia:

Norma / Interpretacédo
Europeia nos

exercicios financeiros
iniciados em ou apés

Aplicavel na Uniao

Emenda a norma IAS 1 Apresentacdo 1-jan-24
das demonstrag¢des financeiras -

Classificacdo de passivos como

correntes ou ndo correntes e

divulgacdo de passivos ndo correntes

sujeitos a covenants.

Esta emenda publicada pelo IASB clarifica a
classificagdo dos passivos como correntes e ndo
correntes, bem como os critérios de divulgacdo de
passivos Ndo correntes sujeitos a covenants,
analisando as condi¢des contratuais existentes a data
de reporte.

Emenda a norma IFRS 16 Locagdes - 1-jan-24
Passivo de Locagdo relativo a
operacOes de venda e leaseback.

Esta emenda publicada pelo IASB adiciona requisitos
que clarificam como devem ser contabilizadas as
operagOes de venda e leaseback ao abrigo desta
norma.

Emenda a norma IAS 7 Demonstragdo 1-jan-24
dos Fluxos de Caixa e a norma IFRS 7

Instrumentos Financeiros:

Divulgagdes: Acordos de

Financiamento de Fornecedores.

Esta emenda publicada pelo IASB adiciona requisitos
de divulgacdo de informagdo qualitativa e quantitativa
sobre os acordos de financiamento de fornecedores
existentes.

Emenda a norma IAS 21 Os Efeitos de 1-jan-25
Altera¢des em Taxas de Cambio: Falta
de permutabilidade.

Esta emenda publicada pelo IASB vem exigir que as
entidades apliquem uma abordagem consistente para
avaliar se uma moeda é permutdvel noutra moeda e,
quando ndo for, que determine a taxa de cambio a
utilizar e as divulgacdes a fornecer.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, o Grupo
ndo procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstrac¢des financeiras
consolidadas condensadas do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, em
virtude de a sua aplicagdo ndo ser obrigatéria, encontrando-se em processo de analise dos

efeitos previstos das referidas normas.
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4) Perimetro De Consolidagdo

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, foram adquiridas as
seguintes empresas:

Percentagem
efetiva de capital

Empresa Sede Empresa detentora detida a data de
aquisicao

Sun Records S.r.l. Roménia V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. 100%

Sun Terminal S.r.l. Roménia V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. 100%

Greenvolt Next Greece, S.A. Grécia Greenvolt Next Holding, S.A. 51%

Solarelit, S.p.A. Italia Greenvolt Next Holding, S.A. 37%

Saturn Caravel, Lda. Portugal Greenvolt Comunidades, S.A. 100%

Estas empresas foram incluidas nas demonstrac8es financeiras consolidadas condensadas do
Grupo Greenvolt pelo método de consolidagao integral.

Adicionalmente, tendo em conta a substancia das transacdes e a tipologia de ativos adquiridos,
as aquisi¢des seguintes, realizadas maioritariamente através da subsidiaria Greenvolt Power
Group, foram consideradas como aquisi¢cBes de ativos realizadas durante o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2023:

Empresa Pais Empresa Pais
EKO-EN Skibno 2 sp. z 0.0. Polénia La Nave PV, S.L. Espanha
PVE 38 Polénia Moratalla PV, S.L. Espanha
PVE 270 Polénia ARNG Solar VI S.r.l Italia
PVE 283 Poldnia Solar Green Venture S.r.l ltalia
Greentech Invest 23 GmbH & Co. KG Alemanha Earthbeats S.r.l. Italia
Greentech Invest 28 GmbH & Co. KG Alemanha SFELES.rL Italia
Greentech Invest 31 GmbH Alemanha Krcevine d 0.0. Croacia
Schraemli Project Management, S.L. Espanha S2Energy d.o.o Croécia
Operating Business 3, S.L. Espanha Greenvolt Power Mercury Ltd Bulgaria
Operating Business 5, S.L. Espanha Greenvolt Power Alamogordo Holdings LLC EUA

La Gloria Solar PV, S.L.U. Espanha Alamogordo Solar LLC EUA
Palacio Quemado Solar II, S.L.U. Espanha Dream Message Unipessoal, Lda. Portugal
El Lobatén Solar, S.L.U. Espanha Greenvolt Next Italia Invest S.R.L. Italia

Lite Power Raba 2016 MegUjuld Energetikai
Szolgaltato és Kereskedelmi Korlatolt Hungria
Felel@sségl Tarsasag (KIRA)

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, foram constituidas as
seguintes empresas:

Empresa Pais Empresa Pais

Greenvolt Solar 1 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 1, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 2 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 7, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 3 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 8, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 4 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 9, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 5 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 10, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 6 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 11, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 7 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 12, S.L.U. Espanha
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Empresa Pais Empresa Pais
V-Ridium Solar Toscana 1 S.r.l Italia Sustainable PV 13, S.L.U. Espanha
V-Ridium Solar Lombardia 1 S.r.l Italia Sustainable PV 14, S.L.U. Espanha
V-Ridium Solar Campania 2 S.r.| Italia Sustainable PV 15, S.L.U. Espanha
V-Ridium Solar Calabria 8 S.r.l Italia Sustainable PV 26, S.L.U. Espanha
V-Ridium Solar Abruzzo 4 S.r.l Italia Sustainable PV 27, S.L.U. Espanha
V-Ridium Hybrid Campania 1 S.r.| Italia Sustainable PV 28, S.L.U. Espanha
V-Ridium Solar Sardegna 2 S.r.l Italia Sustainable PV 29, S.L.U. Espanha
Greenvolt Power Hybrid Puglia 1 S.r.| Italia Sustainable PV 30, S.L.U. Espanha
Greenvolt Power Solar Lazio 1 S.r.l. Italia Sustainable PV 31, S.L.U. Espanha
Greenvolt Power Solar Umbria 1 S.r.l. Italia Greenvolt Power Construction, sp. z.0.0. Polénia
Greenvolt Power Solar Sicilia 8 S.r.l. Italia Greenvolt Wind 1 sp. z 0.0. Polénia
Volt Verts 1 Franca Greenvolt Wind 2 sp. z 0.0. Polénia
Volt Verts 2 Franca Greenvolt Power Advisory sp. z 0.0. Polénia
Agrivoltaique 23 Franca Greenvolt Next Romania, S.A. Romeénia
Greenvolt Power Ireland Irlanda Grand Levee Solar, LLC EUA
Greenvolt Power Zagreb d.o.o. Croécia Polo Solar, LLC EUA
Greenvolt Biomass Mortagua, S.A. Portugal El Americano Solar, LLC EUA
Greenvolt International Power, S.A. Portugal Lafayette Wind, LLC EUA

No decurso do primeiro trimestre de 2023, a Greenvolt realizou a aquisicdo do capital social
remanescente da Paraimo Green (correspondente a 30%), passando a deter 100% do capital
social desta subsidiaria. O valor de aquisicao ascendeu a 3.089.500 Euros, acrescidos de um valor
contingente de 1.139.748 Euros (correspondente ao justo valor do pre¢co maximo contingente),
reconhecido na rubrica “Outras dividas a terceiros - ndo corrente”, o qual se espera ser pago na
totalidade até ao final do ano findo em 31 de dezembro de 2026, em fun¢do do cumprimento de
determinados milestones definidos no contrato de aquisi¢do. Esta transagdo teve um impacto nos
Capitais préprios do Grupo de 4.229.248 Euros.

Estas empresas foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas do
Grupo Greenvolt pelo método de consolidagao integral.

Ja no decurso do terceiro trimestre de 2023, foi concluido o processo de venda a Iberdrola
Renewables Polska, pela Augusta Energy sp. z 0.0., dos parques edlicos Pon-Therm Farma Wolka
Dobrynska e Monsoon Energy (50 MW), tendo estas sociedades deixado de integrar o perimetro
de consolida¢do do grupo Greenvolt com referéncia a 30 de setembro de 2023. Adicionalmente,
cumpre referir que foram ainda alienadas as subsidiarias Augusta 4 Sp. z 0.0. e Nimbus Sp. z 0.0.
(ambas detidas em 50% pela Augusta Energy).

Remete-se para o Anexo | para maior informacdo sobre a lista de empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo.
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Alteragdes Ocorridas No Perimetro De Consolidagéo

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, as empresas com maior
materialidade adquiridas foram as seguintes:

Sun Records, S.r.l. e Sun Terminal, S.r.l.

A aquisicdo de 100% das empresas Sun Records, S.r.l. e Sun Terminal, S.r.l. através da
subsidiaria V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. (detida pela sociedade Greenvolt Power Group), foi
concluida no dia 18 de janeiro de 2023. O valor de aquisi¢do de cada uma das empresas
ascendeu a cerca de 3,1 milhdes de Euros (total de 6,2 milhdes de Euros). A aquisi¢ao
destes parques solares fotovoltaicos, localizados na Roménia, com uma capacidade
instalada de 3 MWp cada, marca mais um passo na estratégia de crescimento definida
pela Greenvolt, no mercado romeno.

Os Ativos fixos tangiveis adquiridos dizem respeito aos parques fotovoltaicos, sendo as
Outras dividas a terceiros essencialmente referentes a Empréstimos concedidos pelos
anteriores acionistas, os quais foram liquidados posteriormente a transagao.

A data de apresentacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, e
dado que a aquisicao foi concluida no decurso de janeiro de 2023, o exercicio de alocagao
de justo valor encontra-se em curso nos termos da IFRS 3, tendo sido alocado a Goodwill
a diferenca que resulta da aquisi¢do (preco pago vs. valor dos ativos adquiridos e dos
passivos e passivos contingentes assumidos), no montante de 2.763.136 Euros (Sun
Records) e 2.725.537 Euros (Sun Terminal). A alocacdo do preco de compra ird ser
realizada até conclusdo do periodo de doze meses a contar desde a data de aquisicao,
conforme permitido pela IFRS 3.

Os efeitos aquisicdo do Sun Records nas demonstracdes financeiras consolidadas
condensadas sdo detalhados como segue:

Valores contabilisticos em Euros :qc:ﬁ:?ggg
Ativos liquidos adquiridos
Ativos fixos tangiveis 1.374.601
Inventarios 13.383
Clientes 35.049
Estado e outros entes publicos 11.514
Outras dividas de terceiros 136.666
Caixa e equivalentes de caixa 23.389
Fornecedores (46.704)
Outras dividas a terceiros (1.165.902)
Outros ativos e passivos 298
Total de ativos liquidos adquiridos (i) 382.294
Interesses que ndo controlam (ii) —
Custo de aquisi¢ao (iii):
Pagamento das A¢Bes 3.145.430
Goodwill (ii) + (iii) - (i) 2.763.136
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Valores contabilisticos em Euros A d"!‘? Ele
aquisicao
Fluxo de caixa liquido decorrente da
aquisicdo (Nota 14):
Pagamentos efetuados (3.145.430)
Caixa e equivalentes de caixa adquiridos 23.389
(3.122.041)

Por sua vez, os efeitos da aquisicdo do Sun Terminal nas demonstra¢des financeiras
consolidadas condensadas sao detalhados como segue:

Valores contabilisticos em Euros Qqﬁ:;gg
Ativos liquidos adquiridos

Ativos fixos tangiveis 1.550.968

Clientes 34.921

Estado e outros entes publicos 11.311

Qutras dividas de terceiros 183.807

Caixa e equivalentes de caixa 9.046

Fornecedores (75.028)

Outras dividas a terceiros (1.298.719)

Outros ativos e passivos 1.228
Total de ativos liquidos adquiridos (i) 417.534
Interesses que ndo controlam (ii) —
Custo de aquisicdo (ii):

Pagamento das A¢Bes 3.143.071
Goodwill (ii) + (iii) - (i) 2.725.537
Fluxo de caixa liquido decorrente da
aquisicdo (Nota 14):

Pagamentos efetuados (3.143.071)

Caixa e equivalentes de caixa adquiridos 9.046

(3.134.025)

b. Solarelit, S.p.A.

A aquisicdo de 37,3% da empresa Solarelit, S.p.A., através da subsidiaria Greenvolt - Next
Holding, S.A., foi concluida no dia 3 de abril de 2023. O valor de aquisicao da empresa
ascendeu a cerca de 12,5 milhBes de Euros, detendo a Greenvolt Next Holding
mecanismos de protecdo contratual que lhe conferem o direito de exigir que os restantes
socios votem favoravelmente a decisdo da Greenvolt Next Holding, exercendo depois
uma Put Option da sua quota parte a valores de mercado, na qual a Greenvolt Next
Holding adquire controlo, razao pela qual a subsidiaria é consolidada integralmente no
perimetro.

A Solarelit € uma empresa de referéncia no mercado italiano, com mais de 30 anos de
experiéncia no desenvolvimento, implementacdo e gestao de projetos fotovoltaicos nos
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setores comercial e industrial. Este investimento materializa a presenca da Greenvolt no
mercado italiano, marcando mais um passo na estratégia de crescimento definida.

A data de apresentacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, e
dado que a aquisicao foi concluida no inicio do més de abril de 2023, o exercicio de
alocacdo de justo valor encontra-se em curso nos termos da IFRS 3, tendo sido alocado a
Goodwill provisional a diferenca que resulta da aquisi¢do (prego pago vs. valor dos ativos
adquiridos e dos passivos e passivos contingentes assumidos), no montante de
24.190.069 Euros. A alocacdo do preco de compra ira ser realizada até conclusdo do
periodo de doze meses a contar desde a data de aquisi¢ao, conforme permitido pela IFRS
3.

A aquisicao compreendeu a compra de uma participacao inicial de 16% aos anteriores
acionistas, tendo sido posteriormente efetuada a subscricdo de novas acOes através de
um aumento de capital no valor de 8.500.000 Euros. A Greenvolt reconheceu o justo valor
dos interesses que nao controlam com referéncia a data de aquisicao, e por referéncia ao
preco de aquisicao da Entidade, no montante de 21.012.064 Euros.

Os efeitos da aquisicdo da Solarelit nas demonstracSes financeiras consolidadas
condensadas sao detalhados como segue:

Valores contabilisticos em Euros gqta;:?ggs
Ativos liquidos adquiridos

Ativos fixos tangiveis 342.535

Ativos sob direito de uso 270.413

Ativos intangfveis 12.107

Ativos por impostos diferidos 114.131

Inventarios 1.906.907

Clientes 3.095.383

Ativos associados a contratos com clientes 6.636.740

Caixa e equivalentes de caixa 8.830.148

Empréstimos bancarios (1.155.232)

Passivo da locagdo (271.809)

Fornecedores (1.807.921)

Outras dividas a terceiros - corrente (6.971.793)

Outros ativos e passivos (1.679.614)
Total de ativos liquidos adquiridos (i) 9.321.995
Interesses que ndo controlam (ii) 21.012.064
Custo de aquisi¢do (iii):

Pagamento das A¢Bes 12.500.000
Goodwill (ii) + (iii) - (i) 24.190.069
Fluxo de caixa liquido decorrente da
aquisicdo (Nota 14):

Pagamentos efetuados (12.500.000)

Caixa e equivalentes de caixa adquiridos 8.830.148

(3.669.852)
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Os impactos decorrentes das aquisicdes efetuadas durante o periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2023 sdo como segue:

Sun Records Sun Terminal Solarelit Outros? Total
Goodwill (Nota 8) 2.763.136 2.725.537 24.190.069 4.629.125 34.307.867
Investimentos em subsidiarias liquido
de caixa e equivalentes adquiridos (3.122.041) (3.134.025) (3.669.852) (2.523.598) (12.449.516)
(Nota 14)
Caixa e equivalentes de caixa 23389 9.046 8.830.148 42673 8.905.256
adquiridos

1) Respeita aos impactos decorrentes da aquisi¢do da Greenvolt Next Greece e da Saturn Caravel.

Durante o primeiro trimestre de 2023, decorrente da altera¢do do contrato de parceria existente,
o Grupo adquiriu o controlo da empresa Greenvolt Power Actualize Solar ("Actualize”), sociedade
sediada nos Estados Unidos da América, na qual a Greenvolt detém uma participacao de 51%,
tendo sido apurado o justo valor dos projetos em carteira a data de aquisicdo do controlo (isto é,
a 30 de marco de 2023), do qual resultou um impacto positivo de 3,7 milhdes de Euros nos
resultados do Grupo Greenvolt referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2023, o qual foi reconhecido na rubrica “Resultados relativos a investimentos” (Nota 7).

Neste contexto, o Grupo estimou os fluxos de caixa associados ao portfolio de projetos
existentes a data de aquisi¢cdo, através dos precos de venda esperados a data de NTP (“Notice to
proceed”) - 150.000 Délares americanos/MW, tendo sido o valor ponderado pela taxa de sucesso
esperada em funcdo do estado de desenvolvimento dos mesmos (land secured, aplication of
interconnection, etc.).

Adicionalmente, cumpre referir que, no decorrer do segundo trimestre de 2023, decorrente da
alteracdo do acordo de parceria com a KGAL, o Grupo adquiriu o controlo da empresa Augusta
Energy Sp. z 0.0. ("Augusta”), sediada na Poldnia, na qual a Greenvolt detém uma participacao de
50%, bem como das suas subsidiarias. A aquisicdo de controlo permite refletir o modelo de
governo e decisdo que o Grupo vinha gradualmente a desempenhar, com maior exposi¢ao ao
investimento e assumindo fun¢des de gestao efetiva naquele portfolio. Sendo uma concentracao
de atividades empresariais alcancada por fases, o tratamento contabilistico preconizado na IFRS
3 considera que o investimento nesta subsididria detido antes da obten¢do do controlo sera
valorizado a justo valor e, subsequentemente, incluido no preco da concentra¢do de atividades
empresariais a data da aquisicdo de controlo, sendo os valores resultantes reconhecidos na
demonstracao de resultados.

Conforme previsto na IFRS 3, a Greenvolt devera, no prazo de 12 meses a contar da data de
aquisicdo de controlo, remensurar o seu interesse de capital préprio previamente detido na
Augusta Energy pelo seu justo valor a data de aquisi¢do, devendo reconhecer o ganho ou perda
resultante, caso aplicavel, nos resultados do exercicio, assim como remensurar pelo justo valor
0s ativos e passivos liquidos adquiridos e recalcular o valor do Goodwill resultante da operacdo.

Os efeitos da aquisicdo de controlo da Augusta Energy nas demonstrac¢bes financeiras
consolidadas condensadas sdo detalhados como segue (de notar que se tratam de valores
preliminares, atendendo que o processo de valorizacdo a justo valor ainda se encontra em
curso):
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Valores contabilisticos em Euros gqia;:?‘;gg
Ativos liquidos adquiridos
Ativos fixos tangiveis 30.174.152
Ativos sob direito de uso 5.074.949
Instrumentos financeiros derivados 117.900.371
Ativos por impostos diferidos 1.769.621
Clientes 904.925
Ativos associados a contratos com clientes 8.682.033
Outras dividas de terceiros - corrente 885.832
Imposto sobre o rendimento 909.249
Estado e outros entes publicos 382.416
Caixa e equivalentes de caixa 7.207.538
Empréstimos bancarios (15.831.922)
Empréstimos acionistas (90.209.573)
Passivo da locagdo (4.913.308)
Passivos por impostos diferidos (6.152.714)
Fornecedores (765.297)
Outras dividas a terceiros - corrente (551.781)
Outros ativos e passivos (396.637)
Total de ativos liquidos adquiridos 55.069.854
Interesses que ndo controlam 27.534.926

6) Atividades Descontinuadas

Durante o terceiro trimestre de 2023, o Grupo realizou uma reflexdo estratégica relativamente a
otimizacdo das participacBes detidas em algumas das suas subsidiarias, tendo decidido pela sua
alienacdo, de modo a focar em segmentos / mercados onde a sua proposta de valor seja
superior, nomeadamente:

+ Perfecta Energia: grupo de empresas no qual a Greenvolt detém 42,17%, inserido no
segmento de geracdo distribuida em Espanha, focado essencialmente no segmento
residencial); e

+ Oak Creek: grupo de empresas no qual a Greenvolt detém 80%, inserido no segmento
utility-scale nos Estados Unidos. De referir que, na sequéncia da analise efetuada as
operacdes nos Estados Unidos, o Grupo decidiu avancar com a divisdo dos ativos
existentes com o socio minoritario da Oak Creek entre as duas partes, tendo esta
operacao sido concluida durante o quarto trimestre de 2023.

Por considerar que, em 30 de setembro de 2023, estas operacdes estao disponiveis para venda
imediata na sua condi¢do presente, que a sua venda é altamente provavel, bem como havendo
empenho da Gestdo no plano de venda dos ativos, o qual foi iniciado durante o terceiro
trimestre de 2023, os contributos destas empresas para as demonstracBes financeiras
consolidadas condensadas foram apresentados como unidades operacionais descontinuadas,
nas demonstracdes consolidadas condensadas dos resultados a 30 de setembro de 2022 e 2023.

O Grupo efetuou uma andlise, com base em transacdes comparaveis de mercado, incluindo
cenarios alternativos de valorizacdo do Grupo Perfecta Energia, tendo-se concluido que o justo
valor esperado menos 0s custos estimados de venda sdo superiores ao valor contabilistico dos

45 2. D. F. CONSOLIDADAS E NOTAS ANEXAS



Relatério Intercalar | 3.° Trimestre 2023

sreenvolt

ativos liquidos afetos ao Grupo, incluindo o valor de Goodwill, tendo concluido pela inexisténcia
de imparidade. Adicionalmente, no que respeita a Oak Creek, foi realizada a avaliacdo do
portfolio de ativos que se irdo manter no perimetro do Grupo Greenvolt, em funcdo dos estagios
de desenvolvimento dos mesmos e valoriza¢des obtidas através de comparaveis de mercado
para os estados em que os ativos se encontram, tendo também concluido pela inexisténcia de

imparidade.

O impacto na demonstracdo consolidada condensada dos resultados em 30 de setembro de

2023 pode ser analisado como segue:

30 de setembro de 2023 P;r::;:l,t: Oak Creek de:::r’:::::::las
Rendimentos operacionais 6.867.533 2.434.589 9.302.122
Custo das vendas (3.132.094) — (3.132.094)
Fornecimento de servicos externos (5.441.936) (2.233.894) (7.675.830)
Custos com pessoal (2.771.759) (2.370.845) (5.142.604)
Resultados relativos a investimentos 20.973 (165) 20.808
Outros gastos (61.493) (366.897) (428.390)
Ezs:étrz‘zi‘;gg’:srac'ona' antes de amortizagGes (4.518.776) (2.537.212) (7.055.988)
Amortizacoes e depreciacoes (30.054) (288.334) (318.388)
Resultado operacional (4.548.830) (2.825.546) (7.374.376)
Resultados financeiros (155.256) (128.528) (283.784)
Resultado antes de impostos (4.704.086) (2.954.074) (7.658.160)
Imposto sobre o rendimento (10.347) 868.270 857.923
Resultado depois de imposto das operacdes (4.714.433) (2.085.804) (6.800.237)

descontinuadas

" Inclui 0 somatério dos valores registados nas rubricas “Vendas’, “Prestacées de servicos” e “Outros rendimentos.
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Por sua vez, o impacto na demonstracdo consolidada condensada dos resultados em 30 de
setembro de 2022 pode ser analisado como segue:

Perfecta Atividades
30 de setembro de 2022 Energia Oak Creek descontinuadas
Rendimentos operacionais "’ 9.524.615 2.073.228 11.597.843
Custo das vendas (2.526.849) — (2.526.849)
Fornecimento de servicos externos (7.780.902) (1.602.842) (9.383.744)
Custos com pessoal (1.670.498) (2.415.376) (4.085.874)
Provwsvoes e reversOes/(perdas) por imparidades o (41.988) (41.988)
em ativos correntes
Resultados relativos a investimentos 122.489 — 122.489
Outros gastos (421.252) — (421.252)
Resultadp oPerauonaI antes de amortizacdes (2.752.397) (1.986.978) (4.739.375)
e depreciagdes
AmortizacOes e depreciagdes (201.366) (240.824) (442.190)
Resultado operacional (2.953.763) (2.227.802) (5.181.565)
Resultados financeiros (149.486) (324.282) (473.768)
Resultado antes de impostos (3.103.249) (2.552.084) (5.655.333)
Imposto sobre o rendimento 46.154 589.813 635.967
Resultado depois de imposto das operacoes (3.057.095) (1.962.271) (5.019.366)

descontinuadas

1 . 4 . : i "o ~ . "o . "
) Inclui 0 somatério dos valores registados nas rubricas “Vendas’, “Prestacdes de servicos” e “Outros rendimentos’.

Adicionalmente, os ativos e passivos correspondentes a 30 de setembro de 2023 foram
reclassificados para “Grupo de ativos classificados como detidos para venda” e “Passivos
diretamente associados ao grupo de ativos classificados como detidos para venda”, conforme se
detalha na tabela abaixo:

Perfecta

30 de setembro de 2023 Energia Oak Creek Total
Grupo de ativos classificados como detidos 22433263 6.508.791 28,942,054
para venda

Passivos diretamente associados ao grupo de 7073.159 4.414.935 11 488.094

ativos classificados como detidos para venda

Por fim, importa salientar que as operac8es descontinuadas nao tiveram qualquer impacto na
demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa, dado que a transferéncia para atividades
descontinuadas ocorreu com referéncia a 30 de setembro de 2023. A esta data, o total de “Caixa
e equivalentes de caixa” relativo ao grupo de empresas classificadas como atividades
descontinuadas, o qual se encontra refletido na rubrica “Grupo de ativos classificados como
detidos para venda”, ascende a 4.616.093 Euros (2.715.223 a 30 de setembro de 2022).
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sreenvolt

Os empreendimentos conjuntos, suas sedes sociais, proporcdo do capital detido, atividade
desenvolvida e valor na demonstracao da posicao financeira em 30 de setembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 eram como segue:

Percentagem efetiva

Valor na

Denominagéo social Sede de participagdo De@gnsi:.ragﬁo ya Atividade principal
posicao financeira
setembro  dezembro  setembro  dezembro
2023 2022 2023 2022
Augusta Energy Sp. z 0.0. Grupo (@) Polénia 50% 50% —  16.139.663 ;'f’o‘g:fs' desenvolimento de
VRW 6 Z6tkiewka Sp. z 0.0. Poldnia 50% 50% 1.383.808 1.365.658 Projeto de energia edlica
VRW 7 Kluczbork Sp. z 0.0. Poldnia 50% 50% 101.889 101.400 Projeto de energia edlica
CGE 25 Sp. z 0.0. Poldnia 50% 50% 13.399 12.820 Projeto de energia edlica
CGE 36 Sp. zo.0. Polénia 50% 50% 108.608 110.253 Projeto de energia edlica
Tarnawa Solar Park Sp. z 0.0. Polénia 51% 51% 21.227 14.163 Projeto de energia solar
Green Home Finance, S.L. (b) Espanha  21,1% 27,4% — 4291.049 g:zi&v:t';ismdee”g:é‘g?g{:?e”to
Ideias Férteis II, Lda Portugal 50% 50% 498.599 460.794 Projeto de energia solar
Ideias Férteis Ill, Lda Portugal 50% 50% 4.345.402 2.269.053 Projeto de energia solar
Trivial Decimal Il, Lda Portugal 50% 50% 4.900.232 3.408.470 Projeto de energia solar
Trivial Decimal Ill, Lda Portugal 50% 50% 633.724 897.779 Projeto de energia solar
Trivial Decimal IV, Lda Portugal 50% 50% 165.247 404.294 Projeto de energia solar
Tertdlia Notavel II, Lda Portugal 50% 50% 154.732 135.579 Projeto de energia solar
Tertdlia Notavel Ill, Lda Portugal 50% 50% 4.155.709 4.281.225 Projeto de energia solar
Tertulia Notavel IV, Lda Portugal 50% 50% 199.356 179.204 Projeto de energia solar
Tertdlia Notavel V, Lda Portugal 50% 50% 412.990 364.570 Projeto de energia solar
Tertulia Notavel VI, Lda Portugal 50% 50% 5.226.381 1.034.008 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim II, Lda Portugal 50% 50% 305.165 286.113 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim Ill, Lda Portugal 50% 50% 122.410 105.366 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim IV, Lda Portugal 50% 50% 2.546.112 546.544  Projeto de energia solar
Cortesia Versatil II, Lda Portugal 50% 50% 596.268 561.266 Projeto de energia solar
Cortesia Versatil Ill, Lda Portugal 50% 50% 5.077.880 2.786.008 Projeto de energia solar
Cortesia Versatil IV, Lda Portugal 50% 50% 283.497 253.945 Projeto de energia solar
Léguas Amarelas, Lda Portugal 50% 50% 415.860 417.328 Projeto de energia solar
(Gc)reenvolt Power Actualize Solar LLC EUA 519% 519 - — Projeto de energia solar
Goshen Solar LLC EUA 40% 40% 354117 324263 E%dei;fé desenvolvimento de
SCUR-Mikro 465 UG Alemanha 50% 50% 1.250 1.250 Holding
SAFSSVZVS?EEE \:feLrLEe(ré?wab\es EUA 40% — — — Projeto de energia solar
Erimia Energeia IKE Grécia 70% — 1.160.090 — eDséfgr:;/o;\g‘r;g:mo de projetos de
Terravis Studio S.r.l. Roménia 50% — 2.809.472 — Projeto de energia solar
Renew Pro Holding S.r.l. Itélia 60% — 96.050 — eDﬁzregni;c;IgilgwreQ;%ﬁi;projetos de
Empreendimentos conjuntos 36.089.474 40.752.065
Desenvolvimento, implementacdo
MaxSolar Bidco GmbH Alemanha 33,1% 33,4% 2.651.346 5.139.211 e gestdo de projetos solares e de
armazenamento de energia
MaxSolar Co-Invest UG & Co KG Alemanha 19,6% 22,1% 102.216 114.993 Holding
Associadas 2.753.562  5.254.204
38.843.036 46.006.269

(a) A Augusta Energy, bem como as suas subsidiarias, passaram a estar incluidas no perimetro de consolidagdo do Grupo Greenvolt pelo
método de consolidagdo integral (Nota 5), na sequéncia da aquisi¢do de controlo deste grupo de empresas no final de junho de 2023.
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(b) Anteriormente designada por Perfecta Consumer Finance, S.L. Em 30 de setembro de 2023, foi efetuada a reclassificagdo deste
investimento financeiro para a rubrica "Grupo de ativos classificados como detidos para venda", na sequéncia da classificacdo do Grupo
Perfecta Energfa como atividades descontinuadas do Grupo Greenvolt (Nota 6).

(c) A Actualize passou a estar incluida no perimetro de consolidagdo do Grupo Greenvolt pelo método de consolidacdo integral (Nota 5), na
sequéncia da aquisicdo de controlo desta subsididria no final de marco de 2023.

(d) Em 30 de setembro de 2023, foi efetuada a reclassificagdo deste investimento financeiro para a rubrica "Grupo de ativos classificados como
detidos para venda", na sequéncia da classificacdo do Grupo Oak Creek como atividades descontinuadas do Grupo Greenvolt (Nota 6).

Nos investimentos em empreendimentos conjuntos apresentados, as delibera¢bes em
Assembleia Geral sdo tomadas por unanimidade, e no Conselho de Administracdo o numero de
membros é paritario ou as deliberacdes sdo tomadas por unanimidade, tendo as partes o
controlo conjunto.

Apesar da percentagem de detencdo efetiva da Green Home Finance (anteriormente designada
por Perfecta Consumer Finance), ser, em 30 de setembro de 2023, de 21,1% (27,4% em 31 de
dezembro de 2022), o contributo deste empreendimento conjunto para o consolidado foi de
49,99% (65% em 31 de dezembro de 2022), correspondente a percentagem de capital detida pela
Tresa Energia (empresa consolidada pelo método integral na Greenvolt) nesta sociedade.
Adicionalmente, cumpre referir que a participa¢do financeira nesta entidade é tratada como um
investimento financeiro em empreendimentos conjuntos, uma vez que as partes detém o
controlo conjunto dos direitos sobre os ativos liquidos da entidade (este controlo conjunto foi
determinado por disposi¢do contratual, necessitando as decisGes associadas a subsidiaria de ser
tomadas por unanimidade das partes que partilham o controlo). Ndo obstante, em 30 de
setembro de 2023, foi efetuada a reclassificacao deste investimento financeiro (5.130.022 Euros)
para a rubrica "Grupo de ativos classificados como detidos para venda", na sequéncia da
classificacdo do Grupo Perfecta Energia como atividades descontinuadas do Grupo Greenvolt
(Nota 6).

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, detalham-se como segue:
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30.09.2023 31.12.2022

Saldo em 1 de janeiro 46.006.269 3.035.546
Aquisi¢des de empreendimentos conjuntos e associadas 4.133.449 12.289.360
Aliena¢des de empreendimentos conjuntos e associadas (12.777) —
Aumentos de capital e outros instrumentos de capital

L 13.149.550 15.395.615
préprio

Redugbes de capital e outros instrumentos de capital (900.000) -
proprio '
Efeitos em resultados relativos a empreendimentos

conjuntos e associadas (atividades continuadas) 19.041.450 14997725

Efeitos em resultados relativos a empreendimentos

conjuntos e associadas (atividades descontinuadas) 20973 o
Efeitos em resultados relativos a empreendimentos

conjuntos e associadas imputados a empréstimos 327.470 185.455
concedidos a empreendimentos conjuntos

Eliminagdo de margens intragrupo — (128.087)
Efeito de variagBes cambiais 1.120.685 (30.097)
Efeito da aquisi¢do de controlo (Actualize) (3.682.347) —
g« TP s gazase :
Efeito de aquisi¢do de controlo (Augusta Energy) (27.451.318) —
Reclassificagdo para ativos detidos para venda (Nota 6) (5.130.022) —
Reclassificagdo / transferéncia das variacoes de justo valor

dos instrumentos financeiros derivados de (346.359) 260.752

empreendimentos conjuntos, liquidas de imposto diferido,
para investimentos em empreendimentos conjuntos

38.843.036 46.006.269

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, em resultado da aplicagao
do método de equivaléncia patrimonial, foi reconhecido na demonstracdo de resultados o
montante de 19.041.430 Euros (14.997.725 Euros em 2022). Este montante encontra-se refletido
na linha “Efeitos em resultados relativos a empreendimentos conjuntos e associadas (atividades
continuadas)” da tabela acima e é, essencialmente, explicado pelos seguintes fatores:

Reconhecimento de 5,5 milhdes de Euros da margem associada ao primeiro processo de
venda de ativos edlicos (50 MW), iniciado em 2022 e concluido no decurso do terceiro
trimestre de 2023;

Contributo liquido positivo de 12,6 milhdes de Euros relativo a trés ativos solares (empresas
VRS 2, VRS 4 e VRS 5) detidos em 50% pela Greenvolt, através da Augusta Energy (48 MW), o
qual inclui a valorizacdo positiva dos contratos de vPPA de longo prazo celebrados com a T-
Mobile no ano de 2022 (decorrente da evolucdo dos precos de mercado de energia no
mercado polaco), os quais foram, de acordo com os requisitos da IFRS 13, valorizados ao
justo valor através de resultados, ao abrigo da IFRS 9 - a valorizacdo dos contratos de vPPA,
enquadrados como um instrumento financeiro de nivel 3, contribuiu com 8,0 milhdes de
Euros para o resultado do Grupo (valor liquido do impacto fiscal). Face a esta valorizacdo, o
Grupo procedeu a analise do valor de uso dos parques, de modo a garantir que o valor dos
seus ativos ndo correntes é recuperavel pela sua utilizacdo, ajustando o valor dos ativos. O
valor de uso dos ativos foi calculado com recurso a metodologias de avaliacdo suportadas
em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal e os riscos de negdcio, sendo utilizadas taxas de desconto que refletem os riscos
da geografia e do negocio, de forma a validar a inexisténcia de imparidade, dado que se
encontra em curso um processo de valorizacdo do investimento na Augusta Energy pelo seu
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justo valor, o qual, de acordo com a IFRS 3, apresenta uma janela temporal de 12 meses
para ser concluido (permitindo a correcao retrospetiva dos ativos liquido adquiridos a data
de altera¢do de controlo);

- Impacto positivo de 3,4 milh8es de Euros, decorrente do apuramento do justo valor da
empresa Actualize (3,7 milhdes de Euros), a qual passou a ser integralmente consolidada
pela Greenvolt com referéncia a 31 de mar¢o de 2023 (Nota 5), liquido do resultado desta
empresa no primeiro trimestre de 2023 (o qual foi negativo em cerca de 0,3 milh8es de
Euros). O valor do investimento financeiro a data de aquisicdo de controlo ascendia a 3,7
milh&es de Euros, o qual corresponde ao custo da concentracao de atividades empresariais.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, foram adquiridos os seguintes
investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos, os quais se encontram refletidos na
linha “Aquisi¢cdes de empreendimentos conjuntos e associadas”

« Erimia Energeia, na Grécia (aquisicao efetuada pela Greenvolt International Power);
* Terravis Studio, na Roménia (aquisi¢ao efetuada pela Greenvolt Power Group);

* Renew Pro Holding, em Italia (aquisicdo efetuada pela Greenvolt Power Group).

Em 30 de setembro de 2023, a linha “Aumentos de capital e outros instrumentos de capital
proprio” compreende as prestagdes suplementares concedidas aos empreendimentos conjuntos
abrangidos pela parceira com a Infraventus (12.331.550 Euros) e as entradas de capital efetuadas
na Green Home Finance no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 (818.000
Euros).

Por sua vez, encontra-se refletido na linha “Efeito da aquisi¢cdo de controlo (Augusta Energy)’, o
impacto da aquisi¢cao de controlo da Augusta Energy e suas subsidiarias, no montante de 27,5
milhdes de Euros, correspondente a 50% do capital préprio destas subsidiarias (anteriormente
contabilizadas como empreendimentos conjuntos do Grupo Greenvolt).

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022, os recebimentos
e pagamentos relativos a investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas detalham-
se como segue:
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30.09.2023 30.09.2022

Infraventus
Custo de aquisi¢do inicial — (2.293.450)
Prestacoes suplementares concedidas apds a aquisicdo (12.331.550) (5.775.000)
Reembolso de presta¢des suplementares 900.000 —
Aumento de capital efetuado apds a aquisicdo — (1.000.000)
Suprimentos (31.245.000) —
Pagamento de valor contingente (304.300) —
(42.980.850) (9.068.450)

MaxSolar:

Empréstimos de curto prazo concedidos (11.925.000) —
Custo de aquisi¢do inicial — (4.771.9006)
Aumento de capital efetuado apds a aquisicdo — (1.078.365)

Suprimentos

— (23.401.085)

Recebimento de juros 257.648 —
Recebimento pela venda de a¢8es 12.777 —
(11.654.575) (29.251.356)
Erimia Energeia
Custo de aquisi¢do inicial (1.160.434) —
(1.160.434) —
Terravis Studio
Custo de aquisi¢do inicial (2.849.132) —
(2.849.132) —_
Renew Pro Holding
Custo de aquisi¢do inicial (97.001) —
(97.001) -
Greenvolt Power Actualize Solar:
Empréstimos concedidos (1.882.514) (1.590.360)
(1.882.514) (1.590.360)
Green Home Finance
Empréstimos concedidos (850.000) —
(850.000) —_
SCUR-Mikro 465 UG:
Custo de aquisi¢do inicial (1.250) —
(1.250) —
(61.475.756) (39.910.166)

52

2. D. F. CONSOLIDADAS E NOTAS ANEXAS



Relatério Intercalar | 3.° Trimestre 2023 ‘sreenvolt

8) Goodwill

Em 30 de setembro de 2023 e 31 dezembro de 2022, o montante registado na rubrica “Goodwill”
é detalhado como segue:

30.09.2023 31.12.2022

Greenvolt Power Group ” 65.731.560 61.527.275
Tilbury Green Power 41.410.825 40.354.107
Solarelit 24.190.069 —
Greenvolt Next Esparia " 8.006.331 8.006.331
Greenvolt Next Greece 4.461.157 —
Greenvolt Next Portugal 3.272.744 3.272.744
Saturn Caravel 167.968 —
Perfecta Energfa ” — 8.880.565

147.240.654 122.041.022

1) Inclui Goodwill apurado no sub-consolidado

2) Em 30 de setembro de 2023, o Goodwill gerado com a aquisicdo da Perfecta Energia e
do Grupo Oak Creek (detido pela Greenvolt Power Group) foi reclassificado para a rubrica
de ativos detidos para venda (Nota 6).

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, detalham-se como segue:

30.09.2023 31.12.2022

Saldo em 1 de janeiro 122.041.022 113.923.386
Apuramento de Goodwill (Nota 5) 34.307.867 11.388.624
vRéerc]Ida;;]ssiﬂcac;éo para ativos detidos para (10.831.204) -
Efeito de varia¢Bes cambiais 1.722.969 (3.270.988)

Saldo em 31 de dezembro —  122.041.022

Saldo em 30 de setembro 147.240.654 —

As aquisicdes efetuadas durante o ano de 2023, e referidas na Nota 5, originaram o valor de
Goodwill gerado durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023.

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2023, foi efetuada a reclassificacdo para ativos detidos
para venda do Goodwill gerado em exercicios anteriores com a aquisicdo da Perfecta Energia
(8.880.565 Euros) e do Grupo Oak Creek (1.950.639 Euros), na sequéncia da classificagdo destes
dois grupos de empresas como ativos como detidos para venda (Nota 6).

A recuperabilidade do Goodwill nas subsidiarias é avaliada anualmente, independentemente da
existéncia de indicios de imparidade. O valor recuperavel é determinado com base no valor de
uso dos ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo suportadas em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal e os riscos de negdcio. As eventuais perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados do periodo.

Importa ainda referir que, em fun¢do do plano de negécios existente, é entendimento do
Conselho de Administracdo de que nao existem indicios de imparidade no Goodwill com
referéncia a 30 de setembro de 2023.
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9) Ativos Fixos Tangiveis

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, os movimentos ocorridos no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas
respetivas amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Terrenos Equipamento Outros Ativos fixos
e Equipamento q Pde Equipamento ativos tangiveis Total
Edificios basico transporte administrativo fixos emgcurso
P tangiveis
Ativo bruto
;g'zdzo em1dejaneirode ;75501 478535496 284.872 200.838 260387 15293744  495.650.838
Adices 1.277.608 23.557 266.206 287.748 113.025 127.406.874  129.375.018
Alteracbes no perfmetro 616.639 34944553 29543 67.936 — — 35658671
de consolidagdo
Alienacées e abates — (2.156.700) (5.010) (7.584) — —  (2.169.294)
Custos de
et - (3.706.511) . - . — (3706.511)
Efeito de variagGes 3.343 (12.225.504) 6.594 8.699 13919 (48.049)  (12.240.998)
cambiais
Transferéncias 171974 6.098.816 — 377.531 — (6.648.321) —
32'28;231 dedezembro 5145065  501.513.707 582.205 935.168 387.331 136.004.248 642.567.724
23'2"30 em1dejaneirode 345065  501.513.707 582.205 935.168 387331  136.004.248  642.567.724
AdicBes 941.986 415.019 261.332 616.262 290.709  131.561.784  134.087.092
AlteragBes no perfmetro 105944 37423968 104.869 20619 424768 15772594  50.929.562
de consolidagdo
Alienaces e abates - (475.936) (28.636) (329) (99.496)  (22.970.624)  (23.575.021)
Efeito de variagGes (23.731) 3.870.723 888 8.288 4278 664.332 4.524.778
cambiais
Transferéncias 112.837 26.609.922 — 104.583 5.680.487 (31.846.054) 661.775
Reclassificagdo para
stivos detidos pars venda (50.958) - (186.354) (343.759) - (99.460) (680.531)
saldo em 30 de 6.307.943  564.357.403 734304 1340832  6.688.077 229.086.820 808.515.379
setembro de 2023
Amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas
;g'zdzo emldejaneirode 454648 125.257.530 171.428 30.954 20.055 —  125.634.815
Adices 51.893 29.996.547 63.376 232.765 133.673 —  30.478.254
Alienagdes e abates — (1.595.051) — (6.475) — — (1.601.526)
Efeito de variages - (2.023.968) 19.020 20911 17.459 —  (1.966.578)
cambiais
Transferéncias — — — — — — —
caldo a3t dedezembro 206741 151.635.058 253.824 278155 171.187 —  152.544.965
;g'zd; em1dejaneirode 556741 157.635.058 253.824 278155 171.187 —  152.544.965
Adices 108.517 23.905.426 103.282 199.227 311.561 — 24628013
AlteracGes no perfmetro - 7 658,533 - - o o 7 658.588
de consolidagdo
AlienagBes e abates — (367.290) (14.993) (329) (553) — (383.165)
Reforg_os / (reversdes) de o (7.433.967) - o - - (7.433.967)
imparidades
Efeito de variages - 711.829 140 585 590 . 713.144
cambiais
Transferéncias — — — — — — —
Reclassificagdo para
ativos detidos para venda o o (99.946) (211.740) — — (311.686)
Saldo em 30 de 315258  176.109.644 242307 265.898 482.785 —  177.415.892

setembro de 2023
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Outros

Terrenos . Equipamento . . Ativos fixos
Equipamento Equipamento ativos PR
€ basico de administrativo fixos tangiveis Total
Edificios transporte P em curso
tanglvels

Valor liquido contabilistico
et dedezembrode ;535374  349.878.649 328.381 657.013  216.144 136.004.248  490.022.759
gg‘zgo desetembrode ;o) cos 388247759 491.997 1.074.934 6.205.292 229.086.820 631.099.487

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, as amortiza¢des do periodo
ascenderam a 24.628.013 Euros, e foram registadas na rubrica da demonstracdo dos resultados
“AmortizacBes e deprecia¢des”.

As altera¢des no perimetro de consolidacdo referem-se, essencialmente, aos ativos fixos
tangiveis decorrentes da aquisi¢ao de controlo da subsidiaria Augusta Energy (e subsidiarias por
esta detidas) e da subsidiaria Actualize, no montante total de 30.174.152 Euros e 9.373.604
Euros, respetivamente, bem como da aquisicdo dos parques solares fotovoltaicos Sun Records e
Sun Terminal, no montante total de 2.925.569 Euros.

As adig¢des verificadas no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, referentes
na sua maioria a “Ativos fixos tangiveis em curso”, decorrem essencialmente das adicdes
efetuadas no ambito do desenvolvimento de varios parques eodlicos e solares pelas subsidiarias
da Greenvolt Power Group, no montante global de cerca de 92,1 milhdes de Euros, respeitando
maioritariamente a projetos localizados na Poldnia, Estados Unidos da América, Hungria e Grécia
(destacam-se, de forma ndo exaustiva, as aquisi¢des referentes as subsidiarias Kira, Pelplin,
subsidiarias do grupo Oak Creek, VRS 14, Skibno 2, Amvrakia (Made), VRW 11 e PVE 38). Esta linha
inclui ainda adicGes relativas a “Ativos fixos tangiveis em curso” referentes a construcdo da
central de Mortagua 2, em curso na Greenvolt (11,2 milhdes de Euros), a construcao da central de
Agueda, em curso na Paraimo Green (4,7 milhdes de Euros), as UPACs em curso na Greenvolt
Next Portugal Il Invest e Greenvolt Comunidades Il (6,7 milhdes de Euros), aos projetos de
construgdo em curso pelas subsidiarias do grupo SEO (2,3 milh&es de Euros), bem como as UPPs
em curso na Greenvolt (1,2 milhdes de Euros).

Por sua vez, cumpre referir que as alienacdes verificadas no periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2023, igualmente referentes na sua maioria a “Ativos fixos tangiveis em curso”,
decorrem do processo de venda de ativos na Polonia a Energa (atualmente em curso). Em 30 de
setembro de 2023, os ativos fixos tangiveis associados a este acordo de venda, referentes as
subsidiarias VRW 11, VRS 14 e PVE 28, ascendem a 23,0 milh&es de Euros.

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a rubrica “Ativos fixos tangiveis em
curso” refere-se aos seguintes projetos:
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30.09.2023 31.12.2022

Projetos em curso (Greenvolt Power Group) 181.539.838 96.910.189
UPACs 12.481.314 5.820.652
Central de Mortagua 2 (Greenvolt) 11.207.348 —
UPPs (Greenvolt) 8.879.904 7.675.730
Central de Agueda (Paraimo) 6.531.578 1.841.503
Projetos em construgao (SEO) 2.270.767 —
Instalacdo de baterias (SBM) 1.097.036 891.929
Pargue fotovoltaico (Golditdbua) — 20.824.040
Outros projetos 5.079.035 2.040.205

229.086.820 136.004.248

Os projetos em curso na Greenvolt Power Group incluem parques edlicos e solares em
constru¢do na Poldnia, no valor de 63,1 milhdes de Euros, um parque solar em constru¢do na
Hungria, no valor de 27,2 milhdes de Euros, bem como 18,5 milhdes de Euros referentes a
projetos em desenvolvimento nos Estados Unidos. Adicionalmente, incluem também valores
referentes ao desenvolvimento de varios parques na Polénia, Grécia, Islandia, Franca, entre
outros.
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Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, os movimentos ocorridos no valor dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Licengas Outros Ativos Total
ativos intangiveis
intangiveis em curso
Ativo bruto
Saldo em 1 de janeiro de 2022 20.998.533 81.137.307 18.697.231  120.833.071
Altera¢Bes no perimetro de consolidagdo — 49.686.225 — 49.686.225
Adicoes — 270.060 27.237.375 27.507.435
AlienacBes e abates — (7.043) — (7.043)
Efeito de variagBes cambiais — (4.141.842) (7.686) (4.149.528)
Transferéncias — 98.539 (98.539) —
Saldo em 31 de dezembro de 2022 20.998.533  127.043.246 45.828.381 193.870.160
Saldo em 1 de janeiro de 2023 20.998.533  127.043.246 45.828.381  193.870.160
AlteragBes no perimetro de consolidagdo (Nota 5) — 12.107 — 12.107
AdicBes — 10.662.827 68.107.560 78.770.387
AlienacBes e abates — — — —
Efeito de variagdes cambiais — 1.794.424 (202.594) 1.591.830
Transferéncias — 26.180 (687.955) (661.775)
Reclassificacdo para ativos detidos para venda — (602.851) (74.675) (677.526)
Saldo em 30 de setembro de 2023 20.998.533  138.935.933 112.970.717  272.905.183
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas
Saldo em 1 de janeiro de 2022 17.081.037 3.221.213 — 20.302.250
AdicGes 354.742 8.748.614 — 9.103.356
Refor¢os / (reversdes) de imparidades (4.654.867) — — (4.654.867)
Efeito de variagBes cambiais — (363.743) — (363.743)
Transferéncias — — — —
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12.780.912 11.606.084 — 24.386.996
Saldo em 1 de janeiro de 2023 12.780.912 11.606.084 — 24.386.996
AdicBes 679.571 10.573.950 — 11.253.521
Reforcos / (reversdes) de imparidades — — — —
Efeito de varia¢cBes cambiais — 231.984 — 231.984
Transferéncias — — — —
Reclassificagdo para ativos detidos para venda — (516.945) — (516.945)
Saldo em 30 de setembro de 2023 13.460.483 21.895.073 — 35.355.556
Valor liquido contabilistico
Em 31 de dezembro de 2022 8.217.621 115.437.162 45.828.381 169.483.164
Em 30 de setembro de 2023 7.538.050 117.040.860 112.970.717 237.549.627

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, as amortiza¢Bes dos ativos
intangiveis ascenderam a 11.253.521 Euros, e foram registadas na Demonstracdo dos Resultados
na rubrica “Amortizacdes e deprecia¢des”.

O aumento da rubrica “Ativos intangiveis em curso” no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 diz, essencialmente, respeito as aquisicdes de grupos de ativos efetuadas pela
Greenvolt Power Group, nomeadamente relativas as sociedades Kira (19,5 milh8es de Euros),
Alamogordo Solar LLC (17,0 milhdes de Euros), Greentech Invest 28 GmbH (9,7 milhdes de Euros),
Greentech Invest 31 GmbH (7,0 milhdes de Euros), Greentech Invest 23 GmbH (3,9 milhdes de
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Euros) e Krcevine d.0.0 (2,0 milhdes de Euros), bem como as aquisi¢cdes de grupos de ativos
efetuadas pela SEO, em Espanha (2,5 milhGes de Euros). De referir que estas aquisicdes
correspondem a compras de empresas que o Grupo considerou tratarem-se de aquisi¢des de
ativos e ndo concentracao de atividades empresariais.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, e em funcdo do plano de negbcios
existente para as unidades de negécio do Grupo, é entendimento do Conselho de Administracao
de que ndo existem indicios de imparidade no Grupo.

1) Impostos Correntes e Diferidos

De acordo com a legislacdo portuguesa em vigor, as declara¢8es fiscais estao sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspec8es, reclamac8es ou impugnagdes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, as
declaragdes fiscais do Grupo e das subsidiarias desde 2019 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisao.

Com referéncia ao periodo de tributacdo de 2023, a Greenvolt encontra-se abrangida pelo
Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (“RETGS”), sendo sociedade dominante
do grupo fiscal do qual fazem parte as seguintes entidades:

+ Rbdao Power - Energia e Biomassa do Rédao, S.A,;

+ Sociedade Bioelétrica do Mondego, S.A.;

+ Greenvolt Comunidades, S.A.;

+ Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda;
+ Golditdbua, S.A.; e

« Greenvolt Comunidades II, S.A.

De acordo com a legislacao fiscal na Polénia, Roménia, Italia, Grécia, Bulgaria, Sérvia e Hungria,
as declara¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de cinco anos. Em Franca, nos Estados Unidos e na Dinamarca, a legislacdo
prevé um periodo de trés anos para revisdo e correcdo das declarac¢des fiscais e, na Islandia e
Croacia, esse periodo € de seis anos.

De acordo com a legislacdo inglesa, espanhola, alema e irlandesa, as declaracdes fiscais estao
Sujeitas a revisao e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos.

O Conselho de Administracdo do Grupo entende que eventuais correcbes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢cdes de impostos nao terao
um efeito significativo nas demonstra¢8es financeiras consolidadas condensadas relativas ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023.
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12) Clientes e Ativos associados a contratos com clientes

Em 30 de setembro de 2023 e 31 dezembro de 2022, o montante registado nas rubricas
“Clientes” e “Ativos associados a contratos com clientes” é detalhado como segue:

30.09.2023 31.12.2022

Clientes 26.589.435 22.996.862
Ativos associados a contratos com clientes 82.196.475 32.772.725
108.785.910 55.769.587

Em 30 de setembro de 2023, a variacdo da rubrica “Ativos associados a contratos com
clientes” (face a 31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicada por:

+ valores a receber da Energa, associados ao acordo para a venda de ativos na Poldnia
(58,6 MW), no montante de 33,5 milhdes de Euros;

« acréscimos de receita, no valor de 10,7 milhdes de Euros, registados na Solarelit
(subsidiaria adquirida no segundo trimestre de 2023), decorrentes da aplicacdo do
método da percentagem de acabamento.

13) Outras Dividas de Terceiros

Em 30 de setembro de 2023, a variacdo da rubrica “Outras dividas a terceiros - nao
corrente” (face a 31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicada pelos suprimentos
concedidos a entidades abrangidas pela parceria com a Infraventus (empreendimentos
conjuntos do Grupo Greenvolt) nos primeiros nove meses de 2023, no montante de cerca de 31,2
milhdes de Euros.

Por sua vez, a varia¢ao da rubrica “Outras dividas de terceiros - corrente” face a 31 de dezembro
de 2022 é, essencialmente, explicada pela aquisicdo de controlo da Augusta Energy (e suas
subsidiarias) pelo Grupo Greenvolt desde 30 de junho de 2023 (Nota 5), as quais passaram a
integrar o perimetro de consolidacdo do Grupo através do método de consolidacdo integral.
Neste contexto, os empréstimos concedidos a entidades detidas pela Augusta Energy no ambito
do desenvolvimento da atividade operacional daquelas empresas (i.e., desenvolvimento e
construgdo de projetos), os quais ascendiam a cerca de 42,6 milh&es de Euros no final de 2022,
foram eliminados no processo de consolidacao, deixando de constar do Balanco consolidado do
Grupo com referéncia a 30 de setembro de 2023.

A diminuicao acima referida é parcialmente compensada pelo:

+ aumento decorrente dos empréstimos de curto prazo concedidos pela Greenvolt a
Maxsolar Bidco nos primeiros nove meses de 2023, no montante de 20,9 milhdes de Euros
(incluindo o respetivo acréscimo de juros). De notar que no decurso do terceiro trimestre
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de 2023, a Maxsolar Bidco procedeu ao reembolso de um destes empréstimos de curto
prazo, no montante de 7,5 milhdes de Euros;

+ aumento dos valores referentes a “Dep0sitos e garantias (acesso a rede)”, no montante de
3,4 milhdes de Euros, essencialmente relativos a garantias prestadas pelas subsidiarias da
Greenvolt Power Group no ambito da obtencdo de acesso a rede.

14) Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe da rubrica “Caixa e
equivalentes de caixa” era como segue:

30.09.2023 31.12.2022
Depdsitos bancarios 483.679.496 380.992.703
483.679.496 380.992.703

Em 30 de setembro de 2023, a rubrica de “Depdsitos bancarios” inclui depdsitos a prazo, no
montante de 130.000.000 Euros (145.000.000 Euros em 31 de dezembro de 2022) ao nivel das
subsidiarias portuguesas, bem como um depdsito a prazo proveniente da subsidiaria britanica
Tilbury Green Power Limited, no valor de 32.500.000 Libras Esterlinas, um deposito a prazo no
montante de 1.100.000 Euros proveniente da subsidiaria grega Greenvolt Next Greece e, por fim,
depositos a prazo provenientes da subsidiaria italiana Solarelit, no montante total de 6.010.000
Euros.

Adicionalmente, esta rubrica inclui, ainda, as seguintes reservas para pagamento do servi¢o de
divida (debt service reserve account):

+ Lakeside Bidco Limited, no montante de 5.656.378 Libras Esterlinas (5.230.778 Libras
Esterlinas em 31 de dezembro de 2022);

* LJG Green Source Energy Alpha S.A, no montante de 25.191.979 Leus Romenos
(14.842.125 Leus Romenos em 31 de dezembro de 2022);

* VRS 2 sp. z0.0.,, no montante de 2.623.610 ZI6tis Polacos;
* VRS 4 sp. zo0.0.,, no montante de 2.659.996 ZI6tis Polacos;
* VRS 5sp. zo.0., no montante de 2.745.485 Z|6tis Polacos.
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Durante os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022, os pagamentos
relativos a investimentos financeiros detalham-se como segue:

30.09.2023 30.09.2022
Aquisi¢cBes no perfodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2022:
Grupo Oak Creek — (658.199)
Greenvolt Next Espafia ! — (2.185.864)
LJG Green Source Energy Alpha (LIONS) — (36.796.202)
— (39.640.265)
AquisicBes no perfodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 (Nota 5):
Sun Records, S.r.l. (3.122.041) —
Sun Terminal, S.r.l. (3.134.025) —
Greenvolt Next Greece (2.200.000) —
Solarelit, S.p.A. (3.669.852) —
Saturn Caravel, Lda. (323.598) —
(12.449.516) —

(12.449.516) (39.640.265)

" Anteriormente designada por Univergy Autoconsumo, S.L.

15) Capital Social e Reservas
Capital social

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social da Greenvolt encontrava-
se totalmente subscrito e realizado e era composto por 121.376.470 a¢des ordinarias, escriturais
e nominativas, sem valor nominal.

Em julho de 2022, a Greenvolt procedeu a um aumento de capital, o qual compreendeu a
emissao de 17.792.576 novas a¢des ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, ao
preco de subscricdo unitario de 5,62 Euros, com subscricdo reservada aos acionistas da
Greenvolt no exercicio dos seus direitos legais de preferéncia e a outros investidores que tenham
adquirido Direitos de Subscricao. Deste modo, o capital social da Greenvolt aumentou de
267.099.997,50 Euros para 367.094.274,62 Euros, passando a estar representado por
139.169.046 a¢des ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal.

Prémio de emissdo deduzidos dos custos com emissédo de agdes

No dia 14 de julho de 2021, a V-Ridium Europe Sp. z.0.0. subscreveu 11.200.000 acbes da
Greenvolt, com um prémio de emissdao no montante de 8.400.000 Euros.

Adicionalmente, conforme previsto na IAS 32, os custos de transacdo associados a emissao das
novas acdes, no montante de 11.890.429 Euros (7.627.388 Euros relativos aos custos totais com o
aumento de capital ocorrido em 2021 e 4.263.041 Euros relativos ao aumento de capital ocorrido
em 2022), foram contabilizados como uma deducdo ao capital préprio, na rubrica “Prémios de
emissdo”, na medida em que se tratam de custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao
das novas agdes.
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Outros instrumentos de capital préprio

Em 30 de setembro de 2023, os “Outros instrumentos de capital préprio” (35.966.542 Euros)
refletem o prémio de opcdo embutida nas obrigacdes convertiveis (Nota 16), correspondendo a
reserva constituida a valorizagao inicial da parcela dos instrumentos compostos que cumpre com
a definicdo de instrumento de capital préprio (36.669.455 Euros), liquida dos custos de transagao
alocados proporcionalmente a componente de capital proprio (702.913 Euros). Esta reserva ndo
é distribuivel sendo transferida para resultados transitados na data de maturidade ou sendo
reconhecida como prémio no caso de existir a emissdo de a¢des da propria Sociedade para fazer
face as obrigacBes convertidas em agdes.

Reserva legal

A legislacdo comercial portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem
de ser destinado ao reforco da “Reserva legal” até que esta represente pelo menos 20% do
capital social.

Em 30 de setembro de 2023, as demonstrag¢des financeiras do Grupo apresentavam o montante
de 308.228 Euros relativo a reserva legal (131.963 Euros em 31 de dezembro de 2022), a qual nao
pode ser objeto de distribuicdo aos acionistas a nao ser em caso de encerramento do Grupo,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou
incorporada no capital.

Outras reservas e resultados transitados

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe de "Outras reservas e
resultados transitados" era o seguinte:

30.09.2023 31.12.2022

Resultados transitados 44.295.606 31.965.488
Outras reservas 22.733.819 22.733.819
Reserva de conversdo cambial 802.783 (3.824.908)
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados (13.828.888) (12.779.083)

54.003.320 38.095.316

A rubrica “Reservas de conversao cambial” corresponde ao montante resultante da variacdo em
moeda nacional dos ativos liquidos das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo,
expressos em moeda estrangeira decorrente de alteracdo do cambio respetivo.

As taxas de cambio utilizadas na conversdo de saldos e transa¢des em moedas estrangeiras para
Euros foram como segue:

62 2. D. F. CONSOLIDADAS E NOTAS ANEXAS



Relatério Intercalar | 3.° Trimestre 2023 ‘sreenvolt

30.09.2023
Fecho do Média do
periodo periodo
Libra Esterlina (GBP) 0,8646 0,8708
Zloti polaco (PLN) 4,6283 4,5829

A subsidiaria Lakeside Bidco Limited (Lakeside Bidco) tem contratos de instrumentos financeiros
derivados associados a cobertura das varia¢cBes de taxas de juro e taxa de inflacdo. Estes
instrumentos sdo registados pelo seu justo valor. Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022, as altera¢des no justo valor dos derivados de cobertura de fluxos de caixa foram
registadas no capital préprio, parcialmente em Grupo e parcialmente na componente afeta a
interesses sem controlo de acordo com a percentagem de interesses.

Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram celebrados
contratos de instrumentos financeiros derivados associados a cobertura de variacdes de taxas de
juro, pela Greenvolt e pela Greenvolt Power Group (através das subsidiarias V-Ridium Solar 45 e
LJG Green Source Energy Alpha), e de variacbes de taxas de cambio, pela Greenvolt Next
Portugal. Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as altera¢des no justo valor
dos derivados de cobertura de fluxos de caixa foram registadas no capital préprio atribuivel ao
Grupo.

Interesses sem Controlo

Em 30 de setembro de 2023, as subsidiarias com interesses que ndo controlam sdo as seguintes:

« Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda;
+ Lakeside Topco Limited e suas subsidiarias;

« Greenvolt Next Portugal e suas subsidiarias;

* Greenvolt Next Espafia, S.L. e sua subsidiaria;

* Greenvolt Next Greece;

+ Tresa Energia, S.L. e suas subsidiarias;

« Solarelit, S.p.A,;

« Sustainable Energy One, S.L. e suas subsidiarias;

+  Krajowy System Magazynéw Energii sp. z 0.0.;

*  V-Ridium Atlas Ltd;

« Radan NordWind Sp. z 0.0.;

* Mizar Energia Sp. Z 0.0.;

* Greenvolt Power Renewables LLC e suas subsidiarias;
* Greenvolt Power Construction sp. z 0.0.;

+ Greenvolt Power Actualize Solar LLC;
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« Augusta Energy Sp. z 0.0. e as suas subsidiarias.

Em 30 de setembro de 2023, a variacdo da rubrica “Interesses que ndo controlam” (face a 31 de
dezembro de 2022) é, essencialmente, explicada pelas concentrac8es de atividades empresariais
relativas a aquisicdo da Solarelit e Greenvolt Next Greece pela Greenvolt Next Holding, bem
como pela aquisicao de controlo por fases da Actualize e Augusta Energy pela Greenvolt Power
Group (anteriormente classificadas como empreendimentos conjuntos do Grupo Greenvolt).

16) Empréstimos

Em 30 de setembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, o detalhe das rubricas “Empréstimos
bancarios”, “Empréstimos obrigacionistas” e “Outros empréstimos” detalha-se como segue:

Valor nominal Valor contabilistico
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Nao Nao Nao Nao
Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente

Empréstimos bancarios 1) 31.105.117 240.544.907 72.458.795 149.136.210 34.345.295 238.741.512 70.741.330 147.479.610

Empréstimos
obrigacionistas

Papel comercial 37.400.000  75.000.000 40.200.000 40.000.000 37.191.763  74.696.577 40.184.276 39.645.411

56.500.000 579.330.545  3.750.000 417.500.000 64.344.151 574.132.683  4.044.016 411.742.610

125.005.117 894.875.452 116.408.795 606.636.210 135.881.209 887.570.772 114.969.622 598.867.631

1) O valor nominal apresentado referente ao project finance da empresa LJG Green Source Energy Alpha e VRS 45 refere-se ao valor original do
empréstimo, denominado em Euros, deduzido das amortizagdes efetuadas em 2022 (no valor de 3.912.000 Euros) e das amortiza¢ées
efetuadas em 2023 (no valor de 5.465.978 Euros), desconsiderando assim o efeito cambial EUR-PLN, no montante total de 96.816 Euros.

O valor contabilistico inclui os acréscimos por especializagdo de juros e os custos de montagem
de financiamentos. Estas despesas foram deduzidas ao valor nominal dos respetivos
empréstimos, encontrando-se a ser reconhecidas como encargo financeiro ao longo do periodo
de vida dos empréstimos a que respeitam.

(i) Empréstimos bancarios e outras linhas disponiveis

O montante que se encontra registado na rubrica “Empréstimos bancarios” diz
maioritariamente respeito aos financiamentos contratados (i) em Libras Esterlinas, na
Lakeside Bidco, e (ii) em Euros, na Greenvolt Power Group (através da subsidiaria LJG Green
Source Energy Alpha e das subsidiarias da Augusta Energy), na Greenvolt - Energias
Renovaveis, S.A. (Greenvolt) e na Golditabua, S.A. (Golditabua).

Neste contexto, importa referir que, no decurso do segundo trimestre de 2023, os
empréstimos bancarios concedidos as subsidiarias da Augusta Energy (nomeadamente a
VRS 2, VRS 4 e VRS 5) passaram a ser incluidos no detalhe apresentado acima, na sequéncia
da alteracdo do contrato de parceria existente, passando o Grupo Greenvolt a deter o
controlo efetivo da empresa Augusta Energy, bem como das suas subsidiarias (Nota 5), as
quais passaram a ser integralmente consolidadas pelo Grupo Greenvolt. Em 30 de setembro
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de 2023, estes empréstimos totalizam, em termos nominais, 70.428.304 ZI6tis Polacos
(15.216.884 Euros).

Em 30 de setembro de 2023, os empréstimos contraidos pela Greenvolt Power Group
(através das subsidiarias da Augusta Energy) encontram-se totalmente registados como
divida corrente, dado que aquela data ndo estavam cumpridos todos os covenants
associados aos contratos com a entidade financiadora, os quais incluiam, entre outros, a
apresentacdo formal dos calculos que visam comprovar o cumprimento dos covenants
financeiros previstos nos contratos. De acordo com o preconizado na IAS 1, este empréstimo
foi registado como divida corrente. Ndo obstante, é expetativa do Grupo que esta situagdo
fique resolvida no curto prazo.

Os empréstimos relativos a Lakeside Bidco e a Greenvolt Power Group foram contratados
em regime de “Project Finance", assim como o empréstimo relativo a Golditabua (contratado
em 2023), cujos termos incluem covenants financeiros habituais neste tipo de
financiamentos, negociados de acordo com as praticas de mercado aplicaveis.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a Greenvolt contraiu dois
empréstimos bancarios (mutuos), no montante de 15.000.000 Euros e 10.000.000 Euros,
com vencimento em 2028 e 2029, respetivamente (0s quais vencerao juros semestrais a taxa
equivalente a Euribor acrescida de spread), bem como uma Revolving Credit Facility de
10.000.000 Euros, com vencimento em 2024.

Empréstimos obrigacionistas

Em 30 de setembro de 2023, os empréstimos obrigacionistas incluem, em termos nominais,
um valor de 295.000.000 Euros respeitantes a Emissao de Obrigacdes Verdes (45.000.000
Euros relativos ao Green Bond da Sociedade Bioelétrica do Mondego, emitido em 2019, e
250.000.000 Euros relativos aos dois Green Bonds da Greenvolt, emitidos em 2021 e 2022,
respetivamente).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a Greenvolt procedeu a
emissdo dos seguintes empréstimos obrigacionistas:

« "“Greenvolt 2023-2030", no montante de 25.000.000 Euros, com vencimento em 2030,
estando prevista uma amortizacdo de 8.500.000 Euros no final do quarto ano e os
remanescentes 16.500.000 Euros na data de vencimento;

+ Emissdo de obriga¢des condicionalmente convertiveis, no montante de 200.000.000
Euros, as quais foram subscritas integralmente pelo fundo global de infraestruturas
gerido pela Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (KKR). Estas obriga¢cdes contam com uma
taxa de juro anual de 4,75% e apresentam uma maturidade de sete anos (existindo,
contudo, a possibilidade de conversdo em ac8es ordinarias da Greenvolt a partir do
final do terceiro ano). No momento do reconhecimento inicial, o justo valor da
componente de Passivo, ascendia a 163.330.545 Euros, o qual foi calculado com base
no justo valor de passivos idénticos sem a opc¢do de conversao, tendo sido determinada
uma taxa de mercado para descontar os fluxos do passivo. A componente de capital
proprio, no montante de 36.669.455 Euros, foi calculada por diferenca (Nota 15). Em 30
de setembro de 2023, o justo valor da componente de Passivo, liquido dos custos de
transacdo alocados proporcionalmente a componente de Passivo, ascende a
164.296.884 Euros;
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« “Greenvolt 2023-2028", no montante de 30.000.000 Euros, com vencimento em 2028,
estando prevista uma amortizacao de 10.000.000 Euros no final do quarto ano e os
remanescentes 20.000.000 Euros na data de vencimento.

(iii) Papel comercial

Em 30 de setembro de 2023, o Grupo tem contratados programas de papel comercial
renovaveis sem garantia de colocagdo no montante maximo de 150.000.000 Euros e
programas de papel comercial renovaveis com garantia de colocacdo no montante maximo
de 253.500.000 Euros (100.000.000 Euros de papel comercial sem garantia de coloca¢ao e
201.500.000 Euros de papel comercial com garantia de colocacdo a 31 de dezembro de
2022), subscritos por diversas subsidiarias do Grupo Greenvolt, os quais vencem juros a uma
taxa correspondente a Euribor do prazo de emissado respetivo (entre 7 e 364 dias) acrescida
de spread. Em 30 de setembro de 2023, o montante total por utilizar ascende a 291.100.000
Euros, dos quais 150.000.000 Euros sem garantia de colocacao e 141.100.000 Euros com
garantia de colocacao (221.300.000 Euros, dos quais 100.000.000 Euros sem garantia de
colocagdo e 121.300.000 Euros com garantia de colocacdo a 31 de dezembro de 2022).

As emiss@es incluem uma parcela no montante de 75.000.000 Euros classificada como divida
ndo corrente, relativa a programas que ndo permitem a denuncia antecipada por parte da
contraparte e existe a tomada firme das emissdes por parte da institui¢do financeira. Neste
sentido, o Conselho de Administracdo classificou esta divida com base no prazo sem
denuncia destes papéis comerciais, assumindo a sua manutenc¢do em refinanciamento por
periodos superiores a 12 meses.

Estima-se que o valor contabilistico dos empréstimos nao difira significativamente do seu
justo valor. O justo valor dos empréstimos é determinado com base na metodologia de
fluxos de caixa descontados.

17) Instrumentos Financeiros Derivados

Em 30 de setembro de 2023, as empresas do Grupo Greenvolt tinham em vigor contratos
relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das variacdes da taxa de
juro, taxa de inflacdo e taxa de cambio, sendo esses instrumentos registados de acordo com o
seu justo valor, baseado em avalia¢des efetuadas por entidades externas especializadas, as quais
foram objeto de validagao interna.

As empresas do Grupo Greenvolt apenas utilizam derivados para cobertura de fluxos de caixa
associados as operacdes geradas pela sua atividade.
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Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe dos instrumentos financeiros
derivados é como segue:

30.09.2023 31.12.2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Corrente Ndo Corrente Ndo Corrente Ndo Corrente Ndo
Corrente Corrente Corrente Corrente

Beej‘uvffos de taxa 6.864.985  22.033.848 34.842 278461 5236427  20.037.653 - .
Dervados de faxs - — 3240926  62.953.203 - — 1715989  56.916.400
de inflagdo (RPI)

Dervados de faxe 420,426 — - - — — 612565 —
de cambio

Virtual PPAs 1349959  36.003.940 475.495 190.336 — - — —

8.635.370 58.037.788  3.751.263 63.422.000 5.236.427 20.037.653  2.328.554 56.916.400

(i) Derivados de taxa de juro

Decorrente da aquisicao de Tilbury, foi celebrado um contrato de derivados de taxa de juro, com
o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolu¢do da taxa de juro do novo
financiamento constituido em 2021, no valor nominal de cerca de 120 milhdes de Libras
Esterlinas. Neste caso, foi permutada a taxa de juro (indexante) variavel “SONIA” por uma taxa de
juro fixa de 0,8658%.

Adicionalmente, cumpre referir que, em mar¢o de 2022, as sociedades VRS 2, VRS 4 e VRS 5,
celebraram contratos relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das
variacBes da taxa de juro, com um valor nocional acumulado de 57.564.500 zl6tis polacos, os
quais tém como objetivo mitigar a volatilidade quanto a evolu¢do da taxa de juro na Poldnia.
Neste caso, foi permutada a taxa de juro (indexante) variavel “WIBOR 3 Months” por uma taxa
fixa de 5,15% em zl6tis polacos, tendo esta operacdo vencimento em fevereiro de 2032. De
salientar que estes instrumentos financeiros derivados passaram a integrar o balanco
consolidado condensado do Grupo Greenvolt, na sequéncia da aquisicdo de controlo destas
entidades pelo Grupo no final de junho de 2023 (Nota 5), as quais, até entdo, se encontravam a
ser tratadas como empreendimentos conjuntos.

No decurso do terceiro trimestre de 2022, a Greenvolt celebrou contratos de derivados de taxa
de juro com o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolu¢do da taxa de juro do
empréstimo obrigacionista emitido em junho de 2022, no valor nominal de 50.000.000 Euros.

Ja no final do quarto trimestre de 2022, foram celebrados contratos de derivados de taxa de juro
com o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolucdo da taxa de juro do
empréstimo bancario, em regime de project finance, obtido pela Greenvolt Power Group (através
das subsidiarias V-Ridium Solar 45 e LJG Green Source Energy Alpha). Estes contratos de
derivados de taxa de juro apresentam um valor nominal de 28.536.000 Euros, com referéncia a
30 de setembro de 2023.

Estes contratos foram avaliados de acordo com o seu justo valor em 30 de setembro de 2023,
tendo o correspondente montante sido reconhecido na rubrica de “Instrumentos financeiros
derivados”.
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(ii) Derivados de taxa de inflagdo (RPI)

O crescimento da componente ROC (Renewable Obligation Certificates) da receita de Tilbury é
determinado pela variacao Retail Price Index (RPl) no Reino Unido, sendo que, com o objetivo de
cobrir a incerteza associada a evolucdo do RPI, foi celebrado um contrato de derivados de
inflagdo, que fixou o crescimento anual desse indexante em 3,4532% até 2037.

(iii) Derivados de taxa de cambio

O Grupo Greenvolt utiliza derivados de taxa de cambio, fundamentalmente, de forma a efetuar a
cobertura de fluxos de caixa futuros.

Neste contexto, foram celebrados contratos de derivados de taxa de cambio, com o objetivo de
mitigar o risco cambial associado as flutua¢des da taxa de cambio EUR/USD, nomeadamente nas
importacdes de painéis fotovoltaicos a efetuar pela Empresa, cujo preco de compra se encontra
denominado em USD.

De acordo com as politicas contabilisticas adotadas, estes derivados cumprem com 0s requisitos
para serem designados como instrumentos de cobertura. O apuramento do justo valor dos
derivados contratados pelo Grupo foi efetuado pelas respetivas contrapartes (instituicdes
financeiras com quem foram celebrados tais contratos).

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a Greenvolt - Energias
Renovaveis, S.A. contratou derivados de taxa de cambio com o intuito de cobrir o risco cambial
EUR-USD associado a aquisi¢cdes de equipamentos denominadas em USD para um conjunto de
empresas do Grupo. O total das compras a prazo em USD foi igual a 27.915.677 Délares
Americanos (25.439.874 Euros). Todas estas operacdes tinham prazos de vencimento inferiores a
um ano no final do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023.

(iv) Virtual Power Purchase Agreements (VPPAs)

T-Mobile Polska

A Greenvolt, através da parceria existente com a KGAL, celebrou, durante o segundo trimestre de
2022, cinco acordos bilaterais para o fornecimento de energia renovavel de longo prazo (vPPA -
Virtual Power Purchase Agreement) com a T-Mobile Polska, uma das maiores operadoras de
telecomunicacdes polacas. Os referidos acordos tém a durag¢do de 15 anos e preveem a aloca¢ao
de capacidade de producdo instalada de 98 MW.

Dois destes acordos estavam associados aos ativos edlicos vendidos a Iberdrola Renewables
Polska Sp. z 0.0, tendo o processo de venda destes ativos sido concluido em julho de 2023, pelo
que, em 30 de setembro de 2023, as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Condensadas do
Grupo Greenvolt ja nao refletem estes ativos edlicos nem os VvPPAs correspondentes, cujo
impacto se encontra a ser desconsiderado na linha “Efeitos no balan¢o” do movimento ocorrido
no justo valor dos instrumentos financeiros derivados durante o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2023, apresentado abaixo.

Relativamente aos outros trés contratos, associados aos ativos solares (48MW), os mesmos
encontram-se a ser valorizados ao justo valor através de resultados, de acordo com a IFRS 9.

68 2. D. F. CONSOLIDADAS E NOTAS ANEXAS



Relatério Intercalar | 3.° Trimestre 2023 ‘sreenvolt

Em 30 de setembro de 2023, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados,
correspondentes aos ativos solares, ascende a 28.000.561 Euros. De salientar que estes
instrumentos financeiros derivados passaram a integrar o balanco consolidado do Grupo
Greenvolt desde 30 de junho de 2023, na sequéncia da aquisi¢do de controlo da Augusta Energy
pelo Grupo, sendo que o seu valor contabilistico podera vir a sofrer altera¢cdes em virtude da
conclusdo do processo de valorizacdo a justo valor dos ativos detidos pela Augusta Energy em
resultado do processo de concentracao de atividades empresariais (Nota 5).

Em 30 de setembro, a variacdo de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, no
montante negativo de 3.111.184 Euros, foi reconhecida na rubrica “Outros gastos” da
demonstracdo consolidada condensada dos resultados.

BA Glass Poland

Durante o primeiro semestre de 2023, as subsidiarias VRS 7 e Gemmi (parte do perimetro detido
pela Greenvolt Power Group) executaram dois contratos de vPPA com a BA Glass Poland, num
total de 14,5 MW, os quais se encontram valorizados ao justo valor através de resultados, de
acordo com a IFRS 9. De salientar que, no caso da Gemmi, este instrumento financeiro derivado
passou a integrar o balanco consolidado do Grupo Greenvolt desde 30 de junho de 2023, na
sequéncia da aquisicdo de controlo da Augusta Energy pelo Grupo, sendo que o seu valor
contabilistico podera vir a sofrer altera¢des em virtude da conclusdo do processo de valorizacao
a justo valor dos ativos detidos pela Augusta Energy em resultado do processo de concentracdo
de atividades empresariais (Nota 5).

Em 30 de setembro, a variacdo de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, no
montante negativo de 567.922 Euros, foi reconhecida na rubrica “Outros gastos” da
demonstracdo consolidada condensada dos resultados.

Celbi

No segundo trimestre de 2023, o Grupo Greenvolt, através da sua subsidiaria Golditabua,
celebrou um acordo bilateral de 10 anos para o fornecimento de energia renovavel de longo
prazo (vPPA), com a Celbi, em Portugal (48 MW), na forma de contrato por diferencas (CfD).

Conforme referido na Nota 3, o tratamento contabilistico associado a estes instrumentos tem
vindo a ser alvo de discussdo pelo IASB, ndo havendo a esta data consenso na literatura sobre o
mesmo. Desta forma, por se considerar que atualmente as normas nao sao claras quanto a
possibilidade de aplicar contabilidade de cobertura neste tipo de instrumentos derivados, este
instrumento financeiro derivado encontra-se a ser registado ao justo valor através de resultados,
de acordo com a IFRS 9, tendo a variagdo de justo valor (liquida da amortiza¢do do justo valor a
data do inicio do vPPA), no montante de 9.068.237 Euros em 30 de setembro de 2023, sido
reconhecida nas rubricas “Outros rendimentos” e “Outros gastos” da demonstra¢do consolidada
condensada dos resultados.
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vPPA (Grécia)

Adicionalmente, durante o terceiro trimestre de 2023, a subsidiaria Amvrakia (parte do perimetro
detido pela Greenvolt Power Group) executou um contrato de vPPA na Grécia, num total de 24
MW, o qual se encontra valorizado ao justo valor através de resultados, de acordo com a IFRS 9.
Em 30 de setembro de 2023, a variacdo de justo valor, no montante de 254.786 Euros, foi
reconhecida na rubrica “Outros rendimentos” da demonstracao consolidada condensada dos
resultados.

O apuramento do justo valor destes instrumentos financeiros derivados (vPPAs) foi efetuado por
um especialista independente, com base em modelos de avaliagdo cujos principais inputs nao
sao observaveis no mercado.

O movimento ocorrido no justo valor dos instrumentos financeiros derivados durante o periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 pode ser detalhado como segue:

Derivados Derivados Derivados

de taxade deinflacgio detaxade Virtual PPAs Total
juro (RPI) cambio
Saldo inicial 25.274.080 (58.632.389) (612.565) — (33.970.874)
Alteractes no perimetro de (202.896) - — 118103267  117.900.371
consolidagao
Variagdo do justo valor
Efeitos em capitais proprios 2.861.578 (5.983.032) 826.425 — (2.295.029)
Efeitos de conversdo cambial 652.768 (1.578.708) — (3.737.121) (4.663.061)
Efeitos na demonstragdo dos 4.019.466 (1.216.008) 206.566 5.673.918 8.683.942
resultados
Efeitos no balanco (4.019.466) 1.216.008 — (83.351.996)  (86.155.454)
Saldo final 28.585.530 (66.194.129) 420.426 36.688.068 (500.105)
18) Instrumentos Financeiros Mensurados ao Justo Valor

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado, sempre que possivel, em valoriza¢des de
mercado. Caso existam limitaces, o justo valor é determinado com recurso a modelos de
valorizacdo geralmente aceites, os quais tém por base técnicas de desconto de fluxos de caixa
futuros e modelos de avaliacdo que recorrem a dados de mercado como sendo curvas de
rendimento, curvas de pre¢os de energia ou taxas de cambio.

O quadro seguinte indica os instrumentos financeiros que sdo mensurados ao justo valor apés o
reconhecimento inicial, agrupados em trés niveis de acordo com a possibilidade de observar no
mercado o seu justo valor:
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30.09.2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 17) — 29.319.259 37.353.899
Passivos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 17) —  66.507.432 665.831
31.12.2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 17) — 25.274.080 —
Passivos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 17) — 59.244.954 —

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ndo existem ativos financeiros cujos
termos tenham sido renegociados e que caso ndo tivessem sido renegociados estariam vencidos

ou em imparidade.

19) Outras Dividas a Terceiros

Em 30 de setembro de 2023, a variagdo da rubrica “Outras dividas a terceiros - corrente” (face a

31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicada pelos seguintes efeitos:

reconhecimento do valor estimado dos success fees e pagamentos diferidos (cerca de 26,7
milhdes de Euros), essencialmente decorrentes de aquisi¢cbes de ativos efetuadas nos
primeiros nove meses de 2023 pela Greenvolt Power Group, estando a exigibilidade
deste passivo maioritariamente sujeita ao cumprimento de um conjunto de milestones
por parte de entidades terceiras, muito embora estejam intimamente relacionados com
os ativos adquiridos e as suas caracteristicas;

reclassificacao da totalidade do pagamento contingente associado a aquisicdo da V-
Ridium Power Group (atualmente Greenvolt Power Group) em 2021, no montante de 13,9
milhdes de Euros (anteriormente registado na rubrica “Outras dividas a terceiros - ndo
corrente”), atendendo a expetativa de pagamento deste montante no curto prazo, em
cumprimento das condi¢8es acordadas no contrato de aquisi¢ao;

adiantamentos de clientes, no valor de 9,2 milhdes de Euros, registados na Solarelit
(subsidiaria adquirida no segundo trimestre de 2023);

reclassificacdo de parte do earn-out a pagar a Infraventus, na sequéncia da parceria
efetuada, para passivo corrente (cerca de 1,4 milhdes de Euros, anteriormente registados
na rubrica “Outras dividas a terceiros - ndo corrente”), atendendo a expetativa de
pagamento deste montante no curto prazo.
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Garantias

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as garantias prestadas apresentam o
seguinte detalhe:

30.09.2023 31.12.2022

Garantias operacionais - Utility-scale 134.371.434 59.957.945
Garantias operacionais - Geracdo distribufda 7.375.556 20.127.576
Garantias operacionais - Biomassa 147.200 147.200

141.894.190 80.232.721

Em 30 de setembro de 2023, o aumento verificado nas garantias operacionais do segmento de
“Utility-scale” (face a 31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicado:

pelas garantias prestadas pela Greenvolt, em nome e por conta de subsididrias da
Greenvolt Power Group, a Energa, no montante total de 29,8 milhdes de Euros, no
ambito do processo de venda de ativos em curso na Poldnia a esta entidade;

pelas garantias operacionais prestadas por subsidiarias da Augusta Energy, no montante
de 15,0 milhdes de Euros, relacionadas com responsabilidades assumidas ao abrigo dos
contratos de fornecimento de energia celebrados com a T-Mobile Polska (Virtual Power
Purchase Agreements). A este respeito, cumpre referir que, na sequéncia da aquisicdo de
controlo da empresa Augusta Energy, bem como das suas subsidiarias, as quais
passaram a ser integralmente consolidadas pelo Grupo Greenvolt desde 30 de junho de
2023 (Nota 5), passam a constar do detalhe acima apresentado as garantias referidas, as
quais foram emitidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022;

pelas garantias prestadas pela Greenvolt, em nome e por conta de subsididrias da
Greenvolt Power Group, a Regulatory Authority for Energy (RAE), no montante total de 9,8
milhdes de Euros, com vista a assegurar o desenvolvimento de projetos em curso na
Grécia;

pela garantia de ligacdo a rede prestada pela Greenvolt, em nome e por conta da
Hoegholm Energipark APS (Dinamarca), no montante total de 4,6 milhdes de Euros;

pelas garantias prestadas pela Greenvolt em nome e por conta de diversas subsidiarias
da Sustainable Energy One (SEOQ), a Delegacion Territorial de Energia de Sevilla, Huelva,
Cadiz e Granada, no montante de cerca de 4,2 milhdes de Euros, com vista a assegurar a
ligacdo a rede de projetos fotovoltaicos;

pela garantia prestada pela Greenvolt, em nome e por conta de uma das subsidiarias da
Greenvolt Power Group, no montante de 2,3 milh8es de Euros, com vista a assegurar o
cumprimento das obrigacdes relacionadas com responsabilidades assumidas ao abrigo
de um contrato de fornecimento de energia (virtual PPA) celebrado durante o terceiro
trimestre de 2023 na Grécia;

pela garantia prestada pela Greenvolt, em nome e por conta de uma das subsidiarias da
Greenvolt Power Group, a ENEA Operator (Poldnia), no montante de 1,9 milhdes de
Euros, com vista a assegurar a ligacdo a rede de projetos fotovoltaicos;
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* pela garantia prestadas pela Greenvolt Power Group, em nome e por conta da
subsidiaria Greenvolt Power Solar Poland, no montante de 1,6 milh6es de Euros, com
vista a assegurar o cumprimento das obrigacSes assumidas no contrato de aquisi¢do de
acOes da entidade Krcevina d.o.o. (sediada na Croacia).

Por sua vez, a diminuicdo verificada nas garantias operacionais do segmento “Geracdo
distribuida” é, essencialmente, explicada pelo término das cartas de crédito emitidas pela
Greenvolt Next Portugal em favor de fornecedores, para garantia do cumprimento dos contratos
celebrados com os mesmos, no ambito da compra de inventdarios (painéis solares), uma vez que
tais compras ja foram concretizadas.

Para além das garantias identificadas acima, o Grupo presta garantias operacionais relacionadas
com responsabilidades assumidas por joint ventures, nomeadamente relacionadas com projetos
solares fotovoltaicos e edlicos em desenvolvimento.

As restantes garantias de carater financeiro e operacional prestadas pelo Grupo estdo associadas
a responsabilidades que ja se encontram refletidas na Demonstracao da Posicdo Financeira
Consolidada Condensada e/ou divulgadas nas Notas Explicativas.

21) Passivos contingentes

No decurso do terceiro trimestre de 2023, a Iberdrola Renewables Polska sp. z 0.0. apresentou
um pedido de arbitragem onde apresenta uma reclamacao de cerca de 12,6 milh8es de Euros,
correspondente a alegadas perdas decorrentes de uma diferenca entre os dados reais de vento
e os disponibilizados pelo Grupo e pela KGAL durante o processo de due diligence das centrais
Pon-Therm Farma Woélka Dobrynska e Monsoon Energy (Parque E6lico Podlasek).

Com base na analise efetuada internamente e nos pareceres técnicos recebidos, bem como nos
pareceres dos consultores juridicos, a Greenvolt considerou que ndo existe uma base solida para
as reivindicacbes apresentadas em relagdo aos argumentos e a natureza da contestacdo
apresentada pela Iberdrola Polska, pelo que o Grupo considera que o risco associado a esta
questdo é reduzido.

22) Partes relacionadas

As participadas do Grupo Greenvolt tém relacBes entre si que se qualificam como transacdes
com partes relacionadas, as quais foram efetuadas a precos de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo, as transacfes entre empresas incluidas na consolidacao
pelo método de integracdo global sdo eliminadas, uma vez que as demonstracfes financeiras
consolidadas apresentam informacao da detentora e das suas subsidiarias como se de uma
Unica empresa se tratasse, pelo que ndo sdo divulgadas nesta nota.

As transa¢des com entidades relacionadas durante os periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2023 e 2022 podem ser resumidas como segue:
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Compras e servigos Vendas e servicos Juros recebidos /
obtidos prestados (suportados)

Transagoes 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Empreendimentos conjuntos e
associadas (a):

MaxSolar Bidco GmbH — — — — 1.569.361 941.925

Infraventus (SPV's) — — — — 232.558 —

Outros empreendimentos - . 48290 957462 81581  1.248101

conjuntos e associadas

— — 48.290 957.462  1.883.500  2.190.026

Outras partes relacionadas (b):
Equitix Fund 6 Healthcare Sector

Holdco Limited 276.801 466.121 — — (2.062.155) (2.119.756)
KGAL ESPF 4 Holding S.ar.l. — — — — (375.988) —
NIC Solar Limited — — — — 543.750 362.500
Empresas detidas pelo Grupo Altri — 39.732.308 — 2.436.281 — —
Outros 24.128 286.899 345.392 196.846 — —

300.929 40.485.328 345392  2.633.127 (1.894.393) (1.757.256)
300.929 40.485.328 393.682 3.590.588 (10.893) 432.770

Pagamentos de
Passivos da Locacao

Transagoes 30.09.2023 30.09.2022

Empreendimentos conjuntos e
associadas (a)

Outras partes relacionadas (b):
Empresas detidas pelo Grupo Altri — 598.339
— 598.339

- 598.339

(a) Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial (Nota 7).

(b) Estdo incluidas nas “Outras partes relacionadas” as subsidiarias das sociedades do Grupo Altri, Grupo Ramada, Grupo
Cofina, acionistas e outras entidades relacionadas. Neste contexto, importa referir que a Altri comunicou ao mercado no dia 6
de maio de 2022 a atribuicdo de um dividendo em espécie aos seus acionistas, composto por a¢des da Greenvolt, por
deliberacdo tomada na sua Assembleia Geral Anual realizada no dia 29 de abril de 2022, por efeito da qual a Greenvolt deixou
de ser uma sociedade dominada pela Altri. Deste modo, foi decidido pelo Grupo que as subsididrias das sociedades do Grupo
Altri, Grupo Ramada e Grupo Cofina deixariam de ser divulgadas como partes relacionadas a partir de 1 de janeiro de 2023.
De referir adicionalmente que durante o segundo trimestre de 2023, a Altri completou o spin-off da estrutura acionista da
Greenvolt, distribuindo as ac¢des detidas na mesma como um dividendo em espécie. Desta forma, no final do primeiro
semestre de 2023, a Altri j& ndo detinha qualquer participagdo na estrutura acionista do Grupo Greenvolt.

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os saldos com entidades relacionadas
podem ser resumidos como segue:

Fornecedores e outras Clientes e outras Empréstimos de
dividas a terceiros dividas de terceiros acionistas
Saldos 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023  31.12.2022
Empreendimentos conjuntos e
associadas:
MaxSolar Bidco GmbH — 2.160.082 1.555.827 — —
Infraventus (SPV's) — — 232.558 — — —

Outros empreendimentos

X : — 84.265 128.212 — —
conjuntos e associadas

— — 2476905  1.684.039 — —
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Fornecedores e outras Clientes e outras Empréstimos de
dividas a terceiros dividas de terceiros acionistas
Saldos 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023  31.12.2022
Outras partes relacionadas:
E'qo‘u('jtc‘é Fﬁﬂ”ﬂf dHea'thcare oector (278.806)  (577.532) . — (40.372.417) (38.660.084)
KGAL ESPF 4 Holding S.ar.l. — — — — (26.740.207) —
NIC Solar Limited — — 1.087.500 543.750 —
Empresas detidas pelo Grupo Altri —  (4.052.598) — 696.292 — —
Outros (54.537) (47.657) 109.679 70.518 — —

(333.343) (4.677.787) 1.197.179  1.310.560 (67.112.624) (38.660.084)
(333.343) (4.677.787) 3.674.084 2.994.599 (67.112.624) (38.660.084)

concedidos conta de investimentos _P25SIVe dalocagso
Saldos 30.09.2023 31.12.2022  30.09.2023  31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Empreendimentos conjuntos e
associadas:
MaxSolar Bidco GmbH 38.826.085 26.719.406 — — — —
Infraventus (SPV's) 31.245.000 — — — — —

Outros empreendimentos

X X 2.578.258  46.719.994 — — — —
conjuntos e associadas

72.649.343 73.439.400 — — — —

Outras partes relacionadas:

Equitix Fund 6 Healthcare Sector
Holdco Limited

KGAL ESPF 4 Holding S.ar.l. — — — — — _

NIC Solar Limited 10.000.000  10.000.000 — — — —
Empresas detidas pelo Grupo Altri — — — 94.604 —  (7.947.618)
Outros — — — — — —
10.000.000 10.000.000 — 94.604 —  (7.947.618)
82.649.343 83.439.400 — 94.604 — (7.947.618)

Os saldos e transagdes com empreendimentos conjuntos e associadas correspondem
maioritariamente a valores com a MaxSolar (Alemanha) e com as empresas abrangidas pela
parceria com o grupo Infraventus (Portugal).

A rubrica “Empréstimos de acionistas” inclui um empréstimo obtido de um acionista de uma das
subsidiarias da Greenvolt, a Lakeside Topco Limited. Este empréstimo vence juros a taxa de 7%,
sendo a data de pagamento do empréstimo no dia 31 de marco de 2054. Desta forma, a
totalidade do valor nominal do empréstimo foi classificado como ndo corrente.

Adicionalmente, esta rubrica inclui empréstimos obtidos de um acionista de uma das
subsidiarias da Greenvolt Power Group, a Augusta Energy. Na sequéncia da aquisicao de controlo
desta subsidiaria, a qual passou a ser consolidada integralmente pelo Grupo Greenvolt desde 30
de junho de 2023 (Nota 5), passaram a constar do detalhe acima os referidos empréstimos
acionistas. Estes empréstimos foram atribuidos no ambito da atividade operacional da Augusta
Energy (i.e., desenvolvimento e constru¢cdo de projetos de solares e edlicos) e serao
reembolsados até ao final do primeiro trimestre de 2024, razdo pela qual a totalidade do valor
nominal dos empréstimos foi classificada como corrente.
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Estima-se que o valor contabilistico destes empréstimos ndo difira significativamente do seu
justo valor. O justo valor dos empréstimos é determinado com base na metodologia de fluxos de
caixa descontados.

Em 30 de setembro de 2023 e 2022, a reconciliacdo da variacdo do saldo de “Empréstimos
acionistas” e os fluxos de caixa € como segue:

30.09.2023 30.09.2022

Saldo em 1 de janeiro 38.660.084 40.826.529
Altera¢des no perimetro de consolidagdo 26.337.035 —
Pagamentos de empréstimos acionistas obtidos (1.367.216) (1.405.4006)
Recebimentos de empréstimos acionistas obtidos — —
Variagdo dos encargos com juros 2.438.143 2.119.756
Efeito das variagBes cambiais 1.044.578 (1.844.319)

Variacdo da divida 28.452.540 (1.129.969)

Saldo em 30 de setembro 67.112.624 39.696.560

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022, ndo ocorreram
transacdes com os Administradores do Grupo nem lhes foram concedidos empréstimos.

23) Resultados por Agdo

Os resultados por a¢do dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
foram calculados em funcdo dos seguintes montantes:

30.09.2022
30.09.2023 (Reexpresso)

NUmero de agoes para efeito de célculo do resultado
lfquido basico e diluido 139.169.046 139.169.046

Resultado das operac¢8es continuadas para efeito do 9.603.882 19.651.521
calculo do resultado por agdo o o

Resultado das opera¢Bes descontinuadas para efeito do (3.669.133) (2.859.605)
cdlculo do resultado por agdo o o

Resultado por a¢do
Das opera¢Bes continuadas
Bésico 0,07 0,16
Diluido 0,07 0,16

Das opera¢Bes descontinuadas
Basico (0,03) (0,02)
Diluido (0,03) (0,02)

Em 30 de setembro de 2023 e 2022 ndo existem efeitos de diluicdo do nimero de ac¢Bes em
circulagao.
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O efeito do empréstimo obrigacionista convertivel ndo foi incluido no calculo do resultado por
acao diluido, uma vez que foi considerado como tendo um efeito anti-diluicdo no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2023.

24) Informagdo por Segmentos

O Grupo apresenta os seguintes segmentos de negocio:

1. Biomassa e estrutura: inclui as cinco centrais de producao de energia a partir de
biomassa residual florestal em Portugal, a central de Tilbury, no Reino Unido, bem como
a estrutura corporativa da Greenvolt.

2. Utility-Scale: inclui as atividades de desenvolvimento, constru¢do e armazenamento de
energia fotovoltaica e edlica, bem como a exploracdo e manutencao dos parques
solares e edlicos em operagdo, com as subsididrias Greenvolt Power Group e
Sustainable Energy One como principais contributos para o segmento. Inclui ainda o
impacto da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial na associada MaxSolar e
nos empreendimentos conjuntos relativos as entidades do Grupo Infraventus.

3. Geracdo distribuida: inclui os contributos das subsidiarias Greenvolt Next Portugal,
Greenvolt Next Portugal Il Invest, Greenvolt Comunidades, Greenvolt Comunidades I,
Greenvolt Next Espafa, Greenvolt Next Polska, Greenvolt Next Greece e Solarelit.

Estes segmentos foram identificados tendo em consideracdo os seguintes critérios/condicbes: o
facto de serem unidades do Grupo que desenvolvem atividades onde se podem identificar
separadamente as receitas e as despesas, em relacdo as quais é desenvolvida informacdo
financeira separadamente, os seus resultados operacionais sao regularmente revistos pela
gestdo e sobre 0s quais esta toma decisdes sobre, por exemplo, alocagao de recursos, o facto de
terem produtos/servicos semelhantes e ainda tendo em consideracao o threshold quantitativo
(conforme previsto na IFRS 8).

De notar que, durante o terceiro trimestre de 2023, o Grupo Greenvolt realizou uma reflexao
estratégica relativamente a otimizacdo das participa¢des detidas em algumas das suas
subsidiarias, nomeadamente na Perfecta Energia (segmento de Gerac¢do distribuida) e na Oak
Creek (segmento de Utility-Scale), passando, a partir de 30 de setembro de 2023, a reportar este
grupo de empresas como atividades descontinuadas (Nota 6), cujo contributo para os resultados
se encontra refletido na Demonstracdo consolidada condensada dos resultados na linha
“Resultado depois de imposto das opera¢des descontinuadas”.

O Conselho de Administracdo ira continuar a avaliar a identificacao dos segmentos operacionais
de acordo com a IFRS 8, através dos quais monitorizam as operac¢des e incluem no processo de
tomada de decisGes, considerando a evolu¢do das operacdes do Grupo face a sua atual
estratégia de expansao.

O contributo dos segmentos de negocio para a demonstracao consolidada condensada dos
resultados dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022 é como segue:
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Biomassa e Utility- Geragao P .
30 de setembro de 2023 estrutura Scale distribuida Total Eliminagdes Consolidado
Rendimentos operacionais:

Vendas 119.168.257 18.935.416 49.688  138.153.361 — 138.153.361

Vendas - intersegmental — — — — —

Prestacdes de servicos 65.284.248 46.808.205  112.092.453 — 112.092.453

Prestacdes de servicos - intersegmental 1.480.564 1.049.828 2.287.018 4.817.410 (4.817.410) —

Outros rendimentos 1.980.808 15.060.213 651.919 17.692.940 — 17.692.940

Outros rendimentos - intersegmental — — 187.376 (187.376) —

Total de rendimentos operacionais 122.817.005 100.329.705  49.796.830 272.943.540 (5.004.786)  267.938.754
Gastos operacionais:

Custo das vendas (45.103.242)  (45.964.146) (24.201.733) (115.269.121) 377781  (114.891.340)

Fornecimento de servicos externos (28.648.281)  (17.092.184) (21.235.085) (66.975.550) 5.022.622 (61.952.928)

Custos com o pessoal (8.084.619)  (11.595.508) (6.839.456)  (26.519.583) — (26.519.583)

ProvisGes e perdas por imparidade 69.861 (227.662) (157.801) — (157.801)

Outros gastos (5.946.573) (137.114) (6.579.338) — (6.579.338)

Total de gastos operacionais (82.331.793)  (80.528.550) (52.641.050) (215.501.393) 5.400.403  (210.100.990)
Resultados relativos a investimentos 19.041.430 — 19.041.430 — 19.041.430
Resultado operacional antes de 40485212  38.842.585  (2.844.220) 76.483.577 395617  76.879.194
amortizagdes e depreciacdes
Amortizagoes e depreciacdes (38.744.087)
Rgverségs/(perdas) por imparidades em 143450
ativos ndo correntes
Resultados financeiros (29.941.592)
Resul_tad_o:antes de impostos e outras 8.336.965
contribui¢des sobre o setor energético
Impostos sobre o rendimento 3.078.200
Outras/ c_:onmbuwgoes sobre o setor (1.459.317)
energético
Resulga.do liquido corjsolidadp do 9.955.848
exercicio das operag¢des continuadas
Resulta~do depois dg imposto das (6.800.237)
operagdes descontinuadas
Resultado liquido consolidado do exercicio 3.155.611
Atribuivel a:

Detentores de capital préprio da empresa-mae 5.934.749
Operagdes continuadas 9.603.882
Operacoes descontinuadas (3.669.133)

Interesses que ndo controlam (2.779.138)
Operages continuadas 351.966
Operag6es descontinuadas (3.131.104)

Atribuivel a:
Detentores de capital préprio da empresa-méae 5.934.749
Interesses sem controlo (2.779.138)
3.155.611
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30 de setembro de 2022 Biomassa e Utility- Geragao Total Eliminacées Consolidado
Reexpresso (Nota 6) estrutura Scale distribuida <
Rendimentos operacionais:

Vendas 146.575.276 11.918.675 750.151  159.244.102 159.244.102

Vendas - intersegmental — — —

Prestagdes de servigos — 2.477.595 15.357.501 17.835.096 17.835.096

PrestacOes de servicos - intersegmental 419.967 — 4.217.955 4.637.922 (4.637.922)

Outros rendimentos 712.023 5.824.222 9.124 6.545.369 6.545.369

Outros rendimentos - intersegmental — — —

Total de rendimentos operacionais 147.707.266 20.220.492 20.334.731 188.262.489 (4.637.922) 183.624.567
Gastos operacionais:

Custo das vendas (42.265.028)  (1.728.509) (14.137.466) (58.131.003) 2622.806  (55.508.197)

Fornecimento de servicos externos (24.842.582) (9.545.278) (5.283.078) (39.670.938) 1.852.993 (37.817.945)

Custos com o pessoal (6.415.777)  (5567.878)  (2.050.651) (14.034.306) (14.034.306)

Provisdes e perdas por imparidade — 18.588 — 18.588 18.588

Outros gastos (198.436)  (6.511.901) (29.072)  (6.739.409) (6.739.409)

Total de gastos operacionais (73.721.823)  (23.334.978) (21.500.267) (118.557.068) 4475799  (114.081.269)

Resultados relativos a investimentos — 9.962.159 — 9.962.159 9.962.159

RESIEE O G RG] RIS 6l 73.985.443  6.847.673  (1.165.536) 79.667.580 (162.123)  79.505.457
amortiza¢Bes e depreciagdes
Amortizagdes e depreciaces (29.529.130)
Resultados financeiros (10.595.449)
Resul'tad.o~antes de impostos e outras 39.380.878
contribuicdes sobre o setor energético
Impostos sobre o rendimento (9.264.269)
Outrag ;ontr\buwgoes sobre o setor (980.096)
energético
ResuIFa.do liquido corjsolldadp do 29.136.513
exercicio das operagdes continuadas
Resulta~do depois dg imposto das (5.019.366)
operagdes descontinuadas
Resultado liquido consolidado do exercicio 24.117.147
Atribuivel a:

Detentores de capital préprio da empresa-mde 16.791.916
Operages continuadas 19.651.521
Operag6es descontinuadas (2.859.605)

Interesses que ndo controlam 7.325.231
Operagdes continuadas 9.484.992
OperacOes descontinuadas (2.159.761)

Atribuivel a:
Detentores de capital préprio da empresa-mae 16.791.916
Interesses sem controlo 7.325.231
24.117.147
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Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022, as receitas totais
(vendas e prestacOes de servi¢os) por mercado detalham-se como segue:

30.09.2022

30.09.2023 (Reexpresso)

Portugal 102.692.797 84.665.647
Reino Unido 44.902.315 76.100.402
Polénia 73.080.069 4.250.963
Roménia 13.766.370 8.659.535
Italia 11.244.585 —
Espanha 4.054.966 1.916.879
Outros pafses 504.712 1.485.772

250.245.814 177.079.198

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a variacdo das receitas por
mercado (comparativamente ao periodo homadlogo) €, essencialmente, explicada pelos seguintes
fatores:

+ aumento do peso das receitas proveniente do mercado polaco, o qual representa cerca
de 29% das receitas totais (vs. 2% no periodo homodlogo), o qual é essencialmente
justificado pelo reconhecimento do preco de venda relativo aos primeiros nove meses de
2023, em linha com o método da percentagem de acabamento, associado a venda de
ativos solares e edlicos a Energa (impacto de 62,2 milhdes de Euros), reflexo da estratégia
de rotacao de ativos definida pelo Grupo;

+ diminuicdo, ainda que marginal, do peso das receitas provenientes do mercado
portugués, o qual representa cerca de 41% das receitas totais (vs. 48% no periodo
homologo), em resultado do aumento do peso do volume de negbcios proveniente de
outros mercados, nomeadamente por via do crescimento acentuado do volume de
negocios gerado pelo mercado polaco, conforme detalhado acima. Ndo obstante,
destaca-se o contributo da subsidiaria Greenvolt Next Portugal para as receitas
consolidadas, as quais aumentaram cerca de 13,2 milhdes de Euros (variacao de +101%)
face ao periodo homologo, em resultado de um crescimento exponencial da atividade
operacional desta empresa, a qual atua no segmento de geracdo distribuida;

« por outro lado, observa-se uma menor preponderancia do mercado britanico, o qual
representa cerca de 18% do volume de negdcios total (vs. 43% no periodo homodlogo), em
consequéncia da diminuicdo do preco de venda de eletricidade no Reino Unido, apds
terem sido atingidos precos recorde no ano de 2022, bem como da paragem programada
da central de Tilbury, que durou cerca de um més, no ambito do plano anual de
manutencdo e de otimizacdo a médio prazo;

+ de salientar ainda o contributo das geografias espanhola, italiana e romena, com um
contributo de 12% nas receitas totais dos primeiros nove meses do ano de 2023.
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25) Resultados Financeiros

Os resultados financeiros dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
podem ser detalhados como segue:

30.09.2022
30.09.2023 (Reexpresso)

Gastos financeiros:

Juros suportados 38.173.540 13.531.428
Perdas em instrumentos financeiros derivados 1.216.008 262.244
Qutros gastos financeiros 5.386.649 477.273

44.776.197 14.270.945

Rendimentos financeiros:

Juros obtidos 8.725.433 2.459.416
Ganhos em instrumentos financeiros derivados 4.019.465 —
Qutros ganhos financeiros 2.089.707 1.216.080

14.834.605 3.675.496

26) Conflito Armado na Ucrdnia

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federacdo da Russia lancou uma invasdo ndo provocada e
injustificada da Ucrania, pais vizinho da Polénia e Roménia, geografias nas quais a Greenvolt,
através da sua subsididria Greenvolt Power Group, tem uma atividade significativa. Estes
acontecimentos reforcaram a necessidade de expansdo das energias renovaveis, setor onde a
Greenvolt opera.

Ainda que ndo se antecipem impactes diretos significativos na sua atividade, o Grupo tem vindo
a monitorizar e acompanhar as varias consequéncias do conflito, nomeadamente no que
respeita a evolucdo dos precos das commodities, alteracdes regulatdrias nos varios paises onde o
Grupo opera (com a criagdo de novas taxas e impostos sobre as empresas do setor da energia e
limites introduzidos ao pre¢o de venda de eletricidade), aumento das taxas de juro e infla¢do,
bem como desvalorizacdo cambial, nomeadamente do zl6ti polaco (cujos efeitos ndo se
perspetivam significativos ao nivel do Grupo). Adicionalmente, desde o inicio do conflito foram
verificadas alteraces no mercado laboral polaco, com varios trabalhadores ucranianos a
regressarem ao seu pais de origem para combater, o que podera originar ligeiros atrasos na
conclusao dos parques fotovoltaicos.

Assim, pelos elementos disponiveis, a Poldnia e a Roménia continuam a ser paises atrativos para
os investidores em energias renovaveis, ndo estando afetadas as perspetivas de monetizacdo
dos ativos que venham a ser originados.
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27) Eventos Subsequentes
Aquisicao de participacdo na Ibérica Renovables

No dia 11 de outubro de 2023, o Grupo Greenvolt, através da Greenvolt Next Portugal, anunciou
a conclusdo da aquisicdo de 75% do capital na sociedade espanhola Ibérica Renovables
especializada na instalacdo de soluc¢bes solares para autoconsumo e construcdo de centrais
fotovoltaicas de larga escala em regime “chave na mao”.

Aquisicao de participacdo na Enerpower

No dia 23 de outubro de 2023, a Greenvolt anunciou a assinatura de um acordo com vista a
aquisicdo de 50,24% do capital na sociedade irlandesa Enerpower e de 50,25% do capital de uma
empresa dedicada exclusivamente a PPAs, pelo preco de 25 milhdes de Euros. De referir que a
Greenvolt detém uma opc¢do de reforco da participacao no capital até 100%, exercivel até 2028. A
transacdo esta ainda pendente da verificacdo de condi¢cdes habituais neste tipo de operacdes,
nomeadamente autoriza¢Ges regulatorias.

Linha de crédito de 90 milhdes de Euros na Polénia

Em novembro de 2023, a Greenvolt Power Group acordou com o DNB Bank e o mBank um
crédito na modalidade “revolving”, num valor global de 90 milhdes de Euros. Este financiamento,
com um prazo de trés anos e meio, permitira acelerar a conclusdo dos projetos de energias
renovaveis em desenvolvimento na Polonia, mercado responsavel por quase metade do pipeline
do Grupo Greenvolt.

De 30 de setembro de 2023 até a data de emissao deste relatério, ndo ocorreram outros factos
relevantes que possam vir a afetar materialmente a posicao financeira e os resultados futuros do
Grupo Greenvolt e do conjunto das empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e
associadas incluidas na consolidacdo.
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Aprovacgdo das Demonstragées Financeiras Consolidadas Condensadas

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administra¢do e autorizadas para emissao em 30 de novembro de 2023.

O Conselho de Administracao

Clementina Maria Damaso de Jesus Silva Barroso

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

Joao Manuel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonga

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

José Armindo Farinha Soares de Pina

Antoénio Jorge Viegas de Vasconcelos

Maria Joana Dantas Vaz Pais

Sofia Maria Lopes Portela

Sérgio Paulo Lopes da Silva Monteiro

Joao Manuel Manso Neto
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Anexo |
Lista de sociedades incluidas no perimetro de consolidagdo

Percentagem efetiva de

Denominagéo social Sede Atividade principal

participacdo
setembro dezembro
2023 2022
Empresa-mae:
Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A Porto Produgéo de energia elétrica e gestdo de participagdes
, SA sociais
Subsidiarias:
Rédao Power - Energia e Biomassa do R6dao, SA Vila Velha de 100% 100% Producéo e comercializagcdo de energia elétrica e térmica
o Rédéo através de cogeracdo
Sociedade Bioelétrica do Mondego, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Produgao de energia e\etrlc_a atraves de fontes de
residuos e biomassa
Golditabua, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda. Nisa 80% 80% Energias renovaveis
Paraimo Green, Lda. Lisboa 100% 70% Producdo de energia elétrica
Greenvolt Energias Renovaveis Holdco Limited Norwich 100% 100% Sociedade gestora de participa¢des sociais
Lakeside Topco Limited Norwich 51% 51% Sociedade gestora de participa¢des sociais
Lakeside Bidco Limited Norwich 51% 51% Sociedade gestora de participagdes sociais
Tilbury Green Power Holdings Limited Essex 51% 51% Sociedade gestora de participagdes sociais
Tilbury Green Power Limited Essex 510 510 Produgéo de energia elétrica através de biomassa
proveniente de residuos lenhosos urbanos
Greenvolt Next Holding, S.A. (am) Lisboa 100% 100% Sociedade gestora de participagdes sociais
Greenvolt Comunidades, SA. (a) Figueira da Foz 100% 100% Promogao, desenvolvimento e gestao de instalagGes de
autoconsumo
Greenvolt Comunidades II, S.A. (b) Figueira da Foz 100% 100% Promogao, desenvolvimento e gestao de instalagbes de
autoconsumo
Saturn Caravel. Lda Aveiro 100% - Instalagdo de unidades de produc¢do descentralizada de
! ’ energia solar
Greenvolt Next Portugal, Lda. (¢) Mafra 20% 20% Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
! : energia solar (B2B)
Greenvolt Next Portugal Il Invest, Unipessoal, Lda. Mafra 70% 70% Desenvolvimento e financiamento de projetos de
(d) ’ N melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Next Polska SP z.0.0 Varsévia 70% 69% De;envolvimAentQ c finangigmento Qe projetos‘de
o melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Next Espafia, S.L. (ad) Madrid 50% 50% Instalagdo de unidades de producdo descentralizada de
pana, >.L. energia solar
Vioresol S.L Albacete 250 450 Instalagdo de unidades de produc¢do descentralizada de
P T ’ v energia solar
Greenvolt Next Greece, SA Attica 519 - Instalagdo de unidades de produg¢do descentralizada de
e ’ energia solar
Solarelit. S.oA Milso 379 - Instalagdo de unidades de produg¢do descentralizada de
2PA ’ energia solar
Greenvolt Next Italia Invest S.R.L Mildo 37% o Instalagdo de unidades de producdo descentralizada de
R. energia solar
Greenvolt Next Romania, SA. Bucareste 100% o Instalagdo de unidades de produgéo descentralizada de
energia solar
Greenvolt Biomass Mortagua, SA Lisboa 100% o Prestagao de servigos e produgdo de energia elétrica
T através de fontes de residuos e biomassa
Dream Message Unipessoal, Lda. Praia da Vitéria 100% — Desenvolvimento de projetos solares
Greenvolt International Power, S.A. Lisboa 100% — Sociedade gestora de participa¢des sociais
SOEnerey doo Zaoreb 100% - Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
g ao. 8 ’ energia solar
Tresa Energia, S.L. (ap) Madrid 2% 2% Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
glé >L{ap energia solar (B2C)
Perfecta Gestion, S.L. (ap) Madrid 2% 2% Prestacdo de servicos de gestdo e processamento
T administrativo de projetos e instalagdes
Garuda Solar, S.L. (ap) Madrid 250 300 Instalagdo de unidades de produc¢do descentralizada de
r>-L-@p ’ v energia solar
Tresa Energfa Industrial, S.L. (ap) Madrid 2% 1% Instalagdo de unidades de produg¢do descentralizada de
T energia solar (B2B)
Perfecta Industrial Finance, S.L. (ae) (ap) Madrid 42% — De§emvolwm§nto © ﬂnanggmento ‘,je prOJetos_de
melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Henbury Asset Management, S.L. (ap) Madrid 1% o Desenvolvimento e financiamento de projetos de
T melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Power Group Sp. z 0.0. (e) Varsévia 100% 100% Sociedade gestora de participa¢des sociais
Greenvolt Power Poland Sp. z 0.0. (f) Varsévia 100% 100% Desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Wind Poland Sp. z 0.0. (g) Varsévia 100% 100% Desenvolvimento de projetos de energia edlica
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Percentagem efetiva de

Denominagdo social Sede participacso Atividade principal
setembro dezembro
2023 2022
VRW 1 Sp. z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 2 Sp. z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 3 Sp. zo.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 4 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 5 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 8 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 9 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 10 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 11 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 12 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 13 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 14 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 15 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 16 Sp.z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 17 Sp.z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 18 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 19 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 20 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 21 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 22 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 23 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 24 Sp.z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 25 Sp.z o.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 26 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 27 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 28 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 29 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 30 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 31 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
EKO-EN Skibno 2 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia edlica
FW Lubieszewo Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Zaklikéw Sp z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Radan Nordwind Sp. z 0.0. Gliwice 90% 90% Projeto de energia edlica
WPP FOREST WIND DOO Belgrado 100% 100% Projeto de energia edlica
WPP GREENWATT DOO Belgrado 100% 100% Projeto de energia edlica
WPP WEST WIND DOO Belgrado 100% 100% Projeto de energia edlica
WPP BLACK MUD DOO Belgrado 100% 100% Projeto de energia edlica
WPP EAST WIND ONE DOO Belgrado 100% 100% Projeto de energia edlica
WINDNET Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Sociedade gestora de participa¢des sociais
Agat Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Ametyst Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Bursztyn Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Szafir Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Diament Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Koral Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Perta Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Rubin Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Szmaragd Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Topaz Energia Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
WINDNET 2 Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Sociedade gestora de participagdes sociais
Mars Energia Sp. Z 0.0. (ao) Varsévia — 100% Projeto de energia edlica
Neptun Energia Sp. Z 0.0. (a0) Varsévia — 100% Projeto de energia edlica
Saturn Energia Sp. Z 0.0. (a0) Varsévia — 100% Projeto de energia edlica
Wenus Energia Sp. Z 0.0. (a0) Varsévia — 100% Projeto de energia edlica
Jowisz Energia Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
Uran Energia Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Galicia Wind, S.L.U. Madrid 100% 100% Projeto de energia edlica
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Percentagem efetiva de

Denominagdo social Sede participacso Atividade principal
setembro dezembro
2023 2022

V-Ridium Wind Abruzzo 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Wind Molise 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Wind Molise 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Wind Molise 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Wind Molise 4 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia edlica
Greenvolt Power Iceland Ehf (h) Reykjavik 100% 100% Projeto de energia edlica

Garpsdalorka Ehf. Reykjavik 100% 100% Projeto de energia edlica
V-Ridium Atlas Ltd Sofia 76% 76% Projeto de energia edlica
V-Ridium Mars EOOD Sofia 100% 100% Projeto de energia edlica
Greenvolt Power Mercury Ltd Sofia 100% — Projeto de energia edlica
Greenvolt Wind 1 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia edlica
Greenvolt Wind 2 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia edlica

Greenvolt Power Solar Poland sp. z 0.0. (i) Varsévia 100% 100% Desenvolvimento de projetos de energia solar

VRS 1 Sp. z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 3 Sp. zo.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 6 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 7 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
VRS 8 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 9 Sp. z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 10 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 11 Sp. zo.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 12 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 13 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 14 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 15 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 16 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 18 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 19 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 22 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 23 Sp. z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 24 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 25 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 26 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 27 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 28 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 29 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 30 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
J&Z PV Farms Mikutowa Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
Merak Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
Mizar Energia Sp. z 0.0. Varsévia 51% 51% Projeto de energia solar
PVE 3 Sp.zo0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
PVE 38 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
PVE 270 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
PVE 283 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 1 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 2 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 3 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 4 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 5 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 6 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 7 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Green Venture Rotello S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Marche 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 1 Sir.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 2 Sir.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 3 Sir.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
Green Venturo Montenero S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
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Green Venturo Montorio S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 4 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Puglia 2 S.R.L. (j) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Sicilia 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Abruzzo 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Molise 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 4 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 5 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 6 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 7 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Sicilia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 2 S.r.l. (k) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 5 S.r.l. (I) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 6 S.r.I. (m) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 7 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar ER 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar ER 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar I S.R.L. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar Il S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar VI S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sardegna 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Lombardia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Campania 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
VRS Toscana 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Lombardia 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Campania 2 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Calabria 8 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Abruzzo 4 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRH Campania 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Sardegna 2 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Power Hybrid Puglia 1 S.r.l Roma 100% — Projeto de energia solar
ARNG Solar VI S.r.l Roma 100% — Projeto de energia solar
Solar Green Venture S.r.| Roma 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Power Solar Lazio 1 S.r.l. Roma 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Power Solar Umbria 1 S.r.l. Roma 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Power Solar Sicilia 8 S.r.l. Roma 100% — Projeto de energia solar
Earthbeats S.r.l. Bolzano 100% — Projeto de energia solar
SFELESr.L Viterbo 100% — Projeto de energia solar
Krcevine d 0.0. Zagreb 100% — Projeto de energia solar
Volt Verts 1 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Volt Verts 2 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Agrivoltaique 23 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Greentech Invest 31 GmbH Hamburgo 100% — Projeto de energia solar
Lite Power Raba 2016 MegUjuld Energetikai
Szolgaltatd és Kereskedelmi Korlatolt Felel¢sség Budapeste 100% — Projeto de energia solar
Tarsasag (KIRA)
V-Ridium Solar 45 S.r.l. (ab) Bucareste — 100% Projeto de energia solar

LJG Green Source Energy Alpha S.A (Lions) Bucareste 100% 100% Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
V-Ridium PV Greece I.K.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar

V-Ridium PV1 Greece Single Member PC. (af) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
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V-Ridium PV2 Greece Single Member P.C. (ag) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium PV3 Greece Single Member P.C. (ah) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium PV4 Greece Single Member PC. (ai) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium PV5 Greece Single Member P.C. (aj) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium PV6 Greece Single Member P.C. (ak) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium PV5 Greece Single Member PC. (al) Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. Bucareste 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Sun Records s.r.l. Bucareste 100% — Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
Sun Terminal s.r.l. Bucareste 100% — Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
V-Ridium Amvrakia Eregeiaki Anonimi Etaireia Atenas 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Menelou Single Member P.C. Attica 100% 100% Projeto de energia edlica
Greenvolt Power Bulgaria Ltd (n) Sofia 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Balkan d 0.0 (0) Belgrado 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Greece P.C. (p) Attica 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power France SAS (q) Lyon 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power ltaly S.r.l. (r) Roma 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Krajowy System Magazynéw Energii sp. z 0.0. Varsévia 51% 51% Desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Romania S.R.L (s) Bucareste 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Spain, S.L.U. (t) Madrid 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power OSD sp. z 0.0. (u) Varsévia 100% 100% Distribuicdo de eletricidade
Magazyn EE Turosn Koscielna Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Magazyn EE Kozienice Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Producéo de energia elétrica
Magazyn EE Etk Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Magazyn EE Mieczystawdw Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Magazyn EE Kamionka Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Magazyn EE Siedlce Sp. Z.0.0. Varsévia 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Green Repower Photovoltaic Single Member P.C. Attica 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power USA Inc. (v) Delaware 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Renewables LLC (w) (ap) Delaware 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Holding LLC (x) (ap) Delaware 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
NerWind Services, LLC (ap) Delaware 71% 71% Produgdo de energia elétrica
NerWind Services ApS (ap) Skodsborg 71% 71% Produgdo de energia elétrica
S.rLe.edr;vg\i/‘P(i)WéL;Qenewab\es de Mexico, 5. de Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Renewables Frontier, S. de R.L. de CV. (ap) Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
g;)e)envo\t Power de Mexico, 5. de RL. de CV. (2) Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Monclova Solar, S. de R.L. de CV. (ap) Ciudad Victoria 80% 80% Produgéo de energia elétrica
Monclova Solar 2, S. de R.L. de CV. (ap) Ciudad Victoria 80% 80% Produgdo de energia elétrica
Dime Energia Renovable, S. de R.L. de CV. (ap) Ciudad Victoria 80% 80% Produgéo de energia elétrica
(Ear;)e)rgia Renovable La Noria, 5. de RL. de CV. Ciudad Victoria 80% 80% Producdo de energia elétrica
Herkimer Solar LLC Nova lorque 80% 80% Producdo de energia elétrica
HCCC Solar LLC Nova lorque 80% 80% Produgéo de energia elétrica
Greenvolt Power Land Ventures LLC (ap) Liberty Hill 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Grand Levee Solar, LLC Califérnia 80% — Desenvolvimento de projetos solares
Polo Solar, LLC (ap) Califérnia 80% — Desenvolvimento de projetos solares
El Americano Solar, LLC (ap) Califérnia 80% — Desenvolvimento de projetos solares
Lafayette Wind, LLC Califérnia 80% — Projeto de energia edlica
Greenvolt Power Actualize Solar LLC (ac) Delaware 51% n.a. Desenvolvimento de projetos de energia solar
Greenvolt Power Alamogordo Holdings LLC New México 100% — Holding, desenvolvimento de projetos
Alamogordo Solar LLC New México 100% — Producdo de energia elétrica
Greenvolt Power Trading sp. z 0.0. (aa) Varsévia 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Danmark ApS Risskov 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power Germany GmbH Berlim 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power Development GmbH Hamburgo 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greentech Invest 23 GmbH & Co. KG Hamburgo 100% — Desenvolvimento de projetos solares
Greentech Invest 28 GmbH & Co. KG Hamburgo 100% — Desenvolvimento de projetos solares
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Percentagem efetiva de

Denominagdo social Sede participacso Atividade principal
setembro dezembro
2023 2022

Greenvolt Power Hungary Kft. Budapeste 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power UK Limited Cheshire 100% 100% Holding

GV 1 Limited Cheshire 100% 100% Produgdo de energia elétrica

GV 2 Limited Cheshire 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power Ireland Limited Dublin 100% — Holding, desenvolvimento de projetos
Creenvolt szwer Zag(eb drustvo s ogranicenom Zagreb 100% — Holding, desenvolvimento de projetos
odgovornoscu za savjetovanje
Greenvolt Power Construction sp. z 0.0, Varsévia 70% - u:i(rje;éaeéégedsrgzzvégsddeesccs:tsr;r\fz?doaedzztrféar?;s%?ar
Augusta Energy Sp. z 0.0. (an) Varsévia 50% n.a. Holding, desenvolvimento de projetos

PVE 28 sp.z 0.0. (an) Varsévia 50% n.a. Projeto de energia solar

Augusta 4 Sp. z 0.0. (an) Varsévia — n.a. Projeto de energia solar

Pon-Therm Farma Wélka Dobryriska Sp. z 0.0. (an) Varsévia — n.a. Projeto de energia edlica

Monsoon Energy Sp. z 0.0. (an) Varsévia — n.a. Projeto de energia edlica

VRS 2 Sp. z 0.0. (an) Varsévia 50% n.a. Projeto de energia solar

VRS 4 Sp. zo.0.(an) Varsévia 50% n.a. Projeto de energia solar

VRS 5 Sp. zo.0.(an) Varsévia 50% n.a. Projeto de energia solar

Nimbus Sp. z 0.0. (an) Varsévia — n.a. Projeto de energia solar

Gemmi Sp. z 0.0. (an) Varsévia 50% n.a. Projeto de energia solar
Greenvolt Power Advisory sp. z 0.0. Varsévia 100% — Holding, desenvolvimento de projetos

Sustainable Energy One, S.L. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares

Silvano ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Fanfi ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Pitiu ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Perseo ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Tora ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Atenea ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares

Schraemli Project Management, S.L. Mdrcia 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares

Operating Business 5, S.L. Mdrcia 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares

Operating Business 3, S.L. Mdrcia 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
FV Cueva Del Duque Lorca, S.L.U. Murcia 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
FV Casa Colorada Lorca, S.L.U. Mdrcia 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 1, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 7, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 8, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 9, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 10, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 11, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 12, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 13, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 14, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 15, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 26, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 27, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 28, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 29, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 30, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 31, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
El Lobatdn Solar, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
La Gloria Solar PV, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
La Nave PV, S.L. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Moratalla PV, S.L. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Palacio Quemado Solar II, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Greenvolt Espafia, S.L. Madrid 100% 100% Holding, prestacdo de servigos de back-office

(@)  Anteriormente designada por Energia Unida, S.A.
(b)  Anteriormente designada por Comunidades Energia Unida, S.A.
(¢ Anteriormente designada por Track Profit Energy, Lda.
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Anteriormente designada por Track Profit Energy Il Invest, Unipessoal Lda.
Anteriormente designada por V-Ridium Power Group Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Power Services Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Wind (EPV 1) Sp. z.0.0
Anteriormente designada por EM Orka Ehf.

Anteriormente designada por V-Ridium Solar Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Hybrid Puglia 2 S.r.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Molise 4 S.r.I.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Lazio 1 S.r.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Marche 2 Sir.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Bulgaria Ltd.

Anteriormente designada por V-Ridium Balkan d.o.o.

Anteriormente designada por V-Ridium Greece IKE

Anteriormente designada por V-Ridium Renouvelables SAS
Anteriormente designada por V-Ridium Italy S.r.l.

Anteriormente designada por V-Ridium Renewables S.r.|
Anteriormente designada por V-Ridium Spain, S.L.U.

Anteriormente designada por OSD V-Ridium Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Inc.

Anteriormente designada por V-Ridium Oak Creek Renewables, LLC
Anteriormente designada por V-Ridium Oak Creek Holdings, LLC
Anteriormente designada por Oak Creek Energia de México, S. de R.L. de CV.
Anteriormente designada por Oak Creek de México, S. de R.L. de CV.
Anteriormente designada por V-Ridium Trading Sp. z.0.0

No perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a sociedade V-Ridium Solar 45 S.r.l. foi fundida na LJG Green Source Energy
Alpha S.A.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, decorrente da alteracdo do contrato de parceria existente, o Grupo
adquiriu o controlo da empresa Greenvolt Power Actualize Solar, tendo sido apurado o justo valor dos projetos em carteira a data de
aquisicdo do controlo (i.e. 31 de mar¢o de 2023).

Anteriormente designada por Univergy Autoconsumo, S.L.
Anteriormente designada por Hemington Asset Management, S.L.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV1 M.IKE.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV2 M.I.K.E.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV3 M.I.K.E.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV4 M.I.KE.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV5 M.I.KE.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV6 M.I.K.E.
Anteriormente designada por Rensol Energy PV7 M.I.K.E.

No decurso do segundo trimestre de 2023, foi concluida a reestruturagdo societdria no que respeita ao segmento de geracdo distribufda,
através de uma permuta de participagdes sociais, tendo as empresas Greenvolt Next Portugal, Lda. (70%), Greenvolt Comunidades, S.A.
(100%) e Greenvolt Next Espafia, S.L. (50%) passado a ser detidas diretamente pela Greenvolt Next Holding (note-se que anteriormente
estas empresas eram detidas pela Greenvolt - Energias Renovaveis).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, decorrente da alteracdo do contrato de parceria existente, o Grupo
adquiriu o controlo da empresa Augusta Energy Sp. z 0.0. (bem como das suas subsididrias), tendo estas entidades passado a consolidar
integralmente no Grupo Greenvolt, Adicionalmente, cumpre referir que, no decurso do terceiro trimestre de 2023, foi concluido o
processo de venda dos ativos edlicos detidos pela Augusta Energy a Iberdrola, deixando as sociedades Pon-Therm Farma Wolka
Dobrynska Sp. z 0.0. e Monsoon Energy Sp. z 0.0. de integrar o perimetro de consolidacdo do Grupo Greenvolt. Paralelamente, foram
também alienadas durante o terceiro trimestre de 2023 as participa¢des financeiras nas subsididrias Augusta 4 Sp. z 0.0. e Nimbus Sp. z
0.0.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, as sociedades Mars Energia Sp. Z 0.0., Neptun Energia Sp. Z 0.0., Saturn
Energia Sp. Z 0.0. e Wenus Energia Sp. Z 0.0. foram fundidas na WINDNET 2 Sp. Z o.0.

Em 30 de setembro de 2023, estas subsididrias encontram-se classificadas como ativos detidos para venda, na sequéncia da sua
classificagdo como atividades descontinuadas do Grupo Greenvolt (Nota 6).
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DE DEMONSTRACGES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS
(Montantes expressos em euros)
Introdugao

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstrag¢des financeiras consolidadas condensadas anexas da

Greenvolt — Energias Renovdaveis, S.A. (a Entidade) e suas subsidiarias (Grupo) relativas ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2023, que compreendem a Demonstragdo da Posicdo Financeira consolidada
condensada em 30 de setembro de 2023, que evidencia um total de 2.054.858.500 euros e um total de capital
proprio de 555.040.863 euros, incluindo um resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas da Entidade de
5.934.749 euros, as Demonstragdes consolidadas condensadas dos Resultados, de Outro Rendimento Integral das
AlteragGes no Capital Préprio e dos Fluxos de Caixa do periodo de nove meses findo naquela data e um conjunto
selecionado de notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

Responsabilidades do Conselho de Administragao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade a preparacdo de demonstracdes financeiras
consolidadas condensadas de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar
(IAS 34) tal como adotada na Unido Europeia, e a criagdo e manutengdo de sistemas de controlo interno
apropriados para permitir a preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas condensadas isentas de
distor¢do material devido a fraude ou erro.

Responsabilidades do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstracgdes financeiras consolidadas
condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 — Revisdo de Informagao Financeira
Intercalar Efetuada pelo Auditor independente da Entidade, e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a
concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras
consolidadas condensadas ndo estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com a Norma
Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar (IAS 34) tal como adotada na Unido Europeia.

Uma revisdo limitada de demonstragGes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetuamos consistem fundamentalmente em indagagdes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.
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Os procedimentos efetuados numa revisao limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os realizados
numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo
expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

Conclusdo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragGes financeiras consolidadas condensadas anexas da Greenvolt — Energias Renovaveis, S.A. e suas
subsididrias relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 ndo tenham sido preparadas, em
todos os aspetos materiais, de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro
Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Porto, 30 de novembro de 2023

Deloitte & Associados, SROC S.A.

Representada por Nuno Miguel dos Santos Figueiredo, ROC
Registo em OROC n.2 1272

Registo em CMVM n.2 20160883
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