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COMUNICADO: RESULTADOS DOS
PRIMEIROS TRES MESES DE 2023

(Informacdo ndo auditada’)

1. DESTAQUES

Principais indicadores do primeiro trimestre do exercicio de 2023 (1T23):
* Receitas totais atingem 67,7 milh8es de Euros (cerca de +20% comparando com o 1T22);

* O EBITDA excluindo custos de transacao ascende a cerca de 22,0 milhdes de Euros (em
linha com o 1T22);

* Resultado Liquido atribuivel a Greenvolt de 0,3 milhdes de Euros (cerca de -800 mil Euros
comparando com o 1722).

O desempenho financeiro do Grupo Greenvolt no primeiro trimestre de 2023 foi impactado pelo
segmento da biomassa, cujo EBITDA foi menos positivo que no 1722, consequéncia de uma
diminui¢cdo do preco de venda da eletricidade no Reino Unido, apds terem sido atingidos precos
recorde no ano de 2022. O segmento de Utility-Scale continuou a contribuir positivamente para o
EBITDA do Grupo, tal como ja tinha vindo a acontecer nos ultimos trimestres de 2022. Como era
esperado, ndo existiu nenhuma venda de ativos neste segmento durante o trimestre, tendo a
Greenvolt, neste momento, projetos em constru¢ao em 6 paises.

Desta forma, o EBITDA do Grupo Greenvolt manteve-se em linha com o periodo homdlogo,
tendo em especial consideracdo que os resultados do primeiro trimestre de 2022 ainda nao
incorporavam os efeitos da MaxSolar (Alemanha), Actualize (Estados Unidos), Greenvolt Next
Espafia, Greenvolt Next Polska, Perfecta Industrial e Greenvolt Comunidades, empresas que
passaram a contribuir para os resultados do Grupo apenas no 2T22 e que se encontram em
aceleracdo de crescimento.

O custo médio da divida ficou abaixo dos 4%, e manteve-se uma sélida posicdo de liquidez,
superior a 800” milhdes de Euros, o que permite uma mais rapida execuc¢do dos projetos ja em
pipeline, de RtB até COD.

Durante o primeiro trimestre de 2023 destacam-se ainda 0s seguintes marcos operacionais e
financeiros:

+ Aquisicdo de 51% da Greenvolt Next Greece, sociedade incorporada durante este
trimestre, em parceria com a Globalsat-Teleunicom Group, permitindo a entrada do
Grupo no segmento da geracdo distribuida na Grécia.

+ Emissdo de 200 milhdes de Euros em obrigacdes convertiveis subscritas pelo fundo
global de infraestruturas da KKR, que reforcou a estrutura de capital e liquidez da
Greenvolt para os projetos futuros e introduziu um novo parceiro estratégico com
experiéncia comprovada e relevancia no setor energético.

""Poderao existir diferencas devido a arredondamentos
% Inclui os valores de Caixa e equivalentes e linhas de crédito por utilizar.
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+ Continuacdo do desenvolvimento de negocio da Geragdo Distribuida, suportado por um
backlog de 150,8 MWp, em varios paises europeus, até 31 de marco de 2023. A Greenvolt
Comunidades continuou também a cimentar o seu modelo de negdcio, angariando cerca
de 80 comunidades de energia, desde a sua incorporacdo em 2022 até ao fim do
primeiro trimestre de 2023.

Até ao final do ano o Grupo prevé concluir operag¢des de rotacao de ativos de pelo menos 200
MW e atingir um resultado positivo no segmento de Geracao Distribuida (DG). Em func¢do desses
objetivos, o Grupo devera obter resultados compativeis com o atual plano de negécios.

Ja durante o segundo trimestre de 2023, destaca-se:

* Aquisicdo de 37,3% do capital social da Solarelit, com uma opcdo de aquisicdao de
controlo em 2027. A Solarelit € uma empresa italiana de autoconsumo com sede em
Mildo e com mais de 15 MWp adjudicados durante o ano de 2022.

+ Assinatura do memorando de entendimento relativo a venda de um projeto de geracao
de energia edlica com uma capacidade de 8 MW na Poldnia, cuja energia sera consumida
diretamente pelo comprador (solucdo “behind the meter”), e que pressupde um pre¢o por
MW que ascende a 2,35 milh&es de Euros.

+ Parceria com a Bluefloat Energy, promotora de referéncia mundial na gera¢do de energia
eélica offshore, marcando a entrada da Greenvolt no desenvolvimento da energia edlica
flutuante em Portugal, contribuindo para a meta nacional de 10 GW de capacidade
instalada de energia edlica offshore até 2030. Esta parceria ndo representa uma
alteracdo do plano de negécios da Greenvolt, mas sim um reforco da sua estratégia,
permitindo a alavancagem das suas competéncias especificas de desenvolvimento e
licenciamento local no segmento de offshore em Portugal.

Contexto de mercado

Nos mercados em que a Greenvolt opera, continua a ser determinante a evolucao verificada nos
precos de eletricidade, que no primeiro trimestre de 2023 observaram uma reversdao da
tendéncia de 2022, diminuindo em toda a Europa, mas continuando bastante acima dos precos
observados até meados de 2021. Paralelamente, também se observou um abrandamento nas
tendéncias inflacionistas do mercado, contudo, as taxas de juro continuam elevadas face aos
Ultimos anos e os bancos centrais ainda nao sinalizaram a diminui¢do das mesmas, apenas o
abrandamento dos aumentos.

Relativamente as tendéncias regulatoérias, assinala-se a entrada em vigor do Regulamento (EU)
2022/2577 do Conselho, aprovado no contexto da situagdo de emergéncia energética, e que visa
acelerar a implementa¢do das energias renovaveis. Este diploma introduz medidas importantes
para simplificar o licenciamento de projetos renovaveis, tais como o estabelecimento da
prevaléncia de interesse publico dos projetos renovaveis, bem como prazos maximos de trés
meses para a aprovacdo de projetos de energia solar localizados em estruturas artificiais.
Destaca-se também a proposta apresentada pela Comissdo Europeia para a reformulacdo do
mercado da eletricidade, e que vem reforcar o papel da contratacdo a prazo de projetos
renovaveis, quer através de PPAs, quer através de contratos por diferenca promovidos pelos
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Estados Membros. A proposta inclui ainda o estabelecimento do direito a partilha de energia, o
que devera permitir a expansdao do modelo da Greenvolt Comunidades para toda a Europa.

Segundo Joao Manso Neto, CEO da Greenvolt:

“Os resultados do primeiro trimestre de 2023 traduzem a reducdo do EBITDA da biomassa devido,
sobretudo, aos menores pre¢os spot no Reino Unido, jd previstos, bem como o facto de ndo ter sido
concluida nenhuma operacéo de venda de ativos, prevista para os préoximos trimestres do ano.

Este foi um periodo de transicdo, onde reforcdmos as competéncias operacionais e humanas da
Greenvolt, através da consolidacéo de uma estrutura que permitird ao Grupo desenvolver, executar e
superar o Plano de Negdcios.

Neste contexto, avan¢dmos com a constru¢do de 460 MW em 6 paises e com 0s processos de
preparacdo das proximas operagées de “asset rotation” de, no minimo, 200 MW.

No DG entrdmos em mais 3 paises nos ultimos meses, com instala¢bes neste trimestre equivalentes a
40% de todo o ano de 2022.

No segmento da Biomassa manteve-se a exceléncia operacional, fruto do investimento continuo feito
pela Greenvolt.

Ao mesmo tempo, contratdmos novos financiamentos no total de 315 milhdes de Euros, incluindo 200
milhdes de Euros de obrigacbes convertiveis totalmente subscritas pela KKR no dmbito da parceria
estratégica.”
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2. ANALISE DAS AREAS DE NEGOCIO

2.1 Biomassa residual e estrutura corporativa Greenvolt: A redugdo dos pregos no Reino Unido
pressionou negativamente os resultados do segmento

Principais indicadores financeiros e operacionais 1T 2023 - Biomassa e Estrutura

(GWh e milhdes de euros) 1723 1722 T2z3nTz2
Var%
GWh injetados 253,6 261,6 -3%
Receitas totais 431 48,7 -12%
EBITDA excluindo custos de transagao 15,0 25,3 -41%

Os resultados do segmento de biomassa residual no primeiro trimestre de 2023 foram
impactados pela diminui¢do dos precos de venda de eletricidade no Reino Unido, mercado com
bastante relevancia para o Grupo, tendo a energia total injetada na rede permanecido
relativamente estavel face ao primeiro trimestre do ano anterior. De real¢ar que no Reino Unido,
apesar dos precos registados durante o 1723 terem sido inferiores aos do periodo homologo, os
mesmos continuam significativamente acima do previsto no plano de negécios inicial.

As centrais de biomassa em Portugal observaram um forte desempenho operacional, com o load
factor a melhorar de 81,9% no 1722 para 82,4% no trimestre atual e a disponibilidade a aumentar
de 91,9% para 96,1%. As tarifas destas centrais sao atualizadas a taxa de inflacdo do periodo, o
que garante um modelo de negdcio estavel e equilibrado.

De referir que os gastos com pessoal aumentaram cerca de meio milhdo de Euros, face ao
periodo homologo, refletindo o reforco da estrutura ocorrido nos ultimos trimestres, de forma a
garantir a execucdo do plano de negbécios, e assegurar a sustentabilidade das operacdes,
nomeadamente em termos de crescimento continuo e sustentado do pipeline.

O impacto do imposto temporario de 45% no Reino Unido, sobre empresas produtoras de
eletricidade, que incide sobre receitas extraordinarias, totalizou cerca de 600 milhares de Euros e
encontra-se refletido juntamente com os outros impostos sobre o setor energético, abaixo de
EBITDA.

Por ultimo, ja durante o segundo trimestre e no seguimento do plano de investimentos para a
melhoria operacional, a central de TGP no Reino Unido teve uma paragem programada,
previamente anunciada, de aproximadamente um més, entre os meses de maio e junho, o que
tera impacto nas contas do segundo trimestre de 2023.
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2.2 Desenvolvimento de projetos de energia solar fotovoltaica e edlica: Receitas mais que
triplicaram impulsionadas por parques em operagdo

Principais indicadores financeiros 1T 2023 - Utility-Scale

(milhdes de euros) 1T23 1T22
Receitas totais 6,8 2,1
EBITDA excluindo custos de transacdo 82 (2,9)

No primeiro trimestre de 2023, as receitas totais deste segmento ascenderam a cerca de 6,8
milhdes de Euros, um aumento superior a 200% face ao periodo homologo, reflexo das vendas
de energia e de green certificates de parques em operacdo, inexistentes no 1722, e dos servi¢os
de gestdo de ativos (“Asset management”), tendo o EBITDA, excluindo custos de transacdo,
totalizado 8,2 milhdes de Euros.

Durante o trimestre em analise, dois parques solares atingiram a fase de COD, comec¢ando a
injetar energia na rede: um parque de 8 MW na Polénia e outro de 12 MW em Portugal (parque
este detido a 50% pela Greenvolt).

Desta forma, no fim do primeiro trimestre de 2023, a Greenvolt tinha 8 parques em operacdo,
com um total de 119 MW instalados, que injetaram cerca de 22,6 GWh de eletricidade na rede, e
cujo EBITDA agregado totaliza cerca de 4,2° milhdes de Euros.

A variacdo no EBITDA foi também afetada pelos seguintes fatores:

(1) Contributo liquido positivo de 5,4 milhdes de Euros de 3 ativos solares detidos pela joint-
venture Augusta Energy (48 MW avaliados pelo seu valor de uso), o qual decorreu do
mark-to-market positivo registado neste trimestre referente aos PPAs com a T-Mobile,
valorizados ao justo valor desde sempre, ao abrigo da IFRS 9;

(2) Impacto positivo de 3,4 milhdes de Euros decorrentes do apuramento do justo valor da
empresa Actualize - sociedade nos Estados Unidos detida em 51% pela Greenvolt - no
ambito da altera¢do do acordo de parceria, esta empresa passou a ser consolidada pela
Greenvolt no 1T23;

(3) Reconhecimento de 1,5 milhdes de Euros da margem associada ao primeiro processo de
venda de ativos edlicos (50 MW), iniciado em 2022;

(4) Contrariamente aos efeitos descritos anteriormente, o impacto da MaxSolar no EBITDA
foi negativo em cerca de 1,3 milh8es de Euros no trimestre em analise.

Relativamente ao desenvolvimento de projetos, a Greenvolt esta a consolidar a sua estratégia
nos Estados Unidos, através de uma aposta em nichos de mercado, nomeadamente através da
subsidiaria Actualize, ja referida em cima, focada em pequenos projetos, principalmente no
estado de Virginia.

? Considera 100% do EBITDA gerado pelos parques, i.e., sem aplicacio do método da equivaléncia patrimonial
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Paralelamente ao sucesso do desenvolvimento de projetos, a Greenvolt continua focada na sua
estratégia de rotacdo de ativos, reforcando o objetivo de, até ao final do ano, vender pelo menos
200 MW.

No seguimento desta estratégia, foi assinado ja durante o segundo trimestre de 2023, um
memorando de entendimento relativo a venda de um projeto de geracdo de energia edlica com
uma capacidade de 8 MW na Poldnia, cuja energia sera consumida diretamente pelo comprador
(solucdo “behind the meter"), e que pressup8e um preco por MW que ascende a 2,35 milhdes de
Euros, estimando-se que o ativo atinja a fase de RtB durante o terceiro trimestre de 2023 e COD
no final de 2024.

O pipeline de projetos, medido pela capacidade total dos mesmos (“gross capacity”), ascende a
11,6 GW, sendo que a sua capacidade ponderada por probabilidades de sucesso (“Probability-
weighted capacity”) ascende a 6,9 GW em 13 geografias. Deste total, espera-se que, até ao final de
2023, estejam em RtB, constru¢do ou COD cerca de 2,9 GW. Atualmente, a Greenvolt, detém 691
MW, pelo menos em RtB, triplicando a capacidade face ao mesmo periodo do ano passado.

Indicadores operacionais 1T 2023* - Projetos pelo menos em RtB

(valores em MWp) 1T23 * 1T22 *
COD/ Em Operagdo* 169 45
Em Construgdo 460 184
Ready to Build 62

TOTAL 691 229

* Valores @ data do comunicado

Ja durante o segundo trimestre de 2023 foi também estabelecida uma parceria com a Bluefloat
Energy, promotora de referéncia mundial na gera¢do de energia edlica offshore, marcando a
entrada da Greenvolt no desenvolvimento da energia edlica flutuante em Portugal, contribuindo
para a meta nacional de 10 GW de capacidade instalada de energia edlica offshore até 2030.
Através desta parceria, a Greenvolt mantém o seu posicionamento estratégico, expandindo as
suas competéncias especificas de desenvolvimento e licenciamento local, em Portugal, ao
segmento do offshore do pais.

Adicionalmente, também a MaxSolar na Alemanha continua a observar um crescimento nas suas
atividades, tendo a data deste comunicado 95 MWp em constru¢do na Alemanha, sendo que
parte dos ativos em constru¢do a data do comunicado anterior ja atingiram COD. Durante o
primeiro trimestre de 2023 a MaxSolar adquiriu o0 SEAC Group na Alemanha, empresa que detém
um pipeline fotovoltaico de cerca de 3,1 GW. Adicionalmente, em abril de 2023, a MaxSolar
reforcou a sua capacidade de gera¢do de energia solar no primeiro leildo realizado este ano pela
Alemanha, adquirindo o direito ao desenvolvimento de cerca de 100 MW em projetos solares de
larga escala, naquele que é um mercado de referéncia nas energias renovaveis.

* Considera 50 MW de ativos edlicos em operacio na Polénia (acordo para venda), que ndo s&o considerados nos 119 MW em operacdo para as
vendas de energia.
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2.3 Geragdo distribuida: Receitas do segmento atingem 19,4 milhdes de Euros, um
crescimento de cerca de 130% comparando com o 1722

No segmento da Geragdo Distribuida, resultado do esforco de expansdo e aceleragdao do
segmento feito desde o IPO, a Greenvolt encontra-se atualmente presente em 6 geografias
europeias, diferenciando-se pela sua estratégia Unica em todo o panorama das renovaveis, que
se baseia na cooperagdo entre as varias empresas e abrangéncia geografica.

Principais indicadores operacionais 1T 2023 - Gera¢do Distribuida

(valores em MWp) EPC PPA TOTAL
Backlog 1016 49,2 150,8
Instalagdes 12,4 3,5 16,0

Durante o primeiro trimestre de 2023 apenas, as instala¢cdes de autoconsumo ascenderam a 16,0
MWp em Portugal, Espanha e Poldnia, o que representa 40% do total instalado em todo o ano de
2022 e um crescimento de 146% face ao periodo homodlogo. No final do trimestre em andlise, a
Greenvolt detinha ainda um backlog total de 150,8 MWp por instalar, dos quais 49,2 MWp através
de PPAs.

Principais indicadores financeiros 1T 2023 - Geracgdo Distribuida

(milhdes de euros) 1T23 1T22
Receitas totais 19,4 84
EBITDA excluindo custos de transagdo (1,2) (0,3)

As receitas acumuladas do primeiro trimestre de 2023 ascenderam a cerca de 19,4 milhdes de
Euros, um aumento de cerca de 130% face ao periodo homélogo, tendo o EBITDA sido negativo
em cerca de 1,2 milhdes de Euros, reflexo ainda dos custos de aceleracdo e expansao do
segmento observado nos Ultimos 12 meses, estimando-se, contudo, que no fim de 2023, o
contributo para o EBITDA deste segmento seja positivo, no seguimento das medidas em
implementacdo para aumentar o ritmo de instalacdes.

Durante o primeiro trimestre de 2023 a Greenvolt manteve um esforco de expansao geografica
no segmento, entrando na Grécia através da aquisicdo de 51% da Greenvolt Next Greece,
empresa que se ira focar no autoconsumo para Comércio & Industria. A Greenvolt Next Greece
foi incorporada durante o primeiro trimestre, em parceria com a Globalsat, empresa de
telecomunicac¢es lider no mercado grego na distribuicao de produtos tecnologicos.

Ja em abril de 2023, a Greenvolt concretizou a aquisicdo de 37,3% do capital da Solarelit, uma
empresa italiana de autoconsumo com sede em Mildo, sobre a qual detém uma opcdo de
compra para uma posi¢cdo maioritaria, exercivel em 2027. Durante o ano de 2022, a Solarelit
adjudicou mais de 15 MWp em instala¢des de autoconsumo.

A Greenvolt Comunidades consolidou o seu modelo de negbdcio em Portugal no segmento do
autoconsumo coletivo, tendo atualmente cerca de 80 comunidades de energia ou de
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autoconsumo coletivo angariadas, e tendo como objetivo exportar este modelo para outros
paises europeus.

A Greenvolt continua atenta a varias oportunidades de expansdao geografica, quer no
autoconsumo individual quer no coletivo, pois considera este segmento um pilar fundamental do
futuro do sector energético e com um potencial de crescimento exponencial.

3. PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS DO 1.° TRIMESTRE DE 2023

No primeiro trimestre de 2023, as receitas totais atingiram os 67,7 milh6es de Euros (cerca de
+20%) e o EBITDA excluindo custos de transacao ascendeu a cerca de 22,0 milhées de Euros. O
Resultado Liquido atribuivel a Greenvolt foi de 0,3 milhdes de Euros, o que traduz uma variagao
negativa de cerca de 800 mil Euros face ao Resultado Liquido atribuivel a Greenvolt no periodo
homologo de 2022.

- o = 1T23 /1122 1T23 71722
Demonstragio de Resultados (milhées de Euros) 1T23
A Abs. 0%
Receitas totais | 67.7 [ 56,6 I 1. | 19,7%
Custo das vendas (28.1) (16,0} (12,1} 75.8%
Fornecimento de servigos externos (18,9) (13.4) (5.5) 41,3%
Custos com o pessoal (8.0} 4.7) (3.2) 67.9%
Resultados relativos a investimentos 9,8 (0,2) 10,0 (5.894,5%)
Provisdes e perdas por imparidade (0.0} (0.0} 0.0 (69, B96)
Qutros gastos (0,5) (0,2) (0.3) 152.3%
Custos totais (excluindo custos de transacdo) I| (45.8) I| (34,86) ” (11.2) I| 32,5%
EBITDA excluindo custos de transagdo 22,0 22,0 (0.1) (0, 4%)
margem EBITDA excluindo custos de transacdo 32.4% 359% na. (6.52) pp
Custos associados a transagdes (0,3) 0.1 (0.2) 115.7%
EBITDA 217 21,9 (0,2) (1.7%)
margem EBITDA 32,0% 387% na. (6. 73) pp
Amortizagdes e depreciacdes (11.7) (8.2) (2.5) 26,9%
Reversdes/(perdas) por imparidades em activos ndo correntes - - - -
EBIT 9,9 12,7 2.7 (21.5%)
margem EBIT 14,7% 22.4% n.a. {7.70) pp
Resultados financeiros (9,3) (4,4) (4.8) 108, 7%
Resultados antes de impostos e outras contribuigoes 0,7 8,2 (7.86) (92,1%)
margem Resultados antes de impostos e outras contribuicdes 1.0% 14,5% na. (13,57) pp
Impostos sobre o rendimento 1,3 (1.9) 31 (167.4%)
Quftras contribuicdes sobre o setor energético (1.5) (1.0} (0.5) 52,6%
Resultado Liquido Consclidado do exercicio 0.5 54 4.9 (91.5%)
Atribuivel a:
Detentores de capital proprio na empresa-mde 03 1.1 (0.8) (74.0%)
Interesses sem controlo 0.2 43 “.1) (96,29%)

Neste trimestre é visivel o crescimento dos segmentos de Utility-Scale e geracdo distribuida no
total do Grupo, fruto da aposta da Greenvolt noutros segmentos para além da biomassa. Tal
pode ser verificado pela particdo das receitas totais e do EBITDA:

* Receitas da Biomassa representam cerca de 65% das receitas no 1723 vs. cerca de 85%
no 1722;
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* Receitas do DG aumentaram de cerca de 15% no 1T22 para cerca de 30% no 1723;

+ No EBITDA, a maior variacdo prende-se com o segmento de Utility-Scale, que passou a
representar cerca de um terco do EBITDA do Grupo vs. um contributo negativo no 1722.

O aumento das amortiza¢8es face ao periodo homologo esta associado ao aumento do numero
de ativos em exploracdo.

Os resultados financeiros duplicaram quando comparando com o 1722, fruto do aumento do
stock de divida e do incremento do custo médio da mesma para 3,9%, que incorpora o efeito da
emissdo no ultimo trimestre de 2022 de obrigacdes verdes e, ja neste primeiro trimestre de 2023,
do empréstimo obrigacionista convertivel da KKR, com uma taxa de cupdo de 4,75%.

O imposto temporario de 45% no Reino Unido sobre empresas produtoras de eletricidade, que
incide sobre receitas extraordindrias, e afeta diretamente o segmento da Biomassa residual,
totalizou cerca de 600 milhares de Euros e encontra-se refletido juntamente com os outras
contribuicBes sobre o setor energético.

A divida financeira liquida da Greenvolt no final de marco de 2023 ascendia a 421,9 milhdes de
Euros, sendo que o valor em Caixa e seus equivalentes era de 515,6 milh8es de Euros. O racio de
divida financeira liquida face ao EBITDA dos ultimos 12 meses é de 4,6x, um valor que reflete a
fase de crescimento em que a empresa se encontra, contudo, com o sucesso dos processos de
venda em curso, espera-se que este racio convirja de novo para o intervalo definido no atual
plano de negdcios de longo-prazo, entre 3,5x e 4x.

Durante o primeiro trimestre de 2023, a Greenvolt contratou 315,0 milh&ées de Euros de divida,
com especial destaque para a emissao de 200 milhSes de Euros em obrigacBes convertiveis
subscritas pelo fundo global de infraestruturas da KKR, com um cupdo de 4,75% e maturidade de
7 anos com possibilidade de conversdao em acdes a partir do terceiro ano por um preco de 10,0
Euros por agdo e com uma put option no quinto ano.

A 31 de marco de 2023, o custo médio da divida é de 3,9%, 78% da divida tem taxa fixa, a
liquidez, avaliada em caixa e linhas de crédito por utilizar, totaliza 803,6 milhdes de Euros e a
estrutura da maturidade da divida e a sua divisao por tipo, é a seguinte:

Empréstimos
bancdrios
Project %
_________ . finance '
. 20%
Papel comercial .
s . 192
e — 144 W ObrigacBes
o B2 % B — 65%
- — —_— 17
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4. PERSPETIVAS FUTURAS

A Greenvolt reafirma os compromissos feitos com os seus varios stakeholders, nomeadamente a
execuc¢do do plano de negocios apresentado em 2022, com especial destaque em 2023 para o
objetivo de executar uma maior rotacdo de ativos na geracao de larga escala, e atingir resultados
operacionais positivos em todos os segmentos de negécio.

No segmento da Biomassa, continuardo a ser desenvolvidos todos os esfor¢os para melhorar o
desempenho operacional dos ativos, no seguimento do plano de investimentos definido com as
equipas técnicas.

No segmento da energia de larga escala, a Greenvolt espera vender pelo menos 200 MW de
ativos, tendo atualmente processos de venda em curso e esperando que o primeiro se encontre
fechado no terceiro trimestre de 2023. Paralelamente, continuara a desenvolver o seu pipeline
com o objetivo de ter 2,9 GW de capacidade desenvolvidos pelo menos até Ready to Build até ao
fim deste ano, com mais de 300 MW em COD.

Relativamente ao segmento da geracdo distribuida, espera-se a continua¢do da expansao
internacional com a previsivel entrada em novas geografias, a consolidacdo do negdcio atual e a
passagem a resultados positivos.

14 1. COMUNICADO DE RESULTADOS
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5. ANEXOS
5.1 Apresentacdo das dreas de negécio

5.1.1 Biomassa residual e estrutura corporativa Greenvolt:

A Greenvolt opera no segmento da produ¢do de energia elétrica através de biomassa
exclusivamente proveniente de residuos, estando atualmente presente em duas geografias:
Portugal e Reino Unido. Em Portugal, a Greenvolt detém 5 centrais de biomassa florestal
residual, com uma capacidade instalada de cerca de 100 MW. No Reino Unido &, desde julho de
2021, detentora de uma participacao maioritaria (51%) na central de TGP com cerca de 42 MW
que utiliza exclusivamente residuos lenhosos urbanos. Este segmento inclui também os custos
da estrutura central da Greenvolt.

5.1.2 Desenvolvimento de projetos de energia solar fotovoltaica e edlica:

A Greenvolt esta presente no segmento de energia renovavel solar fotovoltaica e edlica através
das subsidiarias Greenvolt Power, Sustainable Energy One (SEO) e das suas associadas MaxSolar
(detida em 35%) e sociedades em parceria com a Infraventus.

O posicionamento estratégico da Greenvolt foca-se principalmente no inicio da cadeia de valor,
ou seja, na fase de desenvolvimento e promoc¢do de projetos até ao inicio da sua construcdo
(RtB), onde a vantagem comparativa & maior. Contudo, a Greenvolt podera também prolongar a
sua participacao nos projetos até a sua entrada em explora¢do (COD) e operacao dos ativos, de
forma a maximizar o valor gerado no desenvolvimento inicial dos projetos.

Do atual pipeline em desenvolvimento, prevé-se que a maioria dos projetos venham a ser
vendidos, ficando a Greenvolt a operar apenas 20% a 30% do total de ativos. Desta forma, para
além das atividades associadas ao desenvolvimento, sdo também consolidadas neste segmento
as operacdes de geracdo de eletricidade de larga escala através de fontes solares fotovoltaicas e
edlicas mantidas em Balanco.

5.1.3 Geragdo distribuida:

No segmento da geracdo renovavel distribuida, a Greenvolt esta presente através das seguintes
subsidiarias:

+ Em Portugal, com a Greenvolt Next Portugal, que se dedica ao autoconsumo individual
no segmento de Comércio & Industria, e com a Greenvolt Comunidades, que se foca no
autoconsumo coletivo.

« Em Espanha, focando-se tanto no autoconsumo individual como coletivo, através da
Perfecta Energia, que opera no segmento Residencial e de Comércio & IndUstria, e da
Greenvolt Next Espafia que opera no segmento Comércio & Industria.

* Na Polénia, através da Greenvolt Next Polska, focada em autoconsumo e operando no
segmento de Comércio & Industria.

+ Desde o primeiro trimestre de 2023, na Grécia, através da Greenvolt Next Greece, em
parceria com a Globalsat, focando-se também no autoconsumo e operando no segmento
de Comércio & Industria.
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+ E desde abril de 2023, em Italia, através da Solarelit, sediada em Mildo, estando também
focada no segmento de autoconsumo para Comeércio & Industria.

5.2 Glossdario
+ COD = Commercial Operations Date

+ Custos de transacao = Custos de transagao nao recorrentes, essencialmente relacionados
com concentragdes de atividades empresariais

+ Divida financeira liquida: Empréstimos bancarios (valores nominais) + Empréstimos
obrigacionistas (valores nominais) + Outros empréstimos (valores nominais) - Caixa e
equivalentes de caixa

+ EBIT = Resultados antes de impostos e outras contribui¢cdes sobre o setor energético e
Resultados financeiros

+ EBITDA = Resultado antes de impostos e outras contribuicBes sobre o setor energético,
Resultados Financeiros, amortizacdes e depreciacdes e reversdes/(perdas) por
imparidades em ativos ndo correntes

+ Margem EBIT = EBIT / Receitas totais

*  Margem EBITDA excluindo custos de transacao = EBITDA excluindo custos de transacao /
Receitas totais

*  PPA =Power Purchase Agreement
* Receitas totais = Vendas + Presta¢des de servigos + Outros rendimentos
* RtB = Ready to Build

+ TGP = central de Tilbury no Reino Unido

Porto, 21 de junho de 2023
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DA POSIGAO FINANCEIRA EM
31 DE MARCO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31.03.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 7 536.166.203 490.022.759
Ativos sob direito de uso 74.714.170 73.126.654
Goodwill 6 132.060.273 122.041.022
Ativos intangfveis 8 209.643.515 169.483.164
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 5 58.555.515 46.006.269
Outros investimentos 183.791 171.370
Outros ativos ndo correntes 94.938 95.903
Outras dividas de terceiros 31.756.444 32.613.610
Instrumentos financeiros derivados 14 17.216.588 20.037.653
Ativos por impostos diferidos 24.476.064 21.349.223
Total de ativos ndo correntes 1.084.867.501 974.947.627
ATIVOS CORRENTES:
Inventérios 25.251.775 25.742.913
Clientes 19.959.176 22.996.862
Ativos associados a contratos com clientes 30.392.379 32.772.725
Outras dividas de terceiros 10 85.824.690 64.909.373
Imposto sobre o rendimento 3.587.761 3.805.678
Estado e outros entes publicos 18.748.835 13.976.762
Outros ativos correntes 7.391.011 4.876.210
Instrumentos financeiros derivados 14 6.493.327 5.236.427
Caixa e equivalentes de caixa 11 515.637.036 380.992.703
Total de ativos correntes 713.285.990 555.309.653
Total do ativo 1.798.153.491 1.530.257.280
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 12 367.094.275 367.094.275
Prémios de emisséo deduzidos dos custos com emissdo de a¢des 12 (3.490.429) (3.490.429)
Reserva legal 12 131.963 131.963
Outras reservas e resultados transitados 12 85.282.430 38.095.316
Resultado liguido consolidado do exercicio atribuivel aos acionistas da Empresa-méae 297.205 16.609.421
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 449.315.444 418.440.546
Interesses que ndo controlam 12 51.051.789 47.335.144
Total do capital proprio 500.367.233 465.775.690
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 13 217.912.930 147.479.610
Empréstimos obrigacionistas 13 594.869.679 411.742.610
Outros empréstimos 13 39.678.855 39.645.411
Empréstimos acionistas 18 38.904.768 38.660.083
Passivo da locagdo 76.453.439 74.072.038
Outras dividas a terceiros 16 28.338.330 22.764.255
Outros passivos nao correntes 827.288 1.655.834
Passivos por impostos diferidos 45.284.228 43.892.219
ProvisGes 13.211.956 12.740.180
Instrumentos financeiros derivados 14 60.355.188 56.916.400
Total de passivos ndo correntes 1.115.836.661 849.568.640
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 13 22.426.190 70.741.330
Empréstimos obrigacionistas 13 9.440.803 4.044.016
Outros empréstimos 13 48.559.751 40.184.276
Empréstimos acionistas 18 671.507 —
Passivo da locagdo 1.625.491 2.156.831
Fornecedores 16 26.219.136 34.518.761
Passivos associados a contratos com clientes 1.433.628 4.554.187
Outras dividas a terceiros 16 49.919.871 45.081.761
Imposto sobre o rendimento 50.721 17.284
Estado e outros entes publicos 3.694.520 2.268.815
Outros passivos correntes 15.422.268 9.017.135
Instrumentos financeiros derivados 14 2.485.711 2.328.554
Total de passivos correntes 181.949.597 214.912.950
Total do passivo 1.297.786.258 1.064.481.590
Total do passivo e capital préprio 1.798.153.491 1.530.257.280

As notas anexas fazem parte integrante das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas.
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS PARA OS
PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Vendas 20 46.090.965 48.613.077
Prestacdes de servicos 20 19.404.552 7.457.423
Outros rendimentos 2.252.590 539.089
Custo das vendas (28.148.639) (16.011.016)
Fornecimento de servicos externos (19.234.651) (13.536.710)
Custos com pessoal (7.952.653) (4.735.586)
Provisoes e revers@es/(perdas) por imparidades em ativos correntes (14.651) (48.530)
Resultados relativos a investimentos 5 9.784.019 (168.851)
Outros gastos (530.191) (210.178)
Resultado operacional antes de amortizagdes e
depreciagOes e reversdes/(perdas) por imparidades em 21.651.341 21.898.718
ativos ndo correntes
Amortizagoes e depreciacoes 7,8 (11.706.492) (9.228.069)
Reversdes/(perdas) por imparidades em ativos ndo correntes — —
Resultado operacional 9.944.849 12.670.649
Gastos financeiros (12.970.137) (5.552.171)
Rendimentos financeiros 3.678.604 1.107.730
::;::t:«::;r:t:: ;eg ;r:;z:stos e outras contribuicdes 653.316 8.226.208
Imposto sobre o rendimento 1.259.445 (1.868.766)
Qutras contribui¢bes sobre o setor energético (1.451.607) (951.000)
Resultado liquido consolidado do periodo 461.154 5.406.442
Atribuivel a:
Detentores de capital préprio da empresa-mée 19 297.205 1.141.172
Interesses que ndo controlam 12 163.949 4.265.270
461.154 5.406.442
Resultados por agdo
Basico 19 0,00 0,01
Dilufdo 19 0,00 0,01

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DE OUTRO RESULTADO
INTEGRAL PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2023

E 2022

(montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Resultado liquido consolidado do perfodo 461.154 5.406.442
Outro rendimento integral:
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado liquido — —
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado
liquido
Variagdo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de 14 (4.685.278) (13.489.312)
caixa - valor bruto
\/a.riagé_o nojusto.vallor dos derivados de cobertura dos fluxos de 1181054 3372328
caixa - imposto diferido
Variacdo de reservas de conversdo cambial 1.431.945 (1.348.785)
\/arlagao do rendlmento lnte.gra\ delempreendlmlentos 5 (190.393) (183.301)
conjuntos e associadas, liquidas de imposto diferido
(2.262.672) (11.649.070)
Outro rendimento integral do periodo (2.262.672) (11.649.070)
Total do rendimento integral consolidado do periodo (1.801.518) (6.242.628)
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae (411.600) (5.327.364)
Interesses que ndo controlam (1.389.918) (915.264)

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.
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CAPITAL PROPRIO PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGCO

DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae

Notas  Capital social Prémios de Reserva legal Outras Resultado Total do Interesses Total do
emissdo reservas e liquido capital que ndo capital
deduzidos resultados préprio controlam préprio
dos custos transitados atribuivel
com emissdo aos
de agdes acionistas da
Empresa-
Maée
Saldo em 1 de janeiro de 2022 12 267.099.998 772.612 10.000 33.948.751 7.832.443 309.663.804 40.668.385 350.332.189
Aplicagdo do resultado
consolidado de 2021 — 7.832.443 (7.832.443) — — —
Aquisigao de filiais — — — — 781.420 781.420
Entradas de capital por interesses
sem controlo — — — — 61.632 61.632
Qutros — (842) — (842) 1.225 383
Total do rendimento integral
consolidado do periodo — (6.468.536) 1.141.172 (5.327.364) (915.264) (6.242.628)
Saldo em 31 de margo de 2022 12 267.099.998 772.612 10.000 35.311.816 1.141.172 304.335.598 40.597.398 344.932.996
Saldo em 1 de janeiro de 2023 12 367.094.275 (3.490.429) 131.963 38.095.316 16.609.421 418.440.546 47.335.144 465.775.690
Aplicagdo do resultado
consolidado de 2022 — 16.609.421 (16.609.421) — — —
Aquisigao de filiais — — — — 2.113.725 2.113.725
Entradas de capital por interesses
sem controlo — — — — 1.020.461 1.020.461
Empréstimos obrigacionistas
convertiveis — 35.966.542 — 35.966.542 — 35.966.542
Aquisicdo de controlo por fases — — — — 2.320.386 2.320.386
Aquisicdo de interesses
minoritarios pelo Grupo — (3.885.433) — (3.885.433) (343.816) (4.229.249)
Outros — (794.611) — (794.611) (4.193) (798.804)
Total do rendimento integral
consolidado do periodo — (708.805) 297.205 (411.600) (1.389.918) (1.801.518)
Saldo em 31 de margo de 2023 12 367.094.275 (3.490.429) 131.963 85.282.430 297.205 449.315.444 51.051.789 500.367.233

As notas anexas fazem parte integrante das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas.
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DEMON’STRAQC")ES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA
OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Atividades operacionais:

Recebimentos de clientes 75.965.774 69.939.748

Pagamentos a fornecedores (69.867.177) (42.653.701)

Pagamentos ao pessoal (6.767.365) (3.321.142)

Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional 2.448.689 (3.004.792)

Impostos sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas 333.655 2.113.576 (13.570) 20.946.543
Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1) 2.113.576 20.946.543
Atividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Juros e proveitos similares — 3.962

Ativos fixos tangiveis 853.693 853.693 632.916 636.878

Pagamentos relativos a:

Iarg/sj‘ti"rggztos em subsidiarias liquido de caixa e equivalentes 41 (8.456.066) (658.199)

Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 5 (15.426.250) (23.668.942)

Empréstimos concedidos (10.223.641) (19.125.868)

Ativos fixos tangiveis (44.299.648) (6.925.669)

Ativos intangiveis (28.551.374) (106.956.979) (4.227.970) (54.606.648)
Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2) (106.103.286) (53.969.770)
Atividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Juros e proveitos similares 625.113 —

Empréstimos obtidos 400.399.802 41.400.000

Entradas de capital por interesses sem controlo 1.020.461 402.045.376 61.632 41.461.632

Pagamentos respeitantes a:

Juros e custos similares (2.683.496) (1.070.647)

Empréstimos obtidos (149.973.424) (26.795.564)

Passivo da locagdo (1.574.316) (925.571)

Aquisicdo de interesses minoritarios pelo Grupo (3.089.500) —

Outras operagdes de financiamento (6.246.645) (163.567.381) — (28.791.782)
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3) 238.477.995 12.669.850

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do perfodo M 380.992.703 258.757.013

Efeito das diferengas de cambio 156.048 (328.631)

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa: (1)+(2)+(3) 134.488.285 (20.353.377)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 11 515.637.036 238.075.005

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.
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Notas as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Condensadas

1) Enquadramento Geral

A Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. (adiante designada por "Greenvolt" ou "a Empresa", até
10 de marco de 2021 denominada Bioelétrica da Foz, S.A., e conjuntamente com as suas
subsidiarias, designada por “Grupo” ou “Grupo Greenvolt”) é uma sociedade andénima constituida
em 2002 em Portugal, ao abrigo da lei portuguesa, com sede na Rua Manuel Pinto de Azevedo,
Porto, em Portugal, e registada no registo comercial portugués sob o nimero 506 042 715.

No final de novembro de 2018, na sequéncia da aprovacdo por parte das autoridades
competentes e do cumprimento das demais condi¢Bes necessarias a execucdo do contrato de
compra e venda de agdes, foi concluido o acordo do grupo Altri com o grupo EDP para a
aquisicao dos restantes 50% do capital da Empresa, que era detida em 50% pelo grupo Altri e
50% pelo grupo EDP.

A totalidade das ag¢des representativas do capital social da Greenvolt foram admitidas a
negociacao no Euronext Lisbon no dia 15 de julho de 2021.

As atividades do Grupo assentam em 3 areas de negocio: biomassa, edlicas e solares de grande
escala e geracdo distribuida.

Atualmente, a Empresa possui centrais de biomassa em:

. Im’.cio do Cap.a c.ida-_de Fim do periodo de
Central Pais forn.ef:lmenl:o de de mje%.';)\o tarifa
eletricidade a rede (MW)
Mortagua Portugal agosto de 1999 10 MW agosto de 2024
Constancia Portugal julho de 2009 13 MW julho de 2034
Figueira da Foz | Portugal abril de 2009 30 MW abril de 2034
Réd&o Power Portugal dezembro de 2006 13 MW novembro de 2031
Figueira da Foz Il Portugal julho de 2019 34,5 MW julho de 2044
Tilbury Reino Unido janeiro de 2019 41,6 MW mar¢o de 2037

(1) De acordo com a respetiva licenga

Os anos de 2021 e 2022 foram anos de extrema importancia para o Grupo Greenvolt, em que o
Grupo iniciou uma estratégia de crescimento maioritariamente inorganico, assente ndo s6 na
biomassa, mas também no desenvolvimento de projetos de energia edlica e fotovoltaica e
geracao elétrica distribuida.

No segmento edlico e solar de larga escala, o Grupo marca presenca, maioritariamente através
da subsidiaria Greenvolt Power Group, nos mercados de Espanha, Poldnia, Franca, Estados
Unidos da América, México, Dinamarca, Reino Unido, Islandia, Sérvia, Roménia, Croacia, Italia,
Grécia, Bulgaria, Hungria, Alemanha e Irlanda.

No que respeita a geracdo distribuida, o Grupo tem ja presenca em 5 mercados - Portugal,
Espanha, Poldnia, Grécia e Italia (com a aquisicdo da empresa italiana Solarelit, ja no segundo
trimestre de 2023).
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A Greenvolt é a empresa-mde do Grupo de empresas indicado no Anexo I.

As demonstrac8es financeiras consolidadas condensadas do Grupo Greenvolt foram preparadas
em Euros, em montantes arredondados a unidade. Esta é a moeda utilizada pelo Grupo nas suas
transac¢des e, como tal, é considerada como a moeda funcional.

2) Principais Politicas Contabilisticas E Bases De Apresentagdo

As demonstrac¢des financeiras consolidadas condensadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2023, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro
Intercalar e incluem a demonstracdo da posicdo financeira consolidada condensada, a
demonstracdo dos resultados consolidada condensada, a demonstracao de outro rendimento
integral consolidada condensada, a demonstracdo das altera¢des no capital proprio consolidada
condensada e a demonstra¢ao dos fluxos de caixa consolidada condensada, bem como, as notas
explicativas selecionadas. Estas demonstracBes financeiras consolidadas condensadas ndo
incluem a totalidade das notas que normalmente sao preparadas nas demonstra¢des financeiras
anuais. Neste contexto, estas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas devem ser
lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo referentes ao
ultimo exercicio anual publicado, findo em 31 de dezembro de 2022.

As demonstrag¢des financeiras consolidadas condensadas anexas sdo consistentes, em todos os
aspetos materialmente relevantes, com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras apresentadas nos periodos comparativos.

Dado que a Greenvolt realizou, durante o primeiro trimestre de 2023, a emissao de obrigacdes
condicionalmente convertiveis, detalha-se abaixo a politica contabilistica aplicavel ao
reconhecimento desta operacdo, que por ndo ser aplicavel as demonstra¢des financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2022, ndo foi alvo de divulgacdo a data.

Empréstimo obrigacionista condicionalmente convertivel em acdes

Nas situacdes em que a Greenvolt emite instrumentos compostos, nomeadamente obrigacdes
convertiveis, as componentes de passivo financeiro e de capital proprio sdo reconhecidas nas
demonstrac¢des financeiras separadamente de acordo com a substancia dos termos contratuais
e as definicbes de instrumento de passivo e de instrumento de capital proprio. A op¢ao de
conversao que sera liquidada através da extin¢cdo do passivo pela entrega de um numero fixo de
acOes da Empresa é considerada um instrumento de capital préprio. Na data de emissdo, o justo
valor da componente de passivo é estimado utilizando para o efeito a taxa de juro de mercado
para um instrumento de divida similar mas ndo convertivel.

Este montante é reconhecido como um passivo a custo amortizado utilizando a taxa de juro
efetiva até ao momento da sua conversdo em ac¢des ou na data de maturidade do empréstimo
caso nao seja convertido. A opcao de conversao é classificada como Capital Préprio e o seu valor
é estimado por deduc¢do ao valor do instrumento como um todo do montante alocado a
componente de passivo, sendo este montante reconhecido diretamente em capital préprio. Este
montante ficara em Capital Proprio até ao final do contrato sendo transferido para a rubrica de
resultados transitados na situacdo em que o instrumento atinja a maturidade sem que seja
exercida a opcdo de conversdo. Os custos de transa¢do sdo alocados proporcionalmente a
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componente de passivo e de capital proprio, sendo tratados consistentemente com essa
classificacao.

O Conselho de Administracao procedeu a avaliacdo da capacidade da Empresa, e as suas
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas operarem em continuidade, tendo por
base toda a informacdo relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstracdes
financeiras consolidadas condensadas, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagao
efetuada, o Conselho de Administracdo concluiu que dispde de recursos adequados para manter
as atividades, ndo havendo intencdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou
adequado o uso do pressuposto da continuidade das opera¢des na preparacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas condensadas.

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da Empresa e suas subsididrias, ajustados no processo de
consolidagdo, e a participagdo do Grupo nas respetivas "joint ventures" e associadas, no
pressuposto da continuidade das operacdes. Na preparacdo das demonstracfes financeiras
consolidadas condensadas, o Grupo tomou por base o custo histérico, modificado, quando
aplicavel, pela mensuracdo ao justo valor, nomeadamente no que respeita aos instrumentos
financeiros derivados.

A preparacao das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas requer o uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo da determina¢do das politicas
contabilisticas a adotar pelo Grupo, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e
passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem
avaliadas numa base continua e baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo
e nas suas melhores expetativas em relacdo aos eventos e acbes, correntes e futuras, os
resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior
grau de julgamento ou complexidade, ou areas em que os pressupostos e as estimativas sejam
significativos, sdo apresentadas na Nota 4 do anexo as demonstracdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022.

Durante o periodo ndo ocorreram alteracBes voluntarias de politicas contabilisticas, ndo tendo
igualmente sido reconhecidos erros materiais relativos a exercicios anteriores.
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Novas normas contabilisticas e seu impacto nas demonstra¢ées financeiras consolidadas
condensadas anexas do Grupo Greenvolt

Até a data de aprovac¢do destas demonstra¢des financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacSes, emendas e revisGes, com
aplicacao obrigatoria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:

Norma / Interpretacgao Aplicavel na Unidao
Europeia nos
exercicios financeiros
iniciados em ou apés

IFRS 17 - Contratos de Seguro; inclui 1-jan-23 Esta norma estabelece, para os contratos de seguro

emendas a IFRS 17 no seu ambito, os principios para o seu
reconhecimento, medicdo, apresentagdo e divulgacdo.
Esta norma substitui a IFRS 4 - Contratos de Seguro.

Emenda a norma IAS 8 Politicas 1-jan-23 Esta emenda altera a defini¢do de estimativas
contabilisticas, alteracdes em contabilisticas e esclarece que as alteragoes nas
estimativas contabilisticas e erros - estimativas em resultado de novas informagdes ndo
Definicdo de estimativas contabilisticas correspondem a erros.

Emenda a norma IAS 1 Apresentagdo 1-jan-23 Estas emendas estabelecem critérios para a

das demonstrag¢des financeiras e IFRS identificacdo e divulgacdo de politicas contabilisticas
Practice Statement 2 - Divulgacdo de materiais.

politicas contabilisticas

Emenda a norma IAS 12 Imposto sobre 1-jan-23 Estas emendas estabelecem critérios para o imposto
o rendimento - Impostos diferidos diferido relacionado com ativos e passivos
relacionados com Ativos e Passivos decorrentes de uma Unica transacdo.

emergentes de uma transagdo Unica

Emenda a norma IFRS 17 - Contratos 1-jan-23 Esta emenda introduz uma op¢do de transi¢do no que
de Seguro: Aplicagdo inicial da IFRS 17 respeita a apresentagdo comparativa de ativos
e IFRS 9 - Informagdo comparativa financeiros na aplicagdo inicial da IFRS 17,

pretendendo alinhar os requisitos relativos a
aplicacdo inicial e respetiva informagdo comparativa
da IFRS 17 e IFRS 9 (mencionada de classification
overlay).

Da aplicagdo destas normas nao foram registados impactes relevantes para as demonstracdes
financeiras consolidadas condensadas do Grupo Greenvolt.

A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, ndo foram
aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia novas normas e interpreta¢des contabilisticas com
aplicacao obrigatéria em exercicios financeiros futuros.

As seguintes normas, interpreta¢des, emendas e revisdes ndo foram, até a data de aprovacao
destas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas, aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia:
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Norma / Interpretacgao Aplicavel na Unidao
Europeia nos
exercicios financeiros

iniciados em ou apés

Emenda a norma IAS 12 Imposto Imediatamente Esta emenda publicada pelo IASB introduz:

sobre o rendimento: Reforma e 14an-23" - Uma excecdo aos requisitos previstos na IAS 12
Tributaria Internacional - Regras de que uma entidade ndo reconhece e ndo
Modelo do Pilar Dois - cuja data de divulga informacédo sobre ativos e passivos por
aplicabilidade é imediata a 1 de impostos diferidos relacionados com os
janeiro de 2023 impostos sobre o rendimento do Pilar Dois;

- um requisito de divulgacdao segundo o qual uma
entidade tem de divulgar separadamente o seu
gasto (rendimento) de imposto corrente
relacionado com os impostos sobre o
rendimento do Pilar; e

- um requisito de divulgacdo que estabelece que,
nos periodos em que a legislagao do Pilar Dois é
promulgada ou substancialmente promulgada,
mas ainda ndo em vigor, uma entidade divulga
informagdo conhecida ou razoavelmente
estimavel que ajuda os utentes das
demonstracdes financeiras a compreender a
exposi¢cdo da entidade aos impostos sobre o
rendimento do Pilar Dois, decorrentes dessa
legislacdo.

Emenda a norma IAS 1 Apresentacdo 1-jan-24 Esta emenda publicada pelo IASB clarifica a

das demonstra¢des financeiras - classificagdo dos passivos como correntes e ndo

Classificagdo de passivos como correntes, bem como os critérios de divulgacdo de

correntes ou ndo correntes e passivos ndo correntes sujeitos a covenants,

divulgacdo de passivos ndo correntes analisando as condi¢des contratuais existentes a data

sujeitos a covenants. de reporte.

Emenda a norma IFRS 16 Locagdes - 1-jan-24 Esta emenda publicada pelo IASB adiciona requisitos

Passivo de Locacdo relativo a que clarificam como devem ser contabilizadas as

operagdes de venda e leaseback. operag¢des de venda e leaseback ao abrigo desta
norma.

Emenda a norma IAS 7 Demonstracdo 1-jan-24 Esta emenda publicada pelo IASB adiciona requisitos

dos Fluxos de Caixa e a norma IFRS 7
Instrumentos Financeiros:
Divulgactes: Acordos de
Financiamento de Fornecedores.

de divulgagdo de informacgdo qualitativa e quantitativa
sobre os acordos de financiamento de fornecedores
existentes.

1) As empresas podem aplicar a exce¢do imediatamente, mas os requisitos de divulgacdo sdo exigidos para os exercicios anuais com inicio
em ou apos 1 de janeiro de 2023.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, o Grupo
ndo procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstrac¢des financeiras
consolidadas condensadas do periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2023, em virtude
de a sua aplicacdo ndo ser obrigatoria, encontrando-se em processo de andlise dos efeitos
previstos das referidas normas.
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3) Perimetro De Consolidagdo

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marg¢o de 2023, foram adquiridas as seguintes
empresas:

Percentagem
efetiva de capital

Empresa Sede Empresa detentora detida a data de
aquisicao

Sun Records S.r.l. Roménia  V-Ridium Solar Sun 6 Sir.l. 100%

Sun Terminal S.r.l. Roménia  V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. 100%

Greenvolt Next Greece Grécia Greenvolt Next Holding, S.A. 51%

Estas empresas foram incluidas nas demonstrac8es financeiras consolidadas condensadas do
Grupo Greenvolt pelo método de consolidagdo integral.

Adicionalmente, tendo em conta a substancia das transac¢des e a tipologia de ativos adquiridos,
as aquisicdes seguintes, realizadas maioritariamente através da subsidiaria Greenvolt Power,
foram consideradas como aquisi¢des de ativos realizadas durante o periodo de trés meses findo
em 31 de margo de 2023:

Empresa Pais Empresa Pais
EKO-EN Skibno 2 sp. z 0.0. Polénia Greentech Invest 23 GmbH & Co. KG Alemanha
PVE 38 Polonia Greentech Invest 28 GmbH & Co. KG Alemanha
PVE 270 Poldnia Greentech Invest 31 GmbH Alemanha
PVE 283 Polénia Schraemli Project Management, S.L. Espanha

Lite Power Raba 2016 MegUjuld Energetikai Hungria
Szolgaltato és Kereskedelmi Korlatolt
Felel@sségl Tarsasag (KIRA)

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, foram constituidas as seguintes
empresas:

Empresa Pais Empresa Pais
Greenvolt Solar 1 sp. z 0.0. Polénia Greenvolt Power Zagreb d.o.o. Croacia
Greenvolt Solar 2 sp. z 0.0. Polénia Greenvolt Power Construction Polénia
Greenvolt Solar 3'sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 1, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 4 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 7, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 5 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 8, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 6 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 9, S.L.U. Espanha
Greenvolt Solar 7 sp. z 0.0. Polénia Sustainable PV 10, S.L.U. Espanha
VRS Toscana 1 Srl Italia Sustainable PV 11, S.L.U. Espanha
VRS Lombardia 1 Srl Italia Sustainable PV 12, S.L.U. Espanha
VRS Campania 2 Srl Italia Sustainable PV 13, S.L.U. Espanha
VRS Calabria 8 Srl Italia Sustainable PV 14, S.L.U. Espanha
VRS Abruzzo 4 Srl Italia Sustainable PV 15, S.L.U. Espanha
VRH Campania 1 Srl Italia Sustainable PV 26, S.L.U. Espanha
VRS Sardegna 2 Srl Italia Sustainable PV 27, S.L.U. Espanha
Volt Verts 1 Franca Sustainable PV 28, S.L.U. Espanha
Volt Verts 2 Franca Sustainable PV 29, S.L.U. Espanha
Agrivoltaique 23 Franca Sustainable PV 30, S.L.U. Espanha
Greenvolt Power Ireland Irlanda Sustainable PV 31, S.L.U. Espanha
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Adicionalmente, no decurso do primeiro trimestre de 2023, a Greenvolt realizou a aquisi¢ao do
capital social remanescente da Paraimo Green (correspondente a 30%), passando a deter 100%
do capital social desta subsidiaria. O valor de aquisicdo ascendeu a 3.089.500 Euros, acrescidos
de um valor contingente de 1.139.748 Euros (correspondente ao justo valor do pre¢co maximo
contingente), reconhecido na rubrica “Outras dividas a terceiros - nao corrente” (Nota 16), o qual
se espera ser pago na totalidade até ao final do ano findo em 31 de dezembro de 2026, em
funcdo do cumprimento de determinados milestones definidos no contrato de aquisicao.

Estas empresas foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas do
Grupo Greenvolt pelo método de consolidacao integral. Remete-se para o Anexo | para maior
informacdo sobre a lista de empresas incluidas no perimetro de consolidacdo.

4) Alteragdes Ocorridas No Perimetro De Consolidagéo

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2023, as empresas com maior
materialidade adquiridas foram as seguintes:

a. Sun Records, S.r.l. e Sun Terminal, S.r.l.

A aquisicdo de 100% das empresas Sun Records, S.r.l., e Sun Terminal, S.r.l. através da
subsidiaria V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. (pertencente ao Grupo Greenvolt Power), foi
concluida no dia 18 de janeiro de 2023. O valor de aquisicdo de cada uma das empresas
ascendeu a cerca de 3,1 milhdes de Euros (total de 6,2 milhdes de Euros). A aquisicao
destes parques solares fotovoltaicos, localizados na Roménia, com uma capacidade
instalada de 3 MWp cada, marca mais um passo na estratégia de crescimento definida
pela Greenvolt, no mercado romeno.

Os Ativos fixos tangiveis adquiridos dizem respeito aos parques fotovoltaicos, sendo as
Outras dividas a terceiros essencialmente referentes a Empréstimos concedidos pelos
anteriores acionistas, os quais foram liquidados posteriormente a transagao.

A data de apresentacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, e
dado que a aquisicdo foi concluida no decurso de janeiro de 2023, o exercicio de alocacao
de justo valor encontra-se em curso nos termos da IFRS 3, tendo sido alocado a Goodwill
a diferenca que resulta da aquisicdo (preco pago vs. valor dos ativos adquiridos e dos
passivos e passivos contingentes assumidos), no montante de 2.763.136 Euros (Sun
Records) e 2.725.537 Euros (Sun Terminal). A alocacdo do pre¢o de compra ird ser
realizada até conclusao do periodo de doze meses a contar desde a data de aquisicao,
conforme permitido pela IFRS 3.
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Os efeitos aquisicdo do Sun Records nas demonstracdes financeiras consolidadas
condensadas sao detalhados como segue:

Valores contabilisticos em Euros :q(:f:;iaggg
Ativos liquidos adquiridos

Ativos fixos tangiveis 1.374.601

Inventarios 13.383

Clientes 35.049

Estado e outros entes publicos 11.514

Qutras dividas de terceiros 136.666

Caixa e equivalentes de caixa 23.389

Fornecedores (46.704)

Outras dividas a terceiros (1.165.902)

Outros ativos e passivos 298
Total de ativos liquidos adquiridos (i) 382.294
Interesses que ndo controlam (ii) —
Custo de aquisi¢ao (iii):

Pagamento das A¢Bes 3.145.430
Goodwill (ii) + (iii) - (i) 2.763.136
Fluxo de caixa liquido decorrente da
aquisi¢ao (Nota 11):

Pagamentos efetuados (3.145.430)

Caixa e equivalentes de caixa adquiridos 23.389

(3.122.041)

Por sua vez, os efeitos da aquisicdo do Sun Terminal nas demonstra¢des financeiras
consolidadas condensadas sao detalhados como segue:

Valores contabilisticos em Euros Qqﬁ:ia;gce)
Ativos liquidos adquiridos
Ativos fixos tangiveis 1.550.968
Clientes 34.921
Estado e outros entes publicos 11.311
Outras dividas de terceiros 183.807
Caixa e equivalentes de caixa 9.046
Fornecedores (75.028)
Outras dividas a terceiros (1.298.719)
Outros ativos e passivos 1.228
Total de ativos liquidos adquiridos (i) 417.534
Interesses que ndo controlam (ii) —
Custo de aquisicdo (ii):
Pagamento das A¢Bes 3.143.071
Goodwill (ii) + (iii) - (i) 2.725.537
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Valores contabilisticos em Euros A d"!‘? Ele
aquisicao
Fluxo de caixa liquido decorrente da
aquisi¢do (Nota 11):
Pagamentos efetuados (3.143.071)
Caixa e equivalentes de caixa adquiridos 9.046
(3.134.025)

Os impactos decorrentes das aquisicdes efetuadas durante o periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2023 sdo como segue:

Sun Records Sun Terminal Outros Total
Goodwill (Nota 6) 2.763.136 2.725.537 4.313.725 9.802.398
Investimentos em subsidiarias liquido
de caixa e equivalentes adquiridos (3.122.041) (3.143.025) (2.200.000) (8.465.066)
(Nota 11)
Caixale. equivalentes de caixa 23389 9046 - 32.435
adquiridos

Por fim, cumpre referir que, também durante o primeiro trimestre de 2023, decorrente da
alteracdo do contrato de parceria existente, o Grupo adquiriu o controlo da empresa Greenvolt
Power Actualize Solar ("Actualize”), sociedade sediada nos Estados Unidos da América, na qual a
Greenvolt detém uma participacao de 51%, tendo sido apurado o justo valor dos projetos em
carteira a data de aquisicdo do controlo (isto é, a 31 de marco de 2023), do qual resultou um
impacto positivo de 3,4 milhdes de Euros nos resultados do Grupo Greenvolt referentes ao
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, o qual foi reconhecido na rubrica
“Resultados relativos a investimentos” (Nota 5).

O Grupo estimou os fluxos de caixa associados ao portfolio de projetos existentes a data de
aquisicdo, através dos precos de venda esperados a data de NTP (“Notice to proceed”) - 150.000
Dolares americanos/MW, tendo sido o valor ponderado pela taxa de sucesso esperada em
funcdo do estado de desenvolvimento dos mesmos (land secured, aplication of interconnection,
etc.).
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5) Investimentos em Empreendimentos Conjuntos e Associadas

Os empreendimentos conjuntos, suas sedes sociais, proporcdo do capital detido, atividade
desenvolvida e valor na demonstracdo da posi¢do financeira em 31 de mar¢o de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 eram como segue:

A . Percentagem efetiva Valor na . P
Denominagao social Sede de participagdo Delpc:nst.ragao ya Atividade principal
posicao financeira
margo dezembro margo dezembro
2023 2022 2023 2022
Augusta Energy Sp. z 0.0. Grupo Poldnia 50% 50% 23.651.559  16.139.663 gf’o‘fe'?é desenvolimento de
VRW 6 Z6tkiewka Sp. z 0.0. Poldnia 50% 50% 1.365.194 1.365.658 Projeto de energia edlica
VRW 7 Kluczbork Sp. z 0.0. Polénia 50% 50% 106.156 101.400 Projeto de energia edlica
CGE 25Sp. zo.0. Polénia 50% 50% 3.464 12.820 Projeto de energia edlica
CGE 36 Sp.zo.0. Poldnia 50% 50% 110.252 110.253 Projeto de energia edlica
Tarnawa Solar Park Sp. z 0.0. Poldnia 51% 51% 10.704 14.163 Projeto de energia solar
Green Home Finance, S.L. () Espanha  274% 27,4% 4835147 4291.049 See;erg‘]’gt'g'sm dee”é%;fg"?aagg“s;“emo
Ideias Férteis II, Lda Portugal 50% 50% 460.115 460.794 Projeto de energia solar
Ideias Férteis Ill, Lda Portugal 50% 50% 2.265.068 2.269.053 Projeto de energia solar
Trivial Decimal II, Lda Portugal 50% 50% 4.902.901 3.408.470 Projeto de energia solar
Trivial Decimal Ill, Lda Portugal 50% 50% 897.096 897.779 Projeto de energia solar
Trivial Decimal IV, Lda Portugal 50% 50% 403.613 404.294  Projeto de energia solar
Tertulia Notavel Il, Lda Portugal 50% 50% 134.898 135.579 Projeto de energia solar
Tertulia Notavel Ill, Lda Portugal 50% 50% 4.349.248 4.281.225 Projeto de energia solar
Tertulia Notavel IV, Lda Portugal 50% 50% 178.523 179.204 Projeto de energia solar
Tertulia Notével V, Lda Portugal 50% 50% 413.847 364.570 Projeto de energia solar
Tertulia Notavel VI, Lda Portugal 50% 50% 5.230.872 1.034.008 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim I, Lda Portugal 50% 50% 285.431 286.113 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim IlI, Lda Portugal 50% 50% 104.610 105.366 Projeto de energia solar
Reflexos Carmim IV, Lda Portugal 50% 50% 545.856 546.544  Projeto de energia solar
Cortesia Versatil I, Lda Portugal 50% 50% 560.584 561.266 Projeto de energia solar
Cortesia Versatil lll, Lda Portugal 50% 50% 2.781.353 2.786.008 Projeto de energia solar
Cortesia Versatil IV, Lda Portugal 50% 50% 253.263 253.945 Projeto de energia solar
Léguas Amarelas, Lda Portugal 50% 50% 416.716 417.328 Projeto de energia solar
(C;r)eenvo\t Power Actualize Solar LLC EUA na 510 o — Projeto de energia solar
Goshen Solar LLC EUA 50% 50% 343.995 324263 ;’%Jde':fs desenvolvimento de
SCUR-Mikro 465 UG Alemanha 50% 50% 1.250 1.250 Holding
Empreendimentos conjuntos 54.611.715 40.752.065
Desenvolvimento, implementagdo
MaxSolar Bidco GmbH Alemanha 33,4% 33,4% 3.828.807 5.139.211 e gestdo de projetos solares e de
armazenamento de energia
MaxSolar Co-Invest UG & Co KG Alemanha 22,1% 22,1% 114.993 114.993 Holding
Associadas 3.943.800 5.254.204

58.555.515 46.006.269

(a) Anteriormente designada por Perfecta Consumer Finance, S.L.

(b) No perfodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, esta subsididria passou a estar incluida no perimetro de consolidagdo do Grupo
Greenvolt pelo método de consolidagdo integral (Nota 4).

Nos investimentos em empreendimentos conjuntos apresentados, as deliberacdes em
Assembleia Geral sdo tomadas por unanimidade, e no Conselho de Administracdo o niumero de
membros € paritario ou as deliberacdes sdo tomadas por unanimidade, tendo as partes o
controlo conjunto.
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Relativamente a Green Home Finance (anteriormente designada por Perfecta Consumer
Finance), importa salientar que, apesar de a percentagem de detencao efetiva nesta sociedade
ser de 27,4%, o contributo deste empreendimento conjunto para o consolidado foi de 65%,
correspondente a percentagem de capital detida pela Perfecta Energia nesta sociedade, sendo
esta Ultima consolidada pela Greenvolt a 100%. Adicionalmente, cumpre referir que a
participacdo financeira nesta entidade é tratada como um investimento financeiro em
empreendimentos conjuntos, uma vez que as partes detém o controlo conjunto dos direitos
sobre os ativos liquidos da entidade (note-se que este controlo conjunto foi determinado por
disposicdo contratual, necessitando as decisdes associadas a subsidiaria de ser tomadas por

unanimidade das partes que partilham o controlo).

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o
de 2023 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, detalham-se como segue:

31.03.2023 31.12.2022
Saldo em 1 de janeiro 46.006.269 3.035.546
Aquisi¢cBes de empreendimentos conjuntos e associadas — 12.289.360

Au/mevntos de capital e outros instrumentos de capital 6.275.000 15395615
préprio
Efeitos em resultados relativos a empreendimentos

) : 9.784.019 14.997.725
conjuntos e associadas

Efeitos em resultados relativos a empreendimentos
conjuntos e associadas imputados a empréstimos 318.720 185.455
concedidos a empreendimentos conjuntos

Eliminagdo de margens intragrupo — (128.087)
Efeito de varia¢gBes cambiais 74.958 (30.097)
Reclassificacdo do impacto decorrente da avaliagdo a justo

! ! : . (3.713.058) —
valor da Actualize para ativos fixos tangiveis
Reclassificagdo / transferéncia das variacoes de justo valor
dos instrumentos financeiros derivados de (190.393) 260,752

empreendimentos conjuntos, liquidas de imposto diferido,
para investimentos em empreendimentos conjuntos

58.555.515 46.006.269

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, em resultado da aplicacdo do
meétodo de equivaléncia patrimonial, foi reconhecido na demonstragdo de resultados o montante
de 9.784.019 Euros (14.997.725 Euros em 2022). Este montante encontra-se refletido na linha
“Efeitos em resultados relativos a empreendimentos conjuntos e associadas” da tabela acima e é,
essencialmente, explicado pelos seguintes fatores:

- Contributo liquido positivo de 5,4 milhGes de Euros relativo a trés ativos solares (empresas
VRS 2, VRS 4 e VRS 5) detidos em 50% pela Greenvolt, através da joint-venture Augusta Energy
(48 MW), o qual decorre essencialmente de (i) valorizacdo positiva dos contratos de PPA de
longo prazo celebrados com a T-Mobile no ano de 2022 (decorrente da evolu¢do dos precos
de mercado de energia no mercado polaco), os quais foram, de acordo com os requisitos da
IFRS 13, valorizados ao justo valor através de resultados, ao abrigo da IFRS 9 - a valoriza¢ao
dos contratos de PPA, enquadrados como um instrumento financeiro de nivel 3, contribuiu
com 8,4 milhdes de Euros para o resultado do Grupo (valor liquido do impacto fiscal); (ii) face
a esta valorizacdo, o Grupo procedeu a andlise do valor de uso dos parques, de modo a
garantir que o valor dos seus ativos nao correntes € recuperavel pela sua utilizagdo,
ajustando o valor dos ativos, com um impacto negativo nos resultados do Grupo em 3,2
milhdes de Euros. O valor de uso dos ativos foi calculado com recurso a metodologias de
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avaliacdo suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as
condicBes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdécio, sendo utilizadas taxas de
desconto que refletem os riscos da geografia e do negocio;

- Impacto positivo de 3,4 milh8es de Euros, decorrente do apuramento do justo valor da
empresa Actualize (3,7 milhdes de Euros), a qual passou a ser integralmente consolidada
pela Greenvolt no primeiro trimestre de 2023 (Nota 4), liquido do resultado desta empresa
no primeiro trimestre de 2023 (o qual foi negativo em cerca de 0,3 milhdes). O montante de
3,7 milhdes de Euros decorrente desta valorizacdo ao justo valor, o qual se encontra
refletido na linha “Reclassificacdo do impacto decorrente da avaliagdo a justo valor da
Actualize para ativos fixos tangiveis”, foi transferido para a rubrica de Ativos fixos tangiveis
(Nota 7), dado o valor de avalia¢do ter sido inteiramente atribuido aos projetos em carteira;

- Reconhecimento de 1,5 milhdes de Euros da margem associada ao primeiro processo de
venda de ativos edlicos (50 MW), iniciado em 2022.

Em 31 de marg¢o de 2023, a linha “Aumentos de capital e outros instrumentos de capital préprio”
compreende as prestacdes suplementares concedidas aos empreendimentos conjuntos
abrangidos pela parceira com a Infraventus (4.750.000 Euros) e as entradas de capital efetuadas
na Green Home Finance no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023 (525.000
Euros).

Adicionalmente, cumpre referir que, em mar¢o de 2022, as sociedades VRS 2, VRS 4 e VRS 5,
celebraram contratos relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das
variacdes da taxa de juro, com um valor nocional acumulado de 57.564.500 zlétis polacos.

Estes instrumentos tém como objetivo mitigar a volatilidade quanto a evolu¢do da taxa de juro
na Poldnia. Neste caso, foi permutada a taxa de juro (indexante) variavel “WIBOR 3 Months" por
uma taxa fixa de 5,15% em zl6tis polacos. Esta operacdo tem vencimento em fevereiro de 2032.
Estes instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor.

Em 31 de marco de 2023, as altera¢des no justo valor dos derivados de cobertura de fluxos de
caixa foram registadas no capital préprio do Grupo, na mesma proporcdo da percentagem de
participa¢ao detida nestas entidades, o que implicou uma redu¢ao da rubrica “Outro rendimento
integral do periodo” no valor de 190.393 Euros, liquido de efeitos fiscais antecipados.

Durante os periodos de trés meses findo em 31 de marco de 2023 e 2022, os pagamentos
relativos a investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas detalham-se como
segue:
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31.03.2023 31.03.2022

Infraventus
Custo de aquisi¢do inicial — (2.293.450)
PrestacOes suplementares concedidas apos a aquisicao (5.750.000) (500.000)
Pagamento de valor contingente (250.000)
(6.000.000) (2.793.450)
MaxSolar:
Empréstimos de curto prazo concedidos (9.425.000) —
Custo de aquisi¢do inicial — (4.771.906)
Suprimentos — (19.087.625)

Valores em divida em 31.03.2022 (registado em Outras

dividas a terceiros) - 2.984.039

(9.425.000) (20.875.492)

SCUR-Mikro 465 UG:
Custo de aquisi¢do inicial (1.250)
(1.250) -
(15.426.250) (23.668.942)
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6) Goodwill

Em 31 de marg¢o de 2023 e 31 dezembro de 2022, o montante registado na rubrica “Goodwill" é
detalhado como segue:

31.03.2023 31.12.2022

Tilbury Green Power 40.609.513 40.354.107
Greenvolt Power Group " 66.977.395 61.527.275
Greenvolt Next Portugal 3.272.744 3.272.744
Perfecta Energla 8.880.565 8.880.565
Greenvolt Next Espafia 8.006.331 8.006.331
Greenvolt Next Greece 4.313.725 —

132.060.273 122.041.022

1) Inclui Goodwill apurado no sub-consolidado

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o
de 2023 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, detalham-se como segue:

31.03.2023 31.12.2022

Saldo em 1 de janeiro 122.041.022 113.923.386
Apuramento de Goodwill (Nota 4) 9.802.398 11.388.624
Efeito de variagdes cambiais 216.853 (3.270.988)

Saldo em 31 de dezembro —  122.041.022

Saldo em 31 de margo 132.060.273 —

As aquisi¢cdes efetuadas durante o ano de 2023, e referidas na Nota 4, originaram o valor de
Goodwill gerado durante o periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2023.

A recuperabilidade do Goodwill nas subsidiarias é avaliada anualmente, independentemente da
existéncia de indicios de imparidade. O valor recuperavel é determinado com base no valor de
uso dos ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo suportadas em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal e os riscos de negdcio. As eventuais perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados do periodo.

Importa ainda referir que, em fun¢do do plano de negdcios existente, é entendimento do
Conselho de Administragdo de que ndo existem indicios de imparidade no Goodwill com
referéncia a 31 de marco de 2023.
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7) Ativos Fixos Tangiveis

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, os movimentos ocorridos no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas
respetivas amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Terrenos Equipamento Outros Ativos fixos
e Equipamento q Pde Equipamento ativos tangiveis Total
Edificios basico transporte administrativo fixos emgcurso
P tangiveis
Ativo bruto
;g'zdzo emldejaneirode ;5501 478535496 284.872 200.838 260.387  15.293.744  495.650.838
Adices 1.277.608 23.557 266.206 287.748 113.025 127.406.874 129375018
AlteragGes no perimetro 616.639 34.944.553 29.543 67.936 - — 35658671
de consolidagdo
Alienactes e abates . (2.156.700) (5.010) (7.584) . —(2169.294)
Custos de
et - (3.706.511) - - - — (3706.511)
Efeito de variagGes 3.343 (12.225.504) 6.59 8.699 13919 (48.049)  (12.240.998)
cambiais
Transferéncias 171974 6.098.816 - 377.531 — (6:648.321) -
32'28;231 dedezembro 545065  501.513.707 582.205 935.168 387.331 136.004.248 642.567.724
23'2"30 em1dejaneirode 34,5065  501.513.707 582.205 935.168 387331  136.004.248 642.567.724
Adicaes 941.230 461.553 65.628 62.879 18453  38999.643  40.549.386
Alteracbes no perimetro 155 744 742.825 . . — 9373604 12299173
de consolidagdo
Alienaces e abates - (454.505) (6.601) (1.552) (430) - (463.088)
Efeito de variacdes (13.290) 1384546 (2.581) (6.751) 209 254.630 1616.763
cambiais
Transferéncias — — — — — — —
gg'zdg’ astdemarcode  ¢o55749  503648.126 638.651 989.744 405563 184.632.125 696.569.958
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas
;g'zdz" em1dejaneirode 415,048 125257530 171.428 30.954 20.055 — 125634815
Adices 51.893 29.996.547 63.376 232.765 133.673 — 30.478.254
Aliena¢des e abates — (1.595.051) — (6.475) — — (1.601.526)
Efeito de variagGes . (2.023.968) 19.020 20,911 17.459 — (1.966.578)
cambiais
Transferéncias — — — — — — —
32'28;231 de dezembro 206.741 151.635.058 253.824 278.155 171.187 —  152.544.965
23'2"30 em1dejaneirode 556741 157635058 253.824 278155  171.187 —  152.544.965
Adicaes 27.647 7.630.202 36.242 45153 34.842 . 7.774.086
Alienactes e abates . (298.817) (3.187) (329) 27) . (302.360)
Efeito de variagGes - 375.395 (2.440) 13.955 154 - 387.064
cambiais
Transferéncias — — — — — — —
38'2‘130 a31 demargo de 234388  159.341.838 284.439 336.934 206.156 — 160.403.755
Valor liquido contabilistico
58”221 dedezembrode ;435351 349878649 328.381 657.013 216.144  136.004.248  490.022.759
Em 31 demarcode 2023  6.021.361  344.306.288 354.212 652.810 199.407 184.632.125 536.166.203
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Durante o periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2023, as amortiza¢des do periodo
ascenderam a 7.774.086 Euros, e foram registadas na rubrica da demonstracao dos resultados
“AmortizacBes e depreciacdes”.

As alteracBes no perimetro de consolida¢do referem-se aos ativos fixos tangiveis decorrentes da
aquisicao de controlo da subsidiaria Actualize, no montante total de 9.373.604 Euros, bem como
da aquisicdo dos parques solares fotovoltaicos Sun Records e Sun Terminal, no montante total
de 2.925.569 Euros.

As adicOes verificadas no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, referentes na
sua maioria a “Ativos fixos tangiveis em curso”, decorrem essencialmente das adi¢cdes efetuadas
no ambito do desenvolvimento de varios parques eodlicos e solares na Poldnia, Estados Unidos da
América e Hungria - estas aquisicdes, referentes as subsidiarias Pelplin, VRW 11, VRS 14, Kira, VR
Sun 6, subsidiarias do grupo Oak Creek, EKO-EN Skibno 2, PVE 38, PVE 270 e VRS 1, totalizam
cerca de 33,7 milhdes de Euros. Esta linha inclui ainda adi¢Bes referentes as UPACs em curso na
Greenvolt Next Portugal Il Invest e Greenvolt Comunidades I, no montante de 2,3 milhdes de
Euros, bem como as UPPs em curso na Greenvolt, no montante de 1,2 milhdes de Euros.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a rubrica “Ativos tangiveis em curso” refere-
Se aos seguintes projetos:

31.03.2023 31.12.2022

Projetos em curso (Greenvolt Power) 142.397.043 96.910.189
Parque fotovoltaico (Golditabua) 20.943.318 20.824.040
UPPs (Greenvolt) 8.873.167 7.675.730
UPACs 8.167.860 5.820.652
Central de Agueda (desenvolvimento) 2.418.121 1.841.503
Instalacdo de baterias (SBM) 918.600 891.929
Outros projetos 914.016 2.040.205

184.632.125 136.004.248

Os projetos em curso na Greenvolt Power incluem maioritariamente dois parques edlicos em
constru¢do na Poldnia, no valor de 68,1 milhdes de Euros, bem como 9,4 milh&es referentes a
subsidiaria Actualize. Incluem também valores referentes ao desenvolvimento de varios parques
na Polénia, Grécia, Islandia, Franca, entre outros.
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8) Ativos Intangiveis

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, os movimentos ocorridos no valor dos ativos intangiveis, bem como nas

respetivas amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Licengas Outros Ativos Total
ativos intangiveis
intangiveis em curso
Ativo bruto
Saldo em 1 de janeiro de 2022 20.998.533 81.137.307 18.697.231  120.833.071
Alteracdes no perimetro de consolidagdo — 49.686.225 — 49.686.225
Adicoes — 270.060 27.237.375 27.507.435
AlienacBes e abates — (7.043) — (7.043)
Efeito de variagBes cambiais — (4.141.842) (7.686) (4.149.528)
Transferéncias — 98.539 (98.539) —
Saldo em 31 de dezembro de 2022 20.998.533  127.043.246 45.828.381  193.870.160
Saldo em 1 de janeiro de 2023 20.998.533  127.043.246 45.828.381  193.870.160
Altera¢Bes no perimetro de consolidagdo — — — —
AdicBes — 141.240 42.511.513 42.652.753
AlienacBes e abates — — — —
Efeito de variagdes cambiais — 357.718 187.157 544.875
Transferéncias — 21.000 (21.000) —
Saldo em 31 de margo de 2023 20.998.533  127.563.204 88.506.051  237.067.788
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas
Saldo em 1 de janeiro de 2022 17.081.037 3.221.213 — 20.302.250
AdicBes 354.742 8.748.614 — 9.103.356
Reforcos / (revers@es) de imparidades (4.654.867) — — (4.654.867)
Efeito de varia¢gBes cambiais — (363.743) — (363.743)
Transferéncias — — — —
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12.780.912 11.606.084 — 24.386.996
Saldo em 1 de janeiro de 2023 12.780.912 11.606.084 — 24.386.996
Adi¢oes 219.140 2.792.466 — 3.011.606
Reforgos / (revers@es) de imparidades — — — —
Efeito de varia¢Bes cambiais — 25.671 — 25.671
Transferéncias — — — —
Saldo em 31 de marco de 2023 13.000.052 14.424.221 — 27.424.273
Valor liquido contabilistico
Em 31 de dezembro de 2022 8.217.621 115.437.162  45.828.381 169.483.164
Em 31 de margo de 2023 7.998.481 113.138.983  88.506.051 209.643.515

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, as amortiza¢des dos ativos
intangiveis ascenderam a 3.011.606 Euros, e foram registadas na Demonstracdo dos Resultados
na rubrica “Amortiza¢des e deprecia¢des” .

O aumento da rubrica “Ativos intangiveis em curso” no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2023 diz, essencialmente, respeito as aquisi¢des de grupos de ativos efetuadas pela
Greenvolt Power, nomeadamente relativas as sociedades Kira (18,9 milhdes de Euros), Greentech
Invest 28 GmbH (9,9 milhdes de Euros), Greentech Invest 31 GmbH (6,9 milhGes de Euros) e
Greentech Invest 23 GmbH (3,9 milhdes de Euros), bem como pelas adi¢des verificadas na
subsidiaria Greenvolt Solar 7 sp. z 0.0. (1,5 milhdes de Euros).
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No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, e em funcao do plano de negbcios
existente para as unidades de negécio do Grupo, é entendimento do Conselho de Administracao
de que ndo existem indicios de imparidade no Grupo.

9) Impostos Correntes e Diferidos

De acordo com a legislacdo portuguesa em vigor, as declara¢8es fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspec8es, reclamac8es ou impugnagdes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, as
declaragdes fiscais do Grupo e das subsidiarias desde 2019 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisao.

Com referéncia ao periodo de tributacdo de 2023, a Greenvolt encontra-se abrangida pelo
Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (“RETGS”), sendo sociedade dominante
do grupo fiscal do qual fazem parte as seguintes entidades:

+ Rbdao Power - Energia e Biomassa do Rédao, S.A,;

+ Sociedade Bioelétrica do Mondego, S.A.;

+ Greenvolt Comunidades, S.A,;

+ Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda;
+ Golditdbua, S.A.; e

¢ Greenvolt Comunidades II, S.A.

De acordo com a legislacao fiscal na Polénia, Roménia, Italia, Grécia, Bulgaria, Sérvia e Hungria,
as declara¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de cinco anos. Em Franca, nos Estados Unidos e na Dinamarca, a legislacdo
prevé um periodo de trés anos para revisdo e correcdo das declarac¢des fiscais e, na Islandia e
Croacia, esse periodo € de seis anos.

De acordo com a legislacdo inglesa, espanhola, alema e irlandesa, as declaracdes fiscais estao
Sujeitas a revisao e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos.

O Conselho de Administracdo do Grupo entende que eventuais correcbes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢cdes de impostos nao terao
um efeito significativo nas demonstra¢8es financeiras consolidadas condensadas relativas ao
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023.
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10) Outras Dividas de Terceiros

Em 31 de marc¢o de 2023, a variacao da rubrica “Outras dividas de terceiros - corrente” face a 31
de dezembro de 2022 é, essencialmente, explicada:

+ pelos empréstimos de curto prazo concedidos pela Greenvolt a Maxsolar Bidco no decurso
do primeiro trimestre de 2023, no montante de 9,9 milhdes de Euros (incluindo o
acréscimo de juros relativo ao primeiro trimestre de 2023);

+ pelo aumento dos empréstimos concedidos pela Greenvolt Power Group a entidades
detidas pela joint venture Augusta Energy Sp. z 0.0., 0s quais sdo atribuidos para
desenvolvimento da atividade operacional daquelas empresas (i.e., para desenvolvimento
e construcao dos projetos), no montante de cerca de 10,2 milhdes de Euros; e

+ pelo aumento dos valores referentes a “Depdsitos e garantias (acesso a rede)’, no
montante de cerca de 0,6 milhdes de Euros, essencialmente relativos a garantias prestadas
pelas subsidiarias da Greenvolt Power no ambito da obten¢do de acesso a rede.

1) Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 de marc¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe da rubrica “Caixa e equivalentes
de caixa” era como segue:

31.03.2023 31.12.2022
Depdsitos bancarios 515.637.036 380.992.703
515.637.036  380.992.703

Em 31 de marco de 2023, a rubrica de “Depbsitos bancarios” inclui depdsitos a prazo, no
montante de 255.000.000 Euros (145.000.000 Euros em 31 de dezembro de 2022), bem como as
reservas para pagamento do servico de divida (debt service reserve account) da Lakeside Bidco
Limited, no montante de 5.550.255 Libras esterlinas (5.230.778 Libras esterlinas em 31 de
dezembro de 2022), e da LJG Green Source Energy Alpha S.A., no montante de 14.847.198 Leus
Romenos (14.842.125 Leus Romenos em 31 de dezembro de 2022).

43 2. D. F. CONSOLIDADAS E NOTAS ANEXAS



Relatério Intercalar | 1.° Trimestre 2023 ‘sreenvolt

Durante os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022, os pagamentos
relativos a investimentos financeiros detalham-se como segue:

31.03.2023 31.03.2022

Aquisi¢des no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2022:

Grupo Oak Creek — (658.199)
— (658.199)

Aquisi¢cdes no periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2023 (Nota 4):

Sun Records, S.r.l. (3.122.041) —
Sun Terminal, S.r.l. (3.134.025) —
Greenvolt Next Greece (2.200.000) —
(8.456.066) —
(8.456.066) (658.199)
12) Capital Social e Reservas

Capital social

Em 31 de marg¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social da Greenvolt encontrava-se
totalmente subscrito e realizado e era composto por 121.376.470 ac¢Bes ordinarias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal.

Em julho de 2022, a Greenvolt procedeu a um aumento de capital, o qual compreendeu a
emissdo de 17.792.576 novas ac¢des ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, ao
preco de subscricdo unitario de 5,62 Euros, com subscricdo reservada aos acionistas da
Greenvolt no exercicio dos seus direitos legais de preferéncia e a outros investidores que tenham
adquirido Direitos de Subscricdo. Deste modo, o capital social da Greenvolt aumentou de
267.099.997,50 Euros para 367.094.274,62 Euros, passando a estar representado por
139.169.046 acles ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal.

Prémio de emissdo deduzidos dos custos com emisséo de agdes

No dia 14 de julho de 2021, a V-Ridium Europe Sp. z.0.0. subscreveu 11.200.000 acbes da
Greenvolt, com um prémio de emissdo no montante de 8.400.000 Euros.

Adicionalmente, conforme previsto na IAS 32, os custos de transacdo associados a emissdo das
novas a¢des, no montante de 11.890.429 Euros (7.627.388 Euros relativos aos custos totais com o
aumento de capital ocorrido em 2021 e 4.263.041 Euros relativos ao aumento de capital ocorrido
em 2022), foram contabilizados como uma deducdo ao capital préprio, na rubrica “Prémios de
emissdo”, na medida em que se tratam de custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo
das novas ac¢des.
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Reserva legal

A legislacdo comercial portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem
de ser destinado ao reforco da “Reserva legal” até que esta represente pelo menos 20% do
capital social.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as demonstra¢8es financeiras consolidadas
do Grupo Greenvolt apresentavam o montante de 131.963 Euros relativo a reserva legal, a qual
ndo pode ser objeto de distribuicdo aos acionistas a ndo ser em caso de encerramento do Grupo,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou
incorporada no capital.

Outras reservas e resultados transitados

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe de "Outras reservas e resultados
transitados" era o seguinte:

31.03.2023 31.12.2022

Resultados transitados 43.894.865 31.965.488
Outras reservas 58.700.361 22.733.819
Reserva de conversdo cambial (2.625.989) (3.824.908)
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados (14.686.807) (12.779.083)

85.282.430 38.095.316

O aumento das “Outras reservas” decorre do prémio de opcdo embutida nas obrigacdes
convertiveis, correspondendo a reserva constituida a valorizacdo inicial da parcela dos
instrumentos compostos que cumpre com a definicdo de instrumento de capital proprio. Esta
reserva nao é distribuivel sendo transferida para resultados transitados na data de maturidade
ou sendo reconhecida como prémio no caso de existir a emissdo de acdes da propria Sociedade
para fazer face as obrigacdes convertidas em ac¢des.

A rubrica “Reservas de conversao cambial” corresponde ao montante resultante da variagdo em
moeda nacional dos ativos liquidos das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo,
expressos em moeda estrangeira decorrente de alteracdo do cambio respetivo.

As taxas de cambio utilizadas na conversao de saldos e transa¢cdes em moedas estrangeiras para
Euros foram como segue:

31.03.2023
Fecho do Média do
periodo periodo
Libra Esterlina (GBP) 0,8816 0,8832
Zloti polaco (PLN) 4,6813 4,7087

A subsidiaria Lakeside Bidco Limited (Lakeside Bidco) tem contratos de instrumentos financeiros
derivados associados a cobertura das varia¢cBes de taxas de juro e taxa de inflacdo. Estes
instrumentos sdo registados pelo seu justo valor. Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de
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2022, as alterac¢des no justo valor dos derivados de cobertura de fluxos de caixa foram registadas
no capital préprio, parcialmente em Grupo e parcialmente na componente afeta a interesses
sem controlo de acordo com a percentagem de interesses.

Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram celebrados
contratos de instrumentos financeiros derivados associados a cobertura de variacdes de taxas de
juro, pela Greenvolt e pela Greenvolt Power (através das subsidiarias V-Ridium Solar 45 e LG
Green Source Energy Alpha), e de varia¢Ges de taxas de cambio, pela Greenvolt Next Portugal.
Em 31 de marc¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as altera¢des no justo valor dos derivados
de cobertura de fluxos de caixa foram registadas no capital proprio atribuivel ao Grupo.

Interesses sem Controlo

Em 31 de marg¢o de 2023, as subsidiarias com interesses que nao controlam sdo as seguintes:
+ Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda;
+ Lakeside Topco Limited e suas subsidiarias;

* Greenvolt Next Portugal e sua subsidiaria;

« Tresa Energia, S.L. e suas subsidiarias;

«  Krajowy System Magazynéw Energii sp. z 0.0,

«  Greenvolt Power Renewables LLC e suas subsidiarias;
*  V-Ridium Atlas Ltd;

* Greenvolt Power Construction sp. z 0.0.;

+ Greenvolt Power Actualize Solar LLC;

« Sustainable Energy One, S.L. e suas subsidiarias;

« Greenvolt Next Espafia, S.L. e sua subsidiaria;

* Greenvolt Next Polska sp. z.0.0.;

* Greenvolt Next Greece.
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Empréstimos

Em 31 de marco de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, o detalhe das rubricas “Empréstimos
bancarios”, “Empréstimos obrigacionistas” e “Outros empréstimos” detalha-se como segue:

Valor nominal Valor contabilistico
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Ndao Ndao Nao Ndao
Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente
Empréstimos bancarios v 20.432.200 220.269.984 72.458.795 149.136.210 22.426.190 217.912.930 70.741.330 147.479.610

Empréstimos
obrigacionistas

5.000.000 603.330.545  3.750.000 417.500.000 9.440.803 594.869.679  4.044.016 411.742.610

Papel comercial 48.500.000  40.000.000 40.200.000 40.000.000  48.559.751 39.678.855 40.184.276 39.645.411

73.932.200 863.600.529 116.408.795 606.636.210 80.426.744 852.461.464 114.969.622 598.867.631

1) O valor nominal apresentado referente ao project finance da empresa LJG Green Source Energy Alpha refere-se ao valor original do
empréstimo, denominado em Euros, deduzido das amortiza¢ées efetuadas em 2022 (no valor de 3.912.000 Euros), desconsiderando assim o
efeito cambial EUR-PLN, no montante total de 90.009 Euros.

O valor contabilistico inclui os acréscimos por especializacdo de juros e os custos de montagem

de

financiamentos. Estas despesas foram deduzidas ao valor nominal dos respetivos

empréstimos, encontrando-se a ser reconhecidas como encargo financeiro ao longo do periodo
de vida dos empréstimos a que respeitam.

(0]

(ii)

Empréstimos bancdarios e outras linhas disponiveis

O montante que se encontra registado na rubrica “Empréstimos bancarios” diz
maioritariamente respeito aos financiamentos contratados (i) em Libras Esterlinas, na
Lakeside Bidco, e (ii) em Euros, na Greenvolt Power (através da subsidiaria LJG Green Source
Energy Alpha) e na Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. (Greenvolt).

Os empréstimos relativos a Lakeside Bidco e a Greenvolt Power foram contratados em
regime de “Project Finance", cujos termos incluem covenants financeiros habituais neste tipo
de financiamentos, negociados de acordo com as praticas de mercado aplicaveis e que a
data do presente reporte se encontram em regular cumprimento.

Ja em 2023, a Greenvolt contraiu um empréstimo bancario no total de 15.000.000 Euros,
com vencimento em 2028. O montante em divida vencerd juros semestrais a taxa
equivalente a Euribor acrescida de spread.

Empréstimos obrigacionistas

Em 31 de margo de 2023, os empréstimos obrigacionistas incluem, em termos nominais, um
valor de 295.000.000 Euros respeitantes a Emissdo de Obriga¢des Verdes (45.000.000 Euros
relativos ao Green Bond da Sociedade Bioelétrica do Mondego e 250.000.000 Euros relativos
aos dois Green Bonds da Greenvolt, emitidos em 2021 e 2022, respetivamente).

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, a Greenvolt procedeu a emissao
dos seguintes empréstimos obrigacionistas:
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« “Greenvolt 2023-2030", no montante de 25.000.000 Euros, com vencimento em 2030,
estando prevista uma amortizacdao de 8.500.000 no final do quarto ano e os
remanescentes 16.500.000 Euros na data de vencimento;

+ Emissdo de obriga¢des condicionalmente convertiveis, no montante de 200.000.000
Euros, as quais foram subscritas integralmente pelo fundo global de infraestruturas
gerido pela Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (KKR). Estas obriga¢des contam com uma
taxa de juro anual de 4,75% e apresentam uma maturidade de sete anos (existindo,
contudo, a possibilidade de conversdo em ac8es ordinarias da Greenvolt a partir do
final do terceiro ano). O justo valor da componente de Passivo, ascende a 163,3 milhdes
de Euros, tendo sido calculado com base no justo valor de passivos idénticos sem a
opc¢ao de conversao, tendo sido determinada uma taxa de mercado para descontar os
fluxos do passivo. A componente de capital préprio, no montante de 36,7 milhdes de
Euros, foi calculada por diferenca. De referir que a afetacao de parte do valor a capital
proprio foi efetuada com referéncia a 31 de marco de 2023 pois, apesar da
convertibilidade das obriga¢des se encontrar condicionada a aprovacdao em Assembleia
Geral de Acionistas, realizada posteriormente, os acionistas de referéncia da Greenvolt,
detendo a maioria de direitos de voto legalmente necessaria para a tomada de
deliberacdo em Assembleia Geral, assumiram a data da emissdo obrigacionista, de
forma incondicional e irrevogavel, a obrigacdo de votar favoravel a deliberacao de
convertibilidade das obrigacdes em capital social.

(iii) Papel comercial

Em 31 de mar¢o de 2023, o Grupo tem contratados programas de papel comercial
renovaveis sem garantia de colocacdo no montante maximo de 150.000.000 Euros e
programas de papel comercial renovaveis com garantia de colocacdo no montante maximo
de 229.000.000 Euros (100.000.000 Euros de papel comercial sem garantia de colocacao e
201.500.000 Euros de papel comercial com garantia de colocacdo a 31 de dezembro de
2022), subscritos por diversas subsidiarias do Grupo Greenvolt, os quais vencem juros a uma
taxa correspondente a Euribor do prazo de emissdo respetivo (entre 7 e 364 dias) acrescida
de spread. Em 31 de mar¢o de 2023, o montante total por utilizar ascende a 288.000.000
Euros, dos quais 150.000.000 Euros sem garantia de colocacdo e 138.000.000 Euros com
garantia de colocacdo (221.300.000 Euros dos quais 100.000.000 Euros sem garantia de
colocagao e 121.300.000 Euros com garantia de colocacdo a 31 de dezembro de 2022).

As emissdes incluem uma parcela no montante de 40.000.000 Euros classificada como divida
ndo corrente, relativa a programas que ndo permitem a denudncia antecipada por parte da
contraparte e existe a tomada firme das emissdes por parte da instituicdo financeira. Neste
sentido, o Conselho de Administracdo classificou esta divida com base no prazo sem
denuncia destes papéis comerciais, assumindo a sua manuten¢do em refinanciamento por
periodos superiores a 12 meses.

Estima-se que o valor contabilistico dos empréstimos nao difira significativamente do seu
justo valor. O justo valor dos empréstimos é determinado com base na metodologia de
fluxos de caixa descontados.
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14) Instrumentos Financeiros Derivados

Em 31 de marco de 2023, as empresas do Grupo Greenvolt tinham em vigor contratos relativos a
instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das variac8es da taxa de juro, taxa de
inflacao e taxa de cambio, sendo esses instrumentos registados de acordo com o seu justo valor,
baseado em avalia¢des efetuadas por entidades externas especializadas, as quais foram objeto
de validacdo interna.

As empresas do Grupo Greenvolt apenas utilizam derivados para cobertura de fluxos de caixa
associados as operacdes geradas pela sua atividade. O Grupo apenas realiza opera¢bes com
contrapartes que apresentem um elevado prestigio e reconhecimento nacional e internacional e
baseada nas respetivas notacdes de rating, que variam entre BBB e AA-.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe dos instrumentos financeiros
derivados é como segue:

31.03.2023 31.12.2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Corrente Néo Corrente Néo Corrente Ndo Corrente Ndo
corrente corrente corrente corrente
Derivadosde ¢ 105 537 17216588 - 5236427 20.037.653 - -
taxa de juro
Derivados de
taxa de inflagdo — — 2.263.036 60.355.188 — — 1.715.989 56.916.400
(RPI)
Derivados de 40795 — 222675 . . — 612565 -

taxa de cambio

6.493.327 17.216.588 2.485.711 60.355.188 5.236.427 20.037.653 2.328.554 56.916.400

(i) Derivados de taxa de juro

Decorrente da aquisicao de Tilbury, foi celebrado um contrato de derivados de taxa de juro,
com o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolucdo da taxa de juro do novo
financiamento constituido em 2021, no valor nominal de cerca de 120 milh8es de Libras
Esterlinas. Neste caso, foi permutada a taxa de juro (indexante) variavel “SONIA" por uma
taxa de juro fixa de 0,8658%.

Adicionalmente, no decurso do terceiro trimestre de 2022, foi celebrado um contrato de
derivados de taxa de juro com o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolugao
da taxa de juro do empréstimo obrigacionista emitido em junho de 2022, no valor nominal
de 50.000.000 Euros.

Ja no final do quarto trimestre de 2022, foi celebrado um contrato de derivados de taxa de
juro com o objetivo de mitigar o risco de volatilidade quanto a evolu¢do da taxa de juro do
empréstimo bancario, em regime de project finance, obtido pela Greenvolt Power (através
das subsidiarias V-Ridium Solar 45 e LJG Green Source Energy Alpha). Este contrato de
derivados de taxa de juro apresenta um valor nominal de 30.644.000 Euros, correspondente
a 50% do valor nominal do empréstimo a que esta associado, com referéncia a 31 de marg¢o
de 2023.
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Estes contratos foram avaliados de acordo com o seu justo valor em 31 de mar¢o de 2023,
tendo o correspondente montante sido reconhecido na rubrica de “Instrumentos financeiros
derivados”.

(ii) Derivados de taxa de inflacao (RPI)

O crescimento da componente ROC da receita de Tilbury é influenciado pelo Retail Price
Index (RPI), sendo que, com o objetivo de cobrir a incerteza associada a evolucao do RPI, foi
celebrado um contrato de derivados de inflagdo, que fixou o crescimento anual em 3,4532%
até 2037.

(iii) Derivados de taxa de cambio

O Grupo Greenvolt utiliza derivados de taxa de cambio, fundamentalmente, de forma a
efetuar a cobertura de fluxos de caixa futuros.

Neste contexto, foram celebrados contratos de derivados de taxa de cambio, com o objetivo
de mitigar o risco cambial associado as flutuacbes da taxa de cambio EUR/USD,
nomeadamente nas importa¢des de painéis fotovoltaicos a efetuar pela Empresa, cujo preco
de compra se encontra denominado em USD.

De acordo com as politicas contabilisticas adotadas, estes derivados cumprem com os
requisitos para serem designados como instrumentos de cobertura. O apuramento do justo
valor dos derivados contratados pelo Grupo foi efetuado pelas respetivas contrapartes
(instituicBes financeiras com quem foram celebrados tais contratos).

O movimento ocorrido no justo valor dos instrumentos financeiros derivados durante o
periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2023 pode ser detalhado como segue:

Derivados de Derivados de Derivados de

taxa de juro inflagdo (RPI) ti"“‘ c!e Total
cambio
Saldo inicial 25.274.080 (58.632.389) (612.565) (33.970.874)
Variacdo do justo valor
Efeitos em capitais proprios (1.751.774) (3.608.558) 675.054 (4.685.278)
Efeitos de conversdo cambial 146.814 (377.277) — (230.463)
Efeitos na demonstracdo dos resultados 1.080.817 (37.285) (244.369) 799.163
Efeitos no balanco (1.080.817) 37.285 — (1.043.532)
Saldo final 23.669.120 (62.618.224) (181.880) (39.130.984)

Para além dos contratos acima referidos, o Grupo, através de subsididrias do
empreendimento conjunto Augusta, contratou derivados de cobertura de taxa de juro, os
quais se encontram divulgados na Nota 5.

Adicionalmente, cumpre referir que a Greenvolt, através da parceria existente com a KGAL,
celebrou cinco acordos bilaterais para o fornecimento de energia renovavel de longo prazo
(PPA - Power Purchase Agreement) com a T-Mobile Polska, uma das maiores operadoras de
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telecomunicacdes polacas. Os referidos acordos tém a dura¢do de 15 anos e preveem a
alocacao de capacidade de producdo instalada de 98 MW.

De acordo com o exercicio de valorizacdo efetuado, o justo valor inicial destes instrumentos
é negativo. Considerando que ndo existirdo fluxos de caixa no inicio do contrato e que o
justo valor se baseia em pressupostos ndo observaveis no mercado, o Grupo definiu uma
politica contabilistica para a diferenca entre o justo valor estimado e o preco de transacao,
considerando que o contrato foi assinado com o objetivo de cobrir o preco de mercado da
energia a ser produzida por seis parques solares e dois parques edlicos, e que se esperava
que o reconhecimento subsequente fosse feito ao valor justo através de outro rendimento
integral, de acordo com os principios da contabilidade de cobertura, devendo a referida
diferenca ser amortizada através de resultados.

Em 1 de agosto de 2022, foi celebrado o Contrato de Compra Preliminar entre a Augusta
Energy sp. z 0.0. e a Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. para a venda de 50 MW de ativos
edlicos. Considerando que, segundo o referido contrato, os fluxos de caixa resultantes da
venda de energia gerada nos parques serdo transferidos para o comprador, sem que o
vendedor (Augusta Energy) beneficie dos mesmos, os critérios de contabilidade de cobertura
previstos na IFRS 9 nao se encontram cumpridos no que respeita aos ativos edlicos, nao
sendo, por isso, aplicavel a contabilidade de cobertura ao nivel da Augusta Energy.

Durante o primeiro trimestre de 2023, a Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. contratou
derivados de taxa de cambio com o intuito de cobrir o risco cambial EUR-USD associado a
aquisicdes de equipamentos denominadas em USD para um conjunto de empresas do
Grupo. O total das compras a prazo em USD foi igual a 14.613.225 Doélares Americanos
(14.244.550 Euros). Todas estas opera¢des tinham prazos de vencimento inferiores a um
ano no final do primeiro trimestre de 2023.
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O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado, sempre que possivel, em valoriza¢des de
mercado. Caso existam limita¢Bes, o justo valor é determinado com recurso a modelos de
valorizagdo geralmente aceites, os quais tém por base técnicas de desconto de fluxos de caixa
futuros e modelos de avaliacdo que recorrem a dados de mercado como sendo curvas de

rendimento, curvas de precos de energia ou taxas de cambio.

O quadro seguinte indica os instrumentos financeiros que sdo mensurados ao justo valor apés o
reconhecimento inicial, agrupados em trés niveis de acordo com a possibilidade de observar no

mercado o seu justo valor:

31.03.2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 14) — 23.709.915 —
Passivos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 14) — 62.840.899 —
31.12.2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 14) — 25.274.080 —
Passivos financeiros mensurados a justo valor:
Instrumentos financeiros derivados (Nota 14) — 59.244954 —

Em 31 de marg¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ndo existem ativos financeiros cujos termos
tenham sido renegociados e que caso ndo tivessem sido renegociados estariam vencidos ou em

imparidade.
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16) Fornecedores e Outras Dividas a Terceiros

Fornecedores

Em 31 de marco de 2023, a diminuicdo da rubrica “Fornecedores” face a 31 de dezembro de 2022
é, essencialmente, explicada pela Greenvolt Next Portugal (variacdo de cerca de 9,3 milhGes de
Euros), sendo o valor mais elevado no final de 2022 justificado pela aquisicao de painéis solares,
no montante de 12,1 milhdes de Euros, que se encontravam em transito em 31 de dezembro de
2022 (refletidos nesta rubrica como “faturas em rececdo e conferéncia”).

Outras dividas a terceiros

Em 31 de marco de 2023, a variagdo da rubrica “Outras dividas a terceiros - ndo corrente” face a
31 de dezembro de 2022 é, essencialmente, explicada pelo reconhecimento:

« de success fees e pagamentos diferidos (cerca de 3,9 milhdes de Euros), decorrentes de
aquisicBes de ativos efetuadas no primeiro trimestre de 2023 pela Greenvolt Power; e

+ do justo valor do pagamento contingente associado a aquisi¢cdo dos interesses minoritarios
da Paraimo Green (cerca de 1,1 milhdes de Euros).

Por sua vez, a varia¢do da rubrica “Outras dividas a terceiros - corrente” em 31 de marco de 2023
(face a 31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicada pelo reconhecimento dos success
fees e pagamentos diferidos, decorrentes de aquisi¢cdes de ativos efetuadas no primeiro
trimestre de 2023 pela Greenvolt Power (cerca de 12,2 milhdes de Euros), estando a exigibilidade
deste passivo maioritariamente sujeita ao cumprimento de um conjunto de milestones por parte
de entidades terceiras, muito embora estejam intimamente relacionados com os ativos
adquiridos e as suas caracteristicas. Adicionalmente, cumpre referir que este aumento é
parcialmente compensado por uma diminui¢do de cerca de 7,5 milhdes de Euros (face a 31 de
dezembro de 2022) nos valores a pagar a fornecedores de investimentos pelas subsidiarias
Golditabua e R6ddo Power.
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17) Garantias

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as garantias prestadas tinham o seguinte
detalhe:

31.03.2023 31.12.2022

Garantias operacionais - Solar e edlico 61.998.522 59.957.945
Garantias operacionais - Geracdo distribuida 6.966.158 20.127.576
Garantias operacionais — Biomassa 147.200 147.200

69.111.880 80.232.721

Em 31 de marg¢o de 2023, o aumento verificado nas garantias operacionais do segmento “Solar e
Edlico” (face a 31 de dezembro de 2022) é, essencialmente, explicado:

+ pela garantia de bom pagamento prestada pela Greenvolt, em nome e por conta de uma

subsidiaria do Grupo Greenvolt Power, a Interwaste Korlatolt Felelosségu Tarsasag
(Hungria), no montante de 1 milhdo de Euros;

« pelas garantias prestadas pela Greenvolt a Junta de Mdrcia e ao Servicio Territorial de
Industria, Comercio y Economia de Valladolid, em nome e por conta de diversas subsidiarias
da Sustainable Energy One (SEO), no montante de cerca de 600 mil Euros, com vista a
assegurar a conexdo a rede de projetos fotovoltaicos.

Por sua vez, a diminuicdo verificada nas garantias operacionais do segmento “Geracdo
distribuida” é, essencialmente, explicada pelo término das cartas de crédito emitidas pela
Greenvolt Next Portugal em favor de fornecedores, para garantia do cumprimento dos contratos
celebrados com os mesmos, no ambito da compra de inventdrios (painéis solares), uma vez que
tais compras ja foram concretizadas.

Para além das garantias identificadas acima, o Grupo presta garantias operacionais relacionadas
com responsabilidades assumidas por joint ventures, nomeadamente relacionadas com a
constru¢do de parques eolicos e solares fotovoltaicos, bem como com o contrato de
fornecimento de energia virtual com a T-Mobile Polska (Virtual Power Purchase Agreement).

As restantes garantias de carater financeiro e operacional prestadas pelo Grupo estdo associadas
a responsabilidades que ja se encontram refletidas na Demonstracao da Posicdo Financeira
Consolidada Condensada e/ou divulgadas nas Notas Explicativas.
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18) Partes Relacionadas

As participadas do Grupo Greenvolt tém relacBes entre si que se qualificam como transacdes
com partes relacionadas, as quais foram efetuadas a pre¢os de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo, as transacfes entre empresas incluidas na consolidacao
pelo método de integracdo global sdo eliminadas, uma vez que as demonstracfes financeiras
consolidadas apresentam informacao da detentora e das suas subsidiarias como se de uma
Unica empresa se tratasse, pelo que ndo sdo divulgadas nesta nota.

As transacBes com entidades relacionadas durante os periodos de trés meses findos em 31 de
marco de 2023 e 2022 podem ser resumidas como segue:

Compras e servigos Vendas e servigos Juros recebidos /
obtidos prestados (suportados)
Transagodes 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Empreendimentos conjuntos e
associadas (a)

Outras partes relacionadas (b) 11.305 12.870.514 21.746 139.428 (479.039) (707.860)
11.305 12.870.514 164.112 529.254 937.050 (354.025)

142.366 389.826 1.416.089 353.835

Pagamentos de Passivos

da Locacao
Transacoes 31.03.2023  31.03.2022
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) — —
Outras partes relacionadas (b) — (178.530)
—_ (178.530)

(a) Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial em 31 de mar¢o de 2023 e 2022 (Nota 5).

(b) Em 31 de marco de 2022, estdo incluidas nas “Outras partes relacionadas” as subsididrias das sociedades do Grupo Altri,
Grupo Ramada, Grupo Cofina, acionistas e outras entidades relacionadas. Neste contexto, importa referir que a Altri
comunicou ao mercado no dia 6 de maio de 2022 a atribuicdo de um dividendo em espécie aos seus acionistas, composto por
a¢Bes da Greenvolt, por deliberacdo tomada na sua Assembleia Geral Anual realizada no dia 29 de abril de 2022, por efeito da
qual a Greenvolt deixou de ser uma sociedade dominada pela Altri. Deste modo, foi decidido pelo Grupo que as subsidiarias

das sociedades do Grupo Altri, Grupo Ramada e Grupo Cofina deixariam de ser divulgadas como partes relacionadas a partir
de 1 de janeiro de 2023.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os saldos com entidades relacionadas
podem ser resumidos como segue:

Fornecedores e outras Clientes e outras Empréstimos de
dividas a terceiros dividas de terceiros acionistas
Saldos 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023  31.12.2022
Empreendimentos conjuntos e
associadas (a) (5.958) — 2.347.098 1.684.039 — —
Outras partes relacionadas (b) (581.342) (4.677.787) 844.123 1.310.560 (39.576.275) (38.660.084)

(587.300) (4.677.787) 3.191.221 2.994.599 (39.576.275) (38.660.084)
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Empréstimos Adiantamentos por . =
N . . Passivo da locagao
concedidos conta de investimentos

Saldos 31.03.2023  31.12.2022 31.03.2023  31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Empreendimentos conjuntos e
associadas (a) 91.331.815  73.439.399 — — — —
Outras partes relacionadas (b) 10.000.000 10.000.000 — 94.604 —  (7947.618)

101.331.815 83.439.399 - 94.604 — (7.947.618)

(a) Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Nota 5).

(b) Em 31 de dezembro de 2022, estdo incluidas nas “Outras partes relacionadas” as subsidiarias das sociedades do Grupo
Altri, Grupo Ramada, Grupo Cofina, acionistas e outras entidades relacionadas. Neste contexto, importa referir que a Altri
comunicou ao mercado no dia 6 de maio de 2022 a atribuicdo de um dividendo em espécie aos seus acionistas, composto por
acOes da Greenvolt, por deliberacdo tomada na sua Assembleia Geral Anual realizada no dia 29 de abril de 2022, por efeito da
qual a Greenvolt deixou de ser uma sociedade dominada pela Altri. Deste modo, foi decidido pelo Grupo que as subsidiarias
das sociedades do Grupo Altri, Grupo Ramada e Grupo Cofina deixariam de ser divulgadas como partes relacionadas a partir
de 1 de janeiro de 2023.

A rubrica “Empréstimos de acionistas” inclui um empréstimo obtido de um acionista de uma das
subsidiarias da Greenvolt, a Lakeside Topco Limited. Este empréstimo vence juros a taxa de 7%,
sendo a data de pagamento do empréstimo no dia 31 de marco de 2054. Desta forma, a
totalidade do valor nominal do empréstimo foi classificado como ndo corrente. Estima-se que o
valor contabilistico deste empréstimo ndo difira significativamente do seu justo valor. O justo
valor dos empréstimos é determinado com base na metodologia de fluxos de caixa descontados.

Os saldos e transa¢gdes com empreendimentos conjuntos e associadas correspondem
maioritariamente a valores com a Augusta Energy (Polénia) e com a MaxSolar (Alemanha).

Em 31 de marco de 2023 e 2022, a reconciliagdo da variacdo do saldo de “Empréstimos
acionistas” e os fluxos de caixa é como segue:

31.03.2023 31.03.2022
Saldo em 1 de janeiro 38.660.084 40.826.529

Pagamentos de empréstimos acionistas obtidos — (2.815.761)

Recebimentos de empréstimos acionistas obtidos — —

Variagdo dos encargos com juros 670.358 707.860
Efeito das variagdes cambiais 245.833 (287.445)
Variagdo da divida 916.191 420.415
Saldo em 31 de marc¢o 39.576.275 41.246.944

Durante os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022, ndo ocorreram
transacdes com os Administradores do Grupo nem lhes foram concedidos empréstimos.
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Resultados por Agdo

Os resultados por a¢do dos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022 foram
calculados em fun¢do dos seguintes montantes:

31.03.2023 31.03.2022

NUmero de agdes para efeito de cdlculo do resultado
lfquido basico e diluido 139.169.046 121.376.470

Resultado para efeito do calculo do resultado por agdo 297.205 1.141.172
Resultado por a¢do

Bésico 0,00 0,01
Diluido 0,00 0,01

Em 31 de marc¢o de 2022 ndo existem efeitos de diluicdo do nimero de a¢des em circulagao.

O efeito do empréstimo obrigacionista convertivel ndo foi incluido no calculo do resultado por
acao diluido, uma vez que foi considerado como tendo um efeito anti-diluicdo no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2023.

20)

Informagdo por Segmentos

O Grupo apresenta os seguintes segmentos de negocio:

1.

Biomassa e estrutura: inclui as cinco centrais de producao de energia a partir de
biomassa florestal em Portugal, os custos de estrutura corporativa da Greenvolt, bem
como a central de Tilbury, no Reino Unido.

Desenvolvimento - energia solar e edlica: inclui as atividades de desenvolvimento,
construcdo e exploracao de energia fotovoltaica e edlica, com as subsidiarias Greenvolt
Power e Sustainable Energy One como principais contributos para o segmento. Inclui
ainda o impacto da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial na associada
MaxSolar e nos empreendimentos conjuntos relativos as entidades do Grupo
Infraventus.

Geracdo distribuida: inclui os contributos das subsidiarias Greenvolt Next Portugal,
Greenvolt Next Portugal Il Invest, Perfecta Energia, Greenvolt Comunidades, Greenvolt
Comunidades I, Greenvolt Next Espafia, Greenvolt Next Polska e Greenvolt Next
Greece.

Estes segmentos foram identificados tendo em consideracdo os seguintes critérios/condicBes: o
facto de serem unidades do Grupo que desenvolvem atividades onde se podem identificar
separadamente as receitas e as despesas, em relacdo as quais é desenvolvida informacdo
financeira separadamente, os seus resultados operacionais sdo regularmente revistos pela
gestdo e sobre 0s quais esta toma decisdes sobre, por exemplo, alocagao de recursos, o facto de
terem produtos/servicos semelhantes e ainda tendo em consideracao o threshold quantitativo
(conforme previsto na IFRS 8).
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O Conselho de Administracdo ira continuar a avaliar a identificacdo dos segmentos operacionais
de acordo com a IFRS 8, através dos quais monitorizam as operac¢des e incluem no processo de

N

tomada de decisGes, considerando a evolu¢do das operacdes do Grupo face a sua atual

estratégia de expansao.

O contributo dos segmentos de negoécio para a demonstracdo consolidada condensada dos
resultados dos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022 é como segue:

Desenvolvi-
. mento - -
Biomassa e . Geragao P .
31 de margo de 2023 estrutura energia distribuida Total Eliminagoes Consolidado
solar e
eblica
Rendimentos operacionais:
Vendas 42.026.609 4.053.960 10.396 46.090.965 — 46.090.965
Vendas - intersegmental — — — — —
Prestacées de servigos — 1.203.178 18.201.374 19.404.552 — 19.404.552
Prestacées de servigos - intersegmental 306.533 253.947 1.046.877 1.607.357 (1.607.357) —
Outros rendimentos 740.586 1.335.858 176.146 2.252.590 — 2.252.590
Outros rendimentos - intersegmental 5.300 — — 5.300 (5.300) —
Total de rendimentos operacionais 43.079.028 6.846.943 19.434.793 69.360.764 (1.612.657) 67.748.107
Gastos operacionais:
Custo das vendas (17.001.416) (237.561) (10.957.851) (28.196.828) 48.189 (28.148.639)
Fornecimento de servicos externos (9.096.608) (4.533.106) (7.165.102) (20.794.816) 1.560.165 (19.234.651)
Custos com o pessoal (1.920.773) (3.622.244) (2.409.636) (7.952.653) — (7.952.653)
ProvisGes e perdas por imparidade — (14.651) — (14.651) — (14.651)
Outros gastos (91.799) (335.539) (102.853) (530.191) — (530.191)
Total de gastos operacionais (28.110.596) (8.743.101)  (20.635.442) (57.489.139) 1.608.354 (55.880.785)
Resultados relativos a investimentos — 9.764.920 19.099 9.784.019 — 9.784.019
Resultado operacional antes de 14.968.432 7.868.762  (1.181.550) 21.655.644 (4303)  21.651.341
amortizacBes e deprecia¢Bes
Amortiza¢Bes e depreciagdes (11.706.492)
Resultados financeiros (9.291.533)
Resultado antes de impostos e outras
M e 653.316
contribui¢des sobre o setor energético
Impostos sobre o rendimento 1.259.445
Outrag ;ontrlbwgoes sobre o setor (1.451.607)
energético
Resultado liquido consolidado do periodo 461.154
Atribuivel a:
Detentores Nde capital préprio da 297205
empresa-mae
Interesses que ndo controlam 163.949
461.154
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Desenvolvi-
Biomassa e mento - Geragdo Lo .
31 de margo de 2022 estrutura energia distribuida Total Eliminacdes Consolidado
solar e
edlica
Rendimentos operacionais:
Vendas 48.586.272 — 26.805  48.613.077 — 48.613.077
Vendas - intersegmental — — — — — —
PrestacOes de servicos — 1.720.644 5.736.779 7.457.423 — 7.457.423
PrestacOes de servicos - intersegmental 5.663 — 2.664.858 2.670.521 (2.670.521) —
Outros rendimentos 108.443 429.110 1.536 539.089 — 539.089
Outros rendimentos - intersegmental — — — — — —
Total de rendimentos operacionais 48.700.378 2.149.754 8.429.978 59.280.110 (2.670.521) 56.609.589
Gastos operacionais:
Custo das vendas (13.981.831) —  (4582.010) (18.563.841) 2.552.825 (16.011.016)
Fornecimento de servigos externos (7.978.859) (2.038.290) (3.637.290) (13.654.439) 117.729 (13.536.710)
Custos com o pessoal (1.526.315) (2.489.696) (719.575)  (4.735.586) — (4.735.586)
Provis@es e perdas por imparidade — (48.530) — (48.530) — (48.530)
Outros gastos (67.807) (267.951) 125.580 (210.178) — (210.178)
Total de gastos operacionais (23.554.812) (4.844.467)  (8.813.295) (37.212.574) 2.670.554  (34.542.020)
Resultados relativos a investimentos (4.867) (211.213) 47.229 (168.851) — (168.851)
grf:r':;‘izaoeze;adi‘;’r‘:'c;’;gfsde 25.140.699 (2.905.926)  (336.088) 21.898.685 33 21.898.718
Amortizacdes e depreciacdes (9.228.069)
Resultados financeiros (4.444.441)
T
Impostos sobre o rendimento (1.868.766)
S#g;ségggtribuigées sobre o setor (951.000)
Resultado liquido consolidado do periodo 5.406.442
Atribuivel a:
eDﬂeqtspetsar?;s: capital préprio da 1141172
Interesses que ndo controlam 4.265.270
5.406.442

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, a variacdo do volume de
negocios por mercado (comparativamente ao periodo homélogo) é, essencialmente, explicada

pelos seguintes fatores:

+ aumento do peso do volume de negdcios proveniente do mercado portugués, o qual
representa cerca de 52% do volume de negdcios total (vs. 44% no periodo homélogo),
sendo de notar o contributo da subsidiaria Greenvolt Next Portugal para o volume de
negocios consolidado, o qual aumentou cerca de 7,8 milhdes de Euros (variacdo de
+292%) face ao periodo homdlogo, em resultado de um aumento exponencial da
atividade operacional desta empresa, a qual atua no segmento de geragao distribuida;

* por outro lado, observa-se uma menor preponderancia do mercado britanico, o qual
representa cerca de 28% do volume de negécios total (vs. 48% no periodo homélogo), em
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consequéncia da diminuicdo do preco de venda de eletricidade no Reino Unido, apds
terem sido atingidos precos recorde no ano de 2022;

+ continuagao da expansao internacional com a entrada do Grupo em novas geografias,
representando o volume de negécios proveniente de outros mercados cerca de 20% do
volume de negécios total (vs. 9% no periodo homologo). Neste contexto, é de destacar o
aumento das operacdes ao nivel do segmento de desenvolvimento de projetos de
energia solar e edlica (utility-scale), reflexo dos 8 parques ja em operacdo no primeiro
trimestre de 2023 (inexistentes no periodo homélogo), maioritariamente através das
operag¢des desenvolvidas pela Greenvolt Power Group.

21) Conflito Armado na Ucrénia

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federacdo da Russia lancou uma invasdao ndo provocada e
injustificada da Ucrania, pais vizinho da Polénia e Roménia, geografias nas quais a Greenvolt,
através da sua subsidiaria Greenvolt Power, tem uma atividade significativa. Estes
acontecimentos reforcaram a necessidade de expansao das energias renovaveis, setor onde a
Greenvolt opera.

Ainda que nao se antecipem impactes diretos significativos na sua atividade, o Grupo tem vindo
a monitorizar e acompanhar as varias consequéncias do conflito, nomeadamente no que
respeita a evolucdo dos precos das commodities, alteracdes regulatdrias nos varios paises onde o
Grupo opera (com a criagdo de novas taxas e impostos sobre as empresas do setor da energia e
limites introduzidos ao pre¢o de venda de eletricidade), aumento das taxas de juro e infla¢do,
bem como desvalorizacdo cambial, nomeadamente do zl6ti polaco (cujos efeitos nao se
perspetivam significativos ao nivel do Grupo). Adicionalmente, desde o inicio do conflito foram
verificadas alteraces no mercado laboral polaco, com varios trabalhadores ucranianos a
regressarem ao seu pais de origem para combater, o que podera originar ligeiros atrasos na
conclusao dos parques fotovoltaicos.

Assim, pelos elementos disponiveis, a Poldnia e a Roménia continuam a ser paises atrativos para
os investidores em energias renovaveis, ndo estando afetadas as perspetivas de monetizacdo
dos ativos que venham a ser originados.
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22) Enquadramento Regulamentar

No primeiro trimestre de 2023, destacam-se as seguintes altera¢des regulamentares:
Portugal

*+ A 30 de mar¢o de 2023 foi publicado o Decreto-Lei n.° 21-B/2023, que estabelece a
extensdo do mecanismo ibérico até 31 de dezembro de 2023. Recorde-se que este
mecanismo estabelece um preco de referéncia para o gas natural consumido na
producdo de eletricidade comercializada no MIBEL (Mercado Ibérico de Eletricidade),
visando a reducdo dos respetivos precos. O preco de referéncia é fixado em €56,1/MWh
em abril de 2023, o qual ird aumentar em cerca de €1,1/MWh por més até atingir €65/
MWh em dezembro de 2023.

Polénia

*+ A 13 de marco de 2023, o Presidente da Poldénia assinou uma altera¢do ao “10H Act”,
introduzindo a possibilidade de modificar a regra de distancia para a localizacdo de
parques edlicos, mantendo o principio da localizagdo de novos parques edlicos apenas
com base num local zoning plan (LZP).

* As autarquias locais terdo o direito de determinar a distancia minima na sua LZP,
respeitando uma distancia minima absoluta de 700 metros, que ndo pode ser alterada
pela autarquia. Anteriormente, a instalacao de um parque edlico sé era permitida a uma
distancia de dez vezes a altura total do parque edlico face aos edificios circundantes. O
projeto de lei prevé ainda que o promotor de um parque edlico deve disponibilizar pelo
menos 10% da capacidade instalada do parque objeto do investimento aos moradores
do municipio por um periodo de 15 anos a partir da data da primeira produc¢do de
energia.

23) Eventos Subsequentes
Aquisicao de participagdo na Solarelit

No dia 16 de marco de 2023, a Greenvolt anunciou a assinatura de um acordo com vista a
aquisicdao de uma participacdo de 37,3% na sociedade italiana Solarelit, uma empresa de
referéncia com mais de 30 anos de experiéncia no desenvolvimento, implementacao e gestdo de
projetos fotovoltaicos, no segmento Comercial e Industrial, pelo preco de 33,5 milhdes de Euros.
A transacao foi concluida em 2 de abril de 2023. De referir que a Greenvolt detém uma opg¢do de
um reforgo da participa¢do no capital da empresa, exercivel em 2027.

A Solarelit conta atualmente com mais de 100 MW em instalacdes de unidades de producdo de
energia a partir da irradiacao solar.

Celebracdo de acordos para fornecimento de energia a Celbi

Através da sua subsidiaria Golditabua, o Grupo Greenvolt celebrou um acordo bilateral de 10
anos para o fornecimento de energia renovavel de longo prazo (PPA - Power Purchase Agreement)
com a Celbi, em Portugal (48 MW).
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Assinatura de Memorando de Entendimento relativo a venda de um projeto de gerag¢édo de
energia edlica na Poldnia

Durante o segundo trimestre de 2023, a Greenvolt, através da sua subsidiaria Greenvolt Power,
assinou um Memorando de Entendimento relativo a venda de um projeto de geracdo de energia
edlica com uma capacidade de 8 MWp na Poldnia, cuja energia sera consumida diretamente pelo
comprador (solucdo “behind the meter”). Estima-se que o ativo atinja a fase de “Ready-to-
Build" (RtB) durante o terceiro trimestre de 2023 e o estado de “Commercial Operation Date" (COD)
no final de 2024.

Parceria com a Bluefloat Energy

Adicionalmente, também no decurso do segundo trimestre de 2023, foi celebrada uma parceria
com a Bluefloat Energy, promotora de referéncia mundial na gera¢do de energia edlica offshore,
marcando a entrada do Grupo Greenvolt no desenvolvimento da energia edlica flutuante em
Portugal, contribuindo assim para a meta nacional de 10 GW de capacidade instalada de energia
edlica offshore até 2030.

De 31 de mar¢o de 2023 até a data de emissdo deste relatorio, ndo ocorreram outros factos
relevantes que possam vir a afetar materialmente a posicao financeira e os resultados futuros do
Grupo Greenvolt e do conjunto das empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e
associadas incluidas na consolidacao.
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Aprovacgdo das Demonstragées Financeiras Consolidadas Condensadas

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢do e autorizadas
para emissdao em 30 de junho de 2023. A sua aprovacdo final esta ainda sujeita a concordancia

da Assembleia Geral de Acionistas a realizar.

O Conselho de Administracao

Clementina Maria Damaso de Jesus Silva Barroso

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

Joao Manuel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonga

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

José Armindo Farinha Soares de Pina

Antonio Jorge Viegas de Vasconcelos

Maria Joana Dantas Vaz Pais

Sofia Maria Lopes Portela

Sérgio Paulo Lopes da Silva Monteiro

Jodao Manuel Manso Neto
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Anexo |
Lista de sociedades incluidas no perimetro de consolidagdo

Percentagem efetiva de

Denominagéo social Sede Atividade principal

participacdo
margo dezembro
2023 2022
Empresa-mae:
Greenvolt - Energias Renovéveis, S.A Porto Produgéo de energia elétrica e gestdo de participagdes
T sociais
Subsidiarias:
Rédao Power — Energia e Biomassa do R6da0, SA Vila Velha de 100% 100% Producéo e comercializagdo de energia elétrica e térmica
o Rédéo através de cogeracéo
Sociedade Bioelétrica do Mondego, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Produgao de energia e\etrlga alraves de fontes de
residuos e biomassa
Greenvolt Comunidades, S.A. (a) Figueira da Foz 100% 100% Promogao, desenvolvimento e gestao de instalagGes de
autoconsumo
Greenvolt Comunidades Il, S.A. (b) Figueira da Foz 100% 100% Promogao, desenvolvimento e gestao de instalagGes de
autoconsumo
Golditabua, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda. Nisa 80% 80% Energias renovaveis
Paraimo Green, Lda. Lisboa 100% 70% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Energias Renovaveis Holdco Limited Norwich 100% 100% Sociedade gestora de participagdes sociais
Lakeside Topco Limited Norwich 51% 51% Sociedade gestora de participagdes sociais
Lakeside Bidco Limited Norwich 51% 51% Sociedade gestora de participagdes sociais
Tilbury Green Power Holdings Limited Essex 51% 51% Sociedade gestora de participagdes sociais
Tiloury Green Power Limited Essex 510 510 Produgdo de energia elétrica através de biomassa
proveniente de resfduos lenhosos urbanos
Greenvolt Next Portugal, Lda. (¢) Mafra 20% 20% Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
! . energia solar (B2B)
Greenvolt Next Portugal Il Invest, Unipessoal, Lda. (d) Mafra 70% 70% Desenvo\v!mgntp c ﬁnang\gmento Qe proletos‘de
melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Next Polska SP z.0.0 Varsévia 69% 69% De?e”VO‘V‘,m?”t? ° finangigmento qe projetos‘de
o melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Next Holding, S.A. Lisboa 100% 100% Sociedade gestora de participagdes sociais
Greenvolt Next Greece. SA Attica 519 o Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
T ’ energia solar
Greenvolt Biomass Mortagua, SA Lisboa 100% o Prestagdo de servigos e produgdo de energia elétrica
T através de fontes de residuos e biomassa
Tresa Enersia, S.L Madrid 2% 2% Instalagdo de unidades de producéo descentralizada de
gld > energia solar (B2C)
Perfecta Gestion. S.L Madrid 42% 42% Prestacdo de servicos de gestdo e processamento
T ’ v administrativo de projetos e instalagdes
Garuda Solar. S.L Madrid 250 320 Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
T ’ ’ energia solar
Tresa Enerefa Industrial. S.L Madrid 209 2109 Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
e L ’ v energia solar (B2B)
Hemington Asset Management, S.L Madrid 4% o Desenvolvimento e financiamento de projetos de
g 8 o melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Henbury Asset Management, S.L Madrid 2% o Desenvolvimento e financiamento de projetos de
Y g T melhoria da eficiéncia energética através de energia solar
Greenvolt Power Group Sp. z 0.0. () Varsévia 100% 100% Sociedade gestora de participagdes sociais
Greenvolt Power Poland Sp. z 0.0. (f) Varsévia 100% 100% Desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Wind Poland Sp. z 0.0. (g) Varsévia 100% 100% Desenvolvimento de projetos de energia edlica
VRW 1 Sp. zo.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 2 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 3 Sp. zo.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 4 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 5 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 8 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 9 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 10 Sp.z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 11 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 12 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 13 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 14 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 15 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
VRW 16 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia edlica
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VRW 17 Sp. z 0.0.

VRW 18 Sp. z 0.0.

VRW 19 Sp. z 0.0.

VRW 20 Sp. z 0.0.

VRW 21 Sp. z 0.0.

VRW 22 Sp. z 0.0.

VRW 23 Sp. z 0.0.

VRW 24 Sp. z 0.0.

VRW 25 Sp. z 0.0.

VRW 26 Sp. z 0.0.

VRW 27 Sp. z 0.0.

VRW 28 Sp. z 0.0.

VRW 29 Sp. z 0.0.

VRW 30 Sp. z 0.0.

VRW 31 Sp. z 0.0.

EKO-EN Skibno 2 sp. z 0.0.

FW Lubieszewo Sp. z o.0.

V-Ridium Zaklikéw Sp z 0.0.

Radan Nordwind Sp. z o.0.

WPP FOREST WIND DOO

WPP GREENWATT DOO

WPP WEST WIND DOO

WPP BLACK MUD DOO

WPP EAST WIND ONE DOO

WINDNET Sp. Z 0.0.
Agat Energia Sp. z 0.0.
Ametyst Energia Sp. z 0.0.
Bursztyn Energia Sp. z 0.0.
Szafir Energia Sp. z 0.0.
Diament Energia Sp. z 0.0.
Koral Energia Sp. z 0.0.
Perta Energia Sp. z 0.0.
Rubin Energia Sp. z 0.0.
Szmaragd Energia Sp. z 0.0.
Topaz Energia Sp. Z 0.0.

WINDNET 2 Sp. Z 0.0.
Mars Energia Sp. Z 0.0.
Neptun Energia Sp. Z 0.0.
Saturn Energia Sp. Z 0.0.
Wenus Energia Sp. Z 0.0.
Jowisz Energia Sp. Z 0.0.
Uran Energia Sp. Z 0.0.

V-Ridium Galicia Wind, S.L.U.

V-Ridium Wind Abruzzo 1 S.r.l.

V-Ridium Wind Molise 1 S.r.l.
V-Ridium Wind Molise 2 S.r.l.
V-Ridium Wind Molise 3 S.r.l.
V-Ridium Wind Molise 4 S.r.I.

Greenvolt Power EM Orka Ehf (h)

Garpsdalorka Ehf.
V-Ridium Atlas Ltd
V-Ridium Mars EOOD

Greenvolt Power Solar Poland sp. z 0.0. (i)

VRS 1 Sp.zo.0.
VRS 3 Sp.zo.0.
VRS 6 Sp. zo.0.
VRS 7Sp.zo.0.
VRS 8 Sp. z 0.0.
VRS 9 Sp. z 0.0.
VRS 10 Sp. z 0.0.

Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Gliwice
Belgrado
Belgrado
Belgrado
Belgrado
Belgrado
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Madrid
Roma
Roma
Roma
Roma
Roma
Reykjavik
Reykjavik
Sofia
Sofia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia
Varsévia

Varsévia
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100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
76%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
76%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Sociedade gestora de participagdes sociais
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Sociedade gestora de participagdes sociais
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Projeto de energia edlica
Desenvolvimento de projetos de energia solar
Projeto de energia solar
Projeto de energia solar
Projeto de energia solar
Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
Projeto de energia solar
Projeto de energia solar

Projeto de energia solar
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VRS 11 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 12 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 13 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 14 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 15 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 16 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 18 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 19 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 22 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 23 Sp. zo0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 24 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 25 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 26 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 27 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 28 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 29 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
VRS 30 Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
J&Z PV Farms Mikutowa Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
Merak Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
Mizar Energia Sp. z 0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
PVE 3 Sp.z0.0. Varsévia 100% 100% Projeto de energia solar
PVE 38 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
PVE 270 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
PVE 283 Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 1 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 2 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 3 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 4 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 5 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 6 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Greenvolt Solar 7 sp. z 0.0. Varsévia 100% — Projeto de energia solar
Green Venture Rotello S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Marche 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 1 Sir.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Abruzzo 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
Green Venturo Montenero S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
Green Venturo Montorio S.r.l. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Puglia 4 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Puglia 2 S.R.L. () Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Sicilia 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Abruzzo 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Molise 1 S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 4 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 5 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 6 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Calabria 7 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Hybrid Sicilia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 2 S.r.l. (k) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 3 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 5 S.r.l. (I) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 6 S.r.l. (m) Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sicilia 7 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
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V-Ridium Solar ER 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar ER 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar | SR.L. Pescara 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar Il SR.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
ARNG Solar VI S.R.L. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sardegna 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Lombardia 2 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Campania 1 S.r.l. Roma 100% 100% Projeto de energia solar
VRS Toscana 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Lombardia 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Campania 2 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Calabria 8 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Abruzzo 4 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRH Campania 1 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
VRS Sardegna 2 Srl Roma 100% — Projeto de energia solar
Volt Verts 1 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Volt Verts 2 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Agrivoltaique 23 Lyon 100% — Projeto de energia solar
Greentech Invest 31 GmbH Hamburgo 100% — Projeto de energia solar
Lite Power Raba 2016 MegUjulé Energetikai
Szolgéltatd és Kereskedelmi Korlétolt Felelésségli Budapeste 100% — Projeto de energia solar
Térsasag (KIRA)
V-Ridium Solar 45 S.r.l. (ab) Bucareste — 100% Projeto de energia solar
LJG Green Source Energy Alpha S.A (Lions) Bucareste 100% 100% Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
V-Ridium PV Greece |.K.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV1 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV2 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV3 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV4 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV5 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV6 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
Rensol Energy PV7 M.LK.E. Attica 100% 100% Projeto de energia solar
V-Ridium Solar Sun 6 S.r.l. Bucareste 100% 100% Producéo de energia elétrica
Sun Records s.r.l. Bucareste 100% — Producéo de energia elétrica através de fontes solares
Sun Terminal s.r.l. Bucareste 100% — Produgdo de energia elétrica através de fontes solares
V-Ridium Amvrakia Eregeiaki Anonimi Etaireia Atenas 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Menelou Single Member P.C. Attica 100% 100% Projeto de energia edlica
Greenvolt Bulgaria EOOD (n) Sofia 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Balkan d 0.0 (0) Belgrado 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Greece P.C. (p) Attica 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Renouvelables France SAS (q) Lyon 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Italy S.r.l. (r) Roma 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Krajowy System Magazyndéw Energii sp. z 0.0. Varsévia 51% 51% Desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Renewables S.R.L (s) Bucareste 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Spain, S.L.U. (t) Madrid 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
OSD Greenvolt Power sp. z 0.0. (u) Varsoévia 100% 100% Distribuicdo de eletricidade
Magazyn EE Turo$n Koscielna Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Magazyn EE Kozienice Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Magazyn EE Etk Sp. Z 0.0. Varsévia 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Magazyn EE Mieczystawéw Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Producéo de energia elétrica
Magazyn EE Kamionka Sp. Z o.0. Varsévia 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Magazyn EE Siedlce Sp. Z.0.0. Varsévia 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Green Repower Photovoltaic Single Member P.C. Attica 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power USA Inc. (v) Delaware 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Renewables LLC (w) Delaware 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Holding LLC (x) Delaware 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
NerWind Services, LLC Delaware 71% 71% Producéo de energia elétrica
NerWind Services ApS Skodsborg 71% 71% Producéo de energia elétrica
glezr;vgleFwer Renewables de Mexico, 5. de Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
L. V.y)
Renewables Frontier, S. de R.L. de C.V. Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
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Greenvolt Power de Mexico, S. de R.L. de C.V.(z) Ciudad Victoria 80% 80% Holding, desenvolvimento de projetos
Monclova Solar, S. de R.L. de C.V. Ciudad Victoria 80% 80% Produgéo de energia elétrica
Monclova Solar 2, S. de R.L. de C.V. Ciudad Victoria 80% 80% Produgéo de energia elétrica
Dime Energia Renovable, S. de R.L. de C.V. Ciudad Victoria 80% 80% Producéo de energia elétrica
Energia Renovable La Noria, S. de R.L.de C.V.  Ciudad Victoria 80% 80% Producéo de energia elétrica
Herkimer Solar LLC Nova lorque 80% 80% Producéo de energia elétrica
HCCC Solar LLC Nova lorque 80% 80% Produgéo de energia elétrica
Greenvolt Power Land Ventures LLC Liberty Hill 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Actualize Solar LLC (ac) Delaware 51% 51% Desenvolvimento de projetos de energia solar
Greenvolt Power Trading sp. z 0.0. (aa) Varsévia 100% 100% Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Danmark ApS Risskov 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Greenvolt Power Germany GmbH Berlim 100% 100% Producéo de energia elétrica
Greenvolt Power Development GmbH Hamburgo 100% 100% Producéo de energia elétrica
Greentech Invest 23 GmbH & Co. KG Hamburgo 100% — Desenvolvimento de projetos solares
Greentech Invest 28 GmbH & Co. KG Hamburgo 100% — Desenvolvimento de projetos solares
Greenvolt Power Hungary Limited Liability Budapeste 100% 100% Produgdo de energia elétrica
Greenvolt Power UK Limited Cheshire 100% 100% Holding
GV 1 Limited Cheshire 100% 100% Produgéo de energia elétrica
GV 2 Limited Cheshire 100% 100% Produgéo de energia elétrica
Greenvolt Power Ireland Dublin 100% — Holding, desenvolvimento de projetos
S(;Zg%?goz%vi; Zsz\gljf:tt;\?ar%%:vo S ogranicenom Zagreb 100% — Holding, desenvolvimento de projetos
Greenvolt Power Construction Varsévia 70% o Prestacao de servicos de construgdo e instalagdo de
unidades de produgéo descentralizada de energia solar
Sustainable Energy One, S.L. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Silvano ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Fanfi ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Pitiu ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Perseo ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Tora ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Atenea ITG, S.L.U. Madrid 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Schraemli Project Management, S.L. Mdrcia 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
FV Cueva Del Duque Lorca, S.L.U. Mdrcia 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
FV Casa Colorada Lorca, S.L.U. Mdrcia 98,75% 98,75% Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 1, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 7, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 8, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 9, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 10, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 11, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 12, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 13, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 14, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 15, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 26, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 27, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 28, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 29, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 30, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Sustainable PV 31, S.L.U. Madrid 98,75% — Desenvolvimento de projetos solares
Greenvolt Espafia, S.L. Madrid 100% 100% Holding, prestagéo de servicos de back-office
Greenvolt Next Espafia, S.L. (ad) Madrid 50% 50% Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
pana, >.L. ’ ’ energia solar
Vioresol S.L Albacete 259 459 Instalagdo de unidades de produgdo descentralizada de
P T ’ ’ energia solar
(@)  Anteriormente designada por Energia Unida, S.A.
(b)  Anteriormente designada por Comunidades Energia Unida, S.A.
() Anteriormente designada por Track Profit Energy, Lda.
(d)  Anteriormente designada por Track Profit Energy Il Invest, Unipessoal Lda.
(e)  Anteriormente designada por V-Ridium Power Group Sp. z.0.0
(f) Anteriormente designada por V-Ridium Power Services Sp. z.0.0
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Anteriormente designada por V-Ridium Wind (EPV 1) Sp. z.0.0
Anteriormente designada por EM Orka Ehf.

Anteriormente designada por V-Ridium Solar Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Hybrid Puglia 2 S.r.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Molise 4 S.r.I.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Lazio 1 S.r.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Solar Marche 2 S.r.l.
Anteriormente designada por V-Ridium Bulgaria Ltd.
Anteriormente designada por V-Ridium Balkan d.o.o.
Anteriormente designada por V-Ridium Greece IKE

Anteriormente designada por V-Ridium Renouvelables SAS
Anteriormente designada por V-Ridium Italy S.r.l.

Anteriormente designada por V-Ridium Renewables S.r.|
Anteriormente designada por V-Ridium Spain, S.L.U.

Anteriormente designada por OSD V-Ridium Sp. z.0.0
Anteriormente designada por V-Ridium Inc.

Anteriormente designada por V-Ridium Oak Creek Renewables, LLC
Anteriormente designada por V-Ridium Oak Creek Holdings, LLC
Anteriormente designada por Oak Creek Energfa de México, S. de R.L. de C.V.
Anteriormente designada por Oak Creek de México, S. de R.L. de C.V.
Anteriormente designada por V-Ridium Trading Sp. z.0.0

No perfodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, a sociedade V-Ridium Solar 45 S.r.l. foi fundida na LJG Green Source Energy

Alpha S.A.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023, decorrente da alteragdo do contrato de parceria existente, o Grupo adquiriu o
controlo da empresa Greenvolt Power Actualize Solar, tendo sido apurado o justo valor dos projetos em carteira a data de aquisicdo do

controlo.
Anteriormente designada por Univergy Autoconsumo, S.L.
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Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A
Sociedade Aberta

PORTUGAL
Rua Manuel Pinto de Azevedo, 818
4100-320 Porto | Portugal

Capital Social totalmente subscrito e realizado €367 094 274,62
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o numero Unico de matricula e identificagdo fiscal 506 042 715
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