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Destaques do 1T23

O Grupo Altri registou receitas totais de € 224,7 M no 1T23, um decréscimo de 9,9% vs 1T22. O
efeito de destocking global na indUstria de Pasta e Papel levou o Grupo Altri a registar um volume de
vendas inferior ao periodo homoélogo. Adicionalmente, a mudanca de regime elétrico da unidade

industrial Celbi para autoconsumo acabou por levar a uma redugao relevante do nivel de receitas.

O Grupo Altri atingiu um EBITDA de € 50,2 M no 1T23, um decréscimo de 17,6% ao comparar com
o periodo homologo. A margem EBITDA registada foi de 22,3%, um decréscimo face a 24,5%
reportado no 1T22. Durante 0 1T23, comegou-se a assistira uma descida dos custos variaveis por

tonelada, tendéncia que devera acelerar nos proximos trimestres.

O Resultado Liquido do Grupo Altri atingiu € 19,6 M no 1T23, um decréscimo de 34,3% quando

comparado com o 1T22.

O Grupo Altri mantém um nivel de divida confortavel no final do 1723, registando um racio de Divida
Liquida/EBITDA LTM de 1,1x, correspondente a um nivel de divida liquida de € 327,5 M.

O Grupo Altri continua a olhar para oportunidades de melhoria da eficiéncia das suas unidades
industriais. O Grupo espera arrancar, ainda em 2023, com capacidade adicional de geragao de
energia elétrica, através de novas centrais fotovoltaicas e do aproveitamento do excesso de energia
da nova caldeira de biomassa da Caima.

O Grupo Altri continua a desenvolver o projeto Gama e é expectavel que seja anunciada uma
decisado final de investimento até ao final de 2023. O projeto Gama deverd ser um projeto
transformacional, implicando a construgao de uma nova unidade industrial de produgao de pasta
soluvel e fibras téxteis sustentaveis, na Galiza. O Grupo Altri continua a trabalhar ativamente no
estudo de impacto ambiental, projeto de engenharia, estudo de viabilidade econémica, estrutura

de financiamento e acesso a fundos da Unido Europeia.
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Mensagem do CEO

Depois de um 2022 desafiante, entramos neste novo ano com grande enfoque na disciplina
operacional e na transformacéo do perfildo Grupo, orientado para mercados da bioeconomia e para

criagdo de maior valor.

Nas nossas operagées, realizamos com sucesso a paragem programada daquela que é a maior
unidade industrial do Grupo Altri, a Celbi, neste trimestre, reforgando a sua eficiéncia operacional.

Esta paragem implicou uma redugéo no volume total de fibras produzidas pelo Grupo Altri.

O contexto de destocking ao longo da cadeia da valor da industria de pasta e papel, consequéncia
da desaceleragao na procura global e normalizagdo da logistica mundial, levou a uma diminuigéao

nas vendas numa altura de quebra nos pregos das fibras.

Apesar de assistirmos a uma estabilizacdo nos principais custos, estes continuam mais elevados
do que no mesmo periodo do ano passado. Este contexto reforca o nosso foco na gestao dos custos
em todo o processo produtivo e na implementagcdo de medidas adicionais que nos permitam

melhorar a eficiéncia operacional.

Apesar desta conjuntura, continuamos o novo esforco de investimento em projetos relevantes que
reforcam a nossa aposta no crescimento orgédnico. S6 neste trimestre, o Grupo Altri investiu um total
de 18,4 milhbées de euros, quase trés vezes mais que no periodo homaélogo, num esforgo de melhoria
da eficiéncia e sustentabilidade das nossas unidades industriais, mas também procurando prepara-

las para que possam agarrar novas oportunidades criadas pela bioeconomia.

Continuamos empenhados no desenvolvimento do Projeto Gama, focado na produgéo de fibras
sustentaveis para a industria téxtil, na Galiza, e sobre o qual esperamos anunciar uma decisao final

de investimento até ao final de 2023.

José Soares de Pina
CEO da Altri
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Desempenho operacional e

financeiro

Mercado de pasta

A procura global de pasta durante o 1T23 apresentou um decréscimo de 3,5% face ao periodo
homoélogo, sendo que a procura por pasta Hardwood registou uma evolucéao ligeiramente melhor,
comuma redugédo de 3,1%, de acordo com o PPPC (World Chemical Market Pulp Global 100 Report-
March 2023).

Em termos regionais, e focando essencialmente no mercado de pasta Hardwood, em que o Grupo
Altri tem uma posigdo predominante, destacamos positivamente a América Latina (+19,1%) e a
China (+4,3%). O mercado Europeu em especial, como consequéncia do efeito de destocking ja

verificado nos ultimos meses de 2022, apresentou um decréscimo significativo de -18,1% no 1T23.

Mil Tons 1T23 1T22 Var.%
Bleached Hardwood Sulphate 9.078 9.372 -3,1%
Bleached Softwood Sulphate 6.014 6.156 -2,3%
Unbleached Sulphite 659 782 -15,7%
Sulphite 25 31 -19,3%
Procura Global de Pasta 15.776 16.341 -3,5%

Bleached Hardwood Sulphate por regido

América do Norte 788 797 -1,1%
Europa Ocidental 1.808 2.203 -18,1%
Europa de Leste 310 374 -17,1%
Ameérica Latina 818 686 19,1%
Japao 243 272 -10,5%
China 3.684 3.533 4,3%

Resto da Asia/Africa 1.383 1.447 -4,4%
Oceania 45 59 -23,4%
Total 9.078 9.372 -3,1%

Fonte: PPPC (World Chemical Market Pulp Global 100 Report- March 2023).

Um dos fatores relevantes para confirmar o equilibrio da procura e oferta de pasta no mercado
Europeu é o nivel de stocks nos Portos Europeus. Dada a tendéncia global de destocking na cadeia
de valor da industria de pasta e papel em geral, o nivel de stocks nos Portos Europeus registou um

acréscimo durante o 1T23, estando agora a niveis um pouco acima da média historica.

Stocks de pasta nos Portos Europeus

Mil Tons mar-23 fev-23 jan-23 2022 2021 2020 2019

Stocks (Portos UE) 1.722 1.674 1.514 1.157 1.198 1.542 1.912

Nota: Stocks mensais relativos ao final do periodo. Média mensal para os valores trimestrais e anuais.

Fonte: Europulp (Federation of the National Associations of Pulp Sellers in Europe).
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Durante o 1723, o prego de tabela de pasta (BHKP) na Europa registou um decréscimo a partir de
fevereiro terminando o trimestre em US$1,280/ton. Depois de um ano de 2022 com varias
limitagbes ao nivel da oferta, exacerbadas por dificuldades logisticas, estamos agora a assitir a um

processo de normalizagado das cadeias de valor.

Evolucao do preco médio de pasta BHKP na Europa (2017 ao 1T723)

US$/ton 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
1T

Prego médio da Pasta (BHKP) 1.337 1.286 1.014 680 858 1.037 819

Fonte: FOEX.

A procura global de pasta soluvel (DP) registou um ligeiro decréscimo de 2,2% durante o 1723, de
acordo com a Numera Analytics (Global DP Demand Report — February 2023). Estes numeros de
procura sao ainda consequéncia do abrandamento verificado durante o 4T22 na industria téxtil.
Relembramos que a DP é direcionada essencialmente para o uso téxtil e usada principalmente na
Asia, regido que absorve mais de 80% da procura. Em termos geogréaficos, a China registou um
aumento de 7,8%, apesar dos niimeros negativos de outra zonas da Asia. Apesar desta reducéo de
procura nos primeiros dois meses do ano, hd indicagdes de que o mercado estabilizou e de que a

procura, assim como o nivel de pregos, ja estardo num processo de recuperagao.

Procura global de pasta soluvel

Jan-Fev Jan-Fev
000' Tons 2023 2022 Var.%
América do Norte 94 70 35,2%
Europa Ocidental 88 106 -16,5%
Asia 977 1.012 -3,4%
China 771 715 7,8%
Japao 32 28 14,9%
Taiwan 6 7 -16,8%
Tailandia 24 27 -10,9%
Resto da Asia 145 235 -38,4%
Outros 9 9 2,8%
Total 1.169 1.195 -2,2%

Fonte: Numera Analytics (Global DP Demand Report — February 2023).
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O Grupo Altri

Performance operacional

O volume total de pasta produzida no 1723 atingiu 239,5 mil tons, um decréscimo de 17,5% ao
comparar com o trimestre anterior e 14,5% abaixo do trimestre homadlogo. Esta variagao é explicada
essencialmente pela paragem ocorrida durante o 1723 na Celbi, a principal unidade industrial do
Grupo Altri.

Em termos de vendas de pasta, o volume registado foi cerca de 251,4 mil tons durante o 1723, um

crescimento de 2,8% vs 4T22 e um decréscimo de 15,7% ao comparar com o 1T22.

A reducgéao verificada em relagao ao periodo homoélogo é explicada essencialmente pelo efeito de
destocking ao longo da cadeia de valor da industria de pasta e papel, uma consequéncia da
desaceleragdo na procura global de pasta e normalizagdo da logistica mundial. Este efeito foi

especialmente relevante no segmento de ‘Impressao & Escrita (I&E)’ e algumas ‘Especialidades’.

Indicadores operacionais (trimestrais)

Mil tons 1723 1T22 1T23/1T22 4722 1T23/4T22
Produgéao Pasta BHKP 214,8 256,5 -16,2% 269,2 -20,2%
Produgéao Pasta DWP 24,7 23,8 3,9% 21,3 16,2%
Producgéao Total 239,5 280,3 -14,5% 290,4 -17,5%
Vendas Pasta BHKP 228,8 264,0 -13,4% 228,3 0,2%
Vendas Pasta DWP 22,6 34,1 -33,7% 16,3 38,5%
Vendas Totais 251,4 298,1 -15,7% 244,6 2,8%

Em termos de uso final, o Tissue continua a manter niveis de procura sélida, aumentando o seu peso
para 56% (53% em 2022 e 50% em 2021). O segmento de I&E continua a ser o segundo mais
importante, com 16% do volume vendido, mas a perder importancia dado o efeito particularmente
relevante de destocking a ocorrer neste segmento. Em termos regionais, a Europa (incluindo
Portugal), é responsével por 66% das vendas, seguida pelo Médio Oriente com 23%, sendo a Turquia

e Israel os principais destinos no Médio Oriente.

Peso das vendas (volume) por uso final Peso das vendas (volume) por regiao

1T23 2022 2021 1723 2022 2021
Tissue 56% 53% 50% Europa (excl. Portugal) 54% 61% 61%
I1&E 16% 24% 19% Médio Oriente 23% 17% 17%
Pasta Soluvel 10% 8% 8% Portugal 12% 15% 14%
Décor 5% 5% 7% Asia 11% 7% 8%
Especialidades 5% 5% 6%
Embalagens 2% 2% 2%
Outros 6% 3% 8%
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Performance econdmica e financeira

Durante o 1T23 as receitas totais do Grupo Altri atingiram € 224,7 M, um decréscimo de 9,9% vs
1T22 e umareducao de 13,7% vs 4T22. Esta variacao das receitas de ‘Fibras celuldsicas’ € explicada
essencialmente pela desaceleracao na procura global de pasta, e, consequentemente, pelo efeito
de destocking ao longo da cadeia da valor da industria de pasta e papel. Face ao 4722, e apesar do
aumento em toneladas vendidas (2,8%), a diminuigéo das receitas de ‘Fibras celuldsicas’ (-12,4%)
é explicada essencialmente pela queda do prego da pasta Hardwood (BHKP) durante o 1T23 e da

evolugédo desfavoravel do cAmbio do Euro vs o Ddlar (US$) no periodo.

A variagao das receitas incluidas na rubrica ‘Outros’ (-27,6% vs 1T22) é explicada essencialmente
por uma alteragao do regime de vendas de Energia Elétrica (EE), como consequéncia da passagem
da unidade produtiva da Celbi para Autoconsumo a partir do 3T22. Como tal, a venda de energia
elétrica passou a corresponder apenas ao excedente, sendo anteriormente vendido o total bruto
produzido. A partir dessa data, e uma vez que o Grupo vende o excedente energético no mercado,
passou a estar exposto a evolugcao dos precos de energia elétrica. Dado a redugéo dos pregos da
pool durante o 1T23 ao comparar com o trimestre anterior, assistimos a uma descida das receitas
de venda da eletricidade gerada excedentaria, o que explica também o decréscimo da rubrica de
receitas ‘Outros’.

Nos primeiros trés meses de 2023, assistimos a uma estabilizagao e ligeira redugéo nos pregos dos
principais custos variaveis face ao 4722, apesar de estarem ainda a um nivel bastante mais elevado
do verificado no 1T22. Adicionalmente, a paragem programada da unidade produtiva da Celbi
decorreu em fevereiro e margo de 2023 sem incidentes e com resultados positivos. Todos estes
fatores, quer ao nivel das receitas, quer ao nivel dos custos, acabaram por levar a uma evolugéao

negativa na margem em relagao ao trimestre anterior e homologo.

No 1723, o EBITDA atingiu € 50,2 M, um decréscimo de 17,6% face ao 1722, registando uma margem
EBITDA de 22,3%, uma redugao de 2,2 p.p. ao comparar com o periodo homoélogo, e de 7,7 p.p. face
ao 4T22.

Apesar de cerca de 32% da divida financeira nominal bruta se encontrar emitida a taxa fixa
(incluindo contratos com swaps de taxa de juro), a rubrica ‘Resultados financeiros’ aumentou em
65,9% face ao 1722, em resultado dos aumentos das taxas de juro, o que impactou os custos dos
financiamentos a taxa variavel. Face ao 4722, houve uma melhoria significativa dos resultados
financeiros (-67,7%), dado que alguns fatores que pesaram negativamente no 4722, como os

hedges cambiais e diferengas de cambio, evoluiram de forma mais favoravel neste trimestre.

O decréscimo verificado na rubrica de ‘Impostos sobre o rendimento’ acompanhou a reducgao
verificada nos ‘Resultados antes de impostos das op. continuadas’, sendo que a taxa de imposto
efetiva se manteve relativamente estavel face ao periodo homoélogo.

O Resultado Liquido do Grupo Altri atingiu cerca de € 19,6 M, uma redugéao de 34,3% ao comparar
com o 1722 e uma reducéo de 43,9% vs 0 4T22.
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Destaques da demonstragcao de resultados do 1723

€M 1T23 1T22 1T23/1T22 4722 1T23/4T22

Fibras celulésicas 189,1 200,0 -5,5% 215,9 -12,4%

Outros’ 35,6 49,2 -27,6% 44,5 -19,9%
Receitas totais 224,7 249,2 -9,9% 260,4 -13,7%
EBITDA 50,2 61,0 -17,6% 78,1 -35,7%
Margem EBITDA 22,3% 24,5% -2,2 pp 30,0% -7,7 pp
EBIT 32,8 44,4 -26,1% 63,3 -48,2%
Margem EBIT 14,6% 17,8% -3,2 pp 24,3% -9,7 pp
R ltado liquid .

esuttado tiquido op 19,6 29,8 -34,3% 34,9 -43,9%

continuadas?

" Outros: inclui essencialmente i) venda de biomassa e prestacdo de servigos de operagéo e manutengéo as centrais de

biomassa da Greenvolt em Portugal e ii) venda de Energia Elétrica (cogeracao) relacionada com o processo de producéo de

fibras celuldsicas.

2 Atribuivel aos detentores de capital proprio da empresa-mae

Investimento

O investimento liquido total realizado pelo Grupo Altri durante os primeiros trés meses de 2023 foi
de € 18,4 M, o que compara com € 6,8 M no periodo homodlogo de 2022. Este investimento nos trés

meses de 2023 inclui cerca de € 6,6 M relacionados com o investimento na nova caldeira de

biomassa para a unidade industrial Caima.

1723

2022

Investimento liquido total 18,4

45,3

Divida

A divida liquida do Grupo Altri atingiu € 327,5 M no final do 1723, um ligeiro aumento face a € 325,8
M no final de 2022 e face a € 303,3 M no 1T22. Este nivel de divida equivale a um récio de Divida
Liquida/EBITDA LTM de 1,1x. O nivel de Divida Liquida total, ao acrescentar o passivo da locagao,

era cerca de €403,2 M no final de 1T23.

€M 1T23 4722

3T22

2122

1T22

Divida Liquida 327,5 325,8

360,1

356,9

303,3
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Sustentabilidade

O Grupo Altri definiu quatro vetores estratégicos de desenvolvimento que centram a sua atividade

e os seus futuros investimentos:

e Valorizar as pessoas
e Desenvolver e valorizar a floresta
e Apostar na exceléncia operacional e na inovacao tecnolégica

e Afirmar a Sustentabilidade como fator de competitividade

Com base nesta estratégia, foram identificados os principais objetivos de sustentabilidade para o
Grupo, alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagdes Unidas, e
com as expectativas dos nossos stakeholders, resultando assim na definicdo do “Compromisso
2030” do Grupo Altri. Todos os trimestres vemos avangos no sentido de um Grupo mais sustentavel,

do qual destacamos as recentes iniciativas:

e O Grupo Altri manteve o seu rating ESG em A- no combate as alteragoes climaticas em
2022, estatuto que se enquadra na banda de ‘Lideranca’ do ranking da agéncia CDP. Este
ranking é acima da média Europeia (‘B’) e da média do setor de ‘Madeira e Papel’(‘C’), como
definido pela CDP, e descrito como uma referéncia de implementagdo de melhores

praticas.
e Adicionalmente, a CDP atribuiu ao Grupo Altri um rating de ‘B’ relativo ao seu
desempenho face a Floresta, desde politicas, compromissos, gestao de riscos,

certificagao, estratégia florestal, entre outras. Este rating esta acima da média Europeia

(‘B-’) e em linha com o setor de ‘Madeira e Papel’ (‘B’), como definido pela CDP.

}} CDP CDP SCORE REPORT

DISCLOSURE INSIGHT ACTION FORESTS 2022 - Timber

CDP SCORE REPORT - CLIMATE CHANGE 2022
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Perspetivas

O processo de normalizagdo do mercado de pasta global, iniciado durante os ultimos meses de
2022, devera continuar durante o segundo trimestre de 2023. A Europa continua a mostrar algum
abrandamento na procura, nomeadamente nos segmentos de uso final mais ciclico como a
Impresséao e Escrita (I&E) e o Décor (construgédo). O Grupo acredita que o destocking, que ainda se
tem verificado ao longo da cadeia de valor da industria de pasta e papel, é a consequéncia de algum
abrandamento econdmico e da normalizagao da logistica global. Adicionalmente, a expectativa de
mais oferta de pasta Hardwood dos novos projetos da América Latina nos proximos meses poderéo
estar a ampliar este efeito global de destocking. Do lado positivo, estd o comportamento sélido do

segmento de Tissue, que representa mais de 50% das vendas do Grupo Altri.

A reabertura da economia Chinesa durante o ultimo trimestre de 2022 era aguardada com alguma
expectativa no setor, dado o seu papel central no consumo de pasta mundial. Apesar de ser uma
das regides com niveis de procura positiva (+4,3%) no 1723, de acordo com o PPPC, nao tem sido
suficiente para compensar o abrandamento noutras regides. Apesar da descida de pregos de pasta
Hardwood (BHKP) na China, desde o inicio do ano, ter sido mais répida do que as expectativas do
mercado, o Grupo acredita que os niveis atuais de pregos estarédo perto dos minimos do ano o que

levard a uma reativagao da procura.

Na Europa, o preco da pasta Hardwood (BHKP) tem seguido a tendéncia global de descida de
precos. Depois de terminar o 1T23 a niveis de US$ 1.280 /ton., continuamos a assitir a uma corregéo
nos pregos, a acompanhar este processo de destocking da indUstria papeleira. O Grupo acredita
que este processo de normalizagéo possa estar a aproximar-se do fim, e, com ele, uma melhoria
nas perspetivas de evolugao dos pregos. O Grupo Altri permanece atento e prudente em relagao as

perspetivas de evolugdo do mercado nos préximos trimestres.

Apds o desafiante ano de 2022, a tentar minimizar o efeito de uma inflagédo generalizada dos custos
variaveis, verificamos alguma estabilizagdo dos pregos durante o 4T22 assim como no inicio de
2023. No 1723 foi possivel diminuir os custos de produgao por tonelada e é expectavel que essa
tendéncia acelere nos proximos trimestres. A tendéncia de redugao do prego do gas natural e dos
precos dos quimicos tem acelerado nos ultimos meses e notamos uma tendéncia para descidas de
precos da madeira nos mercado locais além de menores necessidades de importagao.O Grupo esta

também a implementar medidas adicionais para mitigar o impacto nos custos fixos.

No sentido de reforgar a competitividade energética do Grupo Altri, esperamos que o projeto,
iniciado em 2022, de instalacédo de capacidade adicional de geracao de Energia Elétrica, através
de centrais fotovoltaicas, inicie atividade na segunda metade de 20283.

11
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Em relagdo ao projeto Gama, na Galiza, o Grupo Altri continua a trabalhar com o objetivo de
anunciar a decisao final de investimento em 2023. O Grupo continua a avangar nos principais pilares
para atomada de decisdo, nomeadamente no estudo de impacto ambiental, projeto de engenharia,
viabilidade econdmica, estrutura de financiamento e acesso a fundos da UE. De notar que o projeto
Gama decorre de um Memorando de Entendimento (MdE) assinado com a Impulsa, um consodrcio
publico-privado da Comunidade Auténoma da Galiza, para estudar em exclusivo a construcao de
uma unidade industrial de raiz, com uma capacidade produtiva anual de 200.000 toneladas de

pasta soluvel e fibras téxteis sustentaveis.

12
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Anexos

Descricao do Grupo Altri

A Altri € um produtor europeu de referéncia na producao de fibras celulésicas. Para além da
produgao de fibras celuldsicas, o Grupo esta também presente no setor de energias renovaveis de
base florestal, nomeadamente a cogeracao industrial através de licor negro. A estratégia florestal
assenta no aproveitamento integral de todos os componentes disponibilizados pela floresta: fibras

celulédsicas, licor negro e residuos florestais.

Atualmente, a Altri gere cerca de 90,4 mil hectares de floresta em Portugal, integralmente certificada
pelo Forest Stewardship Council® (FSC®-C004615) e pelo Programme for the Endorsement of Forest
Certification™ (PEFC™), dois dos mais reconhecidos mecanismos de certificagdo florestal a nivel

mundial.

Atualmente, a Altri detém trés fabricas de fibras celuldésicas em Portugal, com uma capacidade

instalada que, em 2022, superava 1,1 milhao de toneladas/ano de fibras celulésicas.

A estrutura orgénica do Grupo Altri no final do 1723 é representada da seguinte forma:

118
altri
|
| | |
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Fibras Fibras Fibras Gestéo
Celulésicas Celul6sicas Celul6sicas Florestal
BEKP BEKP Sollveis
DWP
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Paragens programadas das fabricas

Em termos de paragens programadas de manutengdo em 2023, a calendarizagao € a seguinte:

Fabrica 2023 Estado

Celbi Marco Concluida
Biotek Outubro Agendada
Caima Outubro Agendada

Perfil de maturidade da divida

120
110,0
105,0
99,8
100
86,5
80,0
80
59,1
60
110,0
99,8
70,0
o 86,5
40 80,0
59,1
20
10,0
1]
2023 2024 2025 2026 2027 2028
Obrigagdes W Empréstimos Bancarios Papel Comercial

Valores em € M. Nota: Papel Comercial renovavel com maturidade multi-ano.
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Demonstracao de resultados (1T23)

€M 1723 1T22 1T23/1T22 4722 1T23/4T722
Fibras celuldsicas 189,1 200,0 -5,5% 215,9 -12,4%
Outros’ 35,6 49,2 -27,6% 44,5 -19,9%
Receitas totais 224,7 249,2 -9,9% 260,4 -13,7%
Custo das vendas 112,0 103,7 8,1% 116,9 -4,2%
Fornecimento de servigos externos 47,2 71,4 -33,8% 42,0 12,4%
Custos com pessoal 11,6 10,1 14,0% 17,1 -32,5%
Outros gastos 3,7 3,1 20,5% 6,8 -45,2%
Variagéo de justo valor dos ativos 0,0 0,0 ss. 3,6 s.s.
biolégicos
Provisbes e perdas por imparidade -0,1 0,0 s.s. 3,0 s.s.
Custos totais 174,5 188,3 -7,3% 182,3 -4,3%
EBITDA 50,2 61,0 -17,6% 78,1 -35,7%
Margem EBITDA 22,3% 24,5% -2,2 pp 30,0% -7,7 pp
Amortizagoes e depreciagdes -17,4 -16,5 5,1% -14,7 17,8%
EBIT 32,8 44,4 -26,1% 63,3 -48,2%
Margem EBIT 14,6% 17,8% -3,2 pp 24,3% -9,7 pp
Resultados financeiros -5,8 -3,5 65,9% -18,0 -67,7%
Resultados antes de impostos das
- 0, - 0,
op. continuadas 27,0 40,9 34,0% 45,4 40,4%
Impostos sobre rendimento -7,6 -11,1 -31,6% -10,6 -28,5%
Resultado liquido consolidado das
- . 19,4 29,8 -34,8% 34,7 -44,0%
operagoes continuadas
Atribuivel a:
Detentores ~(:Ie capital proprio da 19,6 29,8 -34,3% 34,9 -43,9%
empresa-mae
Interesses que nao controlam -0,2 0,0 s.s. -0,2 -19,4%

" Outros: inclui essencialmente i) venda de biomassa e prestagao de servigos de operagdo e manutengao as centrais de biomassa da Greenvolt

em Portugal e ii) venda de Energia Elétrica (cogeracao) relacionada com o processo de produgéo de fibras celuldsicas.
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Balanco (1T23)

€M 1T23 2022 1T23/2022
Ativos biolégicos 109,7 109,1 0,5%
Ativos fixos tangiveis 342,8 336,6 1,8%
Ativos sob direito de uso 68,3 68,6 -0,5%
Goodwill 265,6 265,6 0,0%
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 0,9 1,7 -48,3%
Qutros 19,9 22,0 -9,4%
Total de ativos nao correntes 807,2 803,7 0,4%
Inventarios 138,2 112,9 22,4%
Clientes 124,9 134,6 -7,2%
Caixa e equivalentes de caixa 212,9 233,6 -8,9%
Outros 36,8 32,9 11,8%
Total de ativos correntes 512,8 514,0 -0,2%
Grupo ~de ?tlvos classificados como detidos para distribuicao 153,5 180,6 -15,0%
aos acionistas
Total do ativo 1.473,5 1.498,4 -1,7%
Total do capital préprio e interesses que nao controlam 608,0 609,9 -0,3%
Empréstimos bancérios 25,0 25,0 0,0%
Outros empréstimos 357,0 433,8 -17,7%
Incentivos reembolsaveis 1,3 1,6 -20,0%
Passivo da locagao 64,6 64,9 -0,4%
Outros 51,9 47,8 8,4%
Total de passivos nao correntes 499,8 573,2 -12,8%
Empréstimos bancérios 0,0 19,1 -99,9%
Outros empréstimos 161,5 82,5 95,8%
Incentivos reembolsaveis 0,7 0,7 0,0%
Passivo da locagcao 11,1 17,4 -36,4%
Fornecedores 111,9 108,7 2,9%
Qutros 80,5 86,9 -7,4%
Total de passivos correntes 365,6 315,3 16,0%
Total do passivo e capital préprio 1.473,5 1.498,4 -1,7%

Nota: A informacgéao financeira consolidada contida neste documento foi preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia (IFRS-UE).

118
altri- _____
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Glossario

CDP: Agéncia de rating ESG

Divida Liquida: Empréstimos Bancarios (valores nominais) + Outros Empréstimos (valores nominais) - Caixa e
equivalentes de caixa

Divida Liquida Total: Divida Liquida + Passivo da Locagao
EBIT: Resultados antes de impostos e Resultados financeiros das operagoes continuadas

EBITDA: Resultados antes de impostos, Resultados financeiros e Amortizacdes e deprecia¢ces das operagoes
continuadas

EBITDA LTM: EBITDA reportado nos ultimos 12 meses

ESG: Environment, Social and Governance ou Ambiente, Social e Governanga

Investimento liquido total: Pagamentos no periodo relativos a aquisigoes de ativos fixos tangiveis
Margem EBIT: EBIT / Receitas totais

Margem EBITDA: EBITDA / Receitas totais

Receitas totais: Vendas + Prestagoes de servigos + Outros rendimentos

Resultado Liquido: Resultado Liquido das operagdes continuadas atribuivel aos detentores de capital préprio
da empresa-mae

Resultados financeiros: Resultados relativos a investimentos, Gastos financeiros e Rendimentos financeiros
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(Montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31.03.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos bioldgicos 109.660.469 109.128.392
Ativos fixos tangiveis 342.804.784 336.625.954
Ativos sob direito de uso 68.276.912 68.634.565
Propriedades de investimento 24.169 24.169
Goodwill 265.630.973 265.630.973
Ativos intangiveis 434.263 409.552
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 4.2 889.154 1.719.146
Outros investimentos 376.734 361.019
Outros ativos ndo correntes 1.770.595 1.770.595
Instrumentos financeiros derivados 12 5.553.657 6.477.587
Ativos por impostos diferidos 11.765.238 12.950.816
Total de ativos ndo correntes 807.186.948 803.732.768
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 138.195.538 112.906.298
Clientes 124.872.012 134.579.669
Outras dividas de terceiros 15.357.857 13.596.845
Imposto sobre o rendimento 1.035.780 3.147.399
Outros ativos correntes 7.308.414 7.016.587
Instrumentos financeiros derivados 12 13.126.256 9.169.496
Caixa e equivalentes de caixa 7 212.866.381 233.607.053
Total de ativos correntes 512.762.238 514.023.347
Grupo de ativos classificados como detidos para distribuigao aos acionistas 6 153.516.211 180.607.307
Total do ativo 1.473.465.397 1.498.363.422
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 31.03.2023 31.12.2022
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 9 25.641.459 25.641.459
Reserva legal 5.128.292 5.128.292
Reserva de cobertura 13.069.587 8.201.686
Outras reservas 545.092.842 117.245.225
Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio
relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuigao aos 6 (3.473.218) 23.617.878
acionistas
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 19.604.579 427.852.393
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 605.063.541 607.686.933
Interesses que nédo controlam 2.931.114 2.185.099
Total do capital proprio 607.994.655 609.872.032
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 10 25.000.000 25.000.000
Outros empréstimos 10 357.026.578 433.812.843
Incentivos reembolsaveis 10 1.307.674 1.634.593
Passivo da locagao 64.635.400 64.901.619
Outros passivos ndo correntes 4.814.181 3.392.957
Passivos por impostos diferidos 40.464.200 38.932.184
Responsabilidades por pensoes 793.018 793.018
Provisdes 11 5.796.436 4.731.433
Instrumentos financeiros derivados 12 - -
Total de passivos ndo correntes 499.837.487 573.198.647
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 10 16.621 19.132.535
Outros empréstimos 10 161.525.462 82.483.367
Incentivos reembolsaveis 10 653.837 653.837
Passivo da locagao 11.054.969 17.382.431
Fornecedores 111.920.056 108.741.684
Passivos associados a contratos com clientes 3.759.834 9.092.199
Outras dividas a terceiros 18.346.599 25.567.482
Imposto sobre o rendimento 29.464.588 23.017.898
Outros passivos correntes 27.728.565 24.556.110
Instrumentos financeiros derivados 12 1.162.724 4.665.200
Total de passivos correntes 365.633.255 315.292.743
Total do passivo e capital préprio 1.473.465.397 1.498.363.422
As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Vendas 214.486.332 246.284.466
Prestacoes de servigos 1.865.394 1.675.459
Outros rendimentos 16 8.336.381 1.289.644
Custo das vendas (112.013.863) (103.667.037)
Fornecimento de servigos externos (47.241.271) (71.396.543)
Custos com o pessoal (11.560.962) (10.140.267)
Amortizagdes e depreciagdes (17.371.871) (16.525.879)
Provisoes e perdas por imparidade 11 55.504 -
Outros gastos (3.730.088) (3.095.480)
Resultados relativos a investimentos 14 (29.992) 126.895
Gastos financeiros 13 (9.008.788) (5.957.672)
Rendimentos financeiros 13 3.247.449 2.340.551
Resultados antes de impostos das operagdes continuadas 27.034.225 40.934.137
Impostos sobre o rendimento (7.587.631) (11.100.250)
Resultado liquido consolidado do periodo das operagdes continuadas 19.446.594 29.833.887
Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas 6 - 12.497.749
Resultado liquido consolidado do periodo 19.446.594 42.331.636
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae
Operagdes continuadas 15 19.604.579 29.833.887
Operagodes descontinuadas 15 - 3.737.961
Interesses que nao controlam
Operagoes continuadas (157.985) -
Operagdes descontinuadas - 8.759.788
19.446.594 42.331.636
Resultados por agao
Das operagdes continuadas
Basico 15 0,10 0,15
Diluido 15 0,10 0,15
Das operagdes descontinuadas
Béasico 15 - 0,02
Diluido 15 - 0,02

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao



DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS E NOTAS ANEXAS | 1T23

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DE RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCQ DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em Euros)

y(
altri>

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Resultado liquido consolidado do periodo 19.446.594 42.331.636
Outro rendimento integral das operagdes continuadas:
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado liquido
Variagao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - valor bruto 12 6.637.036 742.602
Variagao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - imposto diferido (1.769.135) (205.394)
Variagao de reservas de conversdo cambial (4.776) 2.216
4.863.125 539.424
Outro rendimento integral das operagdes descontinuadas:
Itens que néo seréo reclassificados para o resultado liquido
Variagao no valor dos ativos financeiros a justo valor 6 (27.091.096) -
(27.091.096) -
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado liquido
Variagao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - valor bruto - (13.489.312)
Variagao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - imposto diferido - 3.372.328
Variagao de reservas de conversédo cambial - (1.655.754)
Variagao do rendimento integral de empreendimentos conjuntos e associadas, liquida de imposto diferido - (183.301)
- (11.956.039)
Outro rendimento integral do periodo (22.227.971) (11.416.615)
Total do rendimento integral consolidado do periodo (2.781.377) 30.915.021
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae
Operagoes continuadas (2.623.392) 30.373.311
Operagdes descontinuadas - (153.235)
Interesses que nédo controlam
Operagdes continuadas (157.985) -
Operagoes descontinuadas - 694.945
(2.781.377) 30.915.021

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao



} )
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS E NOTAS ANEXAS | 1T23 altri

(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae
Montantes

reconhecidos em

outro rendimento

integral e
acumulado em

Notas Capital social Reserva Reserva de Outras capital proprio Rersul.tado Total Inferesses que Total dlo )
legal cobertura reservas relacionado com liquido nao controlam  capital préprio
grupo de ativos
classificados como
detidos para
distribuigao aos
acionistas
Saldo em 1 de janeiro de 2022 9 25.641.459 5.128.292 (2.364.102) 393.895.052 (7.835.311) 127.691.605 542.156.995 181.349.138 723.506.133
Aplicagao do resultado consolidado de 2021 - - - 127.691.605 - (127.691.605) - - -
Aquisigéao de filiais - - - - - - - 781.420 781.420
Entradas de capital por interesses sem controlo - - - - - - - 61.633 61.633
Outros - - - (1.870) - - (1.870) 2.253 383
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - 537.208 2.216 (3.891.196) 33.571.848 30.220.076 694.945 30.915.021
Saldo em 31 de margo de 2022 9 25.641.459 5.128.292 (1.826.894) 521.587.003 (11.726.507) 33.571.848 572.375.201 182.889.389 755.264.590
Saldo em 1 de janeiro de 2023 9 25.641.459 5.128.292 8.201.686 117.245.225 23.617.878 427.852.393 607.686.933 2.185.099 609.872.032
Aplicagao do resultado consolidado de 2022 - - - 427.852.393 - (427.852.393) - - -
Entradas de capital por interesses sem controlo - - - - - - - 904.000 904.000
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - 4.867.901 (4.776) (27.091.096) 19.604.579 (2.623.392) (157.985) (2.781.377)
Saldo em 31 de margo de 2023 9 25.641.459 5.128.292 13.069.587 545.092.842 (3.473.218) 19.604.579 605.063.541 2.931.114 607.994.655

O Contabilista Certificado

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2023 31.03.2022
Atividades operacionais:
Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1) 26.682.236 60.980.409
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 4.2 800.000 -
Ativos fixos tangiveis - 157.104
Subsidios ao investimento 1.542.579 -
Juros e proveitos similares 462.857 141.919
Pagamentos relativos a:
Investimentos em subsidiarias liquido de caixa e equivalentes de caixa adquiridos (3.000) -
Ativos fixos tangiveis (18.362.095) (6.770.431)
Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2) (15.559.659) (6.471.408)
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 55.000.000 57.500.000
Entradas de capital por interesses sem controlo 904.000 -
Outras operagdes de financiamento 12 704.057 -
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares (3.987.932) (3.813.741)
Empréstimos obtidos (55.000.000) (92.500.000)
Incentivos reembolsaveis (326.919) (326.919)
Passivo da locacao (9.965.900) (9.143.011)
Outras operagdes de financiamento 12 (61.571) (594.772)
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3) (12.734.265) (48.878.443)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 214.646.491 238.937.382
Variagcoes cambiais (168.422) 62
Variagao de caixa e equivalentes de caixa: (1)+(2)+(3) (1.611.688) 5.630.558
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 7 212.866.381 244.568.002

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
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1.  NOTA INTRODUTORIA

A Altri, SGPS, S.A. (“Altri” ou “Empresa”) € uma sociedade andénima constituida em 1 de fevereiro de 2005, com
sede na Rua Manuel Pinto Azevedo, 818, no Porto, e que tem como atividade principal a gestao de participagoes

sociais, sendo as suas acdes cotadas na Euronext Lisbon.

A Altri dedica-se a gestao de participagoes sociais essencialmente na area industrial, sendo a empresa-mae
do grupo de empresas indicado na Nota 4 e designado por Grupo Altri, ndo existindo qualquer sociedade acima
dela que incorpore estas demonstragdes financeiras consolidadas. A atividade atual do Grupo Altri centra-se
essencialmente na produgado de fibras celulésicas através de trés unidades produtivas. O Conselho de
Administragdo entende que, com referéncia a 31 de margo de 2023, apenas existe um segmento de negdcio,

nomeadamente, a producao e comercializagao de fibras celulésicas (Nota 17).

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas do Grupo Altri sdo apresentadas em Euros em
valores arredondados a unidade, sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas operagdes e, como tal,
considerada a moeda funcional. As taxas de cambio utilizadas na conversao de saldos e transagdes em

moedas diferentes do Euro para Euros foram como segue:

31.03.2023

Média do periodo

Fecho do periodo incluido nas
demonstragoes
financeiras
Franco Suico 0,99635 0,99215

2.  PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTAGAO

a) Principais Politicas Contabilisticas

As demonstragoes financeiras consolidadas condensadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31
de margo de 2023, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e incluem a
demonstragao da posicao financeira consolidada condensada, a demonstragao dos resultados consolidada
condensada, a demonstragao de outro rendimento integral consolidada condensada, a demonstragao das
alteragcbes no capital proprio consolidada condensada e a demonstragao dos fluxos de caixa consolidada
condensada, bem como, as notas explicativas selecionadas. Estas demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas nao incluem a totalidade das notas que normalmente sdo preparadas nas demonstragdes
financeiras anuais. Neste contexto, estas demonstrag¢des financeiras consolidadas condensadas devem ser
lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Altri referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagcao das demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas anexas sao consistentes com as utilizadas na preparagao das demonstragcdes financeiras

apresentadas nos periodos comparativos.
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b) Bases de Preparacao

O Conselho de Administracdo procedeu a avaliagdo da capacidade da Empresa, suas subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas operarem em continuidade, tendo por base toda a informacéao
relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou outra, incluindo acontecimentos
subsequentes a data de referéncia das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas, disponivel
sobre o futuro. Em resultado da avaliagao efetuada, o Conselho de Administragado concluiu que dispoe de
recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intenc¢ao de cessar as atividades no curto prazo,
pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das operagdes na preparagao das

demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas anexas foram preparadas a partir dos livros e
registos contabilisticos da empresa, suas subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, ajustados
no processo de consolidagdo, no pressuposto da continuidade das operagdes. Na preparacao das
demonstragdes financeiras consolidadas condensadas, o Grupo tomou por base o custo histérico,
modificado, quando aplicavel, pela mensuragao ao justo valor de i) ativos biolégicos mensurados a justo valor;
ii) ativos financeiros mensurados ao justo valor; e iii) determinados instrumentos financeiros, que se encontram

registados pelo justo valor.

A preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas contabilisticas a adotar pelo
Grupo, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de
Administragcdo e nas suas melhores expectativas em relagao aos eventos e agdes correntes e futuras, os
resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de
julgamento ou complexidade, ou areas em que os pressupostos e as estimativas sejam significativos séo
apresentadas na Nota 2.4, do anexo as demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2022.
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3. ALTERAGOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS

Durante o periodo ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas ndo tendo igualmente sido corrigidos

erros materiais relativos a periodos anteriores.

Novas normas contabilisticas e seu impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas
anexas:

Até a data de aprovagado destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Uniao
Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagéo obrigatéria

ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:

Data de Eficéacia

(exercicios iniciados

em ou apos)
IFRS 17 - Contratos de Seguros; inclui emendas a IFRS 17 01jan 2023
Alteragdes a IFRS 17 - Contratos de seguro — Aplicagao inicial da IFRS 17
e IFRS 9 - Informagao comparativa 01 jan 2023
Alteragdes a IAS 1 - Divulgagao de politicas contabilisticas 01jan 2023
Alteragdes a IAS 8 — Definigao de estimativas contabilisticas 01 jan 2023
Alteragdes a IAS 12 - Impostos diferidos relacionados com ativos e
passivos decorrentes a uma transagao Unica 01jan 2023

Da aplicagao destas normas néo foram registados impactos relevantes para as demonstragdes financeiras

consolidadas condensadas do Grupo Altri.

Nao foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, até a data de aprovagao destas demonstragoes
financeiras consolidadas condensadas, novas normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagao

obrigatdria em exercicios econdémicos futuros.
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As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes nao foram, até a data de aprovagdo destas

demonstragdes financeiras consolidadas condensadas, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Data de Eficacia
(exercicios iniciados

em ou apoés)

Alteragbes a IAS 1 — Apresentagdo das demonstragdes financeiras — 01 ian 2024
. . . - jan
Classificagao de passivos correntes e nao correntes

Alteragdes a IFRS 16 - Passivos de locagdo em transagdes de venda e .
- 01jan 2024
relocacao

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia e, como tal, o Grupo nao procedeu
a aplicagdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas do periodo findo em 31 de margo de 2023, em virtude da sua aplicagdo nao ser obrigatoria,

encontrando-se em processo de analise dos efeitos previstos das referidas normas.

4. INVESTIMENTOS

4.1 INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS

As empresas subsididrias incluidas na consolidagdo pelo método integral, respetivas sedes, percentagem
efetiva de participacao e atividade principal desenvolvida em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022

séo as seguintes:

Percentagem efetiva de

Denominagao social Sede participagdo Atividade principal
Empresa mae:
Altri, SGPS, S.A. Portugal Sociedade gestora de participagoes sociais
Subsididrias:
Altri Abastecimento de Madeira, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Comercializagédo de madeira
Altri Abastecimento de Biomassa, S.A. (a) Portugal 100,00% - Comercializagéo de biomassa
Altri, Participaciones Y Trading, S.L. Espanha 100,00% 100,00% Comercializagéo de fibras celulésicas
Altri Sales, S.A. Suiga 100,00% 100,00% Servigos de apoio a gestdo do grupo
Celbi, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Producgéo e comercializagéo de fibras celuldsicas
Altri Florestal, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploragao silvicola
Inflora — Sociedade de Investimentos Florestais, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploracéao silvicola
Viveiros do Furadouro Unipessoal, Lda. Portugal 100,00% 100,00% Pmdu;?:g::;:?;:z:;‘(:::jrs:i:al;:‘sit;iéo de
Florestsul, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploragéo silvicola
Caima, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Producéao e comercializagao de fibras celuldésicas
Captaraiz Unipessoal, Lda. Portugal 100,00% 100,00% Compra e venda de iméveis
Biotek, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Producéao e comercializagéo de fibras celuldsicas
Sociedade Imobilidria Porto Seguro - Investimentos Imobiliarios, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Compra e venda de iméveis
Biogama, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Sociedade gestora de participagdes sociais
Greenfiber, S.L. Espanha 75,00% 75,00% Produgéo e comercializagéo de fibras celulésicas
Greenfiber Development, S.L.U. (b) Espanha 75,00% - Producgao e comercializagao de fibras celuldsicas

(a) Sociedade constituida no primeiro trimestre de 2023
(b) Sociedade adquirida no primeiro trimestre de 2023

Estas empresas foram incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas do Grupo Altri

pelo método de consolidagéao integral.
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4.2 INVESTIMENTO EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Os empreendimentos conjuntos e associadas, suas sedes sociais, proporgao do capital detido, atividade
desenvolvida e valor na demonstragao da posigao financeira em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de

2022 eram como segue:

a ica Percentagem efetiva de
Denominagéo social Sede Social Demonst.rat;ao fﬁa posigao g . - Atividade principal
financeira participacéo
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Compras de materiais, matérias
Lavos,

Pulpchem Logistics, A.C.E. 50,00% 50,00% subsidiarias e servigos utilizados nos

Portugal z
processos de produgao de pasta e papel
Herdade da
Afocelca - A it s tar d . a i a
ocelca - Agrupamen 0 comp err?enﬁar de Caniceira, . : 35,20% 35,20% Prestagao de servigos .de prevengao e
empresas para protecgao contra incéndios, ACE Portugal combate de incéndios florestais
Delfzijl, Gestaod i0s d destinad
C.V. Scheepvaartonderneming Schouwenbank (a) Paises - 882.022 - 23,08% estao de navios de cargei . estinacos ao
N transporte maritimo
Baixos
em emp i j - 882.022
_ S Figueira d
Operfoz - Operadores do Porto da Figueira da Foz, igueira da 889.154 837.124 33,33% 33,33% Operagéo em portos
Lda. Foz, Portugal
Investimentos em associadas 889.154 837.124

889.154 1.719.146

(a) Investimento na sociedade alienado no primeiro trimestre de 2023

Estas empresas foram incluidas na consolidagado do Grupo Altri pelo método de equivaléncia patrimonial.

Nos investimentos em empreendimentos conjuntos apresentados, as deliberagdes em Assembleia Geral sdo
tomadas por unanimidade, e no Conselho de Administragdo o numero de membros €é paritario ou as

deliberagoes sao tomadas por unanimidade, tendo as partes o controlo conjunto.

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo findo em 31 de margo de 2023 e no exercicio findo

em 31 de dezembro de 2022 sdo como segue:

Demonstragéo da posigao Demonstragéo da posigao
financeira financeira
31.03.2023 31.12.2022
Operfoz Schouwenbank Total Operfoz Schouwenbank Total
Saldo inicial 837.124 882.022 1.719.146 758.652 - 758.652
Aumentos - - - - 900.000 900.000
Alienagoes - (882.022) (882.022) - - -
Variagdes cambiais - - - - -
Equivaléncia patrimonial:
Efeit h d lati
e1tos em ganhos e perdas refativos aos 52.030 . 52.030 78.472 (17.978) 60.494
empreendimentos conjuntos e associadas (Nota 14)
Saldo final 889.154 - 889.154 837.124 882.022 1.719.146

O investimento financeiro detido no empreendimento conjunto C.V. Scheepvaartonderneming Schouwenbank
foi alienado no primeiro trimestre de 2023 pelo montante de 800.000 Euros, tendo sido gerada uma menos-
valia de 82.022 Euros (Nota 14).

As politicas contabilisticas dos empreendimentos conjuntos e associadas nao diferem significativamente das
politicas do Grupo Altri, facto pelo qual ndo houve necessidade de qualquer harmonizagdo de politicas

contabilisticas.

5. ALTERAGOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 nao existiram alteragdes ao perimetro de

consolidagao face a 31 de dezembro de 2022, para além das referidas na Nota 4.
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6. ATIVIDADES DESCONTINUADAS

Em 31 de dezembro de 2021 e a partir desta data, a Greenvolt e suas subsididrias passaram a ser apresentadas

como Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos acionistas.

Durante o segundo trimestre de 2022, concretizou-se a distribuicdo de 48.118.446 agdes da Greenvolt aos
acionistas da Altri, passando o Grupo Altri nessa mesma data a deter 19,08% da Greenvolt. Em resultado desta
distribuigdo, o Grupo Altri perdeu o controlo sobre esta subsidiaria. Assim, nesta data, a Greenvolt e suas
subsididrias deixaram de ser consolidadas pelo método integral e o interesse retido remanescente na

Greenvolt foi reconhecido ao justo valor através de outro rendimento integral desde a referida data.

Em julho de 2022, ocorreu uma operagéo de oferta publica de subscrigdo de agdes representativas do capital
da Greenvolt, a emitir no quadro de um aumento de capital da Greenvolt no montante de, aproximadamente,
100 milhoes de Euros. Tendo em conta que o Grupo Altri decidiu pela ndo participagéao no referido aumento de

capital, passou assim a deter 16,64% da Greenvolt, num total de 23.154.783 agdes.

Entre 31 de dezembro de 2022 e 31 de margo de 2023, foi reconhecida uma redugao de 27,1 milhoes de Euros
no justo valor através de outro rendimento integral da participagao financeira que o Grupo Altri detém na

Greenvolt.

No dia 28 de abril 2023, em Assembleia Geral de Acionistas, foi deliberado que a restante participacéao
financeira na Greenvolt fosse distribuida aos acionistas, na forma de um dividendo em espécie. A entrega das
acdes aos acionistas teve lugar no dia 24 de maio de 2023, e, de acordo com as condigdes previamente
anunciadas, concretizou-se a distribuicao de 21.288.664 agdes da Greenvolt aos acionistas da Altri, passando
o Grupo Altri nessa mesma data a deter 1,34% da Greenvolt, o que equivale a um total de 1.866.119 acgdes
(Notas 19 e 20).

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de margo de 2023 e 2022, o detalhe de Caixa e equivalentes de caixa era como segue:

31.03.2023 31.03.2022
Caixa 304.108 35.155
Depdsitos bancarios 212.562.273 244.532.847
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragéo da posigao financeira 212.866.381 244.568.002
Descobertos bancérios (Nota 10)
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragédo dos fluxos de caixa 212.866.381 244.568.002

8. IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

De acordo com a legislagao portuguesa em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e corregcao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspecodes, reclamagdes ou impugnagoes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sédo
alongados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Grupo e das subsidiarias desde 2019 poderao

vir ainda a ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administragao da Altri entende que eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspegoes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos nao terdo um efeito significativo nas

demonstragdes financeiras consolidadas condensadas em 31 de marco de 2023.
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9.

Em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social da Empresa encontrava-se totalmente

subscrito e realizado e era composto por 205.131.672 agdes com o valor nominal de 12,5 céntimos de Euro

cada.

10.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o detalhe das rubricas “Empréstimos bancarios”, “Outros

CAPITAL SOCIAL

EMPRESTIMOS BANCARIOS, OUTROS EMPRESTIMOS E INCENTIVOS REEMBOLSAVEIS

empréstimos” e “Incentivos reembolséveis” é como segue:

O valor contabilistico inclui os
financiamentos. Estas despesas foram deduzidas ao valor nominal dos respetivos empréstimos, encontrando-

se a ser reconhecidas como encargo financeiro ao longo do periodo de vida dos empréstimos a que respeitam

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios (Nota 7)

Empréstimos bancaérios

Papel comercial
Empréstimos obrigacionistas

Outros empréstimos

Incentivos reembolsaveis

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios (Nota 7)

Empréstimos bancarios

Papel comercial
Empréstimos obrigacionistas

Outros empréstimos

Incentivos reembolsaveis

(Nota 13).

31.03.2023
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total
- 25.000.000 25.000.000 16.621 25.000.000 25.016.621
- 25.000.000 25.000.000 16.621 25.000.000 25.016.621
70.000.000 - 70.000.000 70.495.146 - 70.495.146
86.500.000 358.900.000 445.400.000 91.030.316 357.026.578 448.056.894
156.500.000 358.900.000 515.400.000 161.525.462 357.026.578 518.552.040
653.837 1.307.674 1.961.511 653.837 1.307.674 1.961.511
157.153.837  385.207.674  542.361.511 162.195.920  383.334.252  545.530.172

31.12.2022
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total
- 25.000.000 25.000.000 171.973 25.000.000 25.171.973
18.960.562 - 18.960.562 18.960.562 - 18.960.562
18.960.562 25.000.000 43.960.562 19.132.535 25.000.000 44.132.535
70.000.000 - 70.000.000 70.171.523 - 70.171.523
10.000.000  435.400.000  445.400.000 12.311.844  433.812.843  446.124.687
80.000.000  435.400.000  515.400.000 82.483.367  433.812.843  516.296.210
653.837 1.634.593 2.288.430 653.837 1.634.593 2.288.430
99.614.399  462.034.593  561.648.992 102.269.739  460.447.436  562.717.175

acréscimos por especializagdo de juros e os custos de montagem de

y(
altri>

13



DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS E NOTAS ANEXAS 1T23 alt )
r-

11. MOVIMENTO DAS PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento verificado nas provisoes e perdas por imparidade durante os periodos de trés meses findos em

31 de margo de 2023 e 2022 pode ser detalhado como segue:

31.03.2023
Perdas de Perdas de
Provisoes imparidade em imparidade em Total
contas a receber inventarios
Saldo inicial 4.731.433 3.519.857 12.314.552 20.565.842
Aumentos 1.329.120 - - 1.329.120
Utilizagoes (29.493) - - (29.493)
Reversoes (234.624) (1.150.000) - (1.384.624)
Saldo final 5.796.436 2.369.857 12.314.552 20.480.845
31.03.2022
Perdas de Perdas de
Provisdes imparidade em imparidade em Total
contas a receber inventarios
Saldo inicial 4.082.239 3.612.771 10.414.552 18.109.562
Aumentos - - - -
Utilizagoes (390.866) - - (390.866)
Reversbes - - - -
Transferéncias (3.051) - - (3.051)
Saldo final 3.688.322 3.612.771 10.414.552 17.715.645

O montante registado na rubrica “Provisdes” corresponde a melhor estimativa do Conselho de Administragao

para fazer face a totalidade das perdas a incorrer com processos judiciais atualmente em curso.

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as empresas do Grupo Altri tinham em vigor contratos
relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das variagdes de taxa de juro, cobertura
da variagao da taxa de cdmbio, cobertura do prego da pasta e cobertura do prego da energia, sendo esses
instrumentos registados de acordo com o seu justo valor, baseado em avaliagdes efetuadas por entidades

externas especializadas, as quais foram objeto de validagao interna.

As empresas do Grupo Altri apenas utilizam derivados para cobertura de fluxos de caixa associados as

operacgoes geradas pela sua atividade.

O detalhe dos instrumentos financeiros derivados em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é como

segue:
31.03.2023 31.12.2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Corrente Nao Corrente Nao Corrente Nao Corrente Nao
corrente corrente corrente corrente

Derivados de taxa de juro 685.059 5.553.657 - - 142.379  6.477.587 - -
Derivados de taxa de cambio 5.453.577 - 810.599 - 6.559.932 - 2.287.150 -
Derivados de preco da pasta 1.300.766 - 352.125 - - - 2.378.050 -
Derivados de prego da energia 5.686.854 - - - 2.467.185 - - -

13.126.256  5.553.657 1.162.724 - 9.169.496  6.477.587 4.665.200 -
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O movimento dos instrumentos financeiros derivados durante o periodo de trés meses findo em 31 de margo

de 2023 é como segue:

Derivados de

Derivados de Derivados de Derivados de
: A preco da Total
taxa de juro taxa de cambio prego da pasta .
energia
Saldo inicial 6.619.966 4.272.782 (2.378.050) 2.467.185 10.981.883
Variagao do justo valor
Efeitos em capitais proprios (279.520) 370.196 3.326.691 3.219.669 6.637.036
Efeitos na demonstragéo de resultados (101.730) 642.486 (1.456.204) 2.485.559 1.570.111
Efeitos no balango - (642.486) 1.456.204 (2.485.559) (1.671.841)
Saldo final 6.238.716 4.642.978 948.641 5.686.854 17.517.189

13. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022 podem ser
detalhados como segue:

31.03.2023 31.03.2022
Gastos financeiros
Juros suportados 5.386.611 2.397.877
Outros gastos e perdas financeiras 3.622.177 3.559.795
9.008.788 5.957.672
Rendimentos financeiros
Juros obtidos 458.111 10.785
Outros rendimentos e ganhos financeiros 2.789.338 2.329.766
3.247.449 2.340.551

Nos periodos findos em 31 de margo de 2023 e 2022, a rubrica “Outros gastos e perdas financeiras” inclui,
entre outros, despesas incorridas com a montagem de empréstimos, que se encontram a ser reconhecidas
como custo ao longo do periodo de vida dos respetivos empréstimos (Nota 10) e diferengas de cambio
desfavordveis. A rubrica “Outros rendimentos e ganhos financeiros” inclui, essencialmente, diferengas de
cambio favoraveis.

14. RESULTADOS RELATIVOS A INVESTIMENTOS

Os resultados relativos a investimentos dos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022
podem ser detalhados como segue:

31.03.2023 31.03.2022
Menos valias relativas a alienagao de investimentos (82.022) -
Equivaléncia patrimonial (Nota 4.2):
Operfoz 52.030 126.895
(29.992) 126.895

O investimento financeiro detido no empreendimento conjunto C.V. Scheepvaartonderneming Schouwenbank
foi alienado no primeiro trimestre de 2023 pelo montante de 800.000 Euros, tendo sido gerada uma menos-
valia de 82.022 Euros (Nota 4.2).
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15. RESULTADOS POR AGAO

Os resultados por agao dos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022 foram calculados

em fungéo dos seguintes montantes:

31.03.2023 31.03.2022
Numero de agdes para efeito de calculo do resultado liquido basico e diluido 205.131.672 205.131.672
Resultado das operagdes continuadas para efeito do célculo do resultado por agdo 19.604.579 29.833.887
Resultado das operagdes descontinuadas para efeito do célculo do resultado por agao - 3.737.961
Resultado por agao
Das operagdes continuadas
Basico 0,10 0,15
Diluido 0,10 0,15
Das operagdes descontinuadas
Basico - 0,02
Diluido - 0,02

16. OUTROS RENDIMENTOS

Em 31 de margo de 2023 e 2022, a rubrica de “Outros rendimentos” era composta como se segue:

31.03.2023 31.03.2022
Subsidios ao investimento e a exploragao 3.229.919 850.653
Ganhos em instrumentos derivados (Nota 12) 2.485.559 -
Outros 2.620.903 438.991
8.336.381 1.289.644

A variacao verificada no item “Subsidios ao investimento e a exploragédo” esté relacionada com o incentivo
Apoiar as Industrias Intensivas em Gas. A variagao verificada no item “Outros” diz respeito a indemnizagoes

relativas a seguros de crédito.

17. INFORMAGAO POR SEGMENTOS

Tal como referido na Nota 6, em maio de 2022, concretizou-se a distribuicdo de 48.118.446 agbes da Greenvolt
aos acionistas da Altri, sendo que, em resultado desta primeira distribuicéo, o Grupo Altri perdeu o controlo
sobre esta subsidiaria. Nos termos das operagoes referidas, a reorganizagao originou a separagao das duas
unidades de negdcio autdbnomas da Altri correspondentes ao exercicio da atividade da gestdo de participagoes
sociais, respetivamente, no setor das fibras celuldsicas e no setor da produgao de energia elétrica. Esta
reorganizagao inseriu-se numa logica de focalizagéo e transparéncia dos negdécios da Altri, visando conferir a
cada uma das areas uma maior visibilidade e percegao de valor pelo mercado, e que permitiu ao Grupo Altri
concentrar a atividade no seu core business, a produgao de fibras celuldsicas. Assim, a 31 de margo de 2023,
o seu Conselho de Administragdo considera existir um Unico segmento de negdcio relatdvel, nomeadamente,
a producao e comercializagao de fibras celuldsicas, sendo que a informacgéao de gestao é também preparada e

analisada nesta base.

18. PARTES RELACIONADAS

As participadas do Grupo tém relagdes entre si que se qualificam como transagdes com partes relacionadas,

as quais foram efetuadas a pregos de mercado.

Nos procedimentos de consolidagao as transagdes entre empresas incluidas na consolidagao pelo método de
integracao global sao eliminadas, uma vez que as demonstragdes financeiras consolidadas apresentam
informagao da Empresa-mae e das suas subsidiarias como se de uma Unica empresa se tratasse, pelo que nao

sao divulgadas nesta nota.
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Durante os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022, ndo ocorreram transagdes com 0s

Administradores da Empresa nem lhes foram concedidos empréstimos.

Por referéncia a 31 de marcgo de 2023, e em resultado de uma revisao da definigdo de partes relacionadas, foi
revisto o critério de divulgagao. Até esta data, para além do referido na IAS 24, a interpretagcao estava também
alinhada com a definigdo de relagOes especiais tal como definido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas. A partir desta data, foi revista a definicdo para estar integralmente alinhada com o

previsto pela norma contabilistica internacional IAS 24.

18.1 Partes relacionadas das atividades continuadas

Em 31 de marco de 2023 e 2022, os saldos e transagdes das atividades continuadas com entidades

relacionadas podem ser resumidos como segue:

Contas a pagar
31.03.2023 31.03.2022

Saldos

Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 3.821.623 2.243.660
3.821.623 2.243.660

Compras e servigos
recebidos
31.03.2023 31.03.2022
Transagdes
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 9.100.304 7.817.623

9.100.304 7.817.623

(a) Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial em 31 de margo de 2023 e 2022 (Nota 4.2)

18.2 Partes relacionadas das atividades descontinuadas

Em 31 de margo de 2023, a Greenvolt e suas subsidiarias jd ndo sdo consolidadas pelo método integral, pelo

que nao existem saldos nem transagdes com partes relacionadas das atividades descontinuadas.

Em 31 de margo de 2022, os saldos e transagoes das atividades descontinuadas com entidades relacionadas

detalhavam-se como segue:

Transacoes
Compras e Vendas e
i rest. de Juros Juros
serw?os P B suportados auferidos
recebidos servigos
Empreendimentos conjuntos e associadas - 389.826 - 353.835
Outras partes relacionadas 21.525 97.694 707.860 -
21.525 487.520 707.860 353.835
Saldos
Contas a Contas a Empréstimos Empréstimos
pagar receber concedidos  de acionistas

Empreendimentos conjuntos e associadas - 251.718 48.718.622 -
Outras partes relacionadas 29.506 123.697 10.020.196 41.246.944

29.506 375.415 58.738.818 41.246.944

y(
altri>
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19. APLICAGAO DO RESULTADO LiQUIDO

No que respeita ao exercicio de 2022, o Conselho de Administragcao propds, no seu relatério anual, que o
resultado liquido individual da Altri, SGPS, S.A. no montante de 487.073.688 Euros, tivesse a seguinte

aplicagao:
Cobertura das reservas negativas 240.827.992 Euros
Dividendos 51.282.918 Euros
Reservas livres 194.962.778 Euros

O Conselho de Administracao propds a Assembleia Geral no seu relatério anual a distribuigdo, em condigdes
que a respetiva proposta apresentou, a qual foi aprovada em Assembleia Geral realizada a 28 de abril de 2023,
de um dividendo em numerario, correspondente a 0,25 Euros por agdo. A mesma proposta contemplou,
adicionalmente, a distribuigdo de um dividendo em espécie, constituido por um nimero méaximo de 23.154.783
de agdes representativas do capital social e dos direitos de voto da Greenvolt. Se neste cenério de distribuigdo
conjunta, i.e., em numerario e em espécie, o montante a distribuir excedesse o montante de fundos
distribuiveis, a parte do dividendo em numeréario seria diminuida pela importancia correspondente ao

excedente, com arredondamento por defeito (num minimo de 0,01 Euros por agao).

No dia 24 de maio de 2023, e de acordo com as condigdes previamente anunciadas, foi distribuido o montante
total de dividendos em numerario de 51.282.918 Euros (0,25 Euros por agao), foi feito o pagamento de
12.157.766 Euros da retengéo na fonte relativa ao dividendo em espécie e foram distribuidas 21.288.664 agoes
da Greenvolt (Notas 6 e 20).

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Como referido nas Notas 6 e 19, no dia 24 de maio de 2023, e de acordo com as condigdes previamente
anunciadas, concretizou-se a operacgao de distribuicao de 21.288.664 a¢bes representativas do capital social
da Greenvolt, na sequéncia da qual o Grupo Altri passou a deter 1,34% da Greenvolt, num total de 1.866.119

acoes.

De 31 de margo de 2023 até a data de emissao deste relatério, ndo ocorreram outros factos relevantes que
possam vir a afetar materialmente a posigao financeira e os resultados futuros do Grupo Altri e do conjunto
das empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas incluidas na consolidagéo.

21. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS

As demonstragodes financeiras consolidadas condensadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo

e autorizadas para emissao em 25 de maio de 2023.
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O Conselho de Administracao

Alberto Jodo Coraceiro de Castro

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

Joao Manuel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

Laurentina da Silva Martins

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonga

Maria do Carmo Guedes Antunes de Oliveira

Paula Simoes de Figueiredo Pimentel Freixo Matos Chaves

José Armindo Farinha Soares de Pina

Carlos Alberto Sousa Van Zeller e Silva

Vitor Miguel Martins Jorge da Silva

Miguel Allegro Garcez Palha de Sousa da Silveira

Joao Carlos Ribeiro Pereira

Sofia Isabel Henriques Reis Jorge
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ALTRI, SGPS, S.A.

Sede: Rua Manuel Pinto de Azevedo, 818, Porto

Capital Social: Euro 25.641.459

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto

sob o numero Unico de matricula e identificacao fiscal - 507 172 086
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