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Destaques do 3T22

O Grupo Altri continua a beneficiar da evolucéo favoravel dos precos de pasta atingindo um nivel
de receitas totais de € 284,1 M no 3T22, um aumento de 30,6% vs 3T21 e um aumento de 4,3%
vs 2T22. Durante os 9M22, o Grupo Altri registou receitas totais de € 805,9 M, um crescimento de
37,7% vs 9M21.

Apesar do ambiente desafiante da inflagdo nos principais custos varidveis, o Grupo Altri continua a
reportar um nivel de rentabilidade elevado. O EBITDA do Grupo Altri cresceu 16,4% no 3T22 para
€92,6M ao comparar com o 3T21, tendo registado uma melhoria de 32,7% quando comparado
com o 2T22. Nos 9M22, o EBITDA atingiu cerca de € 223,4 M, um crescimento de 25,4% ao

comparar com os 9M21.

O Resultado Liquido do Grupo Altri (operagées continuadas) atingiu € 47,7 M no 3722, um
aumento de 3,8% quando comparado com o 3T21. Nos 9M22, o resultado liquido das operagoes
continuadas registou um aumento de 29,9% quando comparado com os 9M21, atingindo cerca de
€117,4 M.

O Grupo Altri reportou um nivel recorde de EBITDA por tonelada de pasta vendida no 3T22,
atingindo € 338/ton. no trimestre, um aumento de 22,8% comparado com o0 3T21 e um acréscimo
de 40,8% ao comparar com o 2T22. Este valor demonstra o foco claro na exceléncia, eficiéncia e

rentabilidade do Grupo.

O Grupo Altri foi uma das 80 empresas Portuguesas que assinou recentemente o manifesto
"Rumo a COP27", desenvolvido pelo BCSD Portugal. A Altri destaca a relevancia da COP27
(Conferéncia das Nagdes Unidas sobre alteragdes climaticas) na transicao para uma economia

neutra em carbono que promove o desenvolvimento sustentdvel e é socialmente inclusiva.

No que diz respeito ao projeto Gama, continuam a avancgar os varios estudos relativos ao projeto
de construgao de uma unidade industrial de produgéo de pasta soluvel e fibras téxteis sustentaveis
de raiz, na Galiza, nomeadamente, estudo de impacto ambiental, projeto de engenharia, estudo de
viabilidade econdmica, estrutura de financiamento e acesso a fundos da Unido Europeia. O Grupo
Altri continua a trabalhar ativamente, com o objetivo de anunciar a decisao final de
investimento durante o 1S23.
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Mensagem do CEO

Trimestre apds trimestre, o Grupo Altri tem demonstrado a capacidade de dar resposta a crescente
procura pelas fibras celuldsicas que produzimos nas trés unidades em Portugal, a Caima, a Celbi e a
Biotek. Este ultimo exercicio comprova-o novamente, com a produgdo a manter-se num nivel elevado,
reflexo do empenho diario das nossas pessoas, mas também dos elevados niveis de eficiéncia que ja
conseguimos alcancar.

Ao sélido desempenho operacional apresentado nos trés meses terminados em setembro, juntou-se
uma procura em crescimento num mercado com um nivel de stocks reduzido. Este contexto permitiu
a manutengdo de um ambiente favoravel ao nivel dos pregos das fibras, depois de varios aumentos
anunciados durante o trimestre anterior. O prego por tonelada das fibras curtas (BHKP) cifrou-se em
1.380 ddlares.

Em termos econdmicos, a luz do contexto descrito, este trimestre veio reforcar os resultados ja
alcancados na primeira metade do ano, permitindo um forte aumento das receitas (+37,7%), mas
também ao nivel do EBITDA (+25,4%) e do resultado liquido que ascendeu a 117,4 milhées de euros no
acumulado dos nove meses de 2022.

Sdo numeros positivos aqueles que aqui apresentamos, mas saliento que foram alcangados num
ambiente desafiante, especificamente no que diz respeito a inflagdo dos varios custos variaveis.
Aumentos significativos foram registados no prego do gas natural assim como nos quimicos. O custo
médio da madeira foi mais elevado em grande parte refletindo o maior nivel de importagao.

Todos estes fatores estdo a ter impacto no Grupo Altri, levando a um acréscimo relevante nos custos
de producéo por tonelada. Ainda assim, estamos a conseguir, fruto do foco na eficiéncia das nossas
operagbes, mais do que compensar esses encargos, apresentando neste terceiro trimestre um nivel
recorde de EBITDA por tonelada, de 338 euros, assegurando niveis de rentabilidade de referéncia no
setor.

Este ano, o Grupo Altri ja investiu 34,8 milhées de euros, valor que é mais do dobro do investimento
realizado no mesmo periodo do ano passado, com um nivel baixo de divida liquida (1,3x o0 EBITDA), que
nos permite manter a capacidade financeira para agarrar as oportunidades da bioeconomia.

Continuamos totalmente empenhados na avaliagdo de uma nova unidade industrial para a produgéo
de fibras téxteis sustentdveis na Galiza, que inclui o estudo de impacto ambiental, de viabilidade
econdmica, o projeto de engenharia, de estrutura de financiamento e de acesso a fundos da Unido
Europeia. Este é um projeto estruturante para a industria quer a nivel da bioeconomia e da
circularidade, quer ao nivel de gestao energética, utilizando tecnologia de ponta. Pretendemos, como
ja afirmamos, poder anunciar a deciséo final de investimento na primeira metade do préximo ano.

Uma dltima palavra de profundo agradecimento a todos os nossos clientes, parceiros e colaboradores,
que através da sua dedicagédo e confianga nos movem e impulsionam a fazer sempre melhor.

José Soares de Pina
CEO da Altri
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Desempenho operacional e
financeiro

Mercado de pasta

Nos primeiros nove meses de 2022, a procura global de pasta apresentou um crescimento de 3,6%,
face ao periodo homaélogo, sendo que a procura por pasta Hardwood aumentou a um nivel mais
acelerado atingindo 6,5%, de acordo com o PPPC (World Chemical Market Pulp Global 100 Report-
September 2022).

Em termos regionais, e focando essencialmente no mercado de pasta Hardwood onde o Grupo Altri
tem uma posigao predominante, destacamos positivamente o comportamento da Europa Ocidental
(+6,7%) e da China (+3,9%), que acelerou no 3T22 depois de apresentar niveis de procura
decrescentes durante o primeiro semestre de 2022. O Japao (+19,3%) e o resto da Asia/Africa
(+14,0%) mantém niveis saudaveis de crescimento. A aceleragao da procura da China é claramente

um dado importante para o setor, dado o peso desta regido na procura mundial de pasta.

Procura global de pasta

Mil Tons jan-set 22 jan-set 21 Var.%
Bleached Hardwood Sulphate 28.595 26.842 6,5%
Bleached Softwood Sulphate 18.405 18.731 -1,7%
Unbleached Sulphite 2.400 2.090 14,8%
Sulphite 85 89 -4,5%
Procura Global de Pasta 49.485 47.752 3,6%

Bleached Hardwood Sulphate por regiao

América do Norte 2.455 2.379 3,2%
Europa Ocidental 6.565 6.154 6,7%
Europa de Leste 1.100 1.128 -2,5%
América Latina 2.131 1.971 8,1%
Japéo 815 683 19,3%
China 10.830 10.421 3,9%
Resto da Asia/Africa 4.511 3.956 14,0%
Oceania 188 149 25,7%
Total 28.595 26.842 6,5%

Fonte: PPPC (World Chemical Market Pulp Global 100 Report- September 2022).

y(
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Um dos fatores importantes para confirmar o equilibrio da procura e oferta de pasta no mercado
Europeu € o nivel de stocks nos Portos Europeus. Durante o terceiro trimestre, esse nivel de stocks
continua a apresentar valores bastante abaixo das médias dos ultimos anos, tendo chegado ao nivel

mais baixo dos ultimos cinco anos no més de julho de 2022.

Stocks de pasta nos Portos Europeus

Mil Tons set-22 ago-22 jul-22 2122 1T22 2021 2020 2019

Stocks (Portos UE) 1.130 1.192 975 1.079 1.124 1.198 1.542 1.912

Nota: Stocks mensais relativos ao final do periodo. Média mensal para os valores trimestrais e anuais.

Fonte: Europulp (Federation of the National Associations of Pulp Sellers in Europe).

Durante o 3T22, o prego de tabela de pasta (BHKP) na Europa manteve um nivel estavel a US$ 1.380
/ton., depois de varios aumentos anunciados durante o 2T22. O mercado Europeu continuou a
apresentar um nivel de procura elevada de pasta BHKP conjugado com um nivel de stocks reduzido.
Da mesma forma, o nivel de precos de pasta BHKP na China esteve estavel durante o 3T22.

Evolugao do pregco médio de pasta BHKP na Europa (2017 ao 3T22)

US$/ton 2022 2021 2020 2019 2018 2017
3722 2722 1T22

Preco médio da Pasta (BHKP) 1.368 1.245 1.151 1.014 680 858 1.037 819

Fonte: FOEX.

A pasta soluvel (DP) registou um decréscimo na procura global de 0,6% até agosto de 2022, de
acordo com a Numera Analytics (Global DP Demand Report — August 2022). Estes nimeros de
procura menos positivos foram verificados depois do primero semestre de 2022 em virtude de
algum abrandamento na procura global na industria textil. A DP é direcionada para o uso téxtil e
usada principalmente na Asia, regido que absorve mais de 80% da procura. Em termos geogréficos,
a China registou um decréscimo de 2,1% depois de numeros positivos durante os primeiros seis
meses do ano. Em termos de pregos de DP, depois de uma subida acentuada dos mesmos até ao
primeiro semestre de 2022, assistimos a alguma corregao nos ultimos meses.

Procura global de pasta soluvel

Mil Tons jan-ago 22 jan-ago 21 Var.%
América do Norte 301 295 1,9%
Europa Ocidental 421 429 -1,9%
Asia 3.826 3.834 -0,2%
China 2.688 2.746 -2,1%
Japéao 110 103 7,6%
Taiwan 37 44 -16,1%
Tailandia 148 105 40,0%
Resto da Asia 843 836 0,9%
Outros 38 57 -33,7%
Total 4.586 4.616 -0,6%

Fonte: Numera Analytics (Global DP Demand Report — August 2022).
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O Grupo Altri

Performance operacional

O volume total de pasta produzida no 3T22 atingiu 289,7 mil tons, 1,8% abaixo do trimestre
homdlogo. Em termos de vendas de pasta, o volume atingiu cerca de 274,0 mil tons no 3722, 5,2%
abaixo do trimestre homélogo, contribuindo de forma positiva para a evolugéo do nivel de stocks do

Grupo.

Indicadores operacionais (Trimestrais)

Mil tons 3T22 3T21 3T22/3T21 2T22 3T22/2T22
Produgao Pasta BHKP 262,3 271,5 -3,4% 258,8 1,3%
Produgao Pasta DWP 27,4 23,5 16,3% 23,4 17,0%
Producao Total 289,7 295,0 -1,8% 282,2 2,6%
Vendas Pasta BHKP 252,0 264,0 -4,5% 266,6 -5,5%
Vendas Pasta DWP 22,0 25,1 -12,3% 24,3 -9,1%
Vendas Totais 274,0 289,1 -5,2% 290,9 -5,8%

Relativamente aos primeiros nove meses de 2022, o volume total de pasta produzida atingiu 852,1
mil tons, 1,6% abaixo do periodo homologo. Em termos de vendas de pasta, a descida em

comparagao com o periodo homologo foi de 2,4%, acompanhando a tendéncia da produgéo.

Indicadores operacionais (9M)

Mil tons 9M22 9M21 9M22/9M21
Produgao Pasta BHKP 777,6 793,2 -2,0%
Produgéao Pasta DWP 74,5 72,7 2,5%
Producéao Total 852,1 865,9 -1,6%
Vendas Pasta BHKP 782,6 804,3 -2,7%
Vendas Pasta DWP 80,4 80,2 0,2%
Vendas Totais 863,0 884,5 -2,4%

Em termos de uso final, a pasta vendida continua a ser maioritariamente para Tissue (51%) seguido
de Impresséao & Escrita com 25%. Em termos regionais, a Europa (incluindo Portugal), é responsavel
por 76% das vendas, seguida pelo Médio Oriente com 17%, sendo a Turquia e Israel os principais

destinos no Médio Oriente.

Peso das vendas (volume) por uso final Peso das vendas (volume) por regiao

9M22 2021 9M22 2021
Tissue 51% 50% Europa (excl. Portugal) 61% 61%
I&E 25% 19% Médio Oriente 17% 17%
Pasta Soluvel 9% 8% Portugal 14% 14%
Décor 6% 7% Asia 8% 8%
Especialidades 5% 6%
Embalagens 2% 2%
Outros 2% 8%
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Performance econémica e financeira

As receitas totais do Grupo Altri atingiram € 284,1 M durante o 3T22, um crescimento de 30,6% vs
3T21, sendo esta variagao explicada, essencialmente, pela evolugao positiva dos pregos de pasta.
O EBITDA atingiu € 92,6 M, um aumento de 16,4% face ao 3T21, registando uma margem EBITDA de
32,6%, uma reducao de 4,0 p.p. ao comparar com o periodo homoélogo. Apesar de um ambiente
favoravel dos precos de pasta, o contexto inflacionista dos varios custos variaveis limitou a evolugao
da margem. Durante o 3T22, continuamos a verificar um acréscimo relevante do pregco dos

guimicos, gas natural e madeira.

O resultado liquido das operagdes continuadas do Grupo Altri atingiu cerca de € 47,7 M, um
crescimento de 3,8% ao comparar com o 3T21. A evolugao negativa dos hedges cambiais, que é
largamente compensada no lado operacional, assim como o aumento da taxa de imposto efetiva

no trimestre, levaram a uma evolugao mais moderada do resultado.

Em termos trimestrais, a evolugao das receitas totais foi positiva, sendo o crescimento de 4,3% face
ao 2T22. Esta evolucgao é parcialmente explicada pelo decréscimo da contribuicdo das receitas de
energia, incluida em ‘Outros’, dado que a Celbi passou a adotar o regime de auto-consumo de
energia elétrica a partir de agosto de 2022. Como tal, passou a ser vendido apenas o excedente de
energia elétrica ndo consumido, que compara com vendas de energia brutas nos trimestres
anteriores de 2022. De notar que, esta alteragdo teve um impacto positivo ao nivel do EBITDA. As
receitas de Pasta cresceram cerca de 9,2% no 3T22 vs 0 2T22, em linha com a evolugao trimestral
dos precos de pasta. Apesar do aumento consideravel dos diversos custos varidveis, o EBITDA
registou um aumento de 32,7% no 3T22, quando comparado com o trimestre anterior, apresentando
assim, uma forte melhoria de 7,0 pp na margem EBITDA.

Destaques da demonstracao de resultados do 3722

€M 3T22 3T21* 3T22/3T21 2722 3T22/2T22
Pasta 2442 185,0 32,0% 223,7 9,2%
Outros** 39,9 32,5 22,9% 48,7 -18,1%
Receitas totais 284,1 217,5 30,6% 272,5 4,3%
EBITDA 92,6 79,5 16,4% 69,8 32,7%
Margem EBITDA 32,6% 36,6% -4,0 pp 25,6% +7,0 pp
EBIT 76,2 63,2 20,5% 53,3 42,8%
Margem EBIT 26,8% 29,1% -2,3 pp 19,6% +7,2 pp

Resultado liquido op.

R 47,7 46,0 3,8% 39,8 19,9%
continuadas

* 3T21 reexpresso de acordo com a IFRS 5.
** Qutros: inclui essencialmente i) venda de biomassa e prestacao de servigos de operagdo e manutengéo as centrais de
biomassa da Greenvolt em Portugal e ii) venda de Energia Elétrica (cogeragao) relacionada com o processo de producgéo de

fibras celuldsicas.

Nos primeiros nove meses de 2022, as receitas totais do Grupo Altri atingiram cerca de € 805,9 M,

um crescimento de 37,7% face aos 9M21. Este crescimento resulta essencialmente da evolugéo
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positiva dos pregos de pasta. O EBITDA atingiu € 223,4 M nos 9M22, um aumento de 25,4% face aos
9M21, atingindo uma margem de EBITDA de 27,7%, o que se traduz numa reducgao de 2,7 p.p. face
ao periodo homologo. Esta redugcdo de margem, como comentado anteriormente, é relacionada
com a inflagdo sentida nos diversos custos varidaveis. O resultado liquido das operacgdes
continuadas do Grupo Altri atingiu € 117,4 M nos 9M22, um aumento de 29,9% quando comparado
com o perido homoélogo.

Destaques da demonstracao de resultados dos 9M22

€M 9M22 9M21* 9M22/9M21
Pasta 667,8 487,8 36,9%
QOutros** 138,1 97,5 41,6%
Receitas totais 805,9 585,3 37, 7%
EBITDA 223,4 178,1 25,4%
Margem EBITDA 27,7% 30,4% -2,7 pp
EBIT 174,0 129,7 34,2%
Margem EBIT 21,6% 22,1% -0,5 pp

Resultado liquido op.

. 117,4 90,4 29,9%
continuadas

*9M21 reexpresso de acordo com a IFRS 5.
** Qutros: inclui i) venda de biomassa e prestagédo de servigos de operagdo e manutengdo as centrais de biomassa da
Greenvolt em Portugal e ii) venda de Energia Elétrica (cogeragéo) relacionada com o processo de produgéo de fibras

celulédsicas.

Investimento

O investimento liquido total realizado pelo Grupo Altri durante o 3T22 foi de € 16,0 M. Em termos
acumulados, o investimento liquido total nos nove meses de 2022 atingiu € 34,8 M, o0 que compara
com € 16,8 M nos 9M21. Este investimento nos nove meses de 2022 inclui cerca de € 9,7 M

relacionados com o investimento na nova caldeira de biomassa para a unidade industrial Caima.

€M 3T22 27122 1T22 9M22 9M21
Investimento liquido total 16,0 12,0 6,8 34,8 16,8
Divida

A divida liquida do Grupo Altri atingiu € 360,1M no final do 3T22, um ligeiro aumento face a €356,9M
no final do 2T22. Esta variagao resulta essencialmente de um aumento do capital circulante no
trimestre, em parte relacionado com o aumento de pregos de venda e do aumento do nivel de
investimento em relacao a trimestres anteriores. Este nivel de divida equivale a um racio de Divida
Liquida/EBITDA LTM de 1,3x. O nivel de Divida Liquida Total, ao acrescentar o passivo da locacéo,
era cerca de € 441,3 M no final de setembro de 2022, face a€ 431,9 M no final de junho de 2022.

€M 3T22 21722 1T22 2021

Divida Liquida 360,1 356,9 303,3 344,0
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O Grupo Altri definiu quatro vetores estratégicos de desenvolvimento que centram a sua atividade

e os seus futuros investimentos:

e Valorizar as pessoas
e Desenvolver e valorizar a floresta
e Apostar na exceléncia operacional e na inovagao tecnoldgica

e Afirmar a Sustentabilidade como fator de competitividade

Com base nesta estratégia, foram identificados os principais objetivos de sustentabilidade para o
Grupo, alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagdes Unidas, e
com as expectativas dos nossos stakeholders, resultando assim na definicdo do “Compromisso
2030” do Grupo Altri. Todos os trimestres vemos avangos no sentido de um Grupo mais sustentavel,

do qual destacamos as seguintes iniciativas durante o 3T22:

e O Grupo Altri assinou recentemente o manifesto "Rumo a
COP27", desenvolvido pelo BCSD Portugal - Conselho
Empresarial para o Desenvolvimento Sustentavel. A COP27
das Nacoes Unidas sobre Alteragdes Climaticas, a decorrer

no Egipto, € um momento crucial para fazer contribuicées

praticas e concretas para o cumprimento do Acordo de Paris.
Juntamente com mais de 80 empresas Portuguesas, a Altri destaca a relevancia da COP27 na
promogao da transigdo para uma economia neutra em carbono que promove o desenvolvimento

sustentavel e é socialmente inclusiva.

e O trabalho do Grupo Altri rumo a um futuro
mais sustentavel foi distinguido no primeiro
"Relatério sobre os ODS nas Empresas
Portuguesas 2022", uma iniciativa da Catdlica
Lisbon School of Business and Economics,
com o apoio da Fundacion "la Caixa" Banco BPI
e Fundagao Francisco Manuel dos Santos.

Neste relatério, o Center for Responsible

Business and Leadership, que analisou um
total de 60 empresas portuguesas, reconhece a integragao dos ODS na estratégia empresarial da Altri.
Adicionalmente, destaca o alinhamento entre o "Compromisso 2030" da Altri e os ODS,

reconhecendo a contribui¢ao para o seu progresso.

e O Grupo Altri organizou mais uma Academia de Verao com a participagao de 42 jovens entre os 17
e os 23 anos, que puderam conhecer as unidades industriais do Grupo. Esta experiéncia pré-
profissional permite desenvolver competéncias pessoais e contribuir para uma ocupagao saudavel
do tempo livre destes jovens. Desde a primeira Academia de Verdo nos anos 80, esta iniciativa ja

recebeu mais de 1.300 participantes.

y(
altri>
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Perspetivas

O mercado Europeu de pasta continua a mostrar sinais de uma forte solidez, que antecipamos que
se mantenha nos proximos meses. Um nivel reduzido de stocks de pasta nos portos europeus aliado
a uma procura que continua sélida nos principais segmentos como o Tissue sdo bons indicadores
para o futuro proximo do setor. A procura de pasta para uso final relacionada com o setor da
construgao (Decdr) e 1&E (Impressao & Escrita) aparenta estar menos forte do que o habitual desde
2021. O prego de pasta Hardwood (BHKP) na Europa continua estavel em US$ 1,380 /ton., em

outubro e novembro, o mesmo nivel desde julho de 2022.

Em termos de oferta, a logistica global estad atualmente num processo de normalizagéo, mas ainda
assim com alguns impactos relevantes nas cadeias de valor. Este fator estd a permitir alguma
reacdo positiva do mercado Chinés, apesar das restricbes ainda impostas pelo Governo como
consequéncia da politica de saude restritiva (Zero Covid). Os projetos de nova capacidade sediados
na América Latina, que estavam planeados para iniciar operagdo no final de 2022 ou inicio de 2023
continuam a apresentar atrasos, sendo de esperar que iniciem durante o primeiro semestre de
2023.

A inflagao generalizada dos custos variaveis foi o principal desafio durante o ano de 2022 para o
Grupo Altri. O aumento do prego do gas natural, o aumento do prego dos quimicos e o aumento do
custo da madeira, em grande parte relacionado com o maior nivel de importagao, tém sido os
fatores principais para um acréscimo relevante no custo de producéo por tonelada. Durante o ano
trabalhdmos de forma a encontrar solugdes para minimizar este efeito, sendo que inicidmos a
implementacdo de algumas medidas, nomeadamente: i) diminuigcdo do consumo de gas natural
pelo uso de fontes de energia alternativas; ii) reducdo do consumo especifico de madeira, em
resultado dos investimentos realizados pelo Grupo na eficiéncia das operagdes; iii) instalagao de
capacidade de geragao de energia elétrica através de centrais fotovoltaicas, nas trés fabricas da

Altri, reforgcando a competitividade energética do Grupo.

Relativamente ao projeto Gama, na Galiza, o Grupo Altri continua a trabalhar com o objetivo de
anunciar a decisao final de investimento durante o 1S23. Continuamos a avangar nos principais
pilares para a tomada de decisdo, nomeadamente no estudo de impacto ambiental, projeto de
engenharia, viabilidade econdmica, estrutura de financiamento e acesso a fundos da UE.
Relembramos que o projeto Gama decorre de um Memorando de Entendimento (MdE) assinado
com a Impulsa, um consdrcio publico-privado da Comunidade Autonoma da Galiza, para estudar
em exclusivo a construgédo de uma unidade industrial de raiz, com uma capacidade produtiva anual

de 200.000 toneladas de pasta soluvel e fibras téxteis sustentaveis.

11
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Anexos

Descricao do Grupo Altri

A Altri € um produtor europeu de referéncia na producao de fibras celulésicas. Para além da
produgao de pasta, o Grupo estd também presente no setor de energias renovaveis de base
florestal, nomeadamente a cogeragao industrial através de licor negro. A estratégia florestal assenta
no aproveitamento integral de todos os componentes disponibilizados pela floresta: pasta, licor

negro e residuos florestais.

Atualmente, a Altri gere cerca de 88,3 mil hectares de floresta em Portugal, integralmente certificada
pelo Forest Stewardship Council® (FSC®-C004615) e pelo Programme for the Endorsement of Forest
Certification™ (PEFC™), dois dos mais reconhecidos mecanismos de certificagdo florestal a nivel

mundial.

Atualmente, a Altri detém trés fabricas de pasta em Portugal, com uma capacidade instalada que,

em 2021, superou 1,1 milhdo de toneladas/ano de fibras celuldsicas.

A estrutura organica do Grupo Altri a 30 de setembro de 2022 é representada da seguinte forma:

y(
altri

100% 100% 100% 100% 16,6%
%
. . N )

celbi biotek caimay/ atfoesd”  ‘reenvolt

Fibras Fibras Fibras Gestéo Energliasl
Celulésicas Celulésicas Celulosicas Florestal Renovaveis

BEKP BEKP Soluveis

DWP
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Paragens programadas das fabricas de
pasta

Em termos de paragens programadas de manutencdo em 2022, a calendarizacéo é a seguinte:

Fabrica 2022 Estado
Celbi S/ paragem -
Biotek Maio Concluida
Caima Dezembro Agendada

Perfil de maturidade da divida

141,5
140
2 110,0
105,0
100
80
59,1
60 5‘],0
44,8

40,6
40 1
20 40,0 # 1

oo [l

[} T T T T T T
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
® Obrigacbes ®Empréstimos Bancdrios Papel Comercial Total

Valores em € M. Nota: Papel Comercial renovével com maturidade multi-ano.
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Demonstracao de resultados do 3722

€M 3T22 3T21* 3T22/3T21 2722 3T22/2T22
Pasta 244,2 185,0 32,0% 223,7 9,2%
Outros** 39,9 32,5 22,9% 48,7 -18,1%
Receitas totais 284,1 217,5 30,6% 272,5 4,3%
Custo das vendas 104,8 76,2 37,6% 113,9 -8,0%
Fornecimento de servigos 69,7 51,1 36,2% 71,5 -2,6%
Custos com pessoal 10,3 9,4 10,0% 12,7 -18,3%
Outros gastos 6,3 1,0 525,1% 5,1 22,8%
F’rowspes e perdas por 0.5 0.2 o5 0,5 ss.
imparidade
Custos totais 191,6 138,0 38,8% 202,7 -5,5%
EBITDA 92,6 79,5 16,4% 69,8 32,7%
Margem EBITDA 32,6% 36,6% -4,0 pp 25,6% +7,0 pp
Amortizagoes e depreciagdes -16,4 -16,3 0,5% -16,4 -0,4%
EBIT 76,2 63,2 20,5% 53,3 42,8%
Margem EBIT 26,8% 29,1% -2,3 pp 19,6% +7,2 pp
Resultados relativos a
nesutt W 0,0 0,0 s.s. 3,0 s.s.
investimentos
Gastos financeiros -12,9 -4,1 215,3% -9,8 31,7%
Rendimentos financeiros 4,2 2,2 93,8% 6,5 -34,7%
Resultados financeiros -8,6 -1,9 357,3% -0,2 S.S.
Resultados antes de impostos e
“ 'mp 67,6 61,4 10,1% 53,1 27,2%

CESE das op. continuadas
Impostos sobre rendimento -19,8 -15,4 29,0% -13,3 49,1%
Contribuigéo extraordinaria

o 0,0 0,0 S.S. 0,0 sS.S.
sobre o setor energético (CESE)
Resultado l|~qu|do c<.>nsol|dado 47,7 46,0 3,8% 39,8 19,9%
das operagdes continuadas
Resultado depois de impostos
. . 0,0 6,2 S.S. 271,5 s.S.
das operagdes descontinuadas
Resultado liquido consolidado 47,7 52,2 S.S. 311,3 S.S.

*3T21 reexpresso de acordo com a IFRS 5.
** Qutros: inclui i) venda de biomassa e prestagao de servigos de operagdo e manutengao as centrais de biomassa da Greenvolt em Portugal

e ii) venda de Energia Elétrica (cogeragéo) relacionada com o processo de produgao de fibras celuldsicas.

Nota: Informacao financeira de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia (IFRS-UE)
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Demonstracao de resultados dos 9M22

€M 9M22 9M21* 9M22/9M21
Pasta 667,8 487,8 36,9%
Outros** 138,1 97,5 41,6%
Receitas totais 805,9 585,3 37,7%
Custo das vendas 322,4 237,2 35,9%
Fornecimento de servigos externos 212,6 139,0 52,9%
Custos com pessoal 33,1 29,0 14,4%
Outros gastos 14,4 2,3 532,6%
Provisdes e perdas porimparidade 0,0 -0,2 S.S.
Custos totais 582,5 407,2 43,0%
EBITDA 223,4 178,1 25,4%
Margem EBITDA 27,7% 30,4% -2,7 pp
Amortizagdes e depreciagdes -49,3 -48,5 1,8%
EBIT 174,0 129,7 34,2%
Margem EBIT 21,6% 22,1% -0,5 pp
Resultados relativos a investimentos 3,1 0,0 S.S.
Gastos financeiros -28,6 -13,7 108,3%
Rendimentos financeiros 13,1 7,6 72,5%
Resultados financeiros -12,4 -6,1 102,1%
Resultados antes de impostos e CESE das
utad ‘mp 161,7 123,5 30,9%
op. continuadas
Impostos sobre o rendimento -44,3 -33,1 33,8%
Contn,bl_,ugao extraordinaria sobre o setor -0,1 -0,1 -23,4%
energético (CESE)
Resulta~do llquld.o consolidado das 117.4 90,4 29,9%
operagoes continuadas
Resultac.|o depois de impostos das operagdes 284.1 6.6 o5
descontinuadas
Resultado liquido consolidado 401,4 97,0 S.S.

*9M21 reexpresso de acordo com a IFRS 5.
** Qutros: inclui i) venda de biomassa e prestacao de servigos de operagao e manutencao as centrais de biomassa da Greenvolt em Portugal

e ii) venda de Energia Elétrica (cogeragéo) relacionada com o processo de produgéo de fibras celuldsicas.

Nota: Informacéo financeira de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia (IFRS-UE)

O montante apresentado na rubrica “Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas” diz
respeito aos resultados do 1° trimestre atribuiveis as operagdes descontinuadas e a mais-valia gerada pela
distribuigcdo de agdes da Greenvolt que ocorreu no 2T22. A mais-valia apurada é explicada, resumidamente,
pelos seguintes efeitos liquidos: i) desreconhecimento do passivo mensurado ao justo valor a data da
distribuigao, relacionado com a responsabilidade para com os acionistas da deliberacdo aprovada; ii)
desreconhecimento dos ativos liquidos pelo seu valor contabilistico para liquidagdo do passivo referido; iii)
desreconhecimento dos “Interesses que nao controlam”; iv) desreconhecimento dos “Montantes
reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio relacionado com grupo de ativos
classificados como detidos para distribuicdo aos acionistas”; e v) reconhecimento da participagao

remanescente a justo valor a data da distribuigao.
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Glossario

Receitas totais: Vendas + Prestagdes de servigos + Outros rendimentos

EBITDA: Resultados antes de impostos e CESE, Resultados financeiros e Amortizagdes e depreciagdes das
operagodes continuadas

Resultados financeiros: Resultados relativos a investimentos, Gastos financeiros e Rendimentos financeiros
Margem EBITDA: EBITDA / Receitas totais

EBITDA por tonelada de pasta vendida: EBITDA / Quantidade de pasta vendida no periodo, em toneladas
EBIT: Resultados antes de impostos e CESE e Resultados financeiros das operagdes continuadas

Margem EBIT: EBIT / Receitas totais

Resultado depois de impostos das operagoes descontinuadas: Resultado depois de impostos relativo a
atividade da Greenvolt e suas subsidiarias

Investimento liquido total: Pagamentos no periodo relativos a aquisi¢des de ativos fixos tangiveis
EBITDA LTM: EBITDA reportado nos ultimos 12 meses

Divida Liquida: Empréstimos Bancarios (valores nominais) + Outros Empréstimos (valores nominais) - Caixa e
equivalentes de caixa

Divida Liquida Total: Divida Liquida + Passivo da Locagao

16
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(Montantes expressos em Euros)

31.12.2021
ATIVO 30.09.2022 (Reexpresso
Notas Nota 5)
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos biolégicos 106.632.813 105.583.652
Ativos fixos tangiveis 337.031.381 341.794.191
Ativos sob direito de uso 69.553.519 63.961.630
Propriedades de investimento 24.169 24.169
Goodwill 265.630.973 265.630.973
Ativos intangiveis 157.218 367.268
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 4.2 1.783.137 758.652
Outros investimentos 4.3 199.479.743 317.046
Outros ativos ndo correntes 1.770.595 3.210.260
Instrumentos financeiros derivados 13 6.613.844 163.618
Ativos por impostos diferidos 22.524.597 16.813.768
Total de ativos nao correntes 1.011.201.989 798.625.227
ATIVOS CORRENTES:
Inventérios 101.610.521 82.821.010
Clientes 161.753.106 100.495.090
Outras dividas de terceiros 20.768.133 17.364.991
Imposto sobre o rendimento 4.345.438 3.361.653
Outros ativos correntes 6.591.749 7.716.549
Instrumentos financeiros derivados 13 1.376.499 1.130.725
Caixa e equivalentes de caixa 8 190.924.213 238.937.382
Total de ativos correntes 487.369.659 451.827.400
Grupo de ativos classificados como detidos para distribuigéo aos acionistas 6 - 1.042.536.224
Total do ativo 1.498.571.648 2.292.988.851
31.12.2021
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 30.09.2022 (Reexpresso
Nota 5)
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 10 25.641.459 25.641.459
Reserva legal 5.128.292 5.128.292
Reserva de cobertura (15.713.960) (2.364.102)
Outras reservas 116.227.938 393.895.052
Reservas de justo valor 4.3 42.141.705 -
Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio
relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos 6 - (7.835.311)
acionistas
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 392.908.152 127.642.943
Total do capital préoprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 566.333.586 542.108.333
Interesses que néo controlam 6 1.014.151 181.077.173
Total do capital préprio 567.347.737 723.185.506
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancérios 11 25.000.000 -
Outros empréstimos 11 433.623.333 458.218.797
Incentivos reembolséveis 11 1.634.593 2.288.430
Passivo da locagao 71.410.598 62.858.948
Outros passivos nao correntes 4.282.222 6.724.855
Passivos por impostos diferidos 36.088.680 32.150.741
Responsabilidades por pensdes 2.462.841 3.271.159
Provisoes 12 3.740.211 4.082.239
Instrumentos financeiros derivados 13 4.568.839 540.350
Total de passivos nédo correntes 582.811.317 570.135.519
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancérios 11 640.737 27.584.583
Outros empréstimos 11 92.064.793 97.854.330
Incentivos reembolséveis 11 653.837 653.837
Passivo da locagao 9.808.884 10.255.602
Fornecedores 130.092.452 134.741.292
Passivos associados a contratos com clientes 7.481.120 5.347.173
Outras dividas a terceiros 19.711.066 16.626.218
Imposto sobre o rendimento 26.680.494 21.049.389
Outros passivos correntes 37.198.883 30.050.829
Instrumentos financeiros derivados 13 24.080.328 3.099.150
Total de passivos correntes 348.412.594 347.262.403
P.ass_|v0§ dﬂlretamen.te _assomados ao grupo de ativos classificados como detidos para 6 R 652.405.423
distribuicao aos acionistas
Total do passivo e capital préprio 1.498.571.648 2.292.988.851
As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragédo
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(Montantes expressos em Euros)

PERIODO FINDO EM TRIMESTRE FINDO EM
30.09.2021 30.09.2021
Notas 30.09.2022 (Reexpresso 30.09.2022 (Reexpresso
Nota 5) Nota 5)
Vendas 793.275.174 572.266.689 277.684.537 212.956.709
Prestagoes de servigos 5.081.479 7.889.217 1.706.991 2.556.759
Outros rendimentos 7.526.228 5.193.608 4.750.649 1.996.217
Custo das vendas (322.428.197) (237.192.922) (104.829.097) (76.202.755)
Fornecimento de servigos externos (212.618.051) (139.021.414) (69.685.896) (51.146.947)
Custos com o pessoal (33.146.736) (28.973.746) (10.345.786) (9.409.151)
AmortizagGes e depreciagdes (49.315.980) (48.455.439) (16.363.882) (16.277.128)
Provisdes e perdas por imparidade 12 31.959 217.093 (470.915) (225.000)
Outros gastos (14.364.808) (2.270.592) (6.252.690) (1.000.251)
Resultados relativos a investimentos 15 3.134.607 20.794 (14.187) 1.755
Gastos financeiros 14 (28.565.734) (13.714.735) (12.851.513) (4.076.206)
Rendimentos financeiros 14 13.071.174 7.579.234 4.240.611 2.188.219
dos antes de i e CESE das operagdes continuadas 161.681.115 123.537.787 67.568.822 61.362.221
Impostos sobre o rendimento (44.251.892) (33.068.169) (19.840.492) (15.377.234)
Contribuigao extraordindria sobre o setor energético (CESE) (74.464) (97.227) - -
liquido lidado do periodo das operagdes continuadas 117.354.759 90.372.391 47.728.330 45.984.987
Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas 6 284.077.332 6.584.787 48.662 6.233.802
do liquido lidado do periodo 401.432.091 96.957.178 47.776.992 52.218.789
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae
Operagdes continuadas 16 117.590.608 90.372.391 47.964.179 45.984.987
Operagoes descontinuadas 16 275.317.544 2.442.972 48.662 2.071.874
Interesses que nao controlam
Operagdes continuadas (235.849) - (235.849) -
Operagoes descontinuadas 8.759.788 4.141.815 - 4.161.928
401.432.091 96.957.178 47.776.992 52.218.789
Resultados por agao
Das operagdes continuadas
Basico 16 0,57 0,44 0,23 0,22
Diluido 16 0,57 0,44 0,23 0,22
Das operagdes descontinuadas
Basico 16 1,34 0,01 0,00 0,01
Diluido 16 1,34 0,01 0,00 0,01

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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(Montantes expressos em Euros)

PERIODO FINDO EM TRIMESTRE FINDO EM
30.09.2021 30.09.2021
Notas 30.09.2022 (Reexpresso 30.09.2022 (Reexpresso
Nota 5) Nota 5)
Resultado liquido consolidado do periodo 401.432.091 96.957.178 47.776.992 52.218.789
Outro rendimento integral das operagdes continuadas:
Itens que néo serao reclassificados para o resultado liquido
Variacao no valor dos ativos financeiros a justo valor 4.3 42.141.705 - 28.943.479 -
42.141.705 - 28.943.479 -
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado liquido
Variagéo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - valor bruto 13 (17.871.879) (33.599.498) (4.773.226) (20.224.713)
Variagéo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - imposto diferido 4.522.021 2.347.584 1.109.158 1.046.278
Variacao de reservas de conversédo cambial 30.902 (1.749.654) 16.329 (1.744.026)
(13.318.956) (33.001.568) (3.647.739) (20.922.461)
Outro rendimento integral das operagdes descontinuadas:
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado liquido
Variagéo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - valor bruto (13.489.312) - - -
Variagéo no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - imposto diferido 3.372.328 - - -
Variacéo de reservas de conversédo cambial (1.655.754) - - -
Variagéo do rendimento integral de empreendimentos conjuntos e associadas, liquida de imposto diferido (183.301) - - -
(11.956.039) - - -
Itens de outro rendimento integral que foram reclassificados para a demonstragédo dos resultados
Reservas de justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa 37.071.977 - - -
Reservas de conversédo cambial 496.304 - - -
Rendimento integral de empreendimentos conjuntos e associadas, liquidas de imposto diferido 183.301 - - =
6 37.751.582 - - -
Outro rendimento integral do periodo 54.618.292 (33.001.568) 25.295.740 (20.922.461)
Total do rendimento integral consolidado do periodo 456.050.383 63.955.610 73.072.732 31.296.328
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae
Operagdes continuadas 146.413.357 83.662.304 73.259.919 42.980.303
Operagdes descontinuadas 283.152.855 (5.897.949) 48.662 (1.351.941)
Interesses que nao controlam
Operacgoes continuadas (235.849) - (235.849) -
Operagoes descontinuadas 26.720.020 (13.808.745) - (10.332.034)
456.050.383 63.955.610 73.072.732 31.296.328
As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae
Montantes
reconhecidos em
outro rendimento

integral e
acumulado em
Notas Capital social Reserva Reserva de Outras Reservas de capital proprio Relsuttado Total Inferesses que Total er
legal cobertura reservas justo valor relacionado com liquido néo controlam  capital préprio
grupo de ativos
classificados como
detidos para
distribuicao aos
acionistas
Saldo em 1 de janeiro de 2021 10 25.641.459 5.128.292 3.515.384 376.043.942 - - 34.977.248 445.306.325 14.584 445.320.909
Aplicacao do resultado consolidado de 2020 - - - 34.977.248 - - (34.977.248) - - -
Distribuicéo de dividendos - - - (71.796.085) - - - (71.796.085) - (71.796.085)
Liquidag@o de empresas - - - - - - - - (704) (704)
Aquisicao de filiais - - - - - - - - 460.476 460.476
Entradas de capital por interesses sem controlo - - - - - - - - 41.162.606 41.162.606
Variagédo de percentagem em filiais - - - 56.023.367 - - - 56.023.367 141.889.873 197.913.240
Outros - - - 5.597 - - - 5.597 (5.597) -
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - (14.058.711) (992.297) - - 92.815.363 77.764.355 (13.808.745) 63.955.610
Saldo em 30 de setembro de 2021 10 25.641.459 5.128.292 (10.543.327) 394.261.772 - - 92.815.363 507.303.559 169.712.493 677.016.052
Saldo em 1 de janeiro de 2022 - Publicado 25.641.459 5.128.292 (2.364.102)  393.895.052 - (7.833.846)  127.799.449 542.266.304 181.273.579 723.539.883
Reexpressao IFRS 3 5 - - - - - (1.465) (156.506) (157.971) (196.406) (354.377)
Saldo em 1 de janeiro de 2022 - Reexpresso 10 25.641.459 5.128.292 (2.364.102) 393.895.052 - (7.835.311) 127.642.943 542.108.333 181.077.173 723.185.506
Aplicagéo do resultado consolidado de 2021 - - - 127.642.943 - - (127.642.943) - - -
Aquisicao de filiais - - - - - - - - 781.420 781.420
Entradas de capital por interesses sem controlo - - - - - - - - 1.311.633 1.311.633
Outros - - (1.870) - - - (1.870) 2.253 383
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - (13.349.858) 30.902 42.141.705 7.835.311 392.908.152 429.566.212 26.484.171 456.050.383
Distribuigéo de dividendos em numerario 19 - - - (79.096.025) - - - (79.096.025) - (79.096.025)
Distribui¢ao de grupo de ativos classificados como detidos para
distribuicdo aos acionistas e efeito de perda de controlo da 6 - - (326.243.064) - - - (326.243.064) (208.642.499) (534.885.563)
Greenvolt e suas subsidiérias
Saldo em 30 de setembro de 2022 10 25.641.459 5.128.292 (15.713.960) 116.227.938 42.141.705 - 392.908.152 566.333.586 1.014.151 567.347.737
As notas anexas fazem parte integrante das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.
O Contabilista Certificado 0O Conselho de Administragdo
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(Montantes expressos em Euros)

PERIODO FINDO EM

TRIMESTRE FINDO EM

Notas 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Atividades operacionais:
Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1) 126.323.526 218.451.892 22.993.061 128.212.303
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos financeiros 15 3.010.122 - - -
Ativos fixos tangiveis 189.053 620.298 19.981 554.428
Juros e proveitos similares 748.946 318.089 294.660 139.902
Pagamentos relativos a:
Investimentos em subsidiarias liquido de caixa e equivalentes de caixa adquiridos - (174.054.908) - (4.765.344)
Investimentos em empreendimentos conjuntos 4.2 (900.000) (3.236) - (3.236)
Empréstimos concedidos - (6.795.638) - (6.795.638)
Ativos fixos tangiveis (34.824.930) (25.788.333) (15.998.056) (11.781.359)
Ativos intangiveis - (20.005.046) = (3.676)
Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2) (31.776.809) (225.708.774) (15.683.415) (22.654.923)
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 162.500.000 517.433.378 50.000.000 156.427.318
Empréstimos de acionistas 18 - 39.974.360 - -
Entradas de capital por interesses sem controlo 6 1.250.000 41.162.606 1.250.000 345.000
Variagao de percentagem em filiais - 142.507.740 - 142.507.740
Outras operagdes de financiamento - 7.677.674 = 3.747.037
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares (9.079.136) (11.960.018) (2.445.131) (3.503.353)
Dividendos distribuidos 19 (79.096.025) (71.796.085) - (20.513.167)
Empréstimos obtidos (195.000.000) (538.233.766) (72.500.000) (222.108.243)
Incentivos reembolsaveis (653.837) (2.847.178) (326.918) (252.829)
Passivo da locagé@o (13.586.398) (11.595.688) (3.051.780) (1.498.055)
Outras operacoes de financiamento (9.548.022) (16.236.849) (5.948.077) (4.171.168)
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3) (143.213.418) 96.086.174 (33.021.906) 50.980.280
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 238.937.382 252.572.629 215.989.388 184.864.261
Aquisigdes de subsididrias - 1.020.787 - 1.020.787
Variagdes cambiais 21.660 (166.019) 15.213 (166.019)
Variagao de caixa e equivalentes de caixa: (1)+(2)+(3) (48.666.701) 88.829.292 (25.712.260) 156.537.660
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 8 190.292.341 342.256.689 190.292.341 342.256.689

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administracao

y(
altri>
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1.  NOTA INTRODUTORIA

A Altri, SGPS, S.A. (“Altri” ou “Empresa”) € uma sociedade andénima constituida em 1 de fevereiro de 2005, com
sede na Rua Manuel Pinto Azevedo, 818, no Porto, e que tem como atividade principal a gestao de participagoes

sociais, sendo as suas acdes cotadas na Euronext Lisbon.

A Altri dedica-se a gestao de participagoes sociais essencialmente na area industrial, sendo a empresa-mae
do grupo de empresas indicado na Nota 4 e designado por Grupo Altri, ndo existindo qualquer sociedade acima
dela que incorpore estas demonstragdes financeiras consolidadas. A atividade atual do Grupo Altri centra-se
essencialmente na produgao de fibras celuldsicas de eucalipto através de trés unidades produtivas. O
Conselho de Administragdo entende que, com referéncia a 30 de setembro de 2022, apenas existe um
segmento de negdcio, nomeadamente, a produgao e comercializagdo de pasta branqueada de eucalipto (Nota
17).

Em julho de 2021, concretizou-se a entrada em bolsa da subsidiaria Greenvolt, em resultado do /nitial Public
Offering (IPO). Em consequéncia da referida operagéo, o Grupo Altri passou a deter 58,72% da Greenvolt -
Energias Renovaveis, S.A. e suas subsididrias. O Grupo Altri realizou ainda um estudo em torno da otimizagao
da participagao acionista por si detida no capital social da sua subsidiaria Greenvolt - Energias Renovaveis,
S.A., estudo esse que concluiu pela viabilidade dessa separagao, na medida em que a mesma constituiu uma
resposta adequada a evolugéo otimizada das empresas em causa, ajustada a realidade subjacente aos seus
negdcios e as suas perspetivas de evolugdo. Consequentemente, a Greenvolt e suas subsididrias passaram a
ser apresentadas como Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicao aos acionistas (Notas
5.1,6e7).

Nesse sentido, foi deliberado que a participagéo financeira na Greenvolt fosse distribuida aos acionistas, na
forma de um dividendo em espécie. A entrega das agdes aos acionistas teve lugar no dia 25 de maio de 2022
(Notas 6 e 19), passando o Grupo Altri nessa mesma data a deter 19,08% da Greenvolt e suas subsidiarias. Em
resultado desta distribuicdo, o Grupo Altri perdeu o controlo sobre esta subsididria. Assim, nesta data, a
Greenvolt e suas subsididrias deixaram de ser consolidadas pelo método integral e o interesse retido
remanescente na Greenvolt foi reconhecido ao justo valor através de outro rendimento integral desde a referida

data, sendo apresentado na rubrica “Outros investimentos” (Nota 4.3).

Em julho de 2022, ocorreu uma operagéao de oferta publica de subscrigdo de agdes representativas do capital
da Greenvolt, a emitir no quadro de um aumento de capital da Greenvolt no montante de, aproximadamente,
100 milhoes de Euros. Tendo em conta que o Grupo Altri decidiu pela ndo participagéo no referido aumento de
capital, passou assim a deter 16,64% da Greenvolt, num total de 23.154.783 a¢des (Nota 15).

As demonstragoes financeiras consolidadas condensadas do Grupo Altri sdo apresentadas em Euros em
valores arredondados a unidade, sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas operagdes e como tal
considerada a moeda funcional. As taxas de cambio utilizadas na conversdao de saldos e transagbes em

moedas diferentes do Euro para Euros foram como segue:

30.09.2022

Média do periodo

Fecho do periodo incluido nas
demonstragoes
financeiras
Franco Suico 0,95605 1,01179
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTAGAO

a) Principais Politicas Contabilisticas

As demonstragoes financeiras consolidadas condensadas, referentes aos periodos de nove meses findo em
30 de setembro de 2022, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e incluem a
demonstragao da posigao financeira consolidada condensada, a demonstragao dos resultados consolidada
condensada, a demonstragcao de outro rendimento integral consolidada condensada, a demonstragao das
alteracbes no capital proprio consolidada condensada e a demonstragcao dos fluxos de caixa consolidada
condensada, bem como, as notas explicativas selecionadas. Estas demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas nao incluem a totalidade das notas que normalmente sao preparadas nas demonstragoes
financeiras anuais. Neste contexto, estas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas devem ser
lidas em conjunto com as demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo Altri referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas anexas sado consistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras

apresentadas nos periodos comparativos.

Considerando as alteragdes ocorridas no perimetro de consolidagdo do Grupo (Notas 4.1 e 6), abaixo
detalhamos as politicas contabilisticas aplicaveis a estas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e
associadas, que por ndo serem aplicaveis as demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de

2021 nao foram alvo de divulgacao.

Distribuicdo de Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos acionistas

Quando o Grupo delibera uma distribuicdo de dividendos em espécie e tem uma obrigacao de distribuir os

ativos e passivos em questao aos seus acionistas, deve reconhecer um passivo pelo dividendo a pagar.

O passivo relacionado com a responsabilidade de pagar um dividendo deve ser reconhecido quando o
dividendo estiver devidamente aprovado e ja ndo estiver sujeito ao critério do Grupo, o que corresponde a data

em que a proposta do dividendo é aprovada em Assembleia Geral.

O Grupo deve mensurar o passivo relacionado com a responsabilidade pela distribuicdo de dividendos em

espécie aos acionistas pelo justo valor dos ativos e passivos a serem distribuidos.

Quando o Grupo liquida os dividendos a pagar, deve reconhecer em resultados qualquer eventual diferenga
entre a quantia escriturada dos ativos e passivos distribuidos e a quantia escriturada do dividendo a pagar. A
referida diferenga é apresentada na demonstragcao consolidada dos resultados na rubrica “Resultado depois

de impostos das operagdes descontinuadas”.

No momento de perda de controlo, o Grupo desreconhece o grupo de ativos e passivos da subsidiaria,
quaisquer Interesses que nao controlam e outros Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e
acumulado em capital proprio relacionados com o grupo de ativos e passivos. Caso o Grupo mantenha
qualquer participagdo na anterior subsidiaria, tal participagdo serd mensurada ao justo valor na data de perda

de controlo.
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b) Bases de Preparagéao

O Conselho de Administracdo procedeu a avaliagdo da capacidade da Empresa, suas subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas operarem em continuidade, tendo por base toda a informacgéao
relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou outra, incluindo acontecimentos
subsequentes a data de referéncia das demonstragoes financeiras consolidadas condensadas, disponivel
sobre o futuro. Em resultado da avaliagao efetuada, o Conselho de Administragado concluiu que dispoe de
recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intengao de cessar as atividades no curto prazo,
pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das operagdes na preparagao das

demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas anexas foram preparadas a partir dos livros e
registos contabilisticos da empresa, suas subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, ajustados
no processo de consolidagdo, no pressuposto da continuidade das operagdes. Na preparacao das
demonstragoes financeiras consolidadas condensadas o Grupo tomou por base o custo histérico, modificado,
quando aplicavel, pela mensuragao ao justo valor de i) ativos biolégicos mensurados a justo valor; ii) ativos
financeiros mensurados ao justo valor; e iii) determinados instrumentos financeiros, que se encontram

registados pelo justo valor.

A preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagao das politicas contabilisticas a adotar pelo
Grupo, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de
Administragcdo e nas suas melhores expectativas em relagao aos eventos e agdes correntes e futuras, os
resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de
julgamento ou complexidade, ou areas em que os pressupostos e as estimativas sejam significativos sao
apresentadas na Nota 2.4, do anexo as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2021.
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3. ALTERAGOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS

Durante o periodo ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas ndo tendo igualmente sido corrigidos

erros materiais relativos a periodos anteriores.

Novas normas contabilisticas e seu impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas
anexas:

Até a data de aprovacado destas demonstragoes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagéo obrigatdria

ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2022:

Data de Eficéacia
(exercicios iniciados

em ou apos)

Emendas as IFRS 3, Concentragcao de Atividades Empresariais; IAS 16,
Ativos Fixos Tangiveis; IAS 37 Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos 01jan 2022
Contingentes; e melhorias anuais as normas de 2018-2020

Da aplicagcao destas normas nao foram registados impactos relevantes para as demonstragoes financeiras

consolidadas condensadas do Grupo Altri.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios econdémicos
futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas,

aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia:

Data de Eficéacia
(exercicios iniciados

em ou apoés)

IFRS 17 - Contratos de Seguros; inclui emendas a IFRS 17 01jan 2023

Emenda a norma IAS 8 Politicas contabilisticas, alteragdes em estimativas

o L ) ) o 01jan 2023
contabilisticas e erros — Definigcao de estimativas contabilisticas
Emenda a norma IAS 1 Apresentagdo das demonstragdes financeiras e
IFRS Statement of Practice 2- Divulgagéao de politicas contabilisticas 01 jan 2023
Emendas a norma lIAS 12 Imposto sobre o rendimento - Impostos diferidos .
01jan 2023

relacionados com Ativos e Passivos emergentes de uma transagéo Unica

10
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Emenda a norma IFRS 17 Contratos de Seguros — Aplicagao inicial da IFRS .
01jan 2023

17 e IFRS 9 - Informagao comparativa

Estas emendas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Grupo nas
demonstragdes financeiras consolidadas condensadas do periodo findo em 30 de setembro de 2022, em
virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Nao se estima que da futura adogédo das referidas

emendas decorram impactos significativos para as demonstragoes financeiras consolidadas condensadas.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes nao foram, até a data de aprovagédo destas

demonstragdes financeiras consolidadas condensadas, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Data de Eficéacia

(exercicios iniciados

em ou apos)
Emendas a norma IAS 1 Apresentacao das demonstragdes financeiras —
Classificagdo de passivos como correntes ou nao correntes e Passivos 01jan 2024
nao correntes com Covenants
Emendas a norma IFRS 16 Locacgdes: Passivo de locagédo relativo a .

01 jan 2024

operagoOes de venda e leaseback

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, o Grupo nédo procedeu
a aplicagdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas do periodo findo em 30 de setembro de 2022, em virtude da sua aplicagéo néao ser obrigatoéria,

encontrando-se em processo de analise dos efeitos previstos das referidas normas.

11
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4.

INVESTIMENTOS

4.1 INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS

As empresas subsidiarias incluidas na consolidagdo pelo método integral, respetivas sedes, percentagem

efetiva de participacao e atividade principal desenvolvida em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de

2021 sao as seguintes:

(a)
(b)
(©)
@
(O]

Percentagem efetiva de

Denominagao social Sede participagdo Atividade principal
30.09.2022 31.12.2021
Empresa mae:
Altri, SGPS, S.A. Portugal Sociedade gestora de participagdes sociais
Subsididrias:
Altri Abastecimento de Madeira, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Comercializagdo de madeira
Altri, Participaciones Y Trading, S.L. Espanha 100,00% 100,00% Comercializagao de pasta de eucalipto
Altri Sales, S.A. Suica 100,00% 100,00% Servigos de apoio a gestao do grupo
Celbi, S.A. (a) Portugal 100,00% 100,00% Produgéao e comercializagéo de pasta de eucalipto
Altri Florestal, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploragéo silvicola
Inflora — Sociedade de Investimentos Florestais, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploragéo silvicola
Viveiros do Furadouro Unipessoal, Lda. Portugal 100,00% 100,00% Pmdusceé:\(/)is;pzz:zzreer;t;/ii:ee"po:i:a;:tsiiiéo de
Florestsul, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Exploragao silvicola
Caima Energia - Empresa de Gestao e Exploragao de Energia, S.A. (b) Portugal 100,00% Produgédo de energia térmica e elétrica
Caima, S.A. (c) Portugal 100,00% 100,00% P“’d”95225;'“:;:::Z:rzi"‘:ren’:i?: gleéte:cc:“pm e
Captaraiz Unipessoal, Lda. Portugal 100,00% 100,00% Compra e venda de iméveis
Biotek, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Produgao e comercializagao de pasta de eucalipto
Sociedade Imobilidria Porto Seguro — Investimentos Imobiliarios, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Compra e venda de iméveis
Biogama, S.A. Portugal 100,00% 100,00% Sociedade gestora de participagdes sociais
Greenfiber, S.L. (e) Espanha 75,00% - Producéao e comercializagdo de pasta de eucalipto
Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. e suas subsidiarias (d) Portugal 58,72% Produgao de energia elétrica através de biomassa,

energia solar, edlica e geragao elétrica distribuida

Anteriormente designada por Celulose Beira Industrial (Celbi), S.A.
Cisao-fusao da Caima Energia nas empresas Celbi, S.A. e Caima, S.A.
Anteriormente designada por Caima - Industria de Celulose, S.A.

Perda de controlo da Greenvolt e subsidiarias no dia 25 de maio de 2022 (Nota 6)
Sociedade constituida no terceiro trimestre de 2022 (Nota 6)

Estas empresas foram incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas do Grupo Altri

pelo método de consolidagao integral.

4.2

INVESTIMENTO EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Os empreendimentos conjuntos e associadas, suas sedes sociais, proporgdo do capital detido, atividade

desenvolvida e valor na demonstragao da posigao financeira em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de

2021 eram como segue:

Demonstragao da posigdo

Percentagem efetiva de

Denominagao social Sede Social . . T _ Atividade principal
financeira participacéo
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
Lavos, Compras de materiais, matérias
Pulpchem Logistics, A.C.E. Por(ug;l - - 50,00% 50,00% subsidiarias e servigos utilizados nos
processos de produgéo de pasta e papel
Herdade da
Afocelca - A it [C tar d a i a
'ocelca \grupamen oAcomp errv1en’ar € e Caniceira, ~ ~ 35,20% 35,20% Prestagao de Se.rVI?DS fje preven(;.ao e
empresas para protecgao contra incéndios, ACE Portugal combate de incéndios florestais
Delfzijl, = . N
C.V. Scheepvaartonderneming Schouwenbank (a) elizl) 880.803 - 23,08% - Gestdo de navios de carga destinados ao
Holanda transporte maritimo
em empi 880.803 -
_ . Figuei
Operfoz - Operadores do Porto da Figueira da Foz, igueira da 902.334 758.652 33,33% 33,33% Operagéio em portos
Lda. Foz, Portugal
Investimentos em associadas 902.334 758.652

83.137

(a) Sociedade constituida no segundo trimestre de 2022

Estas empresas foram incluidas na consolidagéo do Grupo Altri pelo método de equivaléncia patrimonial.

y(
altri>
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Nos investimentos em empreendimentos conjuntos apresentados, as deliberagoes em Assembleia Geral sao
tomadas por unanimidade, e no Conselho de Administragdo o nimero de membros é paritario ou as

deliberagoes sao tomadas por unanimidade, tendo as partes o controlo conjunto.

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo findo em 30 de setembro de 2022 e no exercicio

findo em 31 de dezembro de 2021 sdo como segue:

. e . Demonstragéo da posigao
Demonstragao da posi¢éo financeira M posig

financeira
30.09.2022 31.12.2021
Perfecta Grupo V-
Operfoz Schouwenbank Total Operfoz Consumer RidFiJum Total
Finance
Saldo inicial 758.652 N 758.652 755.583 - N 755.583
Aquisigoes de subsidiarias - - - 602.589 2.169.953 2.772.542
Aumentos - 900.000 900.000 - 571.650 3.207 574.857
Variagdes cambiais - - - - - (35.649) (35.649)
Equivaléncia patrimonial:
Efeitos em.ganhos © pe.rdas relativos .aos 143.682 (19.197) 124.485 3.069 16.498 (292.702) (273.135)
empreendimentos conjuntos e associadas (Nota 15)
Transferéncia para atividades descontinuadas - - - - (1.190.737) (1.844.809) (3.035.546)
Saldo final 902.334 880.803 1.783.137 758.652 - - 758.652

As politicas contabilisticas dos empreendimentos conjuntos e associadas nao diferem significativamente das
politicas do Grupo Altri, facto pelo qual ndo houve necessidade de qualquer harmonizagdao de politicas
contabilisticas.

4.3 OUTROS INVESTIMENTOS

Em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a rubrica de “Outros investimentos” detalha-se como

segue:
30.09.2022 31.12.2021
Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. 199.131.134 -
Outros 348.609 317.046
199.479.743 317.046

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo findo em 30 de setembro de 2022 sdo como segue:

Demonstragédo da posigao financeira

30.09.2022
Greenvolt Outros Total

Saldo inicial - 317.046 317.046
Efeitos em resultados

Mensuragao a justo valor na data de perda de 156.989.429 R 156.989.429

controlo (Nota 6)
Efeitos em outro rendimento integral

Aumento de justo valor 42.141.705 - 42.141.705
Efeitos em balanco

Outras variagoes - 31.563 31.563
Saldo final 199.131.134 348.609 199.479.743

No dia 25 de maio de 2022, e de acordo com as condigbes previamente anunciadas, concretizou-se a
distribuicao de 48.118.446 agdes da Greenvolt aos acionistas da Altri, passando o Grupo Altri nessa mesma
data a deter 19,08% da Greenvolt e suas subsidiarias (Notas 6 e 19). Em resultado desta distribuicdo, o Grupo
Altri perdeu o controlo sobre esta subsidiaria. Assim, nesta data, a Greenvolt e suas subsidiarias deixaram de
ser consolidadas pelo método integral e o interesse retido remanescente na Greenvolt foi reconhecido ao justo
valor através de outro rendimento integral desde a referida data, sendo apresentado na rubrica “Outros

investimentos”.
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Em julho de 2022, ocorreu uma operagao de oferta publica de subscricao de agdes representativas do capital
da Greenvolt, a emitir no quadro de um aumento de capital da Greenvolt no montante de, aproximadamente,
100 milhdes de Euros. Tendo em conta que o Grupo Altri decidiu pela ndo participagéo no referido aumento de
capital, passou assim a deter 16,64% da Greenvolt, num total de 23.154.783 a¢des (Nota 15).

Entre a data da distribuicdo e 30 de setembro de 2022, foi reconhecido um aumento de 42,1 milhoes de Euros
no justo valor através de outro rendimento integral da participagao financeira que o Grupo Altri detém na

Greenvolt.

5. REEXPRESSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS

5.1 Reexpressao IFRS 5 — Operagdes descontinuadas

A demonstragao consolidada condensada dos resultados para o periodo findo em 30 de setembro de 2021 foi
reexpressa, de acordo com a IFRS 5, em resultado da classificagdo da Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. e
suas subsididrias como Grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos acionistas (Notas 6
e 7). Desta forma, os impactos na demonstragdo consolidada condensada dos resultados para o periodo findo
em 30 de setembro de 2021 estdo relacionados com a reclassificagao das suas transagdes para a rubrica

“Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas”™.

Em 30 de setembro de 2021, os impactos da reexpressao da demonstragéo consolidada condensada dos

resultados sdo como segue:

30.09.2021 _ 30.09.2021
(Antes da Operagoes (Apos
- descontinuadas ~
Reexpressao) Reexpresséo)
Vendas 626.309.799 (54.043.110) 572.266.689
Prestacoes de servigos 3.957.547 3.931.670 7.889.217
Outros rendimentos 5.033.210 160.398 5.193.608
Custo das vendas (240.579.801) 3.386.879 (237.192.922)
Fornecimento de servigos externos (153.247.498) 14.226.084 (139.021.414)
Custos com o pessoal (31.475.066) 2.501.320 (28.973.746)
Amortizagdes e depreciagdes (62.379.865) 13.924.426 (48.455.439)
Provisdes e perdas por imparidade 128.013 89.080 217.093
Outros gastos (2.540.175) 269.583 (2.270.592)
Resultados relativos a investimentos (476.957) 497.751 20.794
Gastos financeiros (18.576.949) 4.862.214 (13.714.735)
Rendimentos financeiros 8.126.276 (547.042) 7.579.234
Resultados antes de impostos e CESE 134.278.534 (10.740.747) 128.537.787
Impostos sobre o rendimento (36.208.129) 3.139.960 (33.068.169)
Contribuigao extraordinaria sobre o setor energético (CESE) (1.118.227) 1.016.000 (97.227)
Resultados depois de impostos e CESE 96.957.178 (6.584.787) 90.372.391
Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas - 6.584.787 6.584.787
Resultado liquido consolidado do exercicio 96.957.178 - 96.957.178
Atribuivel a:
Detentores de capital préprio da empresa-mae
Operacoes continuadas 92.815.363 (2.442.972) 90.372.391
Operagoes descontinuadas - 2.442.972 2.442.972
Interesses que nao controlam

Operagdes continuadas 4.141.815 (4.141.815) -
Operagoes descontinuadas - 4.141.815 4.141.815
96.957.178 - 96.957.178

O montante de rendimentos das transagdes entre operagdes continuadas e descontinuadas corresponde a,

aproximadamente, 33,4 milhées de euros em 30 de setembro de 2021.

14



DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS E NOTAS ANEXAS 3T22 alt )
r-

5.2 Reexpressao IFRS 3 — Alocacédo do preco de aquisicdo

Durante o primeiro e terceiro trimestres de 2022, o Grupo, em resultado de ter apurado com maior rigor
informacgéao sobre os ativos adquiridos, ou de ter concluido os processos de avaliagdo que se encontravam
pendentes, conforme requerido pelas IFRS-EU, procedeu a reexpressédo dos processos de concentragao de

atividades empresariais.

Neste contexto, os principais impactos da reexpressao efetuada detalham-se como segue:

(i) Alocacao do preco de aquisigao (Tilbury Green Power Holdings — data de aquisicdo em 30 de junho

de 2021)

Conforme referido nas demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, o) Grupo procedeu ao processo de alocacgao do prego de
aquisicdo de Tilbury, sendo que, com referéncia a 31 de dezembro de 2021, existiam aspetos técnicos que se
encontravam em analise, pelo que o apuramento do Goodwill aquela data foi provisional (podendo ser alterado

em fungéo da conclusao da referida analise de valorizagéo).

No decorrer do primeiro trimestre de 2022, o Grupo concluiu a analise do justo valor dos intangiveis adquiridos
no ambito da operagdo de concentragdo empresarial referida, tendo registado o processo de alocagao do
preco de aquisigao de Tilbury de forma definitiva (a diferenca entre o prego pago e o justo valor dos ativos
adquiridos e dos passivos e passivos contingentes assumidos foi alocada a Goodwill). A conclusao deste
processo deu origem aos seguintes impactos na demonstragao consolidada da posigao financeira em 31 de
dezembro de 2021:

e um aumento da rubrica “Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos
acionistas” no montante de 2.716.538 Euros (através de uma diminuigdo do Goodwill das atividades
descontinuadas no montante de 9.825.916 Euros e um aumento dos ativos intangiveis das atividades

descontinuadas no montante de 12.542.454 Euros); e

e um aumento da rubrica “Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como
detidos para distribuicao aos acionistas” no montante de 3.081.539 Euros (através de um aumento
dos passivos por impostos diferidos das atividades descontinuadas no montante de 3.081.539

Euros).

Areexpressdo das demonstragdes financeiras consolidadas foi efetuada com referéncia a 30 de junho de 2021,

data de aquisigao da entidade, pelo que foram igualmente reexpressos:

e 0 “Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas” em 31 de dezembro de 2021, que
reduziu em 360.109 Euros (através de um aumento das amortizagdes do exercicio associadas aos
ativos intangiveis revalorizados das atividades descontinuadas e de uma redugao no imposto sobre
o rendimento do periodo das atividades descontinuadas, refletindo o impacto fiscal do aumento das

amortizagoes);

e a rubrica “Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio
relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos acionistas” em 31
de dezembro de 2021, que reduziu no montante de 1.465 Euros na componente afeta aos acionistas

da Empresa-mae, relacionada com o impacto em reservas de conversao cambial; e
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e arubrica de “Interesses que nao controlam” em 31 de dezembro de 2021, que reduziu no montante

de 255.692 Euros (dos quais 252.265 Euros sdo o impacto que ocorreu na rubrica “Resultado depois

de impostos das operagdes descontinuadas” e 3.427 Euros sdo o impacto em reservas de conversao

cambial).

(i)  Alocacédo do preco de aquisicao (Perfecta Energia — data de aquisicdo em 25 de outubro de 2021)

A aquisicao da Perfecta Energia ocorreu em 25 de outubro de 2021, pelo que a reexpressao das demonstragoes

financeiras consolidadas foi efetuada com referéncia a 31 de dezembro de 2021. No decorrer do periodo de

nove meses findo em 30 de setembro de 2022, o Grupo registou o processo de alocagao do prego de aquisicao

de forma definitiva, tendo sido alocado a Goodwill a diferenga entre o prego pago e o justo valor dos ativos

adquiridos e dos passivos e passivos contingentes assumidos. A concluséo deste processo de alocagao do

preco de aquisicdo da Perfecta Energia originou os seguintes impactos na demonstragdo consolidada da

posigao financeira em 31 de dezembro de 2021:

e um aumento da rubrica “Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicao aos

acionistas” no montante de 208.928 Euros, através das seguintes alteragdes nas atividades

descontinuadas:

a.

uma diminuigdo do Goodwill no montante de 151.103 Euros;

através de uma avaliagao realizada internamente, foi valorizada a carteira de projetos
existente a data de aquisigdo através da aplicagdo da margem esperada ao backlog de
contratos a data de aquisigao, a qual resultou no reconhecimento de um ativo intangivel no
montante liquido aquela data de 226.011 Euros (de notar que este montante ja se encontra
liquido do valor de amortizagéao, registado entre a data de aquisicdo da Perfecta Energia e
31 de dezembro de 2021);

um aumento dos ativos por impostos diferidos associados a créditos fiscais no montante
de 116.827 Euros; e

um aumento de outras rubricas do ativo decorrente de corregdes que foram identificadas

as contas da subsidiaria no montante de 17.193 Euros.

e um aumento da rubrica “Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como

detidos para distribuicdo aos acionistas” no montante de 198.304 Euros, através das seguintes

alteracOes nas atividades descontinuadas:

a.

um aumento dos passivos por impostos diferidos no montante de 56.503 Euros,
relacionados com a determinagao do justo valor dos ativos (de notar que este montante ja
se encontra liquido do valor de consumo do imposto diferido, registado entre a data de
aquisicdo da Perfecta Energia e 31 de dezembro de 2021); e

um aumento de outras rubricas do passivo decorrente de corregbes que foram

identificadas as contas da subsidiaria no montante de 141.801 Euros.

e um aumento da rubrica de “Interesses que ndo controlam”, no montante de 59.286 Euros, tendo em

consideragdo que tais interesses sem controlo foram mensurados a data de aquisicdo pela sua

quota parte do valor dos ativos liquidos adquiridos.

y(
altri>
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A reexpressao das demonstragoes financeiras consolidadas foi efetuada com referéncia a 25 de outubro de

2021, data de aquisicao da entidade, pelo que foi igualmente reexpresso:

e 0 “Resultado depois de impostos das operagoes descontinuadas” em 31 de dezembro de 2021, que
reduziu em 196.422 Euros (através de um aumento das amortizagdes do exercicio associadas aos
ativos intangiveis revalorizados das atividades descontinuadas e de uma redugao no imposto sobre
o rendimento do periodo das atividades descontinuadas, refletindo o impacto fiscal do aumento das

amortizagoes).

Os impactos da reexpressao na demonstragao consolidada da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2021

sao como segue:

31.12.2021 31.12.2021
ATIVO (Antes da (i) PPA Tilbury (i) PPA Perfecta (Apds
Reexpressao; Reexpresséo;
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos biolégicos 105.583.652 - - 105.583.652
Ativos fixos tangiveis 341.794.191 - - 341.794.191
Ativos sob direito de uso 63.961.630 - - 63.961.630
Propriedades de investimento 24.169 - - 24.169
Goodwill 265.630.973 - - 265.630.973
Ativos intangiveis 367.268 - - 367.268
Investimentos em empresas associadas 758.652 - - 758.652
Outros investimentos 317.046 - - 317.046
Outros ativos ndo correntes 3.210.260 - - 3.210.260
Instrumentos financeiros derivados 163.618 - - 163.618
Ativos por impostos diferidos 16.813.768 - - 16.813.768
Total de ativos néo correntes 798.625.227 - - 798.625.227
ATIVOS CORRENTES:
Inventérios 82.821.010 - - 82.821.010
Clientes 100.495.090 B - 100.495.090
Outras dividas de terceiros 17.364.991 - - 17.364.991
Imposto sobre o rendimento 3.361.653 - - 3.361.653
Outros ativos correntes 7.716.549 - - 7.716.549
Instrumentos financeiros derivados 1.130.725 - - 1.130.725
Caixa e equivalentes de caixa 238.937.382 - - 238.937.382
Total de ativos correntes 451.827.400 - N 451.827.400
Grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos acionistas 1.039.610.758 2.716.538 208.928 1.042.536.224
Total do ativo 2.290.063.385 2.716.538 208.928 2.292.988.851
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 25.641.459 - - 25.641.459
Reserva legal 5.128.292 - - 5.128.292
Reserva de cobertura (2.364.102) - - (2.364.102)
Outras reservas 393.895.052 - - 393.895.052
Mont?ntes reconhecidos em FJLIII’O renqimento integral e.acumuladt? en.'\ cg{ital prépr.io . (7.833.846) (1.465) R (7.835.311)
relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuigao aos acionistas
Resultado liquido consolidado do periodo 127.799.449 (107.844) (48.662) 127.642.943
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 542.266.304 (109.309) (48.662) 542.108.333
Interesses que ndo controlam 181.273.579 (255.692) 59.286 181.077.173
Total do capital préprio 723.539.883 (365.001) 10.624 723.185.506
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios - - - -
Outros empréstimos 458.218.797 - - 458.218.797
Incentivos reembolséveis 2.288.430 - - 2.288.430
Passivo da locagao 62.858.948 - - 62.858.948
Outros passivos ndo correntes 6.724.855 - - 6.724.855
Passivos por impostos diferidos 32.150.741 - - 32.150.741
Responsabilidades por pensoes 3.271.159 - - 3.271.159
Provisées 4.082.239 - - 4.082.239
Instrumentos financeiros derivados 540.350 - - 540.350
Total de passivos néo correntes 570.135.519 - - 570.135.519
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancérios 27.584.583 - - 27.584.583
Outros empréstimos 97.854.330 - - 97.854.330
Incentivos reembolséveis 653.837 - - 653.837
Passivo da locagao 10.255.602 - - 10.255.602
Fornecedores 134.741.292 - - 134.741.292
Passivos associados a contratos com clientes 5.347.173 - - 5.347.173
Outras dividas a terceiros 16.626.218 - - 16.626.218
Imposto sobre o rendimento 21.049.389 - - 21.049.389
Outros passivos correntes 30.050.829 - - 30.050.829
Instrumentos financeiros derivados 3.099.150 - - 3.099.150
Total de passivos correntes 347.262.403 - - 347.262.403
Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como detidos para
e P 649.125.580 3.081.539 198.304 652.405.423
distribuigé@o aos acionistas
Total do passivo e capital préprio 2.290.063.385 2.716.538 208.928 2.292.988.851
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Por sua vez, os impactos da reexpressdo na demonstragao dos resultados consolidada do exercicio findo em

31 de dezembro de 2021 sdo como segue:

31.12.2021 31.12.2021
(Antes da (i) PPA Tilbury (ii) PPA Perfecta (Apds
Reexpressao) Reexpressao)
Vendas 775.710.375 - - 775.710.375
Prestagdes de servigos 9.506.950 - - 9.506.950
Outros rendimentos 8.200.776 - - 8.200.776
Custo das vendas (321.425.367) - - (321.425.367)
Fornecimento de servigos externos (201.247.844) - - (201.247.844)
Custos com o pessoal (43.248.488) - - (43.248.488)
Amortizagdes e depreciagdes (63.991.936) - - (63.991.936)
Variagao de justo valor dos ativos biolégicos (37.547) - - (37.547)
Provisdes e perdas por imparidade 3.575.100 - - 3.575.100
Outros gastos (3.291.162) - - (3.291.162)
Resultados relativos a investimentos 3.069 - - 3.069
Gastos financeiros (22.075.872) - - (22.075.872)
Rendimentos financeiros 8.612.984 - - 8.612.984
Resultados antes de impostos e CESE 150.291.038 - - 150.291.038
Impostos sobre o rendimento (26.516.279) - - (26.516.279)
Contribuigao extraordinéria sobre o setor energético (CESE) (97.227) - - (97.227)
Resultados depois de impostos e CESE 123.677.532 - - 123.677.532
Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas 11.552.292 (360.109) (196.422) 10.995.761
Resultado liquido consolidado do exercicio 135.229.824 (360.109) (196.422) 134.673.293
Atribuivel a:
Detentores de capital préprio da empresa-mae
Operagdes continuadas 123.677.532 - - 123.677.532
Operagodes descontinuadas 4.121.917 (107.844) (48.662) 3.965.411
Interesses que nao controlam

Operagdes continuadas - - - -
Operagdes descontinuadas 7.430.375 (252.265) (147.760) 7.030.350
135.229.824 (360.109) (196.422) 134.673.293

Adicionalmente, cumpre referir que a referida reexpressao nao teve qualquer impacto na demonstragcao
consolidada dos fluxos de caixa nem ao nivel da demonstragao dos resultados consolidada condensada do

periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021.

6. ALTERAGOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022 ocorreram as alteragdes ao perimetro de

consolidagao que se detalham abaixo.
Distribuigao da participagdo na Greenvolt — Energias Renovaveis, S.A. e suas subsididrias aos acionistas

Em julho de 2021, concretizou-se a entrada em bolsa da subsidiaria Greenvolt, em resultado do /nitial Public
Offering (IPO). Desta forma, o Grupo Altri passou a deter 58,72% da Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. e
suas subsidiarias. Posteriormente, o Grupo Altri realizou um estudo em torno da otimizagédo da participagao
acionista por si detida no capital social da sua subsidiaria Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A., estudo esse
que concluiu pela viabilidade dessa separagdao, na medida em que a mesma constituiu uma resposta
adequada a evolugao otimizada das empresas em causa, ajustada a realidade subjacente aos seus negécios
e as suas perspetivas de evolugao. Nesse sentido, em 31 de dezembro de 2021 e a partir desta data, a Greenvolt
e suas subsididrias passaram a ser apresentadas como Grupo de ativos classificados como detidos para

distribuigao aos acionistas (Notas 5.1 e 7).
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No dia 7 de abril de 2022, o Conselho de Administragao propds a Assembleia Geral no seu relatério anual a
distribuicdo, em condi¢des que a respetiva proposta apresentou, para além de um dividendo em numerario, a
distribuicdo de um dividendo em espécie, constituido por um ndmero maximo de 52.523.229 de agdes
representativas do capital social e dos direitos de voto da Greenvolt, a qual foi aprovada em Assembleia Geral
realizada a 29 de abril de 2022.

No dia 25 de maio de 2022, e de acordo com as condigdes previamente anunciadas, concretizou-se a
distribuicdo de 48.118.446 acdes da Greenvolt aos acionistas da Altri (Nota 19), passando o Grupo Altri nessa
mesma data a deter 19,08% da Greenvolt e suas subsididrias. Em resultado desta distribuicdo, o Grupo Altri
perdeu o controlo sobre esta subsidiaria. Assim, nesta data, a Greenvolt e suas subsidiarias deixaram de ser
consolidadas pelo método integral e o interesse retido remanescente na Greenvolt foi reconhecido ao justo
valor através de outro rendimento integral desde a referida data, sendo apresentado na rubrica “Outros
investimentos” (Nota 4.3). Posteriormente, decorrente da operagao de aumento de capital da Greenvolt, na

qual o Grupo Altri decidiu pela nao participagao, passou assim a deter 16,64% da Greenvolt (Notas 4.3 e 15).

Montantes reconhecidos nas demonstragdes financeiras

Em 30 de setembro de 2022, o montante incluido na rubrica “Resultado depois de impostos das operagdes

descontinuadas” detalha-se como se segue:

Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas até a data da distribuigéao 12.497.749

a) Resultado das operagdes descontinuadas até a data da distribuicao 12.497.749

i. Desreconhecimento do passivo mensurado ao justo valor a data da distribuicdo 326.243.064

i Dlstrlbulz;Aao F!os A_tIVOS e passivos associados a atividades descontinuadas a valores contabilisticos na (382.543.827)
data da distribuigao

iii. Desreconhecimento dos Interesses que ndo controlam 182.617.424

Desreconhecimento dos Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital
iv.  proprio relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos acionistas, (11.726.507)
atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae

v. rsggnZeailmento do interesse retido remanescente na GreenVolt ao justo valor na data da distribuicao 156.989.429

b) Resultado da distribuicdo das operagdes descontinuadas 271.579.583

Resultado depois de impostos das operagdes descontinuadas 284.077.332

a) Resultado das operagbes descontinuadas até a data da distribuicdo

De acordo com a IFRS 5, todas as operagdes da Greenvolt — Energias Renovaveis, S.A. e suas subsidiarias até
a data da distribuicdo foram apresentadas na rubrica “Resultado depois de impostos das operagdes
descontinuadas” da demonstragcao consolidada dos resultados, tendo sido reexpressa a informagao relativa

ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 (Nota 5.1).
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Desta forma, os resultados das operagdes descontinuadas até a data da distribuigcdo apresentam o seguinte

detalhe:

3T22

Até a datada
distribuicdo

Vendas 37.437.002
Prestacoes de servigos 5.786.663
Outros rendimentos 386.026
Custo das vendas (5.504.820)
Fornecimento de servigos externos (11.196.071)
Custos com o pessoal (4.735.586)
Amortizagoes e depreciacoes -
Provisdes e perdas por imparidade (48.530)
Outros gastos (210.145)
Resultados relativos a investimentos (168.851)
Gastos financeiros (5.481.061)
Rendimentos financeiros 1.107.730
Resultados antes de impostos e CESE das operagoes descontinuadas 17.372.357

Impostos sobre o rendimento (3.923.608)
Contribuicdo extraordindria sobre o setor energético (CESE) (951.000)
Resultado depois de imf das of goes d i las até a data da distribuicao 12.497.749

Tendo em conta que é expectativa do Grupo que as transagodes entre operagdes continuadas e operagdes
descontinuadas, nomeadamente, venda de biomassa e prestacdo de servicos de operagao e manutengao,
continuem apds a distribuicdo, foram eliminados os rendimentos e os gastos na linha das atividades
descontinuadas. E entendimento do Grupo que a presente divulgagédo é aquela que melhor representa a
atividade das operagdes continuadas apds a sua distribuicdo. O montante de rendimentos das transagoes
entre operagdes continuadas e descontinuadas corresponde a, aproximadamente, 13,0 milhdes de euros até

a data da distribuigao.

A data da distribuigdo, os principais ativos e passivos das atividades descontinuadas apresentam o seguinte

detalhe:

Ativos fixos tangiveis
Goodwill
Ativos intangiveis
Caixa e equivalentes de caixa
Empréstimos bancarios
QOutros empréstimos
Qutros passivos liquidos
Total de Ativos liquidos

Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos acionistas
Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos
acionistas

Total reconhecido na demonstragéo da posigao financeira

Reserva de cobertura

Rendimento integral de empreendimentos conjuntos e associadas

Reservas de conversao cambial

Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado em capital préprio relacionado com
grupo de ativos classificados como detidos para distribuigdo aos acionistas

Adicionalmente, é de mencionar ainda que as atividades descontinuadas nao tiveram qualquer impacto na

demonstragao consolidada dos fluxos de caixa, dado que a transferéncia para atividades descontinuadas

ocorreu com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

Adatada
distribuicao

385.317.660

116.763.956
146.714.530
238.075.005

(166.991.505)

(247.744.443)

(82.964.516)

389.170.687

1.102.911.482
(713.740.795)

389.170.687

(11.026.505)
(183.301)
(516.701)

(11.726.507)

y(
altri>
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b) Resultado da distribuicdo das operagées descontinuadas

O montante de 271,6 milhdes de Euros incluido na rubrica “Resultado depois de impostos das operagdes

descontinuadas” diz respeito a mais-valia gerada pela distribuicdo anteriormente referida. A mais-valia

apurada é explicada pelos seguintes efeitos liquidos:

desreconhecimento do passivo mensurado ao justo valor a data da distribuigéo, relacionado
com a responsabilidade para com os acionistas de distribuir o “Grupo de ativos classificados
como detidos para distribuicdo aos acionistas” e dos “Passivos diretamente associados ao grupo
de ativos classificados como detidos para distribuicado aos acionistas” (+ 326,2 milhdes de

Euros);

desreconhecimento do “Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos
acionistas” e dos “Passivos diretamente associados ao grupo de ativos classificados como
detidos para distribuicao aos acionistas” (incluindo o efeito do reconhecimento dos saldos a
receber e a pagar intragrupo com a Greenvolt e suas subsidiarias) pelo seu valor contabilistico

para liquidagéo do passivo acima referido (- 382,5 milhdes de Euros);

desreconhecimento dos “Interesses que nao controlam” (+ 182,6 milhdes de Euros). O valor
referido inclui outro rendimento integral negativo no montante de 26,0 milhoes de Euros atribuivel
aos interesses que nao controlam. Desta forma, o valor dos “Interesses que nao controlam”

excluindo o efeito em outro rendimento integral totaliza o montante de 208,6 milhoes de Euros;

desreconhecimento dos “Montantes reconhecidos em outro rendimento integral e acumulado
em capital proprio relacionado com grupo de ativos classificados como detidos para distribuicéo
aos acionistas”, relacionado essencialmente com o justo valor dos derivados de cobertura dos

fluxos de caixa e reservas de conversdo cambial (- 11,7 milhdes de Euros);

reconhecimento do interesse retido remanescente (23.154.783 agdes) a justo valor (+ 157,0

milhdes de Euros), a data da distribuigéo.

Em resultado da operagao de distribuicado da participagdo na Greenvolt e subsidiarias, o impacto patrimonial

liquido foi de 225,6 milhdes de Euros negativos.

Constituicdo da Greenfiber, SL

A 30 de setembro de 2022, o Grupo Altri reconheceu o justo valor dos interesses que nao controlam na

subsidiaria Greenfiber, SL no montante de 250.000 Euros. Apds a aquisicao, foram realizadas entradas de

capital pelos minoritarios, no montante de 1.000.000 Euros, que a Altriacompanhou na sua quota-parte (75%),

aumentando o valor dos minoritarios para o montante de 1.250.000 Euros.

7. ATIVIDADES DESCONTINUADAS

Como referido na nota 6, em 31 de dezembro de 2021 e a partir desta data, a Greenvolt e suas subsidiarias

passaram a ser apresentadas como Grupo de ativos classificados como detidos para distribuicdo aos

acionistas.

y(
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No decurso do primeiro trimestre de 2022, a subsidiaria Greenvolt prosseguiu com a sua estratégia de

crescimento, sendo de destacar as seguintes operagoes das atividades descontinuadas:

Constituicao, em 4 de janeiro de 2022, da sociedade Sustainable Energy One, em Espanha, onde
a Greenvolt detém uma participagéo de 98,75%, para o desenvolvimento de projetos solares de
pequena dimensao, com um time to market bastante rapido. Através desta sociedade, o Grupo

assinou um acordo de co-desenvolvimento, com a Green Mind Ventures;

Aquisigdo de 80% da Oak Creek Energy Systems (“OCES”), através da sociedade criada nos
Estados Unidos V-Ridium Oak Creek Renewables (pertencente ao Grupo V-Ridium). A OCES
dedica-se a promogao e desenvolvimento de projetos de energia renovavel nos Estados Unidos
e México. Esta operagao foi concluida no dia 10 de janeiro de 2022. O valor de aquisigédo, aquela
data ascendeu a cerca de 1,3 milhdes de Délares Americanos, acrescidos de um valor
contingente de cerca de 6,7 milhdes de Délares Americanos (correspondentes ao justo valor do
prego maximo contingente, tendo o valor presente dos pagamentos futuros estimados em
consideragado a melhor estimativa da gestdo quanto ao prazo de pagamento e, bem assim, a
probabilidade de conclusédo dos projetos que se encontram em curso a data de aquisi¢ao), os
quais se esperam ser pagos na totalidade até ao final do ano findo em 31 de dezembro de 2030,

em fungao da venda futura dos projetos a serem desenvolvidos pela subsididria;

Acordo de co-desenvolvimento de projetos solares fotovoltaicos em Portugal estabelecido com
a Infraventus, um promotor de referéncia no mercado portugués, com um pipeline de 243 MW.
A conclusao desta operagdo ocorreu no dia 9 de margo de 2022, através da aquisi¢cao de 50%

do capital de seis sociedades;

Conclusao da aquisigao de uma participagao acionista de 35% na sociedade alema MaxSolar
BidCo GmbH (MaxSolar), empresa de referéncia no desenvolvimento, implementacao e gestao
de projetos solares fotovoltaicos e projetos de armazenamento de energia, nos mercados

alemao e austriaco. A conclusao desta operagéo ocorreu no dia 31 de margo de 2022;

Criagao da Perfecta Industrial, uma nova unidade de negdcio de geracao distribuida de energia

renovavel, focada no segmento comercial e industrial no mercado espanhol.

Durante o segundo trimestre de 2022, concretizou-se a distribuigcdo da participagao financeira do Grupo Altri

na Greenvolt aos acionistas da Altri, passando o Grupo Altri nessa mesma data a deter 19,08% da Greenvolt e

suas subsididrias. Em resultado desta distribuigdo, o Grupo Altri perdeu o controlo sobre esta subsidiaria

(Notas 4.3 e 6). Em julho de 2022, no quadro de um aumento de capital da Greenvolt, o Grupo Altri decidiu pela

nao participagao no referido aumento de capital e passou assim a deter 16,64% da Greenvolt (Notas 4.3 e 15).

8.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de setembro de 2022 e 2021, o detalhe de Caixa e equivalentes de caixa era como segue:

30.09.2022 30.09.2021
Caixa 31.669 45.767
Depésitos bancarios 190.892.544 342.210.922
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragao da posic¢ao financeira 190.924.213 342.256.689
Descobertos bancérios (Nota 11) (631.872)
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragéo dos fluxos de caixa 190.292.341 342.256.689

y(
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9.

De acordo com a legislagao portuguesa em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e corregao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto
guando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegodes, reclamagoes ou impugnagodes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao
alongados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Grupo e das subsidiarias desde 2018 poderao

vir ainda a ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administracao da Altri entende que eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspec¢des por

parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas

IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

3T22

demonstragoes financeiras consolidadas condensadas em 30 de setembro de 2022.

10.

Em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o capital social da Empresa encontrava-se totalmente

subscrito e realizado e era composto por 205.131.672 agdes com o valor nominal de 12,5 céntimos de Euro

cada.

1.

Em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o detalhe das rubricas “Empréstimos bancarios”,

CAPITAL SOCIAL

EMPRESTIMOS BANCARIOS, OUTROS EMPRESTIMOS E INCENTIVOS REEMBOLSAVEIS

“Outros empréstimos” e “Incentivos reembolsaveis” é como segue:

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios (Nota 8)

Empréstimos bancarios
Papel comercial
Empréstimos obrigacionistas
Outros empréstimos

Outros empréstimos

Incentivos reembolsaveis

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios (Nota 8)

Empréstimos bancarios
Papel comercial
Empréstimos obrigacionistas
Outros empréstimos

Outros empréstimos

Incentivos reembolsaveis

30.09.2022
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total
- 25.000.000 25.000.000 8.865 25.000.000 25.008.865
631.872 - 631.872 631.872 - 631.872
631.872 25.000.000 25.631.872 640.737 25.000.000 25.640.737
80.000.000 - 80.000.000 80.103.191 - 80.103.191
10.000.000  435.400.000  445.400.000 11.961.602  433.623.333  445.584.935
90.000.000  435.400.000  525.400.000 92.064.793  433.623.333  525.688.126
653.837 1.634.593 2.288.430 653.837 1.634.593 2.288.430
91.285.709  462.034.593  553.320.302 93.359.367  460.257.926  553.617.293

31.12.2021
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total
27.500.000 - 27.500.000 27.584.583 - 27.584.583
27.500.000 - 27.500.000 27.584.583 - 27.584.583
70.000.000 40.000.000  110.000.000 70.099.494 40.000.000  110.099.494
25.000.000  420.400.000  445.400.000 27.754.836  418.218.797  445.973.633
95.000.000  460.400.000  555.400.000 97.854.330  458.218.797  556.073.127
653.837 2.288.430 2.942.267 653.837 2.288.430 2.942.267
123.153.837  462.688.430  585.842.267 126.092.750  460.507.227  586.599.977

y(
altri>

23



DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS E NOTAS ANEXAS 3T22 alt )
r-

O valor contabilistico inclui os acréscimos por especializagdo de juros e os custos de montagem de
financiamentos. Estas despesas foram deduzidas ao valor nominal dos respetivos empréstimos, encontrando-
se a ser reconhecidas como encargo financeiro ao longo do periodo de vida dos empréstimos a que respeitam
(Nota 14).

12. MOVIMENTO DAS PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento verificado nas provisoes e perdas por imparidade durante os periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 2022 e 2021 pode ser detalhado como segue:

30.09.2022
Perdas de Perdas de
Provisbes imparidade em imparidade em Total

contas a receber inventarios
Saldo inicial 4.082.239 3.612.771 10.414.552 18.109.562
Aumentos 169.999 - - 169.999
Utilizagoes (390.866) - - (390.866)
Reversdes (112.008) (89.950) - (201.958)
Transferéncias (9.153) - - (9.153)
Saldo final 3.740.211 3.522.821 10.414.552 17.677.584

30.09.2021
Perdas de Perdas de
Provisbes imparidade em imparidade em Total

contas a receber inventarios
Saldo inicial 16.689.458 3.618.696 13.046.936 33.355.090
Alteragdes no perimetro de consolidagao 4.081.872 61.736 - 4.143.608
Variagdes cambiais (11.764) (2.342) - (14.106)
Aumentos 540.461 87.068 - 627.529
Utilizagoes - - - -
Reversdes - (2.963) (664.130) (667.093)
Transferéncias (9.153) - - (9.153)
Saldo final 21.290.874 3.762.195 12.382.806 37.435.875

O valor registado na rubrica “Provisdes” em 30 de setembro de 2021, inclui a provisao para desmantelamento
das centrais de producgao de energia exploradas pela Greenvolt - Energias Renovéaveis, S.A. e suas subsidiarias.
Em 31 de dezembro de 2021, este montante foi transferido para a rubrica de “Passivos diretamente associados
ao grupo de ativos classificados como detidos para distribuigcao aos acionistas”. Em 30 de setembro de 2022,
em resultado da distribuicao de agoes da Greenvolt aos acionistas, este montante foi desreconhecido (Notas
5.1,6e7).

O montante registado na rubrica “Provisdes” corresponde a melhor estimativa do Conselho de Administragao

para fazer face a totalidade das perdas a incorrer com processos judiciais atualmente em curso.

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, as empresas do Grupo Altri tinham em vigor contratos
relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das variagdes de taxa de juro, cobertura
da variagao da taxa de cambio, cobertura do prego da pasta e cobertura do prego da energia, sendo esses
instrumentos registados de acordo com o seu justo valor, baseado em avaliagdes efetuadas por entidades

externas especializadas, as quais foram objeto de validagao interna.
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As empresas do Grupo Altri apenas utilizam derivados para cobertura de fluxos de caixa associados as

operagoes geradas pela sua atividade.

O detalhe dos instrumentos financeiros derivados em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é
como segue:

30.09.2022 31.12.2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Corrente Nao Corrente Nao Corrente Nao Corrente Nao
corrente corrente corrente corrente
Derivados de taxa de juro 81.737  6.103.278 114.659 - - 163.618 144.498 540.350
Derivados de taxa de cambio 829.378 510.566  17.559.801 4.568.839 1.130.725 - 2.273.978 -

Derivados de cobertura do prego da pasta - - 6.405.868 - - - 680.674 -
Derivados de cobertura do prego da energia 465.384 - - - - - -

1.376.499 6.613.844 24.080.328 4.568.839 1.130.725 163.618 3.099.150 540.350

O movimento dos instrumentos financeiros derivados durante o periodo de nove meses findo em 30 de

setembro de 2022 é como segue:

Derivados d
Derivados de erivados de

Derivados de Derivados de cobertura do
. . cobertura do Total
taxa de juro taxa de cambio preco da
preco da pasta .
energia
Saldo inicial (521.230) (1.143.253) (680.674) - (2.345.157)
Variagao do justo valor
Efeitos em capitais préprios 6.637.917 (19.249.986) (5.725.194) 465.384 (17.871.879)
Efeitos na demonstragao de resultados (285.150) (9.704.658) (11.887.170) 661.911 (21.215.067)
Efeitos no balango 238.819 9.309.201 11.887.170 (661.911) 20.773.279
Saldo final 6.070.356 (20.788.696) (6.405.868) 465.384 (20.658.824)

14. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021 podem ser

detalhados como segue:

30.09.2022 30.09.2021
(Reexpresso)
Gastos financeiros
Juros suportados 8.845.685 9.118.666
Outros gastos e perdas financeiras 19.720.049 4.596.069
28.565.734 13.714.735
Rendimentos financeiros
Juros obtidos 327.571 41.507
Outros rendimentos e ganhos financeiros 12.743.603 7.537.727
13.071.174 7.579.234

No periodo findo em 30 de setembro de 2022, a rubrica “Outros gastos e perdas financeiras” inclui entre outros,
despesas incorridas com a montagem de empréstimos, que se encontram a ser reconhecidas como custo ao
longo do periodo de vida dos respetivos empréstimos (Nota 11) e perdas relativas a instrumentos derivados
(Nota 13). A rubrica “Outros rendimentos e ganhos financeiros” inclui, essencialmente, diferengas de cambio
favoraveis.

y(
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15. RESULTADOS RELATIVOS A INVESTIMENTOS

Os resultados relativos a investimentos dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021

podem ser detalhados como segue:

30.09.2022 30.09.2021
Venda de direitos de subscricdo de agdes da Greenvolt 3.010.122 -
Equivaléncia patrimonial (Nota 4.2):
Operfoz 143.682 20.794
Schouwenbank (19.197) -
3.134.607 20.794

No dia 9 de junho de 2022, foi publicado o prospeto relativo a oferta publica de subscricdo de agoes
representativas do capital da Greenvolt, a emitir no quadro de um aumento de capital da Greenvolt no
montante de, aproximadamente, 100 milhdes de Euros. O Grupo Altri decidiu pela nao participagao no referido
aumento de capital, tendo entendido, no entanto, que deveria ser dada aos acionistas da Altri a oportunidade
de o fazerem diretamente. Assim, o Grupo Altri tornou publica no dia 10 de junho de 2022 a oferta de venda de
direitos de subscricdo de agbes da Greenvolt. A referida Oferta teve por objeto os 23.154.783 Direitos
pertencentes ao Grupo Altri, decorrentes das participagdes que detém, direta e indiretamente, no capital social
da Greenvolt. O prazo da Oferta iniciou-se no dia 21 de junho e terminou no dia 22 de junho de 2022, sendo que
as liquidagoes fisica e financeira da Oferta foram efetuadas em 30 de junho de 2022. Em resultado da referida
operagao, o Grupo Altri reconheceu um ganho na demonstragdo consolidada dos resultados, na rubrica
“Resultados relativos a investimentos” no montante de, aproximadamente, 3 milhées de Euros. Desta forma,
apo6s a operagao de aumento de capital que foi concluida durante o més de julho, o Grupo Altri passou a deter
uma participagao de 16,64% na Greenvolt (Nota 4.3).

16. RESULTADOS POR AGAO

Os resultados por agdo dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021 foram

calculados em fungao dos seguintes montantes:

30.09.2021
30.09.2022
(Reexpresso)
Numero de agdes para efeito de calculo do resultado liquido basico e diluido 205.131.672 205.131.672
Resultado das operagdes continuadas para efeito do célculo do resultado por agéo 117.590.608 90.372.391
Resultado das operagdes descontinuadas para efeito do calculo do resultado por agao 275.317.544 2.442.972
Resultado por agao
Das operagdes continuadas
Basico 0,57 0,44
Diluido 0,57 0,44
Das operagdes descontinuadas
Basico 1,34 0,01
Diluido 1,34 0,01
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17. INFORMAGAO POR SEGMENTOS

Tal como referido nas Notas 4.3 e 6, a participagao financeira na Greenvolt e suas subsidiarias foi distribuida
aos acionistas, em maio de 2022. Nos termos das operagoes referidas, a reorganizagao originou a separagao
das duas unidades de negécio auténomas da Altri correspondentes ao exercicio da atividade da gestdo de
participagoes sociais, respetivamente, no setor da pasta de papel e no setor da produgao de energia elétrica.
Esta reorganizagdo inseriu-se numa légica de focalizagdo e transparéncia dos negdécios da Altri, visando
conferir a cada uma das dreas uma maior visibilidade e percegéo de valor pelo mercado, e que permitiu ao
Grupo Altri concentrar a atividade no seu core business, a producao de pasta branqueada de eucalipto. Assim,
a 30 de setembro de 2022, o seu Conselho de Administragdo considera existir um Unico segmento de negdcio
relatavel, nomeadamente, a produgao e comercializagdo de pasta branqueada de eucalipto, sendo que a

informacgéo de gestao é também preparada e analisada nesta base.

18. PARTES RELACIONADAS

As participadas do Grupo tém relagoes entre si que se qualificam como transagdes com partes relacionadas,

as quais foram efetuadas a pregos de mercado.

Nos procedimentos de consolidagéo as transagdes entre empresas incluidas na consolidagéao pelo método de
integragao global sdo eliminadas, uma vez que as demonstragcdes financeiras consolidadas apresentam
informagéo da Empresa-mae e das suas subsididrias como se de uma Unica empresa se tratasse, pelo que ndo

sdo divulgadas nesta nota.

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 € 2021, ndo ocorreram transagdes com

os Administradores da Empresa nem lhes foram concedidos empréstimos.

18.1 Partes relacionadas das atividades continuadas

Em 30 de setembro de 2022 e 2021, os saldos e transacdes das atividades continuadas com entidades

relacionadas podem ser resumidos como segue:

Contas a pagar Contas a receber
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Saldos
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 3.370.342 2.163.588 - -
Qutras partes relacionadas 1.248.901 229.453 5.997.182 -
4.619.243 2.393.041 5.997.182 -
Compras e servigos Pagamentos de passivo da
recebidos locacao Juros suportados
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Transacées
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 27.804.597 13.904.246 - - - -
Outras partes relacionadas 3.796.810 1.840.288 6.851.964 6.785.682 - -
31.601.407 15.744.534 6.851.964 6.785.682 - -
Vendas e prest. de servicos Outros rendimentos Outros gastos
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) - - 63.183 - - -
Outras partes relacionadas 26.996.129 - 306.866 - 73.812 -
26.996.129 - 370.049 - 73.812 -
(a) Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial em 30 de setembro de 2022 e 2021 (Nota 4.2)
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Nas “Outras partes relacionadas” estao incluidas as subsidiarias das sociedades do Grupo Ramada, Grupo

Cofina, Grupo Greenvolt apds a data da distribui¢ao, acionistas e outras entidades relacionadas.

18.2 Partes relacionadas das atividades descontinuadas

A data da distribuicao (Notas 6 e 7), os saldos das atividades descontinuadas com entidades relacionadas

podem ser resumidos como segue:

Saldos

A data da distribuigdo

Empreendimentos conjuntos e associadas

Outras partes relacionadas

Contas a Contas a Empréstimos Empréstimos
pagar receber concedidos  de acionistas

- 251.718 48.718.622 -

29.506 285.697 10.020.196 41.246.944
29.506 537.415 58.738.818 41.246.944

Até a data da distribuicao (Notas 6 e 7), as transagOes das atividades descontinuadas com entidades
relacionadas podem ser resumidas como segue:

Empreendimentos conjuntos e associadas
Outras partes relacionadas

Até a data da distribuicdo

Compras e Vendas e Pagamentos

. . Juros Juros

Servigos prest. de de passivo da N

N . ~ suportados auferidos

recebidos servigos locagéo
- 389.826 - - 353.835
21.525 139.428 25.500 707.860 -
21.525 529.254 25.500 707.860 353.835

A rubrica “Empréstimos de acionistas” inclui um empréstimo obtido de um acionista de uma das subsidiarias

da Altri que se encontra classificada como atividade descontinuada, a Lakeside Topco Limited. Este

empréstimo vence juros a taxa de 7%, sendo a data de pagamento do empréstimo no dia 31 de margo de 2054.

Na mesma rubrica encontram-se também registados os juros correspondentes.

Em 30 de setembro de 2021, os saldos e transagdes das atividades descontinuadas com entidades

relacionadas detalham-se como segue:

Saldos
Empreendimentos conjuntos e associadas
Outras partes relacionadas

Empreendimentos conjuntos e associadas
Outras partes relacionadas

30.09.2021
Contas a Contas a Empréstimos Empréstimos
pagar receber concedidos  de acionistas
3.426 6.823.619 - -
50.789 - - 40.562.424
54.215 6.823.619 - 40.562.424
30.09.2021
Compras e Vendas e Pagamentos
. . Juros Juros
servigos prest. de de passivo da N
N . N suportados auferidos
recebidos servigos locagéo
- 69.615 - - 16.629
41.292 - 40.500 703.269 -
41.292 69.615 40.500 703.269 16.629
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19. APLICAGAO DO RESULTADO LiQUIDO

No que respeita ao exercicio de 2021, o Conselho de Administragao propds, no seu relatério anual, que o

resultado liquido individual da Altri, SGPS, S.A. no montante de 88.065.822 Euros, tivesse a seguinte aplicagao:

Dividendos 51.282.918 Euros
Reservas livres 36.782.904 Euros

O Conselho de Administragao propds a Assembleia Geral no seu relatério anual a distribuigdo, em condigdes
que a respetiva proposta apresentou, a qual foi aprovada em Assembleia Geral realizada a 29 de abril de 2022,
de um dividendo em numerario, correspondente a 25 céntimos por agao. A mesma proposta contemplou,
adicionalmente, a distribuigdo de um dividendo em espécie, constituido por um nimero maximo de 52.523.229
de agdes representativas do capital social e dos direitos de voto da Greenvolt. Se neste cenario de distribuigao
conjunta, i.e., em numerario e em espécie (esta ultima, tal como referido na Nota 6) o montante a distribuir
excedesse o montante de fundos distribuiveis, a parte do dividendo em numerério seria diminuida pela
importancia correspondente ao excedente, com arredondamento por defeito (num minimo de 0,01 Euros por

agao).

No dia 25 de maio de 2022, e de acordo com as condi¢gbes previamente anunciadas, o valor do dividendo em
numerario foi diminuido pela importancia correspondente ao excedente, com arredondamento por defeito,
face ao anteriormente comunicado, dado que os fundos distribuiveis correspondentes a distribuicdo em

espécie excederam o montante de 112.748.942 Euros, tal como aprovado em Assembleia Geral.

Desta forma, foi distribuido o montante total de dividendos em numerario de 49.231.601 Euros (0,24 Euros por
acgao), foi feito o pagamento de 29.864.424 Euros da retengao na fonte relativa ao dividendo em espécie e foram
distribuidas 48.118.446 agdes da Greenvolt (Notas 4.3 e 6).

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Relativamente ao projeto Gama, na Galiza, o Grupo Altri continua a trabalhar com o objetivo de anunciar a
deciséao final de investimento durante o primeiro semestre de 2023. Continuamos a avangar nos principais
pilares para a tomada de decisdo, nomeadamente no estudo de impacto ambiental, projeto de engenharia,
viabilidade econdémica, estrutura de financiamento e acesso a fundos da UE. Relembramos que o projeto Gama
decorre de um Memorando de Entendimento (MdE) assinado com a Impulsa, um consadrcio publico-privado da
Comunidade Auténoma da Galiza, para estudar em exclusivo a construgdo de uma unidade industrial de raiz,

com uma capacidade produtiva anual de 200.000 toneladas de pasta soluvel e fibras téxteis sustentaveis.

Em consequéncia da guerra na Ucrania, a inflagdo generalizada dos custos varidveis tem sido o principal
desafio durante o ano de 2022 para o Grupo Altri, que se mantém ainda bastante presente. O aumento do prego
do gas natural, o aumento do prego dos quimicos e o aumento do custo da madeira, em grande parte
relacionado com o maior nivel de importagao, tém sido os fatores principais para um acréscimo relevante no
custo de produgao por tonelada. O Grupo continua a trabalhar no sentido de encontrar solugbes para
minimizar este efeito, através da implementagao de algumas medidas relacionadas com fontes de energia

alternativas e investimentos na eficiéncia das operagoes.

De 30 de setembro de 2022 até a data de emissao deste relatério, nao ocorreram outros factos relevantes que
possam vir a afetar materialmente a posicao financeira e os resultados futuros do Grupo Altri e do conjunto

das empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas incluidas na consolidagéo.
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21. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS

As demonstragoes financeiras consolidadas condensadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragao

e autorizadas para emissao em 24 de novembro de 2022.

O Conselho de Administracao

Alberto Jodo Coraceiro de Castro

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

Joao Manuel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

Laurentina da Silva Martins

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonga

Maria do Carmo Guedes Antunes de Oliveira

Paula Simdes de Figueiredo Pimentel Freixo Matos Chaves

José Armindo Farinha Soares de Pina

Carlos Alberto Sousa Van Zeller e Silva

Vitor Miguel Martins Jorge da Silva
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