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NOTE D'OPERATION

Mise a la disposition du public a I'occasion :

- de I'admission aux négociations sur le marché ragteé de NYSE Euronext a Paris des actions exéstant
composant le capital de la société STENTYS, et

- du placement, dans le cadre d'une offre a prix duxeprés du public en France et d'un placemenrtiajlo
principalement auprés d’investisseurs institutidenen France et hors de France de 1893 939 actions
nouvelles a émettre dans le cadre d’'une augmentdgocapital en numéraire par voie d’offre au publi
pouvant étre porté a un maximum de 2 504 733 atimuvelles (en cas d’exercice intégral de la @aus
d’Extension et de I'Option de Surallocation) etleler admission aux négociations sur le marché négfeé

de NYSE Euronext a Paris.

Fourchette indicative du prix applicable a I'offre a prix ouvert et au placement global :
entre 10,80 euros et 13,20 euros par action.

Le prix pourra étre fixé en dessous de 10,80 epaosction.
En cas de modification de la borne supérieure dieuechette indicative de prix susvisée ou de fomtu prix au-
dessus de 13,20 euros par action, les ordres @mssle cadre de I'offre & prix ouvert pourront &&eoqués
pendant au moins 2 jours de bourse

AIXIF

Visa de I'Autorité des marchés financiers

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

1%

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8Qhde monétaire et financier et notamment deslest?11-1 a 216-1 d
son Reglement général, I'Autorité des marchés firma ('« AMF ») a apposé le visa n° 10-362 en date du 12 ce@@it0
sur le présent prospectus. Ce prospectus a étk gaal’émetteur et engage la responsabilité de signataires. Le visg,
conformément aux dispositions de l'article L. 621-8 du Code monétaire et financier, a été attribpées que 'AMF 4
vérifié «si le document est complet et compréhensible,les shformations qu'il contient sont cohérentedl n'implique ni
approbation de I'opportunité de I'opération, nitarttification des documents comptables et finaageésentés.

Le prospectus (le Rrospectus») visé par 'AMF est constitué :
- du document de base de STENTYS enregistré par I'Ad& septembre 201$bus le numéro 1.10-067

(le «Document de Base) ;
- de la présente note d'opération ; et
- du résumé du Prospectus (inclus dans la note d'bpe).

Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfesiasu siege social de STENTYS, 25 rue de Chbigg002
Paris — France et auprés des établissements farargidessous. Le Prospectus peut égalementd@tseileé sur
les sites Internet de STENTYS (www.stentys.congeek AMF (www.amf-france.org).
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NOTES

Définitions

Dans la présente note d’opération, et sauf indinatbntraire :
> Leterme « STENTYS » ou la « Société » renvoiesotiété STENTYS ;

> Le terme « STENTYS Inc. » ou la « Filiale » renvaida filiale américaine STENTYS Inc. détenue a
100% par STENTYS SA;

» Le terme le « Groupe » renvoie a STENTYS et saldili

Le Prospectus contient des déclarations prospextetedes informations sur les objectifs du Groupesgnt
parfois identifiées par l'utilisation du futur, doonditionnel et de termes a caractere prospects tpie «
estimer », « considérer », « avoir pour objectif»g’attendre a », « entend », « devrait », « siteha et «
pourrait ». Ces informations sont fondées sur desnées, hypothéses et estimations considérées comme
raisonnables par la Société. Les déclarations peatipes et les objectifs figurant dans Prospeceisvpnt étre
affectés par des risques connus et inconnus, aestitudes liées notamment a I'environnement réglemaire,
économique, financier et concurrentiel, et d’autfasteurs qui pourraient faire en sorte que lesutégs futurs,
les performances et les réalisations de la Socéiént significativement différents des objeciiismiulés ou
suggérés. Des précisions sur ces facteurs de ristjatincertitude sont notamment données au chapitdu
Document de Base. La réalisation de tout ou patéiees risques est susceptible d’avoir un effeatifésur les
activités, la situation, les résultats financiers k& Société ou ses objectifs. Par ailleurs, d’estrisques, non
encore actuellement identifiés ou considérés comomesignificatifs par la Société, pourraient avéér méme
effet négatif et les investisseurs pourraient pefdiut ou partie de leur investissement.

Le Prospectus contient également des informatiel&ives aux marchés et aux parts de marché ded#& et
de ses concurrents, ainsi qu'a son positionnememicarrentiel. Ces informations proviennent notammen
d’études réalisées par des sources extérieurestelasg, les informations publiquement disponiblgse la
Société considére comme fiables, n'ont pas étdiéesi par un expert indépendant et la Société ng pas
garantir qu’un tiers utilisant des méthodes difféies pour réunir, analyser ou calculer des donngasles
marchés obtiendrait les mémes résultats.

Pour la bonne compréhension du lecteur, le Prosmecomporte un glossaire - présenté au chapitred@5
Document de Base. Les mots signalés lors de leemigre apparition par un signe « *» figurent dares
glossaire.

Parmi les informations contenues dans le Prospedassinvestisseurs sont invités a prendre attentent en
considération les facteurs de risques décrits aapihe 4 du Document de Base et a la section 2ad@édsente
note d'opération avant de prendre leur décisiomddstissement. La concrétisation d’'un ou plusielesces
risques est susceptible d’avoir un effet défavarakignificatif sur les activités, le patrimoine, $tuation
financiére, les résultats ou les perspectives dou@e, ainsi que sur le prix de marché des actiantadSociété
une fois celles-ci admises aux négociations surdeché réglementé de NYSE Euronext a Paris.



RESUME DU PROSPECTUS
Visa n° 10-362 en date du 12 octobre 2010 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction asspprctus. Toute décision d'investir dans les ti
financiers qui font I'objet de I'opération doit étfondée sur un examen exhaustif du Prospectus.

Lorsqu’une action concernant l'information contendens le Prospectus est intentée devant un trip
I'investisseur plaignant peut, selon la législatiaionale des Etats membres de la Communauté émop
ou parties a l'accord sur I'Espace économique eepp avoir a supporter les frais de traduction
Prospectus avant le début de la procédure judiciaigs personnes qui ont présenté le résumé, yreofap
cas échéant sa traduction et en ont demandé Ecatitin au sens de l'article 212-41 du Reglementégal

de 'AMF, n’engagent leur responsabilité civile geele contenu du résumé est trompeur, inexact

res

unal

du

ou

contradictoire par rapport aux autres parties dispactus.

A. INFORMATIONS CONCERNANT LEMETTEUR

Dénomination sociale, secteur d’activité et natiorlaé

STENTYS est une société anonyme a conseil d'adtréisn régie par le droit francais qui opere déms

secteur des technologies médicales.

Apercu des activités

Fondée en juillet 2006, STENTYS concoit, développeommercialise des stents auto-expansifs* innisvaia
Société vise essentiellement a développer des sii§pomédicaux offrant des alternatives efficaéeselles
proposées par les grands acteurs du marché pder thafarctus du myocarde en phase aigué estésoses*

vasculaires au niveau des bifurcations.

STENTYS a développé une technologie de stentsexgansifs qui offre un avantage significatif enégamnt la
forme de l'artére et en respectant la complexitéyhtéme artériel au niveau des coronaires en pexmeles

ouvertures latérales (bifurcation).

Le stent STENTYS est le seul stent « auto-expangifi ait été testé avec succes dans des étudaguels dan
la phase aigué (études APPOSITION | et Il) et lg gei ait recu le marquage CE pour cette indicatio

S

Les sociétés concurrentes proposent, quant a diéssstents conventionnels, quelle que soit I'iaion traitée,

et ne répondent pas aux problémes qui ont pu éemtifiés lors d’études cliniqgues, comme la malesiion
dans le cadre des crises cardiaques.

La technologie de la Société est protégée grace pottefeuille en propriété industrielle trés largai couvre
'ensemble des innovations essentielles des s&HENTYS. La Société a déposé plusieurs brevet®emsm

et a également obtenu plusieurs licences exclupeasaugmenter la portée de ses propres brevets.



Informations financiéres sélectionnées (normes IFRS

Exercice 2007 Exercice 200§ Exercice 2009 30-uin-0p  0-fiin-10
(Normes IFRS en €) 18 mois 12 mois 12 mois 6 mois 6im0
Consolidé Consolidé Consolidé Consolidé Consolidé
(audité) (audité) (audité) (examen limité
Total produits d'exploitation 11 5p0 9(o1 0 0 72{200
Codt de fabrication 0 0 (0 q -17 06y
Dépenses de recherche -1 119|667 -117f 232 -2 388 054 109 101 -1404 133
Dépenses Vente & Marketing -62 127 -185[822 -1 205 698 -281 014 -2 035 967
Frais administratifs -134 569 -459 121 -428/048 -288) 60 -419 71
Paiements en actions -582 505 -304/068 -55() 786 -2gA56 -22273
Résultat courant opérationnel -1 887(968 -2117 243 -4572 58 -1 905 292 -4 027 406
Résultat net -1853 711 -2 029 196 -4 5841618 -180p7 -3918 234
Capitaux propres -114 3p2 3597 (144 8520 282 486D 473
Total passif non courant 401 39 245 417 583 6p1 1492 641
Total passif courant 564 58% 848 377 1272 000 1232871
Total actif courant 299 28 691 766 621 7p2 342 616
Total actif non courant 324 53( 908 399 2120 811 2 259 B27
Trésorerie et équivalents de trésorerie 227 774 3090 713 7633 531 4983041
Total bilan 851 586 4 690 938 10 376 (64 7 585485

Capitaux propres et endettement

(eneuros / non audité) 31 ao(t 2010

Endettement financier net - 2444 985,31
Total des dettes courantes :
Total des dettes non courantes (hors partie caeides dettes long termes) 1 400 000
Liquidité 3844 985,31
Capitaux propres part du groupe au 31 ao(t 2016 8 801 659,79

Capital social 160 613,79

Réserve légale

Autres réserves 8 641 046

W Hors résultat consolidé du Groupe pour I'exer@iog0.

Aucun changement significatif susceptible d'affetéemontant de I'endettement financier net & mastelong
terme et le montant des capitaux propres horstegsuést intervenu depuis le 31 ao(t 2010.

Déclaration sur le fonds de roulement

La Société ne dispose pas, a la date de visa ®Rmokpectus, d’un fonds de roulement net suffipant faire
face a ses obligations et a ses besoins de trésdtexploitation des douze prochains mois.

La trésorerie disponible au 31 décembre 2009 (7iions d’'euros), les versements attendus d’OSEO
Innovation (a hauteur de 1,3 million d’euros), etrémboursement du crédit d'imp6t recherche po@92@
hauteur de 0,4 million d’euros) permettront a |zi8 de poursuivre ses activités de développeimegt’'au
mois d’avril 2011. Le montant nécessaire a la patesle son exploitation au cours des 12 mois stilkeadate

de visa de I'Autorité des marchés financiers syprésent Prospectus est estimé a 6 millions d’eles fonds
levés lors de I'Offre et 'admission des actionsl@ésociété aux négociations sur le marché NYSBfaxt a
Paris permettront de couvrir ce besoin de financgmans toutes les hypotheses.



Résumé des principaux facteurs de risques propresidsroupe et a son activité

Avant de prendre leur décision d'investissemert,ifeestisseurs sont invités a prendre en congidgrdes
risques décrits au chapitre 4 « Facteurs de risguiessDocument de Base et a la section 2 de ladiopgration,
et notamment, les facteurs de risque suivants :

Risques liés a la propriété intellectuelle : leaxdbrevets principaux sur lesquels repose 'agidié la
Société appartiennent a des tiers ; la protectiorigs brevets et autres droits de propriété attlklle
présente des limites et peut donner lieu a dggstcolteux ;

Risques relatifs au marché sur lequel intervierdaiété : diminution possible de la taille du nima¥c
concurrence de multinationales, apparition évelguline solution alternative ;

Risques liés a I'activité de la Société : incedéules résultats futurs des études cliniques Bactrieil
des produits STENTYS par les utilisateurs ; risqliés a I'externalisation de la fabrication, a la
dépendance vis-a-vis d’'un nombre limité de prodeitdu réseau de distribution ; responsabilitéadu f
des produits ;

Risques juridiques : évolution éventuelle de ldedgntation et/ou des politiques de remboursement
des dispositifs médicaux ;

Risques financiers : pertes prévisionnelles etibeste financements complémentaires incertains ;

Risques liés a l'organisation de la Société : ddpaoe vis-a-vis d’hommes clés.

Evolution récente de la situation financiére et pespectives

Voir les informations financiéres sélectionnéede&ssus.

A la date d'octroi du visa sur le présent Prospgdau Société n'a pas connaissance de tendancesi&omou
d’événements avérés relatifs & son activité quargaiaisonnablement susceptibles d’influencer bésrsient et
de maniere exceptionnelle son chiffre d’affaired’aenée 2010.

La Société ne communique pas de prévisions niidiatibns de bénéfice.

B. INFORMATIONS CONCERNANT LOFFRE
Raisons de I'Offre et L'Offre (telle que définie ci-dessous) et 'admisides actions de la Société
utilisation prévue du aux négociations sur le marché réglementé NYSE rexto a Paris

produit net de I'opération (« Euronext ») sont notamment destinées a fournir & la Sociésémoyens

supplémentaires pour financer ses opérations atmmoént :

- assurer le développement et la commercialisatiorsete stents auto-
expansifs innovants ;

- poursuivre des études post-market afin de confifregravantages de
ses dispositifs médicaux ;

- obtenir les agréments réglementaires nécessaires permettre la
commercialisation de ses produits aux Etats-Un&igtanada.

Nature et nombre des titres Les titres de la Société dont I'admission aux né&gmms sur Euronext est

dont 'admission est demandée sont :
demandeée et des titres - l'ensemble des actions ordinaires composant letalagicial, soit
offerts

5353 793 actions de trois cents d'euro (0,03 €cuahe de valeur
nominale, intégralement souscrites et entiérenibétdes et de méme
catégories (les Actions Existantes») ;



Structure de I'Offre

Clause d’Extension

Option de Surallocation

Fourchette indicative de
prix

- 1893939 actions nouvelles a émettre dans le cadre «
augmentation de capital en numéraire par voie Eofiu public,
pouvant étre porté a un maximum de 2 178 029 actionvelles en cas
d’exercice en totalité de la Clause d’Extensiorsénble, les Actions
Nouvellesy) et porté & un maximum de 2 504 733 actions rimsven
cas d'exercice en totalité de I'Option de Suraltmoa (les «Actions
Nouvelles Supplémentaires») précisées ci-apres. Les Actions
Nouvelles et les Actions Nouvelles Supplémentaisest définies
conjointement comme lesActions Offertes ».

Il est prévu que la diffusion des actions offersest réalisée dans le cadre
d’une offre globale (I'«Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous ladatiane offre a
prix ouvert, principalement destinée aux personplygsiques
('« Offre & Prix Ouvert » ou I' «<OPO ») ;

- un placement global principalement destiné aux stisseurs
institutionnels (le ®lacement Global») comportant un
placement en France et un placement privé intemmalti dans
certains pays, en dehors des Etats-Unis d’Amérique.

Si la demande dans le cadre de I'OPO le permetotebre d'actions
allouées en réponse aux ordres émis dans ce adrats moins égal a 10 %
du nombre total d'actions offertes (avant exercie I'Option de

Surallocation).

15 % du nombre des actions initialement offertest an maximum de
284 090 actions, (la@lause d’Extension»).

15 % du nombre d’Actions Nouvelles (aprés exeréeentuel de la Clause
d’Extension), soit un maximum de 326 704 actionx @Qption de
Surallocation »)

Exercable par le Chef de File et Teneur de Livtepam et pour le compte
des Etablissements Garants, du 22 octobre au hre 2010.

Entre 10,80 et 13,20 euros par action (Rrix de I'Offre »).

Le Prix de I'Offre pourra étre fixé en dehors détedourchette. En cas de
modification a la hausse de la borne supérieurka deurchette ou en cas de
fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la bormpérieure de la fourchette
(initiale ou, le cas échéant, modifiée), la date aifigture de IOPO sera
reportée ou une nouvelle période de souscriptidtOBO sera réouverte,
selon le cas, de telle sorte qu'il s'écoule au snd@ux jours de bourse entre la
date de diffusion du communiqué de presse signaktteé modification et la
nouvelle date de cléture deOPO. Les ordres émis dans le cadre de 'OPO
avant la diffusion du communiqué de presse sussésént maintenus sauf
s'ils ont été expressément révoqués avant la nieudklte de cléture de
'OPO incluse.

Le Prix de I'Offre pourra étre librement fixé ensdeus de la borne inférieure
de la fourchette indicative de prix ou la fourchetidicative de prix pourra
étre modifiée a la baisse (en l'absence dimpaghicatif sur les autres
caractéristiques de I'Offre).



Méthode de fixation du prix Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation lt#fre des actions et des
des actions nouvelles ademandes émises par les investisseurs, selon lanigee dite de

émettre

Date de jouissance

Produit brut de I'Offre

Produit net estimé de
I'Offre

Garantie

« construction du livre d'ordres » telle que déppke par les usages
professionnels, dans le cadre du Placement Gldlzlnote d’opération
contient des informations relatives aux méthodegadierisation suivantes :

- la méthode dite « des comparables boursiers »igeid/comparer
la Société a des sociétés cotées de son sectesenmgt des
modeles d’activités proches ; et

- la méthode dite des flux de trésorerie actualisdispgrmet de
valoriser la Société sur la base des flux de tegsofuturs.

Ces méthodes sont fournies a titre strictemencatiiet ne préjugent en
aucun cas du Prix de I'Offre.

1*" janvier 2010.

22,7 millions d’euros pouvant étre porté a 26,lliank d'euros en cas
d’exercice intégral de la Clause d’Extension efl3fjllions d’euros en cas
d’exercice intégral de la Clause d’Extension et'@gtion de Surallocation
(sur la base d'un prix égal au point médian deolardhette indicative du
Prix de I'Offre, soit 12 euros).

Environ 20,5 millions d’europouvant étre porté a environ 23,8 millions
d’euros en cas d’exercice intégral de la Clausetéiision et 27,5 millions
d’euros en cas d’exercice intégral de la Clauset@iision et de I'Option de
Surallocation (sur la base d’'un prix égal au poimédian de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre, soit 12 euros).

L'Offre fera, a la date de fixation du Prix de |1 (soit selon le calendrier
indicatif le 22 octobre 2010), I'objet d’'un contrde garantie (le €ontrat
de Garantie ») conclu entre la Société, Société Générale afit§ude Chef
de File et Teneur de Livre et PiperJaffray en targ co-Chef de File (les
« Etablissements Garants»).

Ce contrat de garantie pourra étre résilié paré&é&dténérale en qualité de
Chef de File et Teneur de Livre et PiperJaffraytart que co-Chef de File
jusqu'a (et y compris) la date de réglement-liwais dans certaines
circonstances (voir le paragraphe 5.4.3 ci-apf@site garantie ne constitue
pas une garantie de bonne fin au sens de l'aitick25-145 du Code de
commerce.
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Engagements de
souscription

Engagements d’abstention
et de conservation

Stabilisation

Principaux risques liés a

I'Offre :

C.

Plusieurs fonds d'investissement gérés par SofianBartners et Crédit
Agricole Private Equity, actionnaires de la Soci&t sont engagés a placer
des ordres pour respectivement un total de 4,4omdlld’euros et un total de
3,6 millions d’euros, soit 19,4 % et soit 15,8 % rdontant brut de 'Offre
(hors exercice de la Clause d’Extension et de f@ptle Surallocation) (sur
la base d’un prix égal au point médian de la foetighindicative du Prix de
I'Offre, soit 12 euros).

La Société souscrira un engagement d’abstentiatBgoursa compter de
la date de réglement-livraison, sous réserve degptons décrites au
paragraphe 7.3 de la note d’opération.

Les principaux actionnaires financiers de la Séciént souscrit un
engagement de conservation portant sur (i) 100% afg®ons qu'ils
détiennent jusqu’a I'expiration d’'un délai de 18Wis suivant la premiére
cotation des actions de la Société, et (i) 50% at@®ns qu'ils détiennent
pendant 185 jours supplémentaires, sous réservexdeptions décrites au
paragraphe 7.3 de la note d’opération.

Chacun des autres actionnaires et/ou titulairebaies de souscription de
parts de créateurs d’entreprise ou de bons de @ptise d’'actions de la
Société (a I'exception de deux personnes physigls&nt ni la qualité de
salarié, ni celle de dirigeant de la Société) oat pilleurs souscrit un
engagement de conservation portant sur 100 % dws lections jusqu’a
I'expiration d’'un délai de 365 jours a compter depremiére cotation des
actions de la Société, sous réserve des excepmtémies au paragraphe 7.3
de la note d’opération.

Des opérations en vue de stabiliser ou soutemiriede marché des actions
de la Société sur le marché réglementé de NYSEnewta Paris pourront
étre réalisées du 22 octobre 201Q8wmovembre 2010 (inclus).

- les actions de la Société n'ont pas été préalablermetées et sont
soumises aux fluctuations de marché ;
- la volatilité du prix de marché des actions dedai&eé ;

- lerisque lié a la non-signature ou a la résiliatio Contrat de Garantie,
celles-ci entrainant une annulation de I'Offre.

REPARTITION DU CAPITAL

Actionnaires Nombre Q’actions % du c_apital et
et des droits de vote| des droits de vote
Medical Device Investmerfit 868 833 16.23%
Gonzague Issenmann 148 000 2.76%
Sofinnova 2145081 40.07%
SEP [l1® 1209 658 22.59%
CA Private Equity 725 794 13.56%
Sous-total« Conseil d’administration » 5 097 366 95.21%
Mayo Foundation 50 000 0.93%
Actionnaires minoritaires 206 427 3.86%
. TOTAL 5353 793 100.00%

Holding patrimonial controlé par Jacques Séguin, président du Conseil d’administration de la Société ;

@ Les actions détenues par SEP Ill sont insérées dans le sous-total des actions détenues par les membres du Conseil d’administration
méme s'il est rappelé que c’est M. Brian Kerr (partenaire-associé de Scottish Equity Partners LLP société de gestion du fonds SEP Ill)
en tant que personne physique qui est administrateur de la Société et non en tant que représentant permanent de Scottish Equity

Partners LLP).
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D. MODALITES PRATIQUES

Calendrier indicatif

12 octobre 2010
13 octobre 2010

21 octobre 2010
22 octobre 2010

25 octobre 2010

27 octobre 2010

28 octobre 2010

19 novembre 2010

Visa de I’AMF sur le Prospectus

Avis de NYSE Euronext relatif aifferture de 'OPO

Ouverture de 'OPO et du Placement Global
Cloture de 'OPO et du Placement Global a 17 hefivesre de Paris)

Fixation du Prix de I'Offre et exercice éventuelldeClause d’Extension

Diffusion du communiqué de presse indiquant le gax’'Offre, le nombre
définitif d’Actions Nouvelles et le résultat de fige

Avis de NYSE Euronext relatif au résultat de |'@ffr
Début de la période de stabilisation éventuelle
Signature du Contrat de Garantie

Début des négociations des actions de la Socié&&ladorme de promesses
d’actions (jusqu’au 27 octobre inclus)

Reéglement-livraison de 'OPO du Placement Global

Début des négociations des actions de la Société swarché réglementé de
NYSE Euronext a Paris

Date limite d’exercice de I'Option de Surallocation

Fin de la période de stabilisation éventuelle

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer @PD devront déposer leurs ordres auprés d'un inteamédfinancier
habilité en France, au plus tard le 21 octobre 2017 heures (heure de Paris) tant pour les sptiscrs aux
guichets que pour les souscriptions par Internet.

Pour étre pris en compte, les ordres émis danadeecdu Placement Global devront étre recus pardiu
plusieurs des Etablissements Garants au plusdati bctobre 2010 & 17 heures (heure de Paris).

Etablissements financiers introducteurs

Chef de File et Teneur de Livre Associé

Société Générale Corporate & Investment Banking

Co-Chef de File

PiperJaffray

Contacts Investisseurs

Monsieur Gonzague ISSENMANN
Directeur Général

Adresse : 25 rue Choiseul 75002 Paris
Téléphone : 01 44 53 99 42

Télécopie : 01 44 53 99 24

Adresse électronique : investor@stentys.com

Monsieur Stanislas PIOT

Directeur financier

Adresse : 25 rue Choiseul 75002 Paris
Téléphone : 01 44 53 99 42

Télécopie : 01 44 53 99 24

Adresse électronique : investor@stentys.com
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Documents accessibles au public

Les documents juridiques et financiers relativda &ociété devant étre mis a la disposition demrmtires
peuvent étre consultés au siége de la Société.

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles,fsain au siége social de la Société et aupréshed de File
et Teneur de Livre et du co-Chef de File, ainsi sueeles sites Internet de 'AMF (www.amf-francg)pet de la
Société (www.stentys.com).
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1 PERSONNES RESPONSABLES

1.1 Responsable du Prospectus

Monsieur Gonzague ISSENMANN, Directeur Général GEISTYS.

1.2 Attestation du responsable du Prospectus

Jatteste apres avoir pris toute mesure raisonnableet effet, que les informations contenues darnzésent
Prospectus sont, & ma connaissance, conformesréaléé et ne comportent pas d’omission de naturena
altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs légaux des compteslette de fin de travaux, dans laquelle ils indigti@voir
procédé a la vérification des informations portautr la situation financiére et les comptes donndass le
présent Prospectus, ainsi qu’a la lecture d’ensenthi Prospectus.

Les comptes aux normes IFRS, établis sous formeolidée pour les exercices clos les 31 décembr&, 28D
décembre 2008 et 31 décembre 2009 figurant a kose20.1. « Comptes consolidés annuels » du Dontidee
Base et les comptes consolidés semestriels au iB02ML0 et 30 juin 2009 figurant a la section 20.6.
« Comptes consolidés semestriels résumés au 3@@1id » du Document de Base ont fait I'objet depmats
des contrdleurs légaux contenant des observatibfig@ant respectivement & la section 20.4.1 «fRapdes
commissaires aux comptes sur les comptes consofidésels » et & la section 20.6.2 « Rapport des
commissaires aux comptes sur les comptes consskaésstriels résumés » du Document de Base.

Monsieur Gonzague ISSENMANN
Directeur Général de STENTYS

1.3 Responsable de I'information financiere

Monsieur Stanislas PIOT
Directeur financier

Monsieur Gonzague ISSENMANN
Directeur Général

Adresse : 25 rue Choiseul 75002 Paris
Téléphone : 01 44 53 99 42

Télécopie : 01 44 53 99 24

Adresse électronique : investor@stentys.com

Adresse : 25 rue Choiseul 75002 Paris
Téléphone : 01 44 53 99 42

Télécopie : 01 44 53 99 24

Adresse électronigue : investor@stentys.com
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2 FACTEURS DE RISQUE LIES A LUOFFRE

En complément des facteurs de risque décrits apitkad « Facteurs de risques » du Document de Base
linvestisseur est invité a tenir compte des fadesuivants et des autres informations contenuess da
présente note d’opération avant de décider d'invelns les actions de la Société. Un investiss¢mans les
actions de la Société implique des risques. Lepigs significatifs que la Société a identifiés ddée du visa de
I'’AMF sur le Prospectus sont ceux décrits dans ¢elnent de Base de la Société et ceux décritsssieds. Si
I'un de ces risques venait a se concrétiser, ldiig€s, la situation financiére, les résultats ®s perspectives
du Groupe pourraient en étre significativement effs. Dans une telle éventualité, le cours deastde la
Société pourrait baisser et I'investisseur pourrpirdre la totalité ou une partie des sommes qalifait
investies dans les actions de la Société. D’autsggies et incertitudes non connus de la Société gour ou
gu’elle juge aujourd’hui non significatifs pourraie également perturber ou avoir un effet défavazadlr les
activités, la situation financiére, les résultdes perspectives du Groupe ou le cours des acterla Société.

2.1 Les actions de la Société n'ont pas été préalablemecotées et sont soumises aux fluctuations de
marché

Les actions de la Société, jusqu’a leur admissionreégociations sur le marché réglementé de NY Sibriext

a Paris, n'auront fait I'objet d’aucune cotatiorr sm marché réglementé. Le Prix de I'Offre ne pgéspas des
performances du prix de marché des actions de d#t®oa la suite de leur admission aux négociatsumde
marché réglementé de NYSE Euronext a Paris. Lesoquirs’établira postérieurement a I'admission algsons
de la Société aux négociations sur le marché régieinde NYSE Euronext a Paris est susceptible derva
significativement par rapport au Prix de I'OffréeB que la Société ait demandé I'admission de s&sna aux
négociations sur le marché réglementé de NYSE Extah Paris, il n’est pas possible de garantiri$®nce
d’un marché liquide pour ses actions ni qu’un tateché, s’il se développe, perdurera. Si un mariciuédie pour
les actions de la Société ne se développe pasxldgomarché de ses actions pourrait en étretaffec

2.2 Volatilité du prix de marché des actions de la Soété

Le prix de marché des actions de la Société pdauétee affecté de maniére significative par de n@ubk
facteurs ayant un impact sur la Société, ses cosrtis; ou les conditions économiques généralesssdteur de
lindustrie des technologies médicales. Le prixntrché des actions de la Société pourrait notamfhenter
de maniere sensible en réaction a des éveneméntgite:

- des variations des résultats financiers, des pofdsou des perspectives du Groupe ou de ceuxde se
concurrents d’'une période a l'autre ;

- des annonces de concurrents ou d'autres sociésg dgs activités similaires et/ou des annonces
concernant le marché des dispositifs médicaux,mpis celles portant sur la performance financitre
opérationnelle de ces sociétés ;

- des évolutions défavorables de I'environnementeréagntaire applicable dans les pays ou les marchés
propres au secteur d’activité de la Société ouSolzété elle-méme ;

- des annonces portant sur des modifications déofawriat de la Société ;

- des annonces portant sur des modifications deipéqlirigeante ; et

- des annonces portant sur le périmétre des actifs 8eciété (acquisitions, cessions, etc.).

Par ailleurs, les marchés boursiers connaissenmtpdiitantes fluctuations qui ne sont pas toujoursagport

avec les résultats et les perspectives des sodeétdisles actions y sont négociées. De telles datains de

marché ainsi que la conjoncture économique pountaienc également affecter de maniere significdgverix

de marché des actions de la Société.
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2.3 Risque lié a la non-signature ou a la résiliation a Contrat de Garantie

Le Contrat de Garantie pourrait ne pas étre signg aprés avoir été signé, étre résilié dans ceain
circonstances par le Chef de File et Teneur deelétrle co-Chef de File & tout moment jusqu’a (evmpris) la
date de reglement-livraison de I'Offre (voir parghne5.4.3 de la présente note d’opération).

Si le Contrat de Garantie n'était pas signé ouivénétre résilié, les ordres de souscriptions@ffre seraient
rétroactivement annulés. L'OPO, le Placement G]dlealsemble des ordres de souscription passéscdazadre
et 'ensemble des négociations intervenues jus@t’a compris) la date de reglement-livraison, isstaannulés
de facgon rétroactive et devraient étre dénouésguehanvestisseur devant faire son affaire persdandl

manque a gagner et des colts résultant, le caaréicki@ine telle annulation.

En cas de non-signature ou de résiliation du Cobdeasarantie, les actions de la Société ne s@asadmises
aux négociations sur le marché réglementé de NY@8Brext a Paris.
2.4 La politique de distribution de dividendes de la Sciété

La Société n'a pas versé de dividendes au coursasslerniers exercices.

La Société se positionne en tant que valeur desgance et n'entend pas, a la date de la note diper
adopter une politique de versement de dividendgpdgiegs.
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3 INFORMATIONS DE BASE

3.1 Déclaration sur le fonds de roulement net

Déclaration sur le fonds de roulement

La Société ne dispose pas, a la date de visa fmokpectus, d’un fonds de roulement net suffipanir faire
face a ses obligations et a ses besoins de trésdtexploitation des douze prochains mois.

La trésorerie disponible au 31 décembre 2009 (7iions d'euros), les versements attendus d’OSEO
Innovation (a hauteur de 1,3 million d’euros), etrémboursement du crédit d'impdt recherche po@92@
hauteur de 0,4 million d’euros) permettront a |zi8 de poursuivre ses activités de développeimegt’au
mois d’avril 2011. Le montant nécessaire a la patesde son exploitation au cours des 12 mois swikeadate

de visa de I'Autorité des marchés financiers sipréssent Prospectus est estimé a 6 millions d’eless fonds
levés lors de I'Offre et 'admission des actionsl@eéSociété aux négociations sur le marché NYSEfaxt a
Paris permettront de couvrir ce besoin de financemans toutes les hypotheses.

3.2 Capitaux propres et endettement consolidés

La situation des capitaux propres consolidés dtedelettement financier net consolidé du Group8hawmot
2010, établie conformément aux recommandations EIBRCde février 2005 (CESR/05-054b, paragraphe 127),
est présentée ci-dessous :

(en euros / non audité)

31 ao(t 2010
Total des dettes courantes :
Dette courante faisant l'objet de garanties
Dette courante faisant l'objet de nantissements
Dette courante sans garantie ni nantissement
Total des dettes non courantes (hors partie couraetdes dettes long termes) 1400 000
Dette non courante faisant I'objet de garanties
Dette non courante faisant I'objet de nantissements
Dette non courante sans garantie ni nantissement 1400 000
Capitaux propres part du groupe® 8 801 659,79
Capital social 160 613,79
Réserve légale
Autres réserves 8 641 046.00

® Hors résultat consolidé du Groupe pour I'exer@0&0. Il est précisé que le résultat du Groupe f@premier semestre
de I'exercice 2010 s’est élevé a -3,92 millionsuddes.
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(en millions d’euros / non audité)

Endettement net du Groupe 31 aolt 2010
A - Trésorerie 331 460,31
B- Equivalent de trésorerie 3513 525,00
C - Titres de placement
D - Liquidité (A+B+C) 3844 985,31

E - Créances financiéres a court terme

F - Dettes bancaires a court terme

G - Part a moins d'un an des dettes a moyen etiéonmgs

H - Autres dettes financiéres a court terme

| - Dettes financiéres courantes a court terme (F+&H)

J - Endettement financier net & court terme (I-E-D) - 3844 985,31

K - Emprunts bancaires a plus d'un an

L - Obligations émises

M - Autres emprunts a plus d'un an 1 400 000,00
N - Endettement financier net a moyen et long ternmse(K+L+M) 1 400 000,00
O - Endettement financier net (J+N) - 2444 985,31

Aucun changement significatif susceptible d'affeé¢éemontant de I'endettement financier net & mastelong
terme et le montant des capitaux propres horstegsuést intervenu depuis le 31 ao(t 2010.

3.3 Intérét des personnes physiques et morales partia@pt a I'Offre

Le Chef de File et Teneur de Livre et le co-Chefde et/ou certains de leurs affiliés ont rendi@etpourront
rendre dans le futur, divers services bancairaeanfiiers, d’'investissements, commerciaux et aétiasSociété
ou a ses actionnaires, dans le cadre desquelstite@ ou pourront recevoir une rémunération.

3.4 Raisons de I'Offre et utilisation prévue du produitnet de I'opération

L'Offre et I'admission des actions de la Sociét& aégociations sur le marché NYSE Euronext a Psoid
notamment destinées a fournir a la Société des msogeipplémentaires pour financer ses opérations et
notamment :

- assurer le développement et la commercialisaticsedestents auto-expansifs innovants ;
- poursuivre des études post-market afin de confitegavantages de ses dispositifs médicaux ;

- obtenir les agréments réglementaires nécessaiwgspgomettre la commercialisation de ses produits a
Etats-Unis et au Canada.
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4 INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION

4.1 Nature, catégorie et date de jouissance des actioofertes et admises a la négociation

Nature et nombre des titres dont I'admission aux ngociations est demandée

Les titres de la Société dont 'admission aux négmmns sur le marché réglementé NYSE Euronextrés Pa
(compartiment C) est demandée sont :

- l'ensemble des actions ordinaires composant letadapocial, soit 5.353.793 actions de trois cents
d’euro (0,03 €) chacune de valeur nominale, infégnant souscrites et entierement libérées et deemém
catégories (les Actions Existantes») ;

- 1893 939 actions nouvelles & émettre dans le adidree augmentation de capital en numéraire par

voie d'offre au public, pouvant étre porté a un mmaxn de 2 178 029 actions nouvelles en cas
d’exercice en totalité de la Clause d’Extensionséenble, les Actions Nouvelles» et porté & un
maximum de 2 504 733 actions nouvelles en cas di@een totalité de I'Option de Surallocation (les
«Actions Nouvelles Supplémentaires) précisées ci-apres. Les Actions Nouvelles stAetions
Nouvelles Supplémentaires sont définies conjointearnemme les Actions Offertes ».

Les Actions Nouvelles (telles que définies au paxplge 4.6.2 de la présente note d’opération) ehdtisns
Nouvelles Supplémentaires (telles que définiesaaagraphe 4.6.2 de la présente note d’opération)dss
actions ordinaires de la Société, toutes de métggade. Les Actions Offertes seront assimilabligs, leur
émission, aux Actions Existantes. Elles porteront§sance a compter déf janvier 2010 (voir section 4.5
du présent Prospectus s’agissant du droit a didielgn

Date de jouissance

1% janvier 2010

Libellé pour les actions

STENTYS

Code ISIN

FR0010949404

Mnémonique

STNT

Compartiment

Compartiment C.

Secteur d’activité

Code NAF : 72197

ClassificationlCB : 4535 Medical Equipment.
Premiére cotation et négociation des actions

La premiére cotation des Actions Existantes etAlg®oons Nouvelles sur le marché réglementé de NYSE
Euronext a Parissous la forme de promesses d'actiodsyrait intervenir le 25 octobre 2010, et les

19



négociations devraient débutei28 octobre2010

Du 25 octobre 2010 jusqu’a la date du reglememteefivraison des Actions Nouvelles (a I'exceptie@sd
Actions Nouvelles Supplémentaires), qui devraiterimenir le 27 octobre 2010, ces négociations
s’effectueront dans les conditions prévues a €krtl. 228- 10 du Code de commerce, sur une ligne d
cotation unique intitulée « STENTYS — promessed segont soumises a la condition suspensive de la
délivrance du certificat du dépositaire constatargouscription des Actions Nouvelles. A compter2du
octobre 2010, toutes les actions de la Sociétésaggociées sur une ligne de cotation « STENTYS ».

4.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions de la Société sont soumises a la &igislfrancaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige ave®@é® sont ceux du lieu du siége social de laéé@dorsque
la Société est défenderesse et sont désignés etioforde la nature des litiges lorsque la Socié&é e
demanderesse, sauf disposition contraire du Cogeadedure civile.

4.3 Forme et inscription en compte des actions de la &été

Les actions de la Société pourront revétir la fonominative ou au porteur, au choix des actionsaire

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétatefinancier, elles seront obligatoirement ingxiten
compte-titres tenu, selon le cas, par la Sociéténomtermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires sergnésentés par une inscription sur un compte-tdra®rt a leur
nom dans les livres :

- de Société Générale Securities Services (32 ruéhdump de Tir, BP8126, 44312 Nantes), mandaté
par la Société, pour les actions conservées sdosiee nominative pure ;

- d’un intermédiaire habilité de leur choix et de Btk Générale Securities Services, mandaté par la
Société, pour les actions détenues sous la formmenadive administrée ;

- d’un intermédiaire habilité de leur choix pour &gions détenues sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Cawale monétaire et financier, les actions se trattemt par
virement de compte a compte et le transfert der@@pdes actions résultera de leur inscriptioc@upte-titres
de l'acquéreur.

Les actions de la Société feront I'objet d’'une ded®ad’admission aux opérations d’Euroclear Frange q
assurera la compensation des actions entre tedewsmpte-conservateurs. Elles feront égalemebjeff@’une
demande d’admission aux opérations d’Euroclear Bawk/N.V, et de Clearstream Banking, société anumy
(Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que &gions de la Société soient inscrites en coniptstle 27
octobre 2010.
4.4 Devise dans laquelle 'augmentation de capital adu

L'augmentation de capital sera réalisée en euros.

4.5 Droits attachés aux actions

Les actions seront soumises a toutes les stipoatites statuts tels qu’adoptés par I'assembléergéna
caractére mixte des actionnaires du 26 aodlt 2048 sondition suspensive de la premiére cotationagéens
de la Société sur le marché Euronext Paris de NE@fBnext. En I'état actuel de la législation frapeaet des
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statuts de la Société qui régiront la Sociétésslie de la cotation, les principaux droits attaehssactions sont
décrits ci-apres :

Droit a dividendes

Chaque action donne droit dans la propriété défl'sacial, dans la répartition des bénéfices etsda boni de
liquidation & une quotité proportionnelle au nomites actions existantes, compte tenu du montaninabuies
actions et des droits des actions de catégorigseliftes.

En outre, elle donne droit au vote et a la reprsiom dans les assemblées générales dans legionadégales
et statutaires.

Les actionnaires ne sont responsables du passif sota concurrence de leurs apports.
Les droits et obligations suivent I'action quel g’'soit le titulaire.
La propriété d’'une action comporte de plein drditésion aux statuts et aux décisions des asseng@déésales.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder ptaséetions pour exercer un droit quelconque notantran
cas d'échange, de regroupement ou d'attributiditrds ou en conséquence d'augmentation ou de tiédute
capital, de fusion ou autre opération quelconqgas, titres isolés ou en nombre inférieur a celuuieme
conférent aucun droit contre la Société, les antimes devant faire leur affaire personnelle dwpgement et,
éventuellement, de I'achat ou de la vente d'actiarde droits nécessaires.

La politique de distribution de dividendes de laci§té est présentée au paragraphe 21.2.3.2 du Rotwhe
Base.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent, sauf renonciation de la g@s actionnaires, un droit préférentiel de sopson aux
augmentations de capital. Les actionnaires ontp@itmnnellement au montant de leurs actions, wit dfe
préférence a la souscription des actions de nureéginises pour réaliser une augmentation de capital
immédiate ou a terme. Pendant la durée de la gptisor ce droit est négociable lorsqu'il est dégad’actions
elles-mémes négociables. Dans le cas contraist dessible dans les mémes conditions que I'aetlerméme.

Les actionnaires peuvent renoncer a titre indiidukeur droit préférentiel de souscription (aggIL. 225-132

et L. 228-91 du Code de commerce).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangba la quotité du capital qu'elles représentenohaque action
donne droit a une voix au moins, sous réserveapplication des dispositions Iégales et réglemesgai

Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux béasgfdans les conditions définies par les articlea3R-10 et
suivants du Code de commerce.

Droit de participation a tout excédent en cas dguidation

Chaque action donne droit dans la propriété deif’aocial, dans le partage des bénéfices et darnmhi de
liquidation, a une quotité identique, sous réselevéa création d'actions de préférence.

Clauses de rachat ou de conversion

Les statuts de la Société ne prévoient pas deeldrisachat ou de conversion des actions ordinaires
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Identification des détenteurs de titres

La Société se tient informée de la composition ale a&ctionnariat dans les conditions prévues péwild ce
titre, la Société peut faire usage de toutes lspdditions Iégales prévues en matiére d'identiicades
détenteurs de titres conférant immédiatement eurag le droit de vote dans ses assemblées d’aafresn

4.6 Autorisations

4.6.1 Assemblée générale de la Société ayant ausérl’émission

L'émission des Actions Nouvelles et le cas échéastActions Nouvelles Supplémentaires a été agwpar la
dix-septiéme et la dix-neuviéme résolution de Bmsblée générale & caractére mixte du 26 aodt 2640le
texte est reproduit ci-apres :

DIX-SEPTIEME RESOLUTION

Délégation de compétence consentie au Conseil drastmation en vue d’augmenter le capital socialr pa
émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres @mracces immédiatement et/ou a terme au capitdhde
Société avec suppression du droit préférentiel aiésaription, par une offre au public, dans la lienit'un
montant nominal global de cent soixante mille €irtdreize euros et soixante-dix-neuf cents (1&)HL€) et
faculté de conférer un droit de priorité.

L'assemblée générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité requises pour les Décisions
Extraordinaires, aprés avoir pris connaissance dpport du Conseil d’administration et du rapporesal des
commissaires aux comptes et aprés avoir constat lgucapital était entierement libéré, conformément
notamment, aux dispositions des articles L. 225-12925-129-2, L. 225-129-4, L.225-135, L.22%,13
L. 228-91 et L. 228-92 du Code de commerce,

Sous conditions suspensives de la transformatiohadBociété en société anonyme et de I'adoptioriade
douziéme résolution qui précede,

1. délégueau Conseil d’administration sa compétence pouridicde I'émission, en une ou plusieurs fois,
par des offres au public, dans la proportion et &moques qu’il appréciera, en France ou a I'étrangmit
en euros, soit en toute autre monnaie ou unité mameéétablie par référence a plusieurs monnaieks, (
d’actions de la Société ou (ii) de valeurs mobégrégies par les articles L. 228-91 et suivant<dde de
commerce, donnant acces, immédiatement et/ou & tenncapital de la Société, émises a titre onérmux
gratuit, étant précisé que la souscription des@udi et des autres valeurs mobilieres pourra étr&rép soit
en especes, soit par compensation de créances est @xclue toute émission d’actions de préférence

2. décideque les valeurs mobilieres donnant acces a desstile capital de la Société ainsi émises pourront
consister en des titres de créances ou étre aesw@él'émission de tels titres, ou encore en pdrmet
I'émission comme titres intermédiaires ;

3. décideen conséquence que :

(a) le montant nominal des augmentations de capitateqtibles d'étre réalisées immédiatement et/ou a
terme en vertu de la présente délégation de compétdonnée au Conseil d’administration est fixé a
cent soixante mille six cent treize euros et sdedix-neuf cents (160.613,79 €), ce montant
s’imputant sur le plafond global visé a la vingbigiéme résolution ci-aprés ; a cette limite s’dgna,
le cas échéant, le montant nominal des actions éttéenéventuellement en supplément, conformément
aux dispositions législatives et réglementairesliapples en cas d’opérations financiéres nouvelles
ainsi qu'aux stipulations contractuelles, pour préger les droits des porteurs de valeurs mobilieres
donnant acces au capital ;

(b) le montant nominal global des émissions de valenobilieres représentatives de créances sur la
Société donnant accés au capital de la Sociétéeptibtes d'étre émises en vertu de la présente
résolution ne pourra excéder un montant de vindlions d’euros (20.000.000 €) ou la contre-valeur a
la date d’émission de ce montant en monnaie étr@nge en unité de compte établie par référence a
plusieurs monnaies, susceptibles d’étre réaliséegue ce montant s’'imputant sur le plafond global
visé a la vingt-troisiéme résolution ci-apreés ;
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fixe & vingt-six (26) mois, a compter du jour de lagméte assemblée, la durée de validité de la dé@gat
de compétence faisant I'objet de la présente régoly

décide de supprimer le droit préférentiel de souscriptides actionnaires aux actions et/ou valeurs
mobilieres pouvant étre émises par la Société isafi I'objet de la présente résolution, en laigsan
toutefois au Conseil d’administration en applicatiale I'article L. 225-135, 2e alinéa du Code de
commerce, la faculté de conférer aux actionnais)dant un délai et selon les modalités qu'il fxen
conformité avec les dispositions |égales et réglemires applicables et pour tout ou partie d’uneigsion
effectuée, un délai de priorité de souscriptiordoanant pas lieu a la création de droits négociataé qui
devra s’exercer proportionnellement au nombre de#®as possédées par chaque actionnaire ;

prend actedu fait que si les souscriptions, y compris, Is éghéant, celles des actionnaires, n'ont pas
absorbé la totalité de I'émission, le Conseil d’adistration pourra limiter le montant de I'opératicau
montant des souscriptions recues sous la condijo@ celui-ci atteigne, au moins, les trois-quares d
I'émission décidée ;

prend actedu fait que la présente délégation emporte denptoit au profit des porteurs des valeurs
mobilieres donnant acces, immédiatement ou a teamneapital de la Société, susceptibles d'étre émen
vertu de la présente délégation, renonciation espeepar les actionnaires a leur droit préférentik
souscription aux actions auxquelles les valeursihiéobs donneront droit ;

déléguetous pouvoirs au Conseil d’administration pour &er le prix d’émission des actions et/ ou des
valeurs mobilieres, susceptibles d'étre émises enuvde la présente délégation, selon les modalités
suivantes :

- au titre de 'augmentation de capital a réaliset’@ccasion de I'admission des actions de la Société
aux négociations sur le marché Euronext Paris dSEEuronext, le prix de souscription d'une action
nouvelle résultera de la confrontation de I'offresdactions et des demandes de souscription émises
par les investisseurs dans le cadre de la techniliigede « construction du livre d’ordre »,

- des lors que les actions seront admises aux néfmesasur le marché Euronext Paris de NYSE
Euronext, le prix d’émission des actions émisesa@ment sera au moins égal au minimum prévu par
les dispositions |égales et réglementaires applesbau jour de I'émission (soit a ce jour,
conformément aux dispositions du premier aliné&atécle L. 225-136-1° du Code de commerce, la
moyenne pondérée des cours des trois dernierecegafe bourse sur le marché Euronext Paris
de NYSE Euronext précédant la fixation du prix dassription de 'augmentation éventuellement
diminuée d’une décote maximale de 5 % prévue &dlarR. 225-119 du Code de commerce), apres,
le cas échéant, correction de cette moyenne edediférence entre les dates de jouissance,

- le prix d’émission des valeurs mobilieres donnactés au capital sera tel que la somme pergue
immédiatement par la Société, majorée le cas édhéde celle susceptible d’étre percue
ultérieurement par elle, soit, pour chaque actionise en conséquence de I'émission de ces valeurs
mobilieres, au moins égale au prix de souscriptionimum défini a I'alinéa précédent,

- la conversion, le remboursement ou généralemerttaasformation en actions de chaque valeur
mobiliere donnant accés au capital se fera, con@iel de la valeur nominale de I'obligation, en un
nombre d’actions tel que la somme pergue par laés@cpour chaque action, soit au moins égale au
prix de souscription minimum défini au deuxiemeésdi du présent paragraphe 8.

décideque le Conseil d’administration aura tous pouvoasec faculté de délégation et subdélégation dans
les conditions fixées par la loi, pour mettre enveeda présente délégation et procéder, en unelosiqurs
fois, dans les proportions et aux époques qu'ieéinera, aux émissions susvisées — ainsi que de ca
échéant d'y surseoir — a I'effet notamment de :

- décider 'augmentation de capital et déterminervateurs mobilieres a émettre,

- décider le montant de 'augmentation de capitalprix d’émission ainsi que le montant de la prime q
pourra, le cas échéant, étre demandée a I'émission,

- déterminer les dates et modalités de I'augmentatiencapital, la nature, les caractéristiques des
valeurs mobilieres a créer ; décider, en outre, sl cas de valeurs mobilieres représentatives de
titres de créance, de leur caractére subordonné nmm (et, le cas échéant de leur rang de
subordination, conformément aux dispositions dei€ke L. 228-97 du Code de commerce) ; fixer leur
taux d’intérét (notamment intérét & taux fixe ouialale ou a coupon zéro ou indexé), leur durée
(déterminée ou indéterminée) et les autres modatitémission (y compris le fait de leur conféres de
garanties ou des slretés) et d’amortissement (ypdsnde remboursement par remise d'actifs de la
Société) ; le cas échéant, ces titres pourraiergngre la forme d'obligations complexes au sens
entendu par les autorités boursieres (par exengilefait de leurs modalités de remboursement ou de
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10.

rémunération ou d’autres droits tels qu’indexatidagulté d’options) ; modifier, pendant la durée de
vie des titres concernés, les modalités viséesssis, dans le respect des formalités applicables,

- déterminer le mode de libération des actions ou \d#@eurs mobilieres donnant accés au capital a
émettre immédiatement ou a terme,

- fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice ddwits attachés aux actions ou aux valeurs molaker
donnant acces au capital a émettre et, notammenétex la date, méme rétroactive, a compter de
laquelle les actions nouvelles porteront jouissarditerminer les modalités d’exercice des drots, |
cas échéant, a conversion, échange, remboursemearimpris par remise d'actifs de la Société tels
que valeurs mobilieres déja émises par la Sockitési que toutes autres conditions et modalités de
réalisation de 'augmentation de capital,

- fixer les modalités selon lesquelles la Sociétéaale cas échéant, la faculté d’acheter ou d’écleang
en bourse, a tout moment ou pendant des périodiesnii@ées, les valeurs mobilieres émises ou a
émettre immédiatement ou a terme en vue de ledaarownon, compte tenu des dispositions légales,

- prévoir la faculté de suspendre éventuellementefeke des droits attachés aux titres émis en
conformité avec les dispositions légales et régieaiees,

- asaseule initiative, imputer les frais des augratons de capital sur le montant des primes gsomnt
afférentes et prélever sur ce montant les sommesssagires pour porter la réserve Iégale au dixieme
du nouveau capital aprés chaque augmentation deéadap

- fixer et procéder a tous ajustements destinés adsee en compte l'incidence d'opérations sur le
capital de la Société, notamment en cas de motditadlu nominal de I'action, d’augmentation de
capital par incorporation de réserves, d'attributigratuite d’actions, de division ou de regroupetmen
de titres, de distribution de réserves ou de touises actifs, d’'amortissement du capital, ou dete¢ou
autre opération portant sur les capitaux propresfieer les modalités selon lesquelles sera assuese
cas échéant, la préservation des droits des titetade valeurs mobiliéres donnant accés au capital,

- constater la réalisation de chaque augmentatiorcagital et procéder aux modifications corrélatives
des statuts,

- d’'une maniére générale, passer toute conventioamotent pour parvenir a la bonne fin des émissions
envisagées, prendre toutes mesures et effectustéarmalités utiles a I'émission, a la cotatidrae
service financier des titres émis en vertu de kspnte délégation ainsi qu’a I'exercice des drqiisy
sont attachés.

prend actedu fait que, dans I'hypothése ou le Conseil d'adstiation viendrait a utiliser la délégation de
compétence qui lui est conférée par la présenteluéisn, le Conseil d’administration en rendra cam@
'assemblée générale ordinaire suivante, conformirada loi et a la réglementation.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION

Délégation de compétence consentie au Conseil dfastmation a I'effet d’augmenter le nombre de éitr a
émettre en cas d'augmentation de capital avec og slaoit préférentiel de souscription.

L'assemblée générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité requises pour les Décisions
Extraordinaires, aprés avoir pris connaissance dpport du Conseil d’administration et du rapporésfal des
commissaires aux comptes, conformément, notamm@uentlispositions des articles L. 225-129, L. 225-22
L.225-135 et L. 225-135-1 du Code de commerce,

Sous conditions suspensives de la transformatiohadBociété en société anonyme et de I'adoptioriade
douziéme résolution qui précede,

délégueau Conseil d’administration, avec faculté de suégdétion dans les conditions fixées par la loi, sa
compétence pour décider d’augmenter le nombretdssth émettre en cas d’augmentation du capitalasoc
de la Société avec ou sans droit préférentiel desaiption dans les conditions prévues a l'artitle225-
135-1 du Code de commerce qui seraient décidéegsern des seizieme a dix-huitieme résolutions ci-
dessus, au méme prix que celui retenu pour I'éomssiitiale, pendant le délai et dans les limitéang
fraction de I'émission initiale tels que détermimpEs décret en Conseil d’Etat ;

décideque le montant nominal des augmentations de dagéizidées par la présente résolution s'imputera
sur le montant du plafond nominal global de cenkaate mille six cent treize euros et soixanteaxf
cents (160.613,79 €) visé a la vingt-troisieme hétsan ci-apres;
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3. décideque le montant nominal global des émissions dewsalmobiliéres représentatives de créances sur
la Société donnant accés au capital susceptibléeselémises en vertu de la présente résolutionpsitera
sur le montant du plafond global de vingt milliaieuros (20.000.00 €) visé a la vingt-troisiemeoléson
ci-apres;

4. décide le cas échéant, de supprimer en conséquenceole meférentiel de souscription des actionnaires
aux titres faisant I'objet de la présente résolntio

5. fixe a vingt-six (26) mois, a compter du jour de lagenéte assemblée, la durée de validité de la détggat
de compétence faisant I'objet de la présente réwoly

6. prend actedu fait que, dans I'hypothése ou le Conseil d’adstiation viendrait a utiliser la délégation de
compétence qui lui est conférée par la présenteluéen, le Conseil d’administration en rendra ca@@
I'assemblée générale ordinaire suivante, conform#rada loi et a la réglementation.

4.6.2  Conseil d’'administration de la Société ayartécidé I'émission

En vertu de la délégation de compétence mentionndgearagraphe 4.6.1 ci-dessus, le Conseil d'adtratien
de la Société, lors de sa réunion du 8 octobre , 2010

— décidé le principe d’une augmentation de capitatéaliser en numéraire d’'un montant nominal de
56 818,17 euros par émission, avec suppressiorraiumiéférentiel de souscription, par offre au lpulet
sans délai de priorité, de 1893 939 actions néesvel’'une valeur nominale de 0,03 euro chacune. Ce
nombre est susceptible d'étre porté a un nombreémede 2 178 029 actions nouvelles & provenirade |
décision éventuelle par le Conseil d’administratierjour de la fixation des conditions définitivés I'Offre,
d’accroitre d’'un maximum de 15 % le nombre d’adlimouvelles par rapport au nombre initialement (iaé
« Clause d’Extension»)), correspondant a une augmentation de capital miontant nominal maximal de
65 340,87 euros (voir le paragraphe 5.2.5 de Isgoit@ note d’opération) ;

— fixé la fourchette indicative du prix d’émissionsd@ctions Nouvelles entre 10,80 euros et 13,20 psr
action ; étant précisé que cette fourchette poétra modifiée dans les conditions prévues au paphgr
5.3.2.3 du projet de note d’opération ;

— décide du principe selon lequel le montant de Ifaegtation de capital visée afl alinéa, dont les termes
devraient étre fixés par un Conseil d’administragiwévu le 22 octobre 2010, pourra étre augmentésdéd
maximum (soit une augmentation de capital d'un moenhhominal maximal supplémentaire de 9 801,12
euros par émission d'un nombre maximum de 326 704ores nouvelles) au titre de I'Option de
Surrallocation consentie au Chef de File et TemeuLivre pour le compte des garants en vertu defid®
résolution de 'assemblée générale a caractereix26 aolt 2010

Les modalités définitives de cette augmentatiorcagital, parmi lesquelles notamment le nombre gqtrie

d’émission des Actions Nouvelles, seront arrétémsle Conseil d’administration de la Société lotené

réunion qui devrait se tenir le 22 octobre 2010.

4.7 Date prévue de réglement-livraison des actions

La date prévue pour le réglement-livraison desoastest le 27 octobre 2010 seld& calendrier indicatif
figurant au paragraphe 5.1.1 du présent Prospectus.

4.8 Restrictions a la libre négociabilité des actionsalla Société

Aucune clause statutaire ne restreint la libre nigion des actions composant le capital de laéséci

Une description détaillée des engagements pritapdociété et certains de ses actionnaires figurgeetion 7.3
de la présente note d’opération.

4.9 Réglementation francaise en matiere d’offres publiges
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A compter de 'admission de ses actions aux négonmsur le marché réglementé de NYSE Euronexrss P
la Société sera soumise aux dispositions légiglatat réglementaires en vigueur en France relativeoffres
publiques obligatoires, aux offres publiques deaieet a la procédure de retrait obligatoire.

4.9.1 Offre publigue obligatoire

Larticle L. 433-3 du Code monétaire et financiérles articles 234-1 et suivants du Réglement géree
I'AMF prévoient les conditions de dép6t obligatodine offre publique visant la totalité des titms capital
d’une société dont les actions sont admises auaaigtipns sur un marché réglementé.

4,92 Garantie de cours

Larticle L. 433-3 du Code monétaire et financiérles articles 235-1 et suivants du Réglement géree
I'AMF prévoient les conditions dans lesquelles @gagantie de cours visant les titres de capital &’saciété
dont les actions sont admises aux négociationarsanarché réglementé doit étre déposée.

493 Offre publigue de retrait et retrait obligatoire

Larticle L. 433-4 du Code monétaire et financietes articles 236-1 et suivants (offre publiquereteait), 237-
1 et suivants (retrait obligatoire a I'issue d'uwfére publique de retrait) et 237-14 et suivanedréit obligatoire
a I'issue de toute offre publique) du Réglementégehde 'AMF prévoient les conditions de dépétriuoffre
publique de retrait et de mise en ceuvre d’'une phagéde retrait obligatoire des actionnaires mtaogs d’'une
société dont les actions sont admises aux négmesasiur un marché réglementé.

4.10 Offres publiques d’achat initiées par des tiers sule capital de la Société durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucun titre de la Société n'étant admis aux nédmmria sur un marché réglementé a la date du vidaA-
sur le Prospectus, aucune offre publique d’achanémt de tiers n’a été lancée sur le capital @o@été durant
le dernier exercice et I'exercice en cours.

411 Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux francais

En I'état actuel de la législation francaise etssoéserve de I'application éventuelle des convaestifiscales
internationales, la présente section résume leséguences fiscales frangaises susceptibles deligiagpaux
investisseurs qui ne sont pas résidents de Franqgeieecevront des dividendes a raison des actittnéa
Société qu'ils détiendront autrement que par ltimédiaire d’'une base fixe ou d’'un établissemenblstzn
France. Ceux-ci doivent néanmoins s'informer, asipd® leur conseiller fiscal habituel de la fis@alit
s’appliquant a leur cas particulier. Les non-résigefiscaux francais doivent également se conforénda
législation fiscale en vigueur dans leur Etat deidence.

Les dividendes distribués par la Société font, encfpe, I'objet d’'une retenue a la source, préteyEar
I'établissement payeur des dividendes, lorsqueotaidile fiscal ou le siége social du bénéficiaifteetif est
situé hors de France. Sous réserve de ce quitestafires, le taux de cette retenue a la soutcixésa (i) 18 %
lorsque le bénéficiaire est une personne physigqueidliée dans un Etat membre de I'Union européememe
Islande ou en Norvege et a (ii) 25 % dans les awas.

Cette retenue a la source peut étre réduite, veingprimée, en application, des conventions fiscales
internationales ou des dispositions de l'articl® 1dr du Code général des impdts, applicable, seusines
conditions, aux actionnaires personnes moraledests de la Communauté européenne.

Par ailleurs :
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- a condition de remplir les critéres prévus parstiaction fiscale du 15 janvier 2010 (BOI 4 H-2-10)
les organismes & but non lucratif dont le siégesiésé dans un Etat membre de I'Union européenne,
en Islande ou en Norvége peuvent bénéficier d’'ur tke retenue a la source réduit a 15 % ;

- sous réserve de remplir les conditions préciséas s instructions fiscales du 10 mai 2007 (BOI 4
C-7-07) et du 12 juillet 2007 (BOI 4 C-8-07), lesrgponnes morales qui détiendraient au moins 5 %
du capital et des droits de vote de la Société ra@mt sous certaines conditions bénéficier d'une
exonération de retenue a la source si leur siéghreetion effective est situé dans un Etat mendare
'Union européenne, en Islande ou en Norvege. Letoranaires concernés sont invités a se
rapprocher de leur conseiller fiscal afin de déteemdans quelle mesure et sous quelles conditi®ns
peuvent bénéficier de cette exonération.

Toutefois, les dividendes distribués par la Sodiétént I'objet d’'une retenue a la source au taenbd %, quelle
gue soit la résidence fiscale de l'actionnaire ¢siiserve, le cas échéant, des dispositions pussalales des
conventions internationales) s'ils sont payés hierérance dans un Etat ou territoire non coopéaatiens de
l'article 238-0 A du Code général des impdts. lsielides Etats et territoires non coopératifs ebtigri par
arrété interministériel et mise a jour annuellement

Il appartiendra aux actionnaires concernés de maroaher de leur conseiller fiscal habituel afinddgerminer
notamment s'ils sont susceptibles de se voir applida nouvelle Iégislation relative aux Etatsestitoires non
coopératifs et/ou de bénéficier d'une réductiordame exonération de la retenue & la source.

Les actionnaires sont également invités a se rgmsesur les modalités pratiques d’applicationa®s/entions
fiscales internationales, telles que notammentygéyar I'instruction du 25 février 2005 (BOI 4-D3) relative
a la procédure dite « normale » ou dite « sim@iféde réduction ou d’exonération de la reten@esolirce.

Les actionnaires personnes physiques qui bénéficieme convention fiscale avec la France prévoyant
transfert de I'avoir fiscal pourront demander a dféaer d’'un remboursement du crédit d'imp6t at@&cux
dividendes distribués par la Société, sous résdeveemplir les conditions prévues dans la convangour
bénéficier de ce transfert et de respecter lesgpires d’octroi de ce crédit d'imp6t. Ce crédinot est égal a
50 % du montant des dividendes distribués, etlagiqmé annuellement (pour 'ensemble des dividermEcus
au cours d'une méme année) a 230 euros pour lptesamariés ou les signataires d'un pacte civisaearité
soumis a imposition commune et a 115 euros poupéesonnes célibataires, veuves, divorcées, atdegles
mariés ou les signataires d’'un pacte civil de switd faisant I'objet d’'une imposition séparée.4.du paiement
de ce crédit d'impdét a I'actionnaire non-résidembe retenue a la source sera prélevée au taux eavia
convention fiscale applicable.

Les dispositions décrites ci-dessus sont susceptiblétres amendées dans le cadre de la loi decfsa
rectificative pour 2010 ou de la loi de financesip®011.
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5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 Conditions de I'Offre, calendrier prévisionnel et nodalités de souscription
511 Conditions de I'Offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s'effectugrar la mise sur le marché de 1 893 939 actionveiles,
pouvant étre portée a un maximum de 2 178 029 rectimuvelles en cas d’exercice en totalité de BusH
d’Extension et porté & un maximum de 2 504 733asthouvelles en cas d’exercice en totalité detlgdpde
Surallocation.

Il est prévu que la diffusion des Actions Offertast réalisée dans le cadre d’'une offre globale @ffre »),
comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous ladatiane offre & prix ouvert, principalement destiméix
personnes physiques (Iffre a Prix Ouvert » ou «OPO ») ;

- un placement global principalement destiné auxstisseurs institutionnels (leRtacement Global»)

comportant :
. un placement en France ; et
. un placement privé international dans certains paryslehors des Etats-Unis d’Amérique;

La diffusion des actions dans le public en Franga ieu conformément aux dispositions des artiBlds2.1 et
suivants du Livre |l des Régles de marché de NY&Eokext relatif aux regles particulieres applicabdeix

marchés réglementés francais. La répartition deo@& Nouvelles entre le Placement Global, d'uns, pet

I'OPO, d’autre part, sera effectuée en fonctiodadeature et de I'importance de la demande danssjgect des
principes édictés par l'article 315-35 du Reglenggnéral de 'AMF. Si la demande exprimée dansatire de
I'OPO le permet, le nombre d’actions allouées grondge aux ordres émis dans le cadre de 'OPO sear@ms

égal a 10 % du nombre d'actions offertes dans brecale I'Offre (hors exercice éventuel de I'Optida

Surallocation telle que définie au paragraphe 5d2.& présente note d’opération).

En fonction de I'importance de la demande exprirdéas le cadre de I'Offre, le nombre initial d’Act®
Nouvelles pourra étre augmenté de 15%, soit un maxi de 284 090 actions (laGlkause d’Extensions).

Lexercice éventuel de la Clause d’Extension sé&ewid€ par le Conseil d’administration qui fixera faodalités
définitives de I'Offre, soit a titre indicatif [e22octobre 2010.

La Société consentira aux Etablissements Garam<Orion de Surallocation (telle que définie auagasphe
5.2.6 de la présente note d'opération) permettantsbuscription d’'un nombre d'Actions Nouvelles
Supplémentaires représentant un maximum de 15 %odibre d’Actions Nouvelles (y compris les Actions
Nouvelles émises en cas d’exercice de la ClausetefEion), soit un maximum de 326 704 actions.
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Calendrier indicatif

12 octobre 2010 Visa de 'AMF sur le Prospectus
13 octobre 2010 Avis de NYSE Euronext relatif & I'ouverture de I'OP
Ouverture de I'OPO et du Placement Global
21 octobre 2010 Cloture de 'OPO et du Placement Global & 17 he(ivesre de Paris)
22 octobre 2010 Fixation du Prix de I'Offre et exercice éventuelldeClause d’Extension

Diffusion du communiqué de presse indiquant le gax’'Offre, le nombre
définitif d’Actions Nouvelles et le résultat de fige

Avis de NYSE Euronext relatif au résultat de I'©ffr
Début de la période de stabilisation éventuelle

Signature du Contrat de Garantie

25 octobre 2010 Début des négociations des actions de la Sociégladorme de promesses
d’actions (jusqu’au 27 octobre inclus)

27 octobre 2010 Réglement-livraison de 'OPO et du Placement Global

28 octobre 2010 Début des négociations des actions de la Socigétéesmarché réglementé de

NYSE Euronext a Paris

19 novembre 2010 pgte limite d’exercice de I'Option de Surallocation

Fin de la période de stabilisation éventuelle

512 Montant de I'Offre

Voir paragraphe 8 « Dépenses liées a I'Offre »aderésente note d’opération.

513 Procédure et période de I'Offre
5.1.3.1  Caractéristiques principales de I'Offrerix Puvert

Durée de I'OPO

L'OPO débutera le 13 octobre 2010 et prendra figlleoctobre 2010 a Ieures (heure de Paris) tant pour les
souscriptions aux guichets que pour les souscriptigar Internet. La date de cléture de 'OPO pduéte
modifiée (voir le paragraphe 5.3.2 de la préseate d’opération).

Nombre d’actions offertes dans le cadre de I'OPO

Un minimum de 10 % du nombre d'actions offertessdén cadre de I'Offre (hors exercice de I'Option de
Surallocation) sera offert dans le cadre de 'OPO.

Le nombre d'actions offertes dans le cadre de I'QffDrra étre augmenté ou diminué conformément aux
modalités détaillées au paragraphe 5.1.1 de |zptésote d'opération.

Personnes habilitées, réception et transmission defres

Les personnes habilitées a émettre des ordredelaasgre de I'OPO sont les personnes physiquesititenalité
francaise ou résidentes en France ou ressortissa@téun des Etats partie a I'accord et au prdeode I'Espace
Economique Européen (Etats membres de I'Union éeope, Islande, Norvége et Liechtenstein, ci-ala®s
«Etats appartenant & I'EEE »), les fonds communs de placement ou les persommales francaises ou
ressortissantes de I'un des Etats appartenantZEI'§li ne sont pas, au sens de larticle L. 233+Xdde de
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commerce, sous contrle dentités ou de persoreesortissantes d’Etats autres que les Etats appatté
I'EEE, ainsi que les associations et clubs d'ingssiment domiciliés en France ou dans des Etatsteppnt &
I'EEE et dont les membres sont ressortissants &arau de I'un des Etats appartenant a 'EEE, séserve des
stipulations figurant au paragraphe 5.2.1 de laqrte note d’opération. Les autres personnes desinformer

sur les restrictions locales de placement commigugdau paragraphe 5.2.1 de la présente note aitipeér

Les personnes physiques, les personnes morales &irids communs de placement ne disposant pasaroeF
de comptes permettant I'acquisition d’actions diensadre de 'OPO devront a cette fin ouvrir undeimpte
chez un intermédiaire habilité lors de la passadi@teurs ordres.

Lordre de souscription devra étre signé par lengom d’ordres ou son représentant ou, en cas degesus
mandat, son mandataire. Dans ce dernier cas, fi®gesire devra :

- soit disposer d’'un mandat prévoyant des stipulatigpeécifiques aux termes desquelles son client s’es
engagé, dans le cadre d’opérations ou chaque issest n'est autorisé a passer qu'un seul ordre de
souscription, & ne pas passer d'ordres de soustripans avoir demandé et obtenu une confirmation
écrite du gestionnaire qu’il n'a pas passé un od#resouscription portant sur les mémes titres dans
cadre du mandat de gestion ;

- soit mettre en place toute autre mesure raisonnasdat & prévenir les ordres de souscription rplefi
(par exemple, information du client par le gestainm qu'il a passé un ordre de souscription pour so
compte et gu’en conséquence, le client ne peutepaeectement un ordre de souscription de méme
nature sans I'avoir informé par écrit, avant lawlé de I'opération, de sa décision afin que ldigesaire
puisse annuler I'ordre de souscription correspot)dan

Catégories d’ordres susceptibles d’étre émis erorége a I'OPO

Les personnes désireuses de participer & 'OPdedeposer leurs ordres aupres d’un intermédieiecier
habilité en France, au plus tard le 21 octobre 201@ heures (heure de Paris).

Ordres A

En application de l'article P 1.2.16 du Livre |Isd®égles de marché de NYSE Euronext relatif auleseg
particuliéres applicables aux marchés réglemenéégdis, les ordres seront décomposés en fonatiorohbre
de titres demandés :

» fraction d'ordre Al : de 1 action jusqu’a 200 ao8q et
+ fraction d'ordre A2 : au-dela de 200 actions.

Les fractions d’ordre A1 bénéficieront d'un traitem préférentiel dans le cas ou tous les ordres paurraient
pas étre entierement satisfaits.

Il est par ailleurs précisé que :
» chaque ordre A doit porter sur un nombre minimuni éetion ;

* un méme donneur d'ordre A ne pourra émettre qeuhadre A; cet ordre A ne pourra étre dissocié
entre plusieurs intermédiaires financiers et déwa confié a un seul intermédiaire financier ;

» chaque membre d'un foyer fiscal pourra transmettrerdre A. L'ordre d’un mineur sera formulé par
son représentant légal ; chacun de ces ordres Afibima des avantages qui lui sont normalement
attachés ; en cas de réduction, celle-ci s’apptajséparément aux ordres de chacun desdits membres
du foyer fiscal ;

* aucun ordre A ne pourra porter sur un nombre diastreprésentant plus de 20 % du nombre d’actions
offertes dans le cadre de 'OPO ;
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* au cas ou l'application du ou des taux de réduatiaboutirait pas a I'attribution d’'un nombre emntie
d’actions, ce nombre serait arrondi au nombre emtférieur ;

* les ordres A seront exprimés en nombre d’actiams $ndication de prix et seront réputés stipulés a
Prix de I'Offre ; et

» les ordres A seront, méme en cas de réductionoicebles, sous réserve des indications mentionnées
au paragraphe 5.3.2 de la présente note d’opération

Les intermédiaires financiers habilités en Franaasmettront a NYSE Euronext les ordres A, selaralendrier
et les modalités précisés dans 'avis d’ouvert@€@PO qui sera diffusé par NYSE Euronext.

Il est rappelé que les ordres seraient nuls siolancuniqué de presse de la Société indiquant lesalibésl
définitives du Placement Global et de 'OPO n’épais diffusé.

Réduction des ordres

Les fractions d'ordres Al sont prioritaires parpag aux fractions d'ordres A2. Un taux de réductmuvant
aller jusqu'a 100 % peut étre appliqué aux frastidordres A2 pour servir les fractions d’ordres Al

Les réductions seront effectuées de maniére piopaglle au sein de chaque catégorie d’ordre. Dagas ou
l'application des modalités de réduction about#&aiin nombre non entier d'actions, ce nombre sanahdi au
nombre entier immédiatement inférieur.

Révocation des ordres

Les ordres de souscriptions regus dans le cadldO&® sont irrévocables méme en cas de réductions s
réserve des dispositions applicables en cas dediixd'une nouvelle fourchette indicative de prix en cas de
fixation du prix en dehors de la fourchette indioatde prix visée ci-dessous ou en cas de modificadu
nombre d’actions offertes (voir le paragraphe 5d&2a présente note d’opération).

Résultat de 'OPO

Le résultat de 'OPO fera I'objet d'un communique presse de la Société et d'un avis de NYSE Eutaltent
la diffusion est prévue le 22 octobre 2010, saéfuck anticipée auquel cas la diffusion du commuigt de
I'avis devrait intervenir, le lendemain du jour ldecléture de I'Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventueligrappliqué aux ordres.
5.1.3.2  Caractéristiques principales du Placeméstiab

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 13 octobre et peefid le 21 octobre 2010 a 17 heures (heure dis)P&n
cas de prorogation de la date de cléture de 'OR®r (e paragraphe 5.3.2 de la présente note dabipdr), la
date de cl6ture du Placement Global pourra étreogé® corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par antiaypasians préavis (voir le paragraphe 5.3.2 de Isepté note
d’opération).

Personnes habilitées a émettre des ordres danstfreedu Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalemeptrésud’investisseurs institutionnels en France agt lde
France (excepté aux Etats-Unis d’Amérique).

Ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre dacBinent Global

Les ordres seront exprimés en nombre d’actions mumentant demandés. lls pourront comprendre des
conditions relatives au prix.
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Réception et transmission des ordres susceptiblésalémis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis danadeecdu Placement Global devront étre regus p@hkf de
File et Teneur de Livre et le co-Chef de File auspard le 21 octobre 2010 a 17 heures (heure ds) Psauf
cléture anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, seipédu égal au Prix de I'Offre, qui sera fixé déasadre du
Placement Global dans les conditions indiquéesaaagpaphe 5.3.1 de la présente note d’opératioantspris
en considération dans la procédure d’allocation.

Réduction des ordres
Les ordres émis dans le cadre du Placement Globatgnt faire I'objet d’'une réduction totale ou fialie.
Révocation des ordres

Tout ordre émis dans le cadre du Placement Globaira étre révoqué aupres du Chef de File et Tedeur
Livre ou du co-Chef de File ayant recu cet ordreegjusqu’au 21 octobre 2010 algures (heure de Paris).

Résultat du Placement Global

Le résultat du Placement Global fera I'objet d'womenuniqué de presse de la Société et d'un avis 48BN
Euronext dont la diffusion est prévue le 22 octoB€40, sauf cléture anticipée auquel cas la diffusilu
communiqué et de l'avis devrait intervenir, le lenthin du jour de la cl6ture de I'Offre.

514 Révocation ou suspension de I'Offre

L'Offre sera réalisée sous réserve que le ConteaGdrantie visé au paragraphe 5.4.3 de la présmige
d’'opération soit signé et ne soit pas résilié auws ghrd a la date de réglement-livraison de I'Offteque le
certificat du dépositaire des fonds constatanblesesription des Actions Nouvelles soit émis.

En conséquence, en cas de non-signature ou détiésildu Contrat de Garantie ou de non émission du
certificat du dépositaire, les ordres de sousaiptet I'Offre seraient rétroactivement annulés. t&€sules
négociations des actions intervenues jusqu’'a @mgpris) la date du réglement-livraison seraiemusges et
devraient étre dénouées de facon rétroactive.fpégsément :

- 'OPO et le Placement Global ainsi que I'ensemlde drdres passés dans ce cadre, seraient annulés
de fagon rétroactive ; et

- 'ensemble des négociations sur les actions interee jusqu’a (et y compris) la date de réglement-
livraison serait annulé de fagcon rétroactive etrai\etre dénoué, chaque investisseur faisant son
affaire personnelle du manque a gagner et des oéglitant, le cas échéant, d'une telle annulation.

En cas de non-signature ou de résiliation du Cbdeaarantie ou de non émission du certificat éjpogitaire,
cette information fera I'objet d'un communiqué despe diffusé par la Société et d'un avis diffuesé NYSE
Euronext.

515 Réduction des ordres

\oir le paragraphe 5.1.3 de la présente note daijmér pour une description de la réduction desesrdmis
dans le cadre de I'Offre.

516 Nombre minimal ou maximal d’actions sur lequel pepbrter un ordre

Voir le paragraphe 5.1.3 de la présente note daér pour le détail des nombres minimal ou maximal
d’actions sur lesquelles peuvent porter les ordres dans le cadre de I'Offre & Prix Ouvert.

Il N’y a pas de montant minimal et maximal des esdémis dans le cadre du Placement Global.
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517 Révocation des ordres

Voir respectivement les paragraphes 5.1.3.1 e8.2 He la présente note d’opération pour une desmmide la
révocation des ordres émis dans le cadre de I'@ffPeix Ouvert et du Placement Global.

518 Versements des fonds et modalités de délivranceAdéisns Nouvelles

Le prix de souscription des Actions Nouvelles démscadre de I'Offre devra étre versé comptant easr |
donneurs d'ordre au plus tard a la date de régletheaison de I'Offre, soit, selon le calendriericatif, le 27
octobre 2010.

Les actions seront enregistrées au compte des dand®rdres deés que possible a compter de lagidffude
I'avis de résultat de I'Offre par NYSE Euronexttsaielon le calendrier indicatif, a partir du 22afre 2010 et
au plus tard a la date de réglement-livraison seign le calendrier indicatif, le 27 octobre 2010.

Le reglement des fonds a la Société correspondBéinéssion des Actions Nouvelles Supplémentairassde
cadre de I'Option de Surallocation est prévu as phud le troisieme jour ouvré suivant la date dieice de
I'Option de Surallocation.

519 Publication des résultats de I'Offre

Les résultats et les modalités définitives de IF®fferont I'objet d'un communiqué de presse de dai&é et
d’'un avis de NYSE Euronext dont la diffusion eghpre le 22 octobre 2010, sauf cldture anticipéen(girécisé
toutefois que la durée de 'OPO ne pourra étreriediée a trois jours de bourse - voir paragrapt325de la
présente note d'opération) auquel cas la diffusiocommuniqué et de 'avis devrait intervenir,@ademain du
jour de la cléture de I'Offre.

5.1.10 Droits préférentiels de souscription

Laugmentation de capital réalisée dans le cadi&Qffre sera réalisée avec suppression du dréfguentiel de
souscription.

5.2 Plan de distribution et allocation des valeurs molieres

521 Catégorie d'investisseurs potentiels — Pays dansqlels l'offre sera ouverte — Restrictions
applicables a I'Offre

5.2.1.1 Catégorie d’investisseurs potentiels esmians lesquels I'Offre sera ouverte

L'Offre comprend :
- un Placement Global principalement destiné auxstisgeurs institutionnels comportant :
* un placement en France ; et
« un placement privé international dans certains payysiehors des Etats-Unis d’Amérique ; et

- une offre au public en France réalisée sous ladadiune Offre a Prix Ouvert principalement destinée
aux personnes physiques.

5.2.1.2  Restrictions applicables a I'Offre

La diffusion du Document de Base, de la présente dmpération, du résumé du Prospectus ou deawoe
document ou information relatifs aux opérationsvpes par la présente note d’opération ou I'offrdauente
ou lachat des actions de la Société peuvent, darnsins pays, y compris les Etats-Unis d’Amérigiiaére
I'objet d’'une réglementation spécifique. Les persemen possession des documents susvisés doiveatraer
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des éventuelles restrictions découlant de la réghtation locale et s’y conformer. Les intermédiihabilités
ne pourront accepter aucun ordre émanant de cla@st une adresse située dans un pays ayantringtau
telles restrictions et les ordres correspondartmnseéputés étre nuls et non avenus. Toute peespnoompris
les trusteeset lesnomineey recevant le Document de Base, la présente naigérhtion, le Prospectus, son
résumé ou tout autre document ou information felatil’ Offre, ne doit le distribuer ou le faire panir dans de
tels pays qu’en conformité avec les lois et régleatgons qui y sont applicables. Toute personne pour
guelque cause que ce soit, transmettrait ou pewaiidét transmission des documents susvisés datelgipays,
doit attirer I'attention du destinataire sur leipsiations de la présente section.

La présente note d’opération, le Document de BlasBrospectus, son résumé et les autres docunwatssr
aux opérations prévues par la présente note d'tpénae constituent pas une offre de vente ou olieitation
d’'une offre d’achat de valeurs mobiliéres dans pays dans lequel une telle offre ou sollicitatsenait illégale.
La présente note d’opération et le Document de Bas fait I'objet d’aucun enregistrement ou vesa dehors
de la France.

5.2.1.2.1 Restrictions concernant les Etats-Unisnaérique

Les actions de la Société n'ont pas été et ne serwagistrées en application duS. Securities Aae 1933 (le

« Securities Act»), ni auprés d'aucune autorité de régulation &iéve dépendant d’un Etat américain ou
autrement cédées ou transférées de quelque mapiéree soit aux Etats-Unis d’Amérique, ou pourdmpte

ou au profit d&J.S. personsauf apreés enregistrement ou dans le cadre d’opésaienéficiant d'une exemption
a I'enregistrement prévue par3ecurities Act

Le Document de Base, la présente note d’opérd;iorésumé, le Prospectus et tout autre documehili é@ns
le cadre de I'Offre ne doivent pas étre distribaés Etats-Unis d’Amérique.

5.2.1.2.2 Restrictions concernant les Etats defées Economique Européen (autres que
la France)

Les actions de la Société n'ont pas été et ne spamoffertes au public dans les différents Etagsnbres de
I'Espace Economique Européen ayant transposé kciie 2003/71/CE, dite « Directive Prospectus uirés
que la France) a I'exception des offres réaliséamss cces Etats membres (a) auprés des personneksnora
autorisées ou agréées pour opérer sur les martct@wiers, ou a défaut, des personnes morales|'dbfet
social consiste exclusivement a investir dans dasuvs mobilieres ; (b) auprés des personnes nsorale
remplissant au moins deux des trois conditionsasuas : (i) un effectif moyen d’au moins 250 s&saiiors du
dernier exercice ; (ii) un bilan social supérieudZ000 000 d’euros, et (iii) un chiffre d'affairesminuel net
supérieur & 50 000 000 d'euros, tel qu’indiqué dassderniers comptes sociaux ou consolidés anmigela
société, ou (c) dans tous les autres cas ou lacptibh d’un prospectus n’est pas requise au dié® dispositions

de l'article 3 de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, lmmat « offre au public d’actions de la Sociétéand chacun des
Etats membres de I'Espace Economique Européen anmrgposé la Directive Prospectus se définit comme
toute communication adressée a des personnes,gs@lgue forme et par quelque moyen que ce soit, et
présentant une information suffisante sur les dmrdi de I'offre et sur les actions qui seront e, de
maniére a permettre a un investisseur d’acquéridesouscrire ces actions. La notion d'« offre ablip »
d’actions recouvre également, pour les besoinsadedsente restriction, toute transposition descsdtion en
droit national par un des Etats membres de 'Espaomomique Européen.

5.2.1.2.3 Restrictions concernant le Royaume-Uni

Le Prospectus est distribué et destiné uniquemenparsonnes qui (i) sont situées en dehors du tRogeUni,

(ii) sont des 4nvestment professionals(a savoir des personnes ayant une expérienéesprannelle en matiére
d’investissement) selon l'article 19(5) dinancial Services and Markets Act 20(inancial Promotion (le
«FSMA ») Order 2005 (I'«Ordre »), (iii) sont des igh net worth entities ou toute autre personne entrant
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dans le champ d'application de larticle 49(2) (a)(d) de I'Ordre (sigh net worth companies
«unincorporated associations etc.) ou (iv) sont des personnes auxquellesinvitation ou une incitation a
s’engager dans une activité d'investissement (aus sge l'article 21 duFSMA peut étre légalement
communiquée ou transmise (ci-aprés dénommeées eleskrakPersonnes Qualifiées). Toute invitation, offre

ou accord de souscription, d’achat ou autre acddquisition des actions de la Société ne pouréire
proposé ou conclu qu'avec des Personnes Qualiflées.actions de la Société visées dans le Prospeetu
pourront étre offertes ou émises au profit de perss situées au Royaume-Uni autres que des Pessonne
Qualifiées. Toute personne autre qu'une Personradifi@ge ne devra pas agir ou se fonder sur le Rsig ou
'une quelconque de ses dispositions. Les persommesharge de la diffusion du Prospectus doivent se
conformer aux conditions Iégales de la diffusiorPdaspectus.

Chaque Etablissement Garant reconnait et garantit :

(@) gu'il a respecté et respectera I'ensemble des slispos duFSMA applicables a tout ce qui a été ou
sera entrepris relativement aux actions de la 8qaigie ce soit au Royaume-Uni, a partir du Royaume
Uni ou dans toute autre circonstance impliqguafdgaume-Uni ; et

(b) gu’il n'a pas communiqué ou fait communiquer, etamnmuniquera ni ne fera communiquer une
guelconque invitation ou incitation a se livrerrielactivité d’investissement (au sens de 'art&dedu
FSMA recue par lui et relative a I'émission ou la c@ssdes actions de la Société, sauf dans les
circonstances dans lesquelles l'article 21(1}8MAne s’applique pas a la Société.

5.2.1.2.4 Restrictions concernant I'ltalie

Le Prospectus n'a pas été enregistré auprés datorisg par la&Comissione Nazionale per le Societa e la Borsa
(« CONSOB ») conformément a la Directive Prospectus et &tlementation italienne relative aux valeurs
mobiliéres. Les Actions Nouvelles ne seront pasrtdk, cédées ou remises, directement ou indirectgran
Italie, dans le cadre d’'une offre au public de pitedfinanciers tels que définis a 'article 1, pgraphe 1 lettre t)
du Décret Législatif n° 58 du 24 février 1998, tple modifié (la 4oi sur les Services Financiers)). En
conséquence, les Actions Nouvelles pourront uniquetrdtre offertes, cédées ou remises en ltalie :

(@) a des investisseurs qualifiéavestitori qualificat) tels que définis a Il'article 100 de la Loi sus le
Services Financiers et par l'article 34-ter(1)(b)REglement n° 11971 du 14 mai 1999 de la CONSOB,
tel que modifié (le ®Réglement CONSOB») ; ou

(b) dans les conditions prévues par une exemptaplicable aux régles régissant les offres au public
conformément a l'article 100 de la Loi sur les $&s Financiers et a I'article 34-ter du Reglement
CONSOB.

De plus, et sous réserve de ce qui précede, t@fute cession ou remise des Actions Nouvelles aelelbu toute
distribution en ltalie d’exemplaires du Prospeatusde tout autre document relatif aux Actions Ndliegedans
les conditions visées aux paragraphes (a) et {#f¢ssus devra également étre réalisée :

0] par une entreprise d’investissement, une barmuein intermédiaire financier habilité & exercer d
telles activités en Italie conformément a la Lai ks Services Financiers, au Décret LégislatiB85
du 1* septembre 1993 (lalkoi Bancaire ») et au réglement CONSOB n° 16190 du 29 octobf¥ 2
tels que modifiés ;

(i) en conformité avec l'article 129 de la Loi Baire et avec le guide d’application de la Banqliala
en vertu desquels la Banque d'ltalie peut exigetagees informations sur I'émission ou I'offre de
valeurs mobiliéres en ltalie ; et

(iii) en conformité avec toute réglementation caneat les valeurs mobiliéres, la fiscalité et latcole des
changes et toute autre loi et réglementation agiplé; notamment toute autre condition, limitation e
restriction qui pourrait étre imposée, le cas énhézar les autorités italiennes.
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Le Prospectus, tout autre document relatif aux ohgtiNouvelles et les informations qu’ils contiennee
peuvent étre utilisés que par leurs destinatairiggnaux. Les personnes résidant ou situées eie kaitres que
'un des destinataires originaux de ces documeatsizivent pas se fonder sur ces documents ou gur le
contenu. Toute personne acquérant des Actions Nleawdans le cadre I'Offre assume I'entiére respbilisé de
s’assurer que I'Offre ou la revente des Actions Wtles qu'il a acquises dans le cadre de I'Offégé@réalisée
en conformité avec toutes les lois et réglemematapplicables.

L'article 100-bis de la Loi sur les Services Fineng limite les possibilités de transférer les Ars Nouvelles
en ltalie dans le cas ou le placement des Actioogvhlles serait effectué uniquement aupres d'inssstirs
qualifiés et ou ces Actions Nouvelles seraientlaauite systématiquement revendues, a tout momenburs
des 12 mois suivant ce placement, a des investissen-qualifiés sur le marché secondaire. Danglucas, si
aucun prospectus conforme a la Directive Prospetagté publié, les acquéreurs d'Actions Nouveligant
agi en dehors du cours normal de leur activité eledr profession seraient en droit, sous certaioeslitions,
de déclarer de tels achats nuls et de demandelodesiages et intéréts aux personnes autoriséedesalosaux
desquelles elles auraient acquis les Actions Néesieh moins gqu’'une exemption prévue par la Loilssr
Services Financiers ne s’applique.

5.2.1.2.5 Restrictions concernant le Canada, I'fali et le Japon

Les Actions Nouvelles, ne pourront étre offertes)ydues ou acquises au Canada, en Australie oypan.Ja

522 Intention de souscription des principaux actionnais de la Société ou des membres de ses organes
d’administration, de direction ou surveillance ouedquiconque entendrait passer un ordre de
souscription de plus de 5 %

Le fonds Sofinnova Capital V géré par Sofinnovatfias, actionnaire de la Société, s’est engag@cepdes

ordres pour un total de 4,4 millions d’euros, 4dit4 % du montant brut de I'Offre (hors Clause défsion et

Option de Surallocation). Ces ordres ont vocatioétra servis intégralement étant précisé que cetanbn
pourrait étre réduit et limité au nombre d’'actiowcessaires pour que I'ensemble des souscripteameitlies

dans le cadre de lintroduction représente la itétalu nombre des Actions Offertes, hors Clauset@ision et

Option de Surallocation.

Plusieurs fonds d’investissement gérés par Crégitcale Private Equity, actionnaires de la Sociég,sont
engagés a placer des ordres, pour un total de ii6éns d’euros, soit 15,8 % du montant brut defft® (hors
Clause d’Extension et Option de Surallocation). Qelses ont vocation a étre servis intégralement.

523 Information pré-allocation

Ces informations figurent aux paragraphes 5.15118 de la présente note d’opération.

524 Notification aux souscripteurs

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert, les inv&sgiurs ayant passé des ordres d'achat seront ggaienleurs
allocations par leur intermédiaire financier.

Dans le cadre du Placement Global, les investissaymnt passé des ordres d'achat seront informésude
allocations par le Chef de File et Teneur de Livre.
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525 Clause d’extension

En fonction de la demande, la Société pourra, eordcavec le Chef de File et Teneur de Livre, dércid
d’augmenter le nombre d'actions offertes d’un maximde 15 %, soit un maximum de 284 090 actions
supplémentaires, au Prix de I'Offre (tel que camkerest défini au paragraphe 5.3.1 de la présente no
d’opération).

La décision d’exercer la Clause d’Extension sefsepau moment de la fixation du prix prévue le 2fobre
2010 et sera mentionnée dans le communiqué deciét€@t I'avis de NYSE Euronext annongant le téswle
I'Offre.

526 Option de Surallocation

La Société consentira au Chef de File et Tenelrivte pour le compte des Etablissements Garantsoptien
de surallocation (I'®©ption de Surallocation ») permettant de souscrire des actions nouvelipplémentaires
dans la limite de 15 % du nombre d’Actions Nouwgligprés éventuel exercice de la Clause d'Extens@nau
maximum 326 704 actions (lesAetions Nouvelles Supplémentaires), au Prix de I'Offre (tel que ce terme est
défini au paragraphe 5.3.1 de la présente notesdatipn).

Cette Option de Surallocation, qui permettra devdoul’éventuelles surallocations et de facilites lopérations
de stabilisation, pourra étre exercée en une $eidé tout moment, en tout ou partie, jusqu’autieene jour
calendaire suivant la date de cléture de I'Offrig, sotitre indicatif, au plus tard le 19 novem@10.

En cas d'exercice de I'Option de Surallocationpfbirmation relative & cet exercice et au nombrectas
Nouvelles Supplémentaires a émettre serait portle cdnnaissance du public au moyen d’'un communiqué
diffusé par la Société et d'un avis publié par Eend Paris.

5.3 Fixation du prix
531 Méthode de fixation du prix
5.3.1.1 Prix des Actions Nouvelles

Le prix des actions offertes dans le cadre de t&# Prix Ouvert sera égal au prix des actionstefedans le
cadre du Placement Global (I*xix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 22tobre 2010, étant précisé que cette date poétrai reportée
ou avancée comme indiqué au paragraphe 5.3.2médante note d’opération.

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation ItEfre des actions dans le cadre du Placemenb@&let des
demandes émises par les investisseurs selon laigeehdite de « construction du livre d’ordres Hetgue
développée par les usages professionnels.

Cette confrontation sera effectuée notamment soase des criteres de marché suivants :

- capacité des investisseurs retenus a assurer efoggement ordonné du marché secondaire ;
- ordre d’arrivée des demandes des investisseurs ;

- guantité demandée ; et

- sensibilité au prix des demandes exprimées panVestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fdwatte comprise entre 10,80 euros et 13,20 eunoagt@n.
Cette fourchette pourra étre modifiée a tout momesdqu’au (et y compris le) jour prévu pour la al@t de
I'Offre dans les conditions prévues au paragrapBe25de la présente note d’opération. Cette inftionaest
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donnée a titre purement indicatif et ne préjugeecun cas du Prix de I'Offre qui pourra étre fixédehors de
cette fourchette dans les conditions préciséesegpmphe 5.3.2 de la présente note d’opération.

5.3.1.2 Eléments d’appréciation de la fourchetterie

Comparables boursiers

A titre purement indicatif, des comparables boussgont présentés ci-dessous. Cette informatiqoréiege en
aucun cas du Prix de I'Offre. Le Prix de I'Offraeru résultera de la procédure décrite au paragrafhl.l de
la présente note d’opération.

La présentation de comparables boursiers a géngatepour objet de comparer les multiples d'unaétéc
ceux de sociétés cotées de son secteur présemmupgrafils d'activités, de marchés sous-jacentdeetaille
proches de ceux de la société concernée.

A titre purement indicatif, des multiples boursieis chiffres d’affaires, d'EBE et de résultat d’ifation des

intervenants dans le secteur des stents sont péésgens le tableau ci-dessous. Ces intervenatgemtent peu
de similitudes avec le profil de STENTYS en terndescapitalisation boursiére ou de diversificatian leur

portefeuille produits. En conséquence, le tabléalessous présente également les multiples d’uargéition de

sociétés intervenants dans le domaine des accessoédicaux d'intervention cardiovasculaires.

Société Capitalisation EV/CA EV/CA EV/EBITDA I EV/EBITDA EV/EBIT EV/EBIT
en M€ 2010E 2011E 2010E 2011E 2010E 2011E
Intervenants sur marché du _
stent
Abbott Laboratorie 58 507.87 3.10» 2.70» 10.40» 8.90> 13.30 11.80»
Biosensors International 595.86 6.90x  5.20x 36.50x 21.20x 45.50x 25.30x
Boston Scientific Corporation 6 674.08 1.80x  1.90x 6.60x 8.10x 10.90x 14.90x
Johnson & Johnson 125 005.892.70x  2.70x 8.50x 8.30x 9.90x 9.80x
Medtronic 25926.7 2.70x 2.70x 7.30x 7.30x 8.40x 8.40x
St. Jude Medical 9 343.37 3.10x  2.80x 10.30x 9.00x 12.10x 10.60x
Volcano 902.71 5.00x  3.90x NM 46.20x NM  150.20x
Moyenne 32422.35 3.61x 3.13x 13.27x 15.57x 16.68x 33.00x
Médiane 9343.37 3.10x 2.70x 9.40x 8.90x 11.50x 11.80x
+ Haut 125005.89 6.90x 5.20x 36.50x 46.20x 45.50x  150.20x
+Bas 595.86 1.80x 1.90x 6.60x 7.30x 8.40x 8.40x
Secteur Cardiovasculaire
AGA Medical Holdings 522.8 4.70x  4.20x 19.40x 18.20x 52.30x 37.50x
Endologix 172.89 4.10x  3.40x NM - NM NM
Spectranetics Corporation 125.271.30x  1.30x NM 11.70x NM NM
Vascular Solutions 149.71 2.80x  2.40x 19.60x 12.70x 22.60x 15.60x
Merit Medical Systen 322.03 1.70» 1.50» 9.50x 9.00> 12.90 12.90»
LeMaitre Vascular 77.19 1.60x  1.50x - - 24.00x 13.00x
Heartware International 665.76 - 15.50x - NM - NM
Moyenne 290.81 2.70x  4.26x 16.17x 12.90x 27.95x 19.75x
Médiane 172.89 2.25x  2.40x 19.40x 12.20x 23.30x 14.30x
+ Haut 665.76 4.70x 15.50x 19.60x 18.20x 52.30x 37.50x
+Bas 7719 1.30» 1.30» 9.50x 9.00> 12.90 12.90

Source : Capital IQ au 08/10/10

Il est précisé que ces multiples ne peuvent pggpktuer & STENTYS a ce stade de développemeng Ban
mesure ou STENTYS ne réalise a ce jour qu'un chiffaffaires non significatif.

Flux de trésorerie actualisés

La méthode des flux de trésorerie actualisés pedagprécier la valeur intrinséque du Groupe emgreen
compte ses perspectives de développement a moggrtdome. Les résultats obtenus par la mise enesler
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cette méthode par la Société sur la base de segheges et objectifs (tels que décrits au paragrdzhdu
Document de Base et dans le communiqué diffuséapBociété et repris au paragraphe 11.1 de la metsote
d’opération) restent cohérents avec la fourchetlecative de prix retenue.

532 Procédure de publication du Prix de I'Offre et desodifications des parametres de I'Offre
5.3.2.1 Date de fixation du Prix de I'Offre

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 22tobre 2010, étant précisé que cette date poétrai reportée
si les conditions de marché et les résultats denatruction du livre d'ordres ne permettaient gagixer le Prix
de I'Offre dans des conditions satisfaisantes.

5.3.2.2 Publication du Prix de I'Offre et du nombiActions Nouvelles

Le Prix de I'Offre et le nombre définitif d’ActionSlouvelles seront portés a la connaissance dugphli un
communiqué de presse diffusé par la Société etipavis diffusé par NYSE Euronext le 22 octobre®8élon
le calendrier indicatif, sauf fixation anticipée &uix de I'Offre auquel cas la diffusion du communé et de
I'avis devrait intervenir, le jour de la fixatiorudPrix de I'Offre.

5.3.2.3 Maodification de la fourchette, fixation Bux de I'Offre en dehors de la fourchette et
modification du nombre d’Actions Nouvelles

Modifications donnant lieu a révocabilité des omslémis dans le cadre de 'OPO

En cas de modification a la hausse de la bornerigupé de la fourchette de prix ou en cas de faxatlu Prix de
I'Offre au-dessus de la borne supérieure de lachatte de prix (initiale ou, le cas échéant, médifj la
procédure suivante s’appliquera :

Nouvelles modalités : les nouvelles modalités @éré seront portées a la connaissance du public au
moyen d'un communiqué de presse diffusé par laé8peit d'un avis diffusé par NYSE Euronext. Le
communiqué de presse de la Société et I'avis de ENEBronext susvisés indiqueront la nouvelle
fourchette de prix, et le cas échéant, le nouvedéndrier, avec la nouvelle date de cléture 6®0, la
nouvelle date prévue pour la fixation du Prix @fte et la nouvelle date de réglement-livraison.

Date de cléture de I'OPO : la date de cloture @O sera reportée ou une nouvelle période de
souscription a DPO sera réouverte, selon le cas, de telle sorte gja@tloule au moins deux jours de
bourse entre la date de diffusion du communiqueisé®t la nouvelle date de cl6ture deRO.

Révocabilité des ordres émis dans le cadre de 'OR® ordres émis dans le cadre @@PID avant la
diffusion du communiqué susvisé seront maintenus$ sds ont été expressément révoqués avant la
nouvelle date de cléture deOIPO incluse. De nouveaux ordres irrévocables pourdtre émis jusqu'a

la nouvelle date de cl6ture d®PO incluse (ces ordres pourront toutefois étre exgineent révoqués
avant la nouvelle date de cléture dBRO incluse en cas de nouveau report de la date dédixdu
Prix de I'Offre et/ou de nouvelle modification daedalités de I'Offre).

Modifications ne donnant pas lieu a révocabilit&s dedres émis dans le cadre de 'OPO

Le Prix de I'Offre pourrait étre librement fixé eessous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou la fourchette pourrait étredifiée librement a la baisse. Le Prix de I'Offre la
nouvelle fourchette indicative de prix serait aloosnmuniqué au public dans les conditions prévues a
paragraphe 5.3.2.2 de la présente note dopéraibifabsence d’impact significatif sur les autres
caractéristiques de I'Offre.

En conséquence si la fixation du Prix de I'Offredmssous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou si la modification a la basde la fourchette de prix n'avait pas dimpact
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significatif sur les autres caractéristiques deftf€ le Prix de I'Offre sera porté a la connaissadu
public par le communiqué de presse de la Sociétél'agts de NYSE Euronext visés au
paragraphe 5.3.2.2 de la présente note d'opérationt la diffusion devrait intervenir, selon le
calendrier indicatif, le 22 octobre 2010, sauf fiza anticipée du Prix de I'Offre auquel cas laduifon
du communiqué et de I'avis devrait intervenir,darj de la fixation du Prix de I'Offre.

En revanche, si la fixation du Prix de I'Offre eesdous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou si la modification & la ba&isde la fourchette de prix avait un impact sigaific

sur les autres caractéristiques de I'Offre, lepusiitions du paragraphe 5.3.2.5 ci-dessous seraient
applicables.

. Le nombre d'Actions Nouvelles pourrait égalemeng &odifié et les stipulations du paragraphe 53.2.
ci-dessous seraient applicables, sauf si cettefioation n'avait pas d'impact significatif sur lastres
caractéristiques de I'Offre.

5.3.2.4  Clbture anticipée ou prorogation de I'Offre

Les dates de cl6ture du Placement Global et @BQ' pourront étre avancées (sans toutefois que laedieé
I'OPO ne puisse étre inférieure a trois jours de bourag)rorogées dans les conditions suivantes :

- Si la date de cléture est avancée, la nouvelle diateloture fera I'objet d'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d'un avis diffusé par EYEBuronext annongant cette modification au plus
tard la veille de la nouvelle date de cl6ture.

- Si la date de cl6ture est prorogée, la nouvelle datcléture fera I'objet d'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d'un avis diffusé par EYBuronext annongant cette modification au plus
tard la veille de la date de cl6ture initiale. Dagascas, les ordres émis dans le cadre de |'Offhexa
Ouvert avant la diffusion du communiqué de pressdadSociété et de I'avis de NYSE Euronext
susvisés seront maintenus sauf s'ils ont été es@nesnt révoqués avant la nouvelle date de cloture d
I'OPO (incluse).

5.3.2.5 Maodifications significatives des modalitiesl’Offre

En cas de modification significative des modalitédalement arrétées pour I'Offre non prévue papilésente
note d'opération, une note complémentaire au Pcospserait soumise au visa de 'AMF. Les ordregsétans

le cadre de DPO et du Placement Global seraient nuls si 'AMF plgait pas son visa sur cette note
complémentaire au Prospectus. Les ordres émisldaraire de I'OPO et du Placement Global avantitze ra
disposition de la note complémentaire au Prospedsée par 'AMF pourraient étre révoqués pendantnains
deux jours de négociation aprés la mise a disposiie celle-ci (voir paragraphe 5.3.2.3 de la prigseote
d’opération pour une description de cas dans lésdgi@résent paragraphe s’appliquerait).

533 Restrictions ou suppression du droit préférengesduscription

Les Actions Nouvelles et les Actions Nouvelles Séprentaires sont émises en vertu des dix-septiérdix-e
neuviéme résolutions de I'assemblée générale &téaeamixte des actionnaires de la Société endia6 aodt
2010 autorisant une augmentation de capital avppreasion du droit préférentiel de souscription yaie
d’offre au public (voir le paragraphe 4.6.1 de tégente note d'opération).

534 Disparité de prix

Au cours des douze derniers mois, et hormis leotgggment par 3 des actions de la Société (précédé d
réduction de capital afin d’ajuster le nombre d@t$ composant le capital social de la Sociétéyapg par
'assemblée générale a caractére mixte réunie lad?® 2010, la seule modification du capital a Itésdu

remboursement en capital, le 10 juillet 2010, damprunt obligataire remboursable en actions émiguien
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2009 dans le cadre d’'un placement privé. Apresemiscompte du regroupement par 3 des actions Sleciaté
rappelé ci-dessus, les conditions de ce remboursefior ressortir un prix par action égal a 4,13 €.

310 000 bons de souscription d’actions et bonsodscsiption de parts de créateur d’entreprise antaileurs
été attribués par la Société au cours des douzgedermois, donnant droit a la souscription d'utaltae
103 330 actions au prix de 4,133 euros par acpast(regroupement d’actions par 3 décidé par lrabiee
générale du 26 aodt 2010). Les caractéristiquasedéons sont plus amplement décrites au parag&iphet
du Document de Base et a la section 11.2 de l@pi@sote d’opération.

5.4 Placement et Garantie
54.1 Coordonnées des Etablissements Garants

Le Chef de File et Teneur de Livre est :

SOCIETE GENERALE
29, boulevard Haussmann
75009 Paris

France

Le Co-Chef de File est :

PIPERJAFFRAY
1 South Place

Londres EC2M 2RB
Royaume-Uni

542 Coordonnées de I'établissement en charge du serdieg titres, du service financier et dépositaire

Le service des titres de la Société (tenue dutregiles actionnaires nominatifs) et le servicerfaier (paiement
des dividendes) seront assurés par Société Géreealerities Services (32 rue du Champ de Tir, BB812
44312 Nantes). Société Générale Securities Sergitestra le certificat de dép6t des fonds relatd présente
augmentation de capital.

54.3 Garantie

L'Offre fera I'objet d'une garantie de placement [@ociété Générale en qualité de Chef de File pediede
Livre et PiperJaffray en qualité de co-Chef de Hiés « Etablissements Garants ») (le « Contrabaentie »).
Les Etablissements Garants, agissant non solidaigns’engageront chacun a concurrence d’un nombre
maximal d’actions, a faire souscrire et faire pagerle cas échéant a souscrire et payer eux-méeseactions

au Prix de I'Offre a la date de réglement-livraison
Cette garantie ne constitue pas une garantie deelfimau sens de l'article L.225-145 du Code demerce.

Le Contrat de Garantie devrait étre signé le joadafixation du Prix de I'Offre, prévue, selondealendrier
indicatif, le 22 octobre 2010.

Le Contrat de Garantie pourra étre résilié paEieblissements Garants, aprés consultation dedi&tBpa tout
moment jusqu’a (et y compris) la date de réglenigrdison de I'Offre, prévue le 27 octobre 2010nsa
certaines circonstances qui pourraient affectsuteés de I'Offre, notamment en cas d’inexactituaede non-
respect des déclarations et garanties ou de I'snedgagements de la Société, dans I'hypothése eldes
conditions suspensives n’'était pas réalisée, emleahangement défavorable significatif dans laasibn de la
Société et de sa Filiale ou en cas de survenancertines circonstances affectant la France o tas-Unis

(notamment, suspension ou limitation des négociatgur le marché Euronext Paris, sur le NASDAQeoNéw

41



York Stock Exchange, changement défavorable smiifi affectant les marchés financiers, interruptides
activités bancaires ou déclaration de guerre oliétiet d’urgence) ou tout autre changement sigatffcde la
situation financiére, politique ou économique nadle ou internationale, pour autant que les Etsdafigents
Garants considerent que ces circonstances ren@éfnelirréalisable ou déconseillée.

En cas de résiliation ou de non signature du Cbd&asarantie, la Société diffuserait un communideédresse
et informerait sans délai NYSE Euronext, qui publie un avis. Le paragraphe 2.3 ci-dessus décst le
conséquences de la résiliation ou de la non-sigaalu Contrat de Garantie.

544 Engagements de conservation
Ces informations figurent a la section 7.3 de Espnte note d’opération.

545 Dates de signature du Contrat de Garantie et deleaégent-livraison des Actions Nouvelles

La signature du Contrat de Garantie interviendijade de la fixation du Prix de I'Offre, soit, selde calendrier
indicatif, le 22 octobre. Le reglement-livraisorsdections Nouvelles est prévu le 27 octobre 2010.
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6 ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 Admission aux négociations

L'admission de I'ensemble des actions de la So@stélemandée sur le marché réglementé de NYSE&ro
a Paris (Compartiment C).

Les conditions de négociation de I'ensemble desreseront fixées dans un avis de NYSE Eurondfisdi au
plus tard le premier jour de négociation de ce®ast soit le 22 octobre 2010 selon le calendridicatif.

A compter du 25 octobre 2010 jusqu’a la date déerggnt-livraison prévue le 27 octobre 2010 incles,
négociations de ces actions interviendront dansdeslitions de I'article L. 228-10 du Code de comree soit
sous forme de promesses d’actions, sur une ligre@é¢ion unique intitulée « STENTYS — PROMESSES »
seront soumises a la condition suspensive de laraéte du certificat du dépositaire relatif a liégion des
Actions Nouvelles. A compter du 28 octobre 2018, detions de la Société seront négociées sur gne te
cotation intitulée « STENTYS ». Aucune autre deneadddmission aux négociations sur un marché régyheen
n'a été formulée par la Société.

6.2 Place de cotation

A la date du visa de 'AMF sur le Prospectus, lesoas de la Société ne sont admises sur aucunhéarc
réglementé ou non.

6.3 Offre concomitante d’actions
Néant.
6.4 Contrat de liquidité

L'Assemblée générale des actionnaires de la Soeiétéate du 26 ao(t 2010 a approuvé un programme de
rachat d'actions de la Société d'une durée de 1&.mm Société procédera a linformation du marché
préalablement & la mise en ceuvre de ce programme lda conditions et selon les modalités fixéeslgsr

articles 241-1 et suivants du Réglement généréhdeorité des marchés financiers.

6.5 Stabilisation

Aux termes du Contrat de Garantie mentionné augpaphe 5.4.3 de la présente note d'opération, &ocié
Générale (ou toute entité agissant pour son comggedsant en qualité d’agent de la stabilisation@m et pour

le compte de I'ensemble des Etablissements Gafixat8gent Stabilisateur »), pourra (mais ne sera en aucun
cas tenu de) réaliser des opérations de stahilisdfins le respect des dispositions Iégislativedégémentaires
applicables, notamment celles du réglement n°220@¥2e la Commission européenne (CE) du 22 décembre
2003 portant modalités d’application de la direetR003/06/CE du Parlement européen et du Conse#8du
janvier 2003 sur les opérations d'initiés et lesnipalations de marché (leRéglement Européem). Il est
précisé qu'il n'y a pas d'assurance que de tefiésations seront mises en ceuvre et qu'en toutethdgm il
pourra y étre mis fin & tout moment et sans préavis
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Les opérations de stabilisation ont pour objettdbikiser ou de soutenir le prix de marché desastiElles sont
susceptibles d’affecter le prix de marché des mstiet peuvent aboutir a la fixation d’'un prix derche plus
élevé que celui qui prévaudrait en leur absencecdsnde mise en ceuvre, de telles interventionsrquuétre
réalisées, a tout moment, pendant une période ¢uB®calendaires a compter du jour de la fixatlarPrix de
I'Offre soit, selon le calendrier indicatif, jusgwi 19 novembre 2010 (inclus).

Linformation des autorités de marché compétentesdie public sera assurée par I'Agent Stabilisateur
conformément & I'article 9 du Réglement Européehlirticle 631-10 du Reéglement général de I'AMF.

Le Chef de File et Teneur de Livre, agissant au marpour le compte des Etablissements Garantsrgour
effectuer des surallocations dans le cadre de réOdf hauteur du nombre d’actions couvertes partitd@pde
Surallocation, majoré, le cas échéant, d'un nomdlaetions représentant au maximum 5 % de la @dlEOffre
(hors exercice de I'Option de Surallocation), confément a I'article 11 du Reglement Européen.
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

7.1 Personnes ou entités souhaitant vendre des titre® adapital ou des valeurs mobilieres donnant
acces au capital de la Société

Non applicable

7.2 Nombre et catégorie des valeurs mobilieres offertegar les détenteurs de valeurs mobilieres
souhaitant les vendre

Non applicable

7.3 Engagements d’abstention et de conservation desrés

Engagement d’abstention

La Société s’engagera envées Etablissements Garants a ne pas procéder &s$iém, I'offre ou la cession, ni
a consentir de promesse de cession, sous une reate ou indirecte (notamment sous forme d’opé@matsur
produits dérivés ayant des actions pour sous-jafedtactions, d’'obligations, ou d'autres valeurshilieres,
donnant, dans chacun des cas, droit par convesibiange, remboursement, présentation d’un boredaute
autre maniére a l'attribution de titres émis oundetire en représentation d’'une quotité du capiadbdSociété,
ni & formuler publiguement I'intention de procédanne ou plusieurs des opérations énumérées aisldasns le
présent paragraphe, jusqu’a I'expiration d’une guigide 180 jours suivant la date du reglementierades
actions émises dans le cadre de l'offre, sauf acpoéalable écrit des Etablissements Garants édiifia
Société ; étant précisé que (i) I'émission desoastémises dans le cadre de I'Offre, (ii) touterapén effectuée
dans le cadre d'un programme de rachat d’actionfocmément aux dispositions légales et réglemesgainsi
gu'aux régles de marché applicables, (iii) lestitsusceptibles d'étre émis, offerts ou cédés alaxiés ou
mandataires sociaux de la Société et des sociétésrdgroupe dans le cadre de plans a venir, a@sodi la date
des présentes ou qui seront autorisés par I'aséengiéinérale de la Société, dans la limite de 5 %agital, et
(iv) les actions de la Société émises au titre aierpent d’'un dividende en actions sont exclus durghde cet
engagement d’abstention.

Engagement de conservation des principaux actioeadinanciers de la Société

Les fonds d'investissement gérés par SofinnovanPest Crédit Agricole Private Equity et ScottishulEg
Partners, actionnaires de la Société, se sont nhengagés envers Société Générale a ne pas, aaosrdl
préalable de Société Générale, directement oueictdiment, offrir, nantir, préter, acquérir, transfé céder ou
promettre de céder, (i) 100% des actions STENTYHBsglétiennent jusqu’a I'expiration d’'un délai d80 jours
suivant la date de premiére cotation des actiorla 8eciété, et (ii) 50% des actions STENTYS qudiégiennent
pendant 185 jours supplémentaires, ni conclure &uite contrat ou opération ayant un effet éconamiq
équivalent ; étant précisé que :

(i) sont exclues du champ de ces engagements deemation (a) toute opération portant sur des astio
STENTYS dans le cadre d’'une offre publique visast fitres STENTYS, (b) toute opération portant des
actions STENTYS souscrites dans le cadre de I'Gffreacquises sur le marché postérieurement a faigre
cotation des actions STENTYS, et (c) toute cesbams marché ou a un autre fond d’investissemerd pér la
méme société de gestion, sous réserve que le opas® ait souscrit un engagement équivalent ersec#té
Générale pour la durée restante de 'engagemectirtgervation ; et

(ii) lesdits fonds d’investissement se sont en ewngagés, pendant une période d’une période dmdl®?
suivant la date de la premiére cotation des actiens Société, a ne procéder a I'une quelconqsepérations
susvisées a l'expiration de leur engagement deeceation que par l'intermédiaire de SG Securitigemyf
accord contraire préalable de Société Générale.
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Engagement de conservation des autres actionnaities! titulaires de bons donnant acces au capitlla
Société (dont les dirigeants)

Chacun des autres actionnaires et/ou titulairebaiies de souscription de parts de créateurs d’etgeepu de
bons de souscription d’actions de la Société (écéption de deux personnes physiques n'ayant quédité de
salarié, ni celle de dirigeant de la Société) sbesfagé envers Société Générale a ne pas, sacrtiguréalable

de Société Générale, directement ou indirectenaéfnt;, nantir, préter, acquérir, transférer, cédarpromettre

de céder des actions STENTYS ou des valeurs maslidonnant droit, immédiatement ou a terme, & des
actions STENTYS, ni a conclure tout autre conttatpération ayant un effet économique équivalersgy’a
I'expiration d'une période de 365 jours suivandite de premiére cotation des Actions Offerteantgbrécisé
que :

(i) sont exclues du champ de ces engagements deemvation (a) toute opération portant sur des mstio
STENTYS dans le cadre d’'une offre publique visast fitres STENTYS, (b) toute opération portant des
actions STENTYS souscrites dans le cadre de I'Gffreacquises sur le marché postérieurement a faigre
cotation des actions STENTYS, et (c) toute ceskims marché, sous réserve que le cessionnaireustist un
engagement équivalent envers Société Généraldadurée restante de 'engagement de conservaébn ;

(i) lesdits actionnaires et/ou titulaires de baessouscription de parts de créateurs d’entrepusde bons de
souscription d’actions de la Société se sont ereceigagés, pendant une période d’une période daols8

suivant la date de la premiére cotation des actiens Société, a ne procéder a 'une quelconqsepérations
susvisées a l'expiration de leur engagement deeceaton que par I'intermédiaire de SG Securitigemyf

accord contraire préalable de Société Générale.

Cet engagement a notamment été souscrit par MorSienzague Issenmann, directeur général de la t8peie
Medical Device Investment, holding patrimoniale &wdl& par Monsieur Jacques Séguin, président dseion
d’administration de la Société.
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8 DEPENSES LIEES A LOFFRE

Sur la base d'une émission de 1 893 939 actiomspiixi se situant au point médian de la fourchettiécative
du Prix de I'Offre (soit 12 euros par action),l@)produit brut sera d’environ 22,7 millions d’ear@n I'absence
d’exercice de la Clause d’Extension et de I'Opta® Surallocation), d’environ 26,1 millions d’eurfen cas
d’exercice intégral de la Clause d’Extension) endiron 30,1 millions d’euros (en cas d’exerciceégnal de la
Clause d’Extension et de I'Option de Surallocatin(ii) le produit net est estimé & environ 20,Hionis
d’euros (hors exercice de la Clause d’ExtensiatedtOption de Surallocation), a environ 23,8 roitis d’euros
(en cas d’exercice intégral de la Clause d’Exter)set a environ 27,5 millions d’euros (en cas dieie
intégral de la Clause d’Extension et de I'OptiorSieallocation).

Sur les mémes bases, la rémunération globale tmsniédiaires financiers est estimée a environ 1lJions
d’euros (en I'absence d’exercice de la Clause @&gsibn et de I'Option de Surallocation) et a un imaxn
d’environ 1,4 millions d'euros (en cas d’exercicetégral de la Clause d’Extension et de I'Option de
Surallocation).

Les frais a la charge de la Société dans le cadrkQdfre sont estimés a 1,1 millions d’euros eabkence
d’exercice de la Clause d’Extension et de I'OptienSurallocation.
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9 DILUTION

9.1 Impact de I'Offre sur les capitaux propres consoliégs de la Société

Sur la base des capitaux propres consolidés auiB2010 et du nombre d’actions composant le chgéda
Société a cette date, les capitaux propres pavrgaaiant et apres réalisation de I'Offre, s'étafint comme
suit en prenant comme hypothéses :

— I'émission de 1893 939 actions nouvelles a un plex12 euros par action (soit le point médian de la
fourchette indicative de prix), et

— [limputation des frais juridiques, comptables etmaustratifs et de la rémunération de lintermédiai
financier sur la prime d’émission,

limpact de I'Offre sur les capitaux propres deSlaciété serait le suivant :

En euros Base non diluée Base diluét

Avant émission des actions nouvelles 0,91 1,37

Aprés émission des actions nouvelles (hors exetgce
la Clause d'Extension et de I'Option de Surallazgti
Aprés émission des actions nouvelles et exercice
intégral de la Clause d'Extension et de I'Option de 4,12 4,01
Surallocation

(1) en supposant I'exercice de tous les BSA ebae les BCI

3,50 3,48

9.2 Montant et pourcentage de la dilution résultant dg’Offre
En % Base non diluée Base diluée (1)
Avant émission des actions nouvelles 1 0.81

Aprés émission des actions nouvelles (hors exedg
la Clause d'Extension et de I'Option de Surallasgti
Aprés émission des actions nouvelles et exercice
intégral de la Clause d'Extension et de I'Option de 0,68 0,59
Surallocation

0,74 0,63

(1) en supposant I'exercice de tous les BSA ebute les BCE
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9.3

Répartition du capital social et des droits de vote

Détention avant I'Offre 1) 2
’Nor_nbre % du capital ’Nor_nbre % du capital Nombre % du capital et
: . d’actions et . d’actions et . o !
Actionnaires . et des droits . et des droits d’actions et des des droits de
des droits de des droits de h
de vote de vote droits de vote vote
vote vote
Medical Device Investment (*) 868,833 16.23% 868,83 11.99% 868,833 11.06%
Gonzague Issenmann 148,000 2.76% 148,000 2.04% 0a8, 1.88%
Sofinnova 2,145,081 40.07% 2,511,747 34.66% 2,B45,0 27.30%
SEP Il (**) 1,209,658 22.59% 1,209,658 16.69% D558 15.39%
CA Private Equity 725,794 13.56% 1,025,794 14.15% 25,794 9.24%
Sous-total « Conseil
d'administration » 5,097,366 95.21% 5,764,032 79.53% 5,097,366 64.86%
Mayo Foundation 50,000 0.93% 50,000 0.69% 50,000 64%.
Actionnaires minoritaires 206,427 3.86% 206,427 5%8 206,427 2.63%
Flottant 0 0.00% 1,227,273 16.93% 2,504,733 31.87%
TOTAL 5,353,793 100.00% 7,247,732 100.00% 7,858,526 100.00%

“Holdlng patrimonial contrdlé par Jacques Segum président du Conseil d’administration de la Société ;

) Les actions détenues par SEP Il sont insérées dans le sous-total des actions détenues par les membres du Conseil d’administration méme s'il est rappelé
que c’est M. Brian Kerr (partenaire-associé de Scottish Equity Partners LLP société de gestion du fonds SEP Ill)) en tant que personne physique qui est
administrateur de la Société et non en tant que représentant permanent de Scottish Equity Partners LLP).

(1) en cas de souscription des actionnaires a liadtel'engagement maximum (G&f5.2.2) hors exercice de la Clause

d'Extension et de I'Option de Surallocation

(2) en l'absence de souscription des actionnaipessaexercice intégral de la Clause d'Extensiodeet'Option de

Surallocation
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1 Conseillers ayant un lien avec I'opération

Non applicable.

10.2 Autres informations vérifiées par les commissaireaux comptes

Non applicable.

10.3 Rapport d’expert

Non applicable.

10.4 Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie

Non applicable.
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11 MISE A JOUR DE LINFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE

Informations complémentaires aux renseignementsdig dans le Document de Base

11.1 Evénements récents

Les événements suivants sont intervenus depuisti dienregistrement du Document de Base et samt do
indiqués a titre de mise a jour.

Le 22 septembre 2010, la Société a annoncé lekatsspositifs de I'étude clinigue international® ROSITION

Il. Cette étude prospective internationale randémisomparait le stent STENTYS auto-apposant auxsste
conventionnels dominant le marché et a permis, fpopremiére fois, de quantifier la mal appositchnstent,
qui est I'un des risques majeurs associés au rmaite par stent conventionnel susceptible de prosoquo ré-
infarctus chez le patient. L’étude Apposition 1E8 menée dans 6 pays en Europe, de décembre 009 a
2010, auprés de 80 patients.

Les résultats de cette étude ont fait I'objet deommuniqué diffusé par la Société dont les ternm¥ s
reproduits ci-dessous :

«Le stent auto-apposant STENTYS prouve sa supéréomiiar rapport au traitement conventionnel de I'lnfetus du
Myocarde dans le cadre de I'étude clinique interitatale Apposition Il

Résultats cliniques majeurs

e Apres linfarctus du myocarde, 28% des patientstémaavec des stents conventionnels présentent une
mal-apposition significative, source potentielleadenplications médicales séveres

e Aucun patient traité dans les mémes conditions dwestent auto-apposant STENTYS ne présente de
mal-apposition

PARIS, le 22 septembre 2010, 15h — STENTYS, qelog¢e des stents innovants pour traiter I'infascdu myocarde,
annonce les résultats positifs de I'étude cliniquernationale APPOSITION II.

Cette étude prospective internationale randomiséepare le stent STENTYS auto-apposant au stentectonnel
dominant le marché dans le traitement de patieotsfsant d’un infarctus aigu du myocarde.

Cette étude est la toute premiére a quantifier ldes risques majeurs liés au traitement convengbeh responsable de
récidive de l'infarctus, a savoir la mal-appositido stent. L'étude APPOSITION Il a été menée augec80 patients, dans
6 pays, de décembre 2009 a juin 2010.

L'étude a montré que, trois jours apres l'infarct8% des patients traités avec des stents comremls présentent une
mal-apposition significative, c’est-a-dire que tergt n’est pas en contact avec la paroi de I'artdra mal-apposition expose
le patient a des complications potentiellement el comme le bouchage de I'implant (thromboseiistent). Durant la
méme période, aucun des patients traités avecelet STENTYS ne montre de mal-apposition. Les aésule I'étude
prouvent que le traitement par le stent STENTYi8irdi la mal-apposition et qu'il est donc une santplus sdre que les
stents conventionnels.

Le stent développé par STENTYS représente eruaffdhnovation majeure par rapport aux stents cotieenels dans le
traitement de la crise cardiaque : il est auto-appot. C'est-a-dire qu'il se comporte, une fois ienié dans l'artere
coronaire, comme un ressort : sa forme et son diergadaptent aux changements anatomiques deseartdronaires tout
au long de la phase de récupération dans les jquisuivent l'infarctus du myocarde. En restanfppemmanence accolé a la
paroi de l'artére coronaire, le stent STENTYS éwtc la mal-apposition observée lors de l'impldicta d'un stent
conventionnel.

« Nous sommes trés heureux d'avoir rempli avecésute critere d’évaluation principal de I'étude Aggition Il. Les stent

STENTYS étaient tous parfaitement apposés alorsigunal-apposition grossiéere était observée dans glun patient sur
guatre traités avec des stents conventionnels.tQiesésultat trés important puisque la mal-appositest I'un des facteurs
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clés menant a la thrombose intra-sent », commeéimeestigateur principal, Stefan Verheye, M.D., Bh.Cardiologue
interventionnel en chef a I'lnstitut cardiovascuéade I'’hdpital Middelheim a Anvers en Belgique.

« La preuve clinique est a présent irréfutable nmal-apposition, qui est responsable de re-coagued I'intérieur du stent
et d'une récidive de l'infarctus aprés quelques aiems, peut étre éliminée par I'utilisation d’urest auto-apposant. C’est
la premiére fois qu'une étude se penche sur celpnod, et les résultats de I'étude APPOSITION llosertrés bien
accueillis par les cardiologues du monde entier gairont en STENTYS la solution & leur juste inguaié», ajoute
Gonzague Issenmann, directeur général et co-fondale STENTYS.

L'infarctus du myocarde affecte chaque année 1@@¥sonnes en France et 900 000 personnes aus-Btds.

Les résultats complets de I'étude seront disposible notre site internet le 27 septembre 2010. »

11.2 Titres donnant accés au capital

Un tableau de synthése détaillant 'ensemble desstdonnant acces au capital de la Société esem¥ au
paragraphe 21.1.4 du Document de Base dans lelgest également précisé queA compter du jour de la
premiére cotation des titres STENTYS a la cote dicihé I’ EURONEXT PARIS, tous les titres donnanéscc
au capital seront exercabletgs conditions d’exercice existant jusqu’alors demmt caduques du fait de
I'existence d'une clause d’accélératioan cas de cotation sur un marché réglementé eeropeoutefois, toutes
les actions pouvant résulter de I'exercice desrimsents dilutifs existant et décrits précédemmembry
soumises a un lock-up qui sera décrit dans la daipération a venir»

Sur seize (16) personnes titulaires de bons deceptisn d’actions ou bons de souscription de pdetcréateur
d’entreprise de la Société dont les conditions efeice prévoyaient une clause d'accélération en cas
d’introduction en bourse de la Société (leBons»), soit un total de 739 875 Bons donnant droilaa
souscription d’un total de 246 620 actions en ¢esedicice accéléré :

- onze (11) dentre elles ont depuis renoncé a laltiacd'accélération de leur droit qui découlerat d
lintroduction en bourse de la Société, soit umltoe 651 321 Bons donnant droit & la souscriptien
217 103 actions.

- les cing (5) autres personnes titulaires de Boost(dn seul salarié en fonction), n'ayant pas reaancette
faculté d'accélération de leur droit qui découledai I'introduction en bourse de la Société, cami de
bénéficier de cette faculté d'accélération, soitatal de 88 554 Bons donnant droit & la sousanipt’un
total de 29 517 actions en cas d’exercice accéléré.

Cette démarche de renonciation s'inscrivant daedagique de fidélisation et d'accompagnement dgolziété
sur le long terme, la Société envisage d'attribauex intéressés postérieurement a la premiére gotdé ses
titres, sur la base des autorisations approuvéebasaemblée générale extraordinaire de la Sod@at@6 aodlt
2010 au terme de ses vingt-cinquieme, vingt-sixi&hesingt-huitiéeme résolutions (voir section 21.16
Document de Base), un total de 183 330 optionsodscsiption ou d’achat d’actions et/ou bons de sgpton
d’actions et/ou bons de souscription de parts dateur d’entreprise supplémentaires, donnant chdi@ina la
souscription d’'une action de la Société. Les moékli’exercice de ces options et bons et leur tiiparseront
définis par le conseil d’administration qui attréva, le cas échéant, ces options et ces bons,rowdrfeent aux
termes des autorisations susvisés. Leur prix dés@r en particulier, reposera sur la moyenne desscdes
séances de bourse précédant leur attribution paoriseil d’administration. Cette attribution engéa est sans
préjudice de la faculté pour le conseil d'admimison d’attribuer le cas échéant aux intéressési ét/d’autres
salariés ou dirigeants existants ou futurs du Geadiputres options de souscription et/ou bons decption
d’actions et/ou bons de souscription de parts dateur d’entreprise, ainsi que le cas échéant gaeadtions
gratuites, dans la limite du plafond global de neerfit mille (900.000) actions nouvelles de troistsed’euro
(0,03 €) de valeur nominale chacune défini parskasblée susvisée.

En conséquence, contrairement a ce qui est indgle section 21.1.4 du document de base, les ntéslali
d’exercice de chacun des plans indiqués dans leaalzi-dessous telles que définies lors de lettribations
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respectives et décrites ci-aprés resteront en uigpeur les bénéficiaires des bons de souscrigtiactions ou
bons de souscription de parts de créateur d'endemte la Société ayant renoncé au bénéfice déalse
d’accélération mentionnée ci-dessus.
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Informations détaillées sur les atbutionsde titres donnant acces au capital
BCE 09-200§ BCE 1(08.07)] BSA(08.07) | BSA(03-08) [ BSA(03-08) | BCE3 (03-08)| BCE (06-2009BCE 2 (03-2004 BCE 3 (03-08)) BSA 1209 | BCE12 09 BCE12 09 BCE120
Date d'assemblée 29-sept-(6 3-aolt-07 3-ao(itj07 1708 17-mars-08 17-mars-0p 16-juin-09 17-mars{08 17408r{ 15-déc-09 15-déc-09 15-déc-09 15-déc-09
Date du conseil d'administration 26-juin-08 01-oct-08 01-oct-08 16-juin-09 24-juin-0 fE-10 10-févr-10 21-avr-10 13-juil-10 |
Nombre total de BCE/ BSA attribués 1533 499 60 000 90 000 100 000 155 00 100 000 7000p0 0 OGED 100 000 50 000 95 000 25000 140 000
Nombre total d'actions pouvant étre souscriteg (*) 511 166 20 000 30 000 33332 46 666 33333 233333 200000 33333 16 666 31 665 8333 46 666
dont le nombre total pouvant étre souscrites
par les mandataires sociaux: 511 166 0 0 0 40 00 0 2x8 3| 600000 ¢ 0 0 0
Jacques SEGUIN 440 253 199 904
Gonzague ISSENMANN 70913 33429 200 000
Mickael LESH 40 000
Point de départ d'exercice des BCE / BSA (1) (2) (3) 30-juin-08 31-oct.-08 1-0ct.-08 16-juin-09 16-juin-0 -jph-09 10-févr.-10 | 10-févr.-10|  2l-avr.-10 17-mai-1
Date d'expiration des BCE /BSA 31-juil.-14 3-ao0t-17 3-aolt-17 25-juin-18 1-oct.-18 1-oct.-18] 16-juin-19 1619 1-ao(t-19 10-févr.-20| 10-févr.-2 21-avr.-2p aB-20
Prixde souscription 0,812€ 0,812 € 0,812 § 1,37781€ 1,3778 € 1,3778€ 1,3778 € 1,3778 § 13778€ 1,3774€ 7748 1,3778 € 1,3778 €
Prixde souscription post regroupement 2,436 € 2,436 € 2,436 € 4,133 € 4,133 € 4,133 ¢ 4,133|€ 1334, 4,133 € 4,133 € 4133 € 4133 € 4,133 §
Modalités d'exercice Réalisées 1./ réalisation [1./ conditions d{1./ conditions d¢1./ conditions d¢l./ conditions d{ Réalisées 1./ obtention |1./ conditions |1./ conditions d¢l./ conditions |1./ conditions |1./ réalisation
d'objectifs présence présence présence présence d'autorisations |de présence présence de présence de présence d'objectifs
2./ obtention |2./ obtention et/ou 2./ obtention dg réglementaires | 2./ obtention 2./ obtention 2./ obtention [2./ conditions de
d'autorisations |d'autorisations 2./ obtention |autorisations 2./ réalisation |d'autorisations d'autorisations |d'autorisations |présence
réglementaires |réglementaires d'autorisations |réglementaires d'objectifs réglementaires réglementaires |réglementaires
réglementaires 3./ réalisation 3./ réalisation |3./ réalisation
d'objectifs d'objectifs d'objectifs
Nombre d'actions souscrites au ler octobre 2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nombre cumulé de BCE/ BSA annulés ou cadycs 0 0 0 0 15 000 0 0 0 0 0 0 0 0
BCE/ BSA restants au ler octobre 2010 1533499 60 000 90 000 100 000 140 00 100 000 7000p0 0 OGED 100 000 50 000 95 000 25000 140 000
Nombre total d'actions pouvant étre souscrite§ au
ler octobre 2010 (*) 511 166 20 000 30 000 33332 46 666 33333 233333 200000 33333 16 666 31665 8333 46 666

(*) Les nombres d’actions indiqués ont été ajustés femir compte du regroupement d’actions par 3 dépit I'assemblée générale du 26 aolit 2010 aldas guoment de leurs attributions respectives, ce&DE
ou BSA donnait le droit de souscrire & 1 action
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