BEICATALA

Papeteries
Catala s.A.

Exercice 2008

(Assemblée Générale Ordinaire du 22 juin 2009 )



< BEICATALA

Consolidation

Exercice 2008



@CECATALA

Ordre du jour :

e Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
e Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 2008.
o Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire.

o Proposition de résolution . L'Assemblée donne décharge aux administrateurs
et au Commissaire de leur mandat antérieur au 01 janvier 2009.

e Prolongation du mandat de Madame D'HAEYER ANNIE en tant que Présidente du
Conseil d’Administration.
e Divers.



Conseil d’Administration :

ODHAEYER ANNIE

Chaussée de Bruxelles 145, B 6020 Dampremy, Belgique
Fonction : Présidente du Conseil d’Administration
Mandat : 26/05/2003 — 26/05/2009

RODELET PIERRE MARIE

Chaussée de Bruxelles 145, B 6020 Dampremy, Belgique
Fonction : Administrateur délégué

Mandat : 23/05/2006 — 23/05/2012

RODELET BENTAMIN

Chaussee de Bruxelles 145, B 6020 Dampremy, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 28/05/2001 — 28/05/2007

COMMISSAIRE

TLEM REVISEURS D'ENTREPRISES SCRL (BE 457 408 745 )
Rue Clément Adler 8 1er étage, B 6041 Gosselies, Belgique
Mandat : Fin mai 2010

Représenté par :

CLAES Didier (F00632 ), Réviseur
Rue Clément Adler, 8 ler étage,
B 6041 Gosselies,

Belgique




ORGANIGRAMME DU GROUPE CATALA

(Structure du groupe au 31 decembre 2008 )

SA CATALA NV

SA CGEC
99.96%

(Consolidation par intégration globale )

LOCALISATION, ACTIVITES ET CHIFFRES CLES

Papeteries Catala SA.

Siege social :

Chaussée de Bruxelles 127
B-6020 DAMPREMY

Sieges d’exploitation :

Papeteries Catala SA

Grote Baan 302
B-1620 DROGENBOS

Production de carton ondulé double, double - double et triple cannelures destiné a son
unité de transformation interne, aux filiales transformatrices et a divers transformateurs

indépendants du groupe.
Transformation de carton ondulé en emballages



Prés de 50% de I'activité est exportée, principalement vers la France, les Pays-Bas et le
Grand-Duché de Luxembourg.

Papeteries Catala SA

Rue Emile Vandervelde 292
B-4000 Liege

Transformation de carton ondulé en emballages.

Atelier de transformation orienté vers les petites séries et le service a une clientele
locale.

8.4 C.G.EC

Z.A.E. Rue Nadar
F-95320 Saint Leu La Forét
France

Commercialisation en France des produits fabriqués par la maison mére et de divers
autres produits d’emballage.

N.V. Catafix

Stationstraat 16
B-1640 SINT GENESIUS RODE
Activités arrétées en 1993

La société est sortie du périmétre de la consolidation le 27 février 2007 .

West Africa Packaging Limited

F785/1, 11th Lane Osu RE
P.O Box 4916

Accra

Ghana

La société entrera dans le périmetre de la consolidation a la date du démarrage des
activités.
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CHIFFRES CLES

GROUPE CATALA (Normes IAS )
2008 CHIFFRES CLES EN € 2007
BILAN
40,482 616 Actifs non courants 42 .430.866
21.593.955 Actifs courants 22.655.258
62.076.571 Total de I' Actif 65.086.124
35.979.286 Capitaux propres 38.799.601
1.083 Intéréts minoritaires 1.090
3.893.466 Passifs non-courants 5.983.077
22.202.736 Passifs courants 20.302.356
62.076.571 Total du Passif 65.086.124
(384.684) Cash Flow (645.003)
128.310 Nombre d'actions 128.310
-3,00 Cash Flow par action -5,03
280,41 Capitaux propres par action 302,39
COMPTE DE RESULTAT
52,666.346 Produits 51.082.063
107.880 Autres Produits opérationnels 237.203
(54.535.712) Charges opérationnelles (53.773.584)
(1.761.486) Reésultat opérationnel (2.454.318)||
(1.037.880) Charges Financiéres (856.642)
Charges non opérationnelles
(2.799.366) Résultat avant impdts (3.310.960)
(20.956) Impots 0
(2.820.322) Résultat de I'exercice (3.310.960)
7 Intéréts minoritaires (7)
(2.820.315) Part du groupe (3.310.967)
S.A. CATALA (Comptes statutaires )
2008 CHIFFRES CLESEN € 2007
34.451.214 BILAN 37.174.283
9.451.911 Fonds propres 12.348.230,
648.924 Provisions 214.038
3.239.836 Dettes a plus d'un an 5.281.561
21.110.543 Dettes a court terme 19.330.455
15.469.520 Actif immobilisé 17.556.052
0 Créances a plus d'un an 0
18.981.694 Actif circulant 19.618.232
COMPTE DE RESULTAT

48.243.849 Ventes et prestations 46.071.078
(2.204.308) Résultat d'exploitation (2.479.771)
(915.545) Résultat financier (5697.068)
224,365 Résultat exceptionnel 246.878

0 Transfert et prélévement sur réserves el impéts différés 0

0 Impots 0
(2.895.489) Résultat de I'exercice (2.829.961)
(2.128.850) FONDS DE ROULEMENT 287.777
690.367 CASH FLOW 258.019
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S.A. C.G.E.C. (Comptes Statutaires )

2008 CHIFFRES CLES EN € 2007
5.097.510 BILAN 5.605.864
2.708.125 Fonds propres 2.783.122

1.027 Provisions 1.977]
277.132 Dettes a plus d'un an 310.375
2.111.225 Dettes a court terme 2.510.389
816.265 Actif immobilisé 814.333
0 Créances a plus d'un an 0
4.281.244 Actif circulant 4.791.531
COMPTE DE RESULTAT
11.138.896 Ventes et prestations 11.596.516
(42.782) Résultat d'exploitation 86.716
(14.455) Résultat financier (22.371)
2.367 Resultat exceptionnel 11.224
(20.126) Impéts 0
(74.997) Résultat de I'exercice 75.569
2.170.019 FONDS DE ROULEMENT 2.281.142
(15.866) CASH FLOW 133.986

WAPCO (Comptes statutaires )

2008 CHIFFRES CLES EN € 2007
2.097.022 BILAN 2.098.476
(450.055) Fonds propres (187.128)

0 Provisions 0
450.527 Dettes a plus d'un an 730.897
2.096.550 Dettes a court terme 1.5654.707
2.084.142 Actif immobilisé 2.084.142
0 Créances a plus d'un an 0
12.880 Actif circulant 14.334
COMPTE DE RESULTAT
Ventes et prestations 0
(234.386) Resultat d'exploitation (229.985)
2.765 Résultat financier
Resultat exceptionnel 0
Transfert et prélévement sur réserves et impots différés
Impéts
(231.621) Résultat de I'exercice (229.985)

(2.083.670) FONDS DE ROULEMENT (1.540.373)

(231.621) CASH FLOW (229.985)
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ACTIFS

. ACTIFS NON-COURANTS

1. Immobilisations corporelles
1.1 Immobilisations corporelles en cours de production
1.2 Terrains et constructions
1.3 Inslallalions, machines et outillage
1.4 Veéhicules a moteur mobilier el malériel de bureau
1.5 Malériel informalique
1.6 Agencements el accessoires
1.7 Améliorations apportées a des propriétés louées (3 bail)
1.8 Autres immebilisations corporelles

2. Immeubles de placement

3. Immobilisations incorporelles
doni goodwill

4. Aclifs biologiques
5. Participations dans des entités liges
5.1. Participalions dans des filiales. au codl historique
5.2. Participations dans des entreprises associées, au codt
historique
53 Participalions dans des coenltreprises, au coll historique
54 Participations mises en équivalence
6. Actifs d'impot différé
7. Autres actifs financiers non-courants
8. Actifs de couverture (nen-courants)
9. Clients et autres débiteurs {non-courants)
10. Autres actifs non-courants
donl paiements d'avance (non-couranls)
dont surplus résuliant des avantages postérieurs a 'emploi

1. ACTIFS COURANTS

11. Actifs non-courants et groupes d'actifs a céder détenus
en vue de la vente

12. Stocks

13. Autres aclifs financiers courants

14. Aclifs de couverture (courants)

15. Actifs d'impot exigible

16. Clients et autres débiteurs (courants)
16.1. Clients
16.2. Créances résuliant des contrats de location-financement
16 3. Autres débileurs

17. Paiements d'avance (courants)

18. Trésorerie et équivalents de trésorerie (a)

19. Autres aclifs courants

TOTAL DE L'ACTIF

(a) Tel que défini par IAS 7.6

Paragraphe
IAS/IFRS

1.51
1.68.a
16.37b
1673
16 73,1637
cp
157316 37.9
1673
1673
1.68.b

1.68.c
CcP

1.68.f, 41.39

2737.a
2737.a
27 37.a
168 e
1.68.n, 12.81.g.i
1.68.d
1.89
1.68.h
cp
1.75.b
19.58
1.51,1.57

1.68BA.a, IFRS
5.38

1.68.9, 2.36.b
1.68.d
1.69
1.68.m, 12.69
1.68h
1.88.h, 175b
1747 a
1.75.b
1.75.b
1.68.i

1.74

CP
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Euro
Tag Exercice
XBRL  Exercice précédent
XBRL 40.482.616 42.430.866'
XBRL 38.239.942) 40.644.954
XBRL 86.221 183.801
25.754.271 28.262.624
XBRL 12.275.071 13.789.167
XBRL 24.379 94.741
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL 100.000 314.621
XBRL
XBRL 120.100 58.604
XBRL
XBRL
4167 4.167
XBRL 4 167 4167
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL 21.857 23.983
XBRL
XBRL
2.096.550 1.698.158
XBRL 2.096.550 1.698.158
XBRL 21.593.955 22.655.258
XBRL
XBRL 5.973.833 6.275.613
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL 12.825.793 13.754.694
XBRL 12.002.453 13.571.542
XBRL
XBRL 823.340 183.152
XBRL 1.143.868 1.246.934]
XBRL 1.650.361 1.378.017
XBRL 62.076.571 65.086.124,




CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Paragraphe
IAS/IFRS
|. TOTAL DES CAPITAUX PROPRES cp
A. Capitaux propres attribuables aux porteurs de capitaux
propres de la société mére 1.68.p
1. Capital souscrit 1.68.p, 1.74,
11 Capttal social 174.175e
12 Primes démissions 174.175e
2. Réserves 1.68.p
3. Plus value de réévaluation 3233
4. Ecarls de consolidation 175.e, 1.74
B. Inlérél minoritaire 1.68.0, 27.33
Il. PASSIFS CcP
A. Passifs non-courants 1.51
5. Passifs non-courants portant intérét 1.68.1
51 Emprunts bancaires CP
52 Emprunts obligatares CP
53 Emprunts convertibles CP
54 Aclions préférentielles remboursables CP
55 Conlrats de location-financement CP
56 Decouverls bancaires CP
57 Autres emprunls CP
6. Passifs non-courants ne portant pas intérét CP
7. Produils différés non-courants CP
donl subventions publgues 2024
8. Provisions non-courantes 1.68.k
9. Obligations non-courantes résultant des avantages
postérieurs a I'emploi 1.75.d
10. Autres passifs financiers non-courants 1.68.1
11. Passifs de couverture non-courants cp
12. Passifs d'impot différé 1.68.n, 12.81.q.i
13. Fournisseurs et autres créditeurs non-courants 1.68.j
14. Autres passifs non-courants 1.74
B. Passifs courants 1.5

15. Passifs inclus dans des groupes a céder délenus en 1.68A.b, IFRS

vue de la venle 5.38
16. Passifs courants portant intérét 1.68.1
16 1 Emprunts bancarres CP
16 2 Emprunts obhigatares CP
16 3 Emprunts converlibles CP
16 4 Actions préférentielles remboursables CP
16 5 Contrals de location-financement CP
166 Découverts bancaires CP
16 7 Autres emprunis CP
17. Passifs courants ne portant pas intérét CP
18, Produits différés courants CcP
donl subventions publiques 2024
19. Provisions couranles 1.68.k

20. Obligations courantes résultant des avantages

postérieurs a I'emploi 1.75.d
21. Autres passifs financiets courants 1.68.1
22, Passifs de couverture courants cP

23, Passifs d'impot exigible 1.68.m

24. Fournisseurs et autres créditeurs courants P?gﬁ‘ 6

XBRL

XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL
XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL

XBRL
XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

XBRL

Euro
Exercice
Exercice précédent
35.880.369 38.800.691
35.979.286 38.799.601
2.000.000 2.000.000§
2000000 2 000.000
33.505.551 36.325.866
473.735 473.735]
1.083] 1.090
26.096.202 26.285.433
3.893.466 5.983.077]
3,516,869 5.591.936)
584 625 744 267
793 089 2048 414
2 139255 2799 255
376.497 391.141
22,202,736 20.302.356
9.238.843 9.053.405|
203 400 410 961
1.265.325 1.696 444
7780118 6 946 000
649.951 216.015
1.928.991 1.993.778,
18,389 14.739
2.504.557 2.169.638
7.862.005 6.854.781




BECATALA

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

241 Fourrisseurs

24 2 Avances regues

24 3 Autres créditeurs
25, Passifs a imputer

26. Autres passifs courants

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Paragraphe
1AS/IFRS

168)
1140b
168
cpP
1.74

cp
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XBRL

XBRL

XBRL

Euro
Exercice
Exercice précédent
7 860 724 6 853 500
1281 1281
62.076.571 65.086.124




BCATALA

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Euro
Paragraphe Tag Exercice
IAS/IFRS XBRL Exercice précédent
1. Produits 1.81.a XBRL 52.666.346 51.082.063
11 Chiffre d'affarres CP 51233 522 50324 233
111 Ventes de biens 1835b1  XBRL 51233 622 50324 233
112 Prestations de services 1885bu  XBRL
113 Produits provenant des contrats de construction 1139a XBRL
1 2 Produits provenant des redevances 1835bwv  XBRL
1 3 Produtts locatifs des immeubles 407511 CP XBRL
14 Aulres produlls des activilés crdinaires 191 XBRL 1432824 757 830
2. Autres produits opérationnels 1.91 XBRL 107.880 237.203)
21 Interéts 1835bm  XBRL 75591 55.973
22 Dwidendes 1835bv  XBRL
2 3 Subventions publiques 2039b
24 Autres proguils opérationnels CP 32 289 171230
2bis. Activation de la production immobilisée 1.1G (a) XBRL
3. Charges opérationnelles { - ) cpP XBRL £4.535.712 53.773.584
31 Maliéres premiéres el conscmmables utisees { - ) 191 236d XBRL 24 722 480 24 765 551
3 2 Variation de stocks de produits finis et des travaux en cours 191 236d  XBRL {258 763) 96725
3 3 Frais de personnel ( - } 191 XBRL 13.296.335 13 747 927
231 Remunéralions el salares { - ) 191 XBRL 8682 837 9240 181
332 Autres avantages a court lerme (y compns les assurances sociales)
Eoi 1923 XBRL 2 969 515 3156302
333 Frais résullant des avanlages posleneurs a l'emploi (- ) 271612 133 665
334 Autres frais ( - ) 1372371 1217.779
3 4 Dotations aux amortissements { - 161 XBRL 2 446 329 2712 586
dont dépréciation nette des stocks pour fes ramener & leur valeur nelte de
réalisation el autres peries netles de stocks comptabilisées dans le
compte de résultat 236 ef 10698 34 464
35 (Reprise des) pertes de valeur ( - ) 36126 a-b XBRL
351 (Reprise des) pertes de valeur sur immobilisations corporelles ( - ) 1673 e v-wi
352 (Reprise des) pertes de valeur sur immobilisalions incorparelles
fexcepté goodwill) { - } 38118 e vw
353 Pertes de valeur sur goodwill | -} IFRS375¢
354 (Repnse des) pertes de valeur sur actifs financiers [ - ) 32941
355 (Repnse des) pertes de valeur sur clients douteux ( - ) 515 206 18 008
356 (Reprise des) pertes de valeur sur autres actifs { - ) 36126 a-b
3 6 Fras de recherche et developpement [par nature] { - } 38126 XBRL
3 7 Fras de restructuration [par nature] { - ) 187b XBRL
38 Aulres charges opéralionnelles [par nalure} { - ) 191 13 814 115 12432 777
4. Résuitat opérationnel avant impots, charges financiéres et autres
charges analogues provenant des activités poursuivies 1.83 (1.761.48G) {2.454.318)
5. Profit (perte) sur des instruments financiers de couverture de flux de
trésorerie 32.59b  XBRL
6. Profit (perte) suite a la décomplabilisalion d'actifs financiers
disponibies ala vente 32.94.hii XBRL
7. Profit (perte) sur cessions d'actifs non-courants non détenus en vue
de la vente CP XBRL
8. Charges financiéres ( - } 1.81.b XBRL 1.037.880 856.642
dent charges d'intérét ( - } 3294h XBRL 877 281 734 963
9. Profil (perte) sur investissements (instruments financiers sauf
couverture) cpP XBRL
dont intérels sur préls et depols CP XBRL
dont dividendes sur investissements détenus a des fins de lransaction CP XBRL
10, Quote-parl dans le résultat net des participations mises en
équivalence 1.81.¢c XBRL
11. Autres produits non-opérationnels CP XBRL
dont goodwill négatif comptabilisé dans le compte de résultat IFRS 356 XBRL
12. Autres charges non-opérationnelles ( -) CP XBRL
13. Résultat avant impéts CF XBRL (2.799.366) (3.370.960)
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BEICATALA

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

14, Charges (produits) d'impdt sur le résultat { - )

15. Résultat aprés impols provenant des aclivités poursuivies

16. Résultat aprés impots des activités abandonnées
17. Résuitat de I'exercice
17 1 Attribuable aux inléréts minerntaires
17 2 Attribuable aux porleurs de capitaux propres de la socigté mere

1. RESULTAT PAR ACTION

1. Résultat de base par action
11 Résullat de base par action provenant des aclivités poursuivies
12 Resullat de base par action provenant des aclivités abandonneées
2. Résultat dilué par action
2 1 Resullat dilué par action provenant des aclivilés poursuivies
2 2 Raésullat dilué par action provenant des aclivilés abandonnges

1. AUTRES ANNEXES OBLIGATOIRES

1. Ecaris de change figurants dans le compte de résullat

2, Paiements de location el de sous-location simple comptabilisés dans

le compte de résultat

(a) IG = Implementation Guidance

Page 9

Paragraphe
IAS/FRS
12.77,1.81.d
1.81.f
1.81.¢, IFRS

1.81.1
182
182

o,
o

33.66
3366
3366 3368
33.66
3366
3366 3368

21.52.a

17.35.¢c

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL

Euro
Exercice
Exercice précédent
{20.956)

(2820 322) {3310 960)
(2.620.322)| (3310960
7 (7)
{2820 315) (3.310.967)
122) (28)
508.321
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BCATALA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE INDIRECTE)

|. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE. SOLDE D'OUVERTURE

Il FLUX DE TRESORERIE NETS RELATIFS AUX ACTIVITES OPERATIONNELLES {1 + 2)

1. Flux de trésorerie relatifs a I'exploitation {(1.1. + 1.2 - 1.3}

1.1. Résultat opérationnel
111 Resullal de l'exercice (igne 17 du compte de resultat)
112 Charges d'nléréat
113 Intéréts pergus ( - )
114 Dindendes pergus (- )
115 Charges (produils) dimpéts sur le résultat
116 Quole-part dans le résultat net des participations mises en equivalence
117 Autre augmentation (diminution) pour corre$pondre au résultat opérationnel

1.2, Ajustements pour éléments sans effet de Lrésorerie
12 1 Dotations aux amortissements
122 (Reprse des) perles de valeur
123 Profil {perte) de change latentie} ( - )
12 4 Profil (perte) de juste valeur lalent(e) ( - )
125 Profil {pere} sur cessions d'actifs non-courants non detenus en vue de la vente { - )
126 Profil {perte) sur cessions d'autres actifs et passifs ( - )
127 Quote-part dans le résultal net des parucipations { - )
128 Augmentation {diminution) des provisions
129 Augmentation {diminution) des élements différes
12 10 Autres ajustements pour éléments sans effel de tresorene

-

.3. Augmentation (diminution} du capital d’exploitation

13 1 Augmentabion (diminution) des contrats de construction et des travaux en cours
d'execution

132 Augmentation (diminution) des slocks

13 3 Augmentauon (diminulion) des clients et autres débiteurs

134 Augmentaton ([diminution) des instruments financiers délenus a des fins de
transaction

135 Augmentahion (diminution) des fournisseurs et autres créditeurs ( - )

136 Augmentation {diminution) des delles fiscales { - )

137 Augmentation (diminution} des obligations résultan! des avantages posténeurs a
emploi {-)

138 Autre augmentiation {diminubion} du fonds de roulementicapital d'explottation (a)

2. Flux de trésorerie relatifs aux autres activités opérationnelles
2 1. Dividendes percus classés dans les activités opérationnelles
2.2. Dividendes versés classés dans les activités opérationnelles ( - )
2.3. Intéréts pergus classés dans les aclivités opérationnelles
2.4 Intéréts versés classés dans les activités opérationnelles ( - )
2.5. Impdts sur le résultat (payés) remboursés
2.6. Autres entrées {sorlies) relatives aux autres activités opérationnelles

Il FLUX DE TRESGRERIE NETS RELATIFS AUX ACTIVITES DINVESTISSEMENT (1 + 2 +
344456+46+748)

1. Acquisitions [ - )
11 Paiements effectués pour Facquisition d'actifs non-courants. non financiers ( - )
12 Paemenlts effeclues pour Facquisiion de filales, d'entreprises associées ou de
coentreprises {nel de la trésorene acquise) (- }
13 Paements effectués pour racquisiion d'autres aclfs ( - )

2. Cessions
21 Entrées relatives a la cession d'actifs non-courants non financiers
22 Enlrées relalives a la cession de fillales. d'entreprises associées ou de coenlreprises
(net de la tresorene cedee)
2 3 Entrees relatives a la cession d'autres actifs

3. Dividendes pergus classés dans les activilés d'investissement

4. Intéréts pergus classés dans les activités d'investissement

5. Avances de trésorerie et préls (- )

6. Remboursement d'avances de lrésorerie et de préts

7. Subventions publiques pergues

8. Autres flux de trésorerie relatifs aux activités d'investissement

Page 11

Paragraphe
1AS

7.45

710
7.18.b,7.14

CP
718hb
7
7 appendice
731
735
720b
720

7.18.b
720b
720b
720b
720b
CP
CcP
720
720b
718b
CP

7. appendice
cP
7208
720a
TAE
7208
720a

720a
cP

cpP
7.33,7.31
7.33,7.34
7.33, 7.3t
7.31,7.33
7.35
cp
710

cp
716a

739.716¢c
cP
716b

739 716d

7.33,7.31
733,7.21
716e
T.16.f
CP

cp

Tag
XBRL

XBRL

XBRL
XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL

XBRL

XBRL
XBRL
XBRL
XBRL
XBRL

XBRL

EURO

Exercice

Exercice précédent
(5.567.983) (4 395.499)
3.995.575 2.965.387
3.995.575 2.965.387
(1.761.486)|  (2.454.318}
(2.820.322) {3.310.860)
1037 880 856 642

20 955

5.294.497 5.907.871
2435631 2678132
515 208 18 008
(214 8B7) (224 571)
419 292 (2.081 695)
2.139.255 5.497.997
462,664 {488.166)
1301.681) {613 688}
(413 635) £11.795
1.007.224 (112 536)
334 919 617 627
(64 787) (283 328)
(58 416) (1008 036}
{576.894) {1.016.744)
(178.502)]  {1.016.744)
{178 502) (1.016.744)
{398.392) {427.603)
17|




BCATALA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE INDIRECTE)

EURO
Paragraphe Tag Exercice
a8 XBRL Exercice précédent

IV FLUX DE TRESORERIE NETS RELATIFS AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT {1+ 2+ 3
+4+5+6+7+8) 7.10 XBRL (3.935.645) (3.121.127)
1. Flux de trésorerie pergus relatifs aux financementls cp
11 Entrées provenant de l'erission d'instruments de capitaux propres 717a XBRL
12 Entrées provenan! de la cessien d'aclicns propres 717b XBRL
13 Enlrées provenant des conlrals de location-fimancement CpP XBRL
14 Enlrées provenant de Iémission dinstruments financiers composes cp XBRL
15 Enlrees provenant de l'emission d'aulres passifs financiers 717 ¢ XBRL
2. Flux de irésorerie remboursés relatifs aux financements ( - ) cP (2.063.647) (2.264.485)
21 Rachal dinstruments de capitaux propres pour leur annulaton/destruction | - ) CP XBRL
22 Achat d'actions propres ( - ) 717b XBRL
2 3 Rembaursement de deties 717 e XBRL (2.063 B47) (2112.128)
24 Remboursement d'instruments financiers composes (- ) CP XERL
2 5 Remboursement d'aulres passifs inanciers (- ) T17d XBRL {152 358)
3. Intérets versés classés dans les aclivilés de financement { - ) 7.31 XBRL (1.037.880) (856.642)
4. Dividendes versés classés dans les activités de financement { - ) 7.31 XBRL
5. Avances de trésorerie par des parties liées cp XBRL
6. Remboursement d'avances de trésorerie par des parties liées ( -) CP XBRL
7. Augmentation {diminution) des découverts bancaires cP XBRL (834.118)
8. Autres flux de trésorerie relatifs aux activités de financement CP XBRL
V. AUGMENTATION NETTE DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE ()i
+ 1+ V) XBRL (516.964) (1,172 484)
VI EFFET DES CHANGEMENTS DE TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET LES
EQUIVALENTS DE TRESORERIE 7.25.728 XBRL
VIl EFFET DES CHANGEMENTS DU PERIMETRE DE CONSCLIDATION ce
VIIl. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE. SOLDE DE CLOTURE (1 + V + VI +
Vi 7.45 XBRL| (6.084.947)| (5.567.983)
IX. DECOUVERTS BANCAIRES 7.780.118 6.946.000
X. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESOERIE, SOLDE DE CLOTURE 1.650.361 1.378.017
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ANNEXE RELATIVE AUX CAPITAUX PROPRES

Paragraphe Tagq Actions Actions
IAS/IFRS XBRL ordinaires préférentielies TOTAL

I. MOUVEMENTS DU NOMBRE D'ACTIONS

1 Nombre d'actions. solde d'ocuverture 176.aiv  XBRL 128.310 128.310
128 310 128.310

2 Nombre d'aclions émises 176aiv  XBRL

3. Nombre d'aclions ordinaires annulées ou réduites ( - ) 176.aiv XBRL

4. Nombre d'aclions préférentielles remboursées,

converties ou réduites ( - ) 176aiv  XBRL

5. Autre augmentation (diminulion) 176.aiv  XBRL

& Nombre d'aclions. sclde de cloture 178awv  XBRL 128.310 128.310

Il. AUTRES INFORMATIONS

1 Valeur nominale des aclions 176ain  XBRL

2 Nombre d'actions en possession de ['entreprise ou des

parties liées 176avi  XBRL
3. Dividendes inlérimaires payés pendant l'exercice 1.97 XBRL :
lll. CALCUL DU RESULTAT PAR ACTION
Nombre
1. Nombre d'actions d'actions
11 Nombre moyen pondéré d'actions, de base 3370b  XBRL 128.310
1.2 Ajuslements afin de calculer le nombre moyen
pondéré d'actions, dilué (a) 33.70.b XBRL
1.3 Nombre moyen pondéré d'actions. dilué 3370b  XBRL 128 310
Résultat net Résultat net Résuitat net
(provenant des (provenant des (fotal}
activités activites
2. Résultat net poursuvies) abandonnges)
21 Résultat atiribuable aux porteurs de capilaux propres
de la sociéte mere 33.70.a  XBRL
2.2 Ajustements afin de calculer le résultat net de base
distribuable aux aclionnaires ordinaires 3370.a XBRL

2.3 Résultat net de base distribuable aux actionnaires

ordinaires (2 1+2.2) 33.70.a XBRL
2.4. Ajustements afin de calculer le résuital nel dilué
distribuable aux actionnaires ordinaires 33702 XBRL

2 5 Resultat nel dilué disiribuable aux acfionnaires
ordinaires (2.3+2.4) 33.70.a XBRL

{a) Bréve descriplion de chaqgue lransaction d'actions qui a un effet diluant
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ANNEXE RELATIVE AUX REGIMES DE PENSION A PRESTATIONS DEFINIES

Euro

Paragraphe Tag Exercice
IAS XBRL  Exercice précédent

1. Composantes des actifs et obligations résultant des régimes

a prestations définies 19.120.c  XBRL
1.1. Obligations (aclifs) nettes résultant des régimes (financés) a
prestations définies 19.120.c  XBRL 398.056 498.215
1.1.1. Valeur acluelle des obligations inlégralement ou
partiellement financées 19.120.c.ii  XBRL 937.229 1.042.838
1.1.2. Jusle valeur des aclifs du régime { - ) 19.120.c.iii XBRL 539.173 544 .623
1.2, Valeur actuelle des obligations non financées 19.120.c.i XBRL
1.3. Ecarts actuariels non complabilisés 19.120.c.iv XBRL 2.142
1.4. Coll non comptabilisé des services passés 19.120.cv XBRL
1.5. Juste valeur des droits au remboursement complabilisés en
tant qu'actifs (- ) 19.120.c.vii  XBRL
1.6. Autres élémenls 18.120.c  XBRL
Obligations (actifs) résultant des régimes a prestations
définies, total 19.120.c  XBRL
Obligations 376.497 391.141
Actifs

2. Charge résultant des régimes a prestations définies

comptabilisée dans le compte de résultat (a) 19.120f XBRL 78.940 46.887
2.1. Colt des services rendus au cours de l'exercice 19.120.fi XBRL 47.925 28.686
2.2. Colt financier 19.120.fii XBRL 54.781 41.005
2.3. Rendementi attendu des aclifs du régime (- ) 19.120.fiii  XBRL (23.766) {22.804)
2.4. Profit espéré venant des droils au remboursement enregisirés
en lant qu'actifs (- ) 19.120.fiv  XBRL
2.5. Ecarts actuariels, nets 19.120fv  XBRL
2.6. Colit des services passés 19.120.fvi XBRL
2.7. Profit (perte) sur réductions el liquidations 18.120.fvii XBRL

Rendement effectif des actifs du régime 19.120.g XBRL

Rendementi effectif des droits au remboursement comptabilisés en

tant qu'actifs 19.120.g XBRL

3. Mouvements des obligations (actifs) résultant des régimes a

prestations définies 19.120.c  XBRL
3.1. Obligations résultant des régimes a prestations définies, solde
d'ouverture 19.120.c  XBRL 391.141 423.557
3.2. Contributions payées ( - ) 19.120.e  XBRL (93.584) (79.283)
3.3. Charge compiabilisée (ligne 2 ci-dessus) 19.120.e  XBRL 78.940 46.867
3.4. Charge complabilisée directement par les capitaux propres 19.120.e  XBRL
3.5. Augmentation suite a des regroupements d'enlreprises 19.120.e  XBRL
3.6. Diminution suite a des scissions d'entreprises (- ) CcP XBRL
3.7. Augmentation (diminution) résultant des changements de 1aux
de change 19.120.e  XBRL
3.8. Autre augmentalion (diminution) 19.120.e  XBRL
3.9. Obligations résultant des régimes a prestalions définies, solde
de cléture 19.120.c  XBRL 376.497 391.141

4. Principales hypothéses actuarielles 19.120.h XBRL
4.1. Taux d'actualisalion appliqué 18.120.h.i XBRL 6% 5 25%
4.2. Taux de rendement attendu des aclifs du régime 19.120.h.i  XBRL 5% 450%
4 3. Taux attendu d'augmenlation des salaires 19.120.h.iv XBRL 4.5% 450%
4.4, Augmentiations futures des prestations définies CP XBRL 2% 2.00%
4.5. Taux de rendemeni attendu des droits au remboursement
comptabilisés en {ant qu'aclifs 19.120.h.ii  XBRL
4.6. Taux d'évolulion des colils médicau> 19.120.h.v  XBRL

(a) Reprise dans les 'charges de personnel’
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COMMENTAIRES IFRS

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains et constructions

CGEC CATALA
Valeur d'acquisition 1.504.605 26.645.798 28.150.403
Conversion IFRS 2003 0 14.411.855 14.411.855
Plus-value 0 219.175 219.175
Acquisitions 48.703 0 48.703
Extourne et ventes 2008 0 0 0
Valeur d'acquisition au 31/12/2008 1.553.308 41.276.828 42.830.136
Amortissements -741.239  -18.729.855  -19.471.094
Plus-value 0 ~219.175 -219.175
Conversion IFRS 2003 3.554.831 3.554.831
Conversion IFRS 2004 a 2007 -383.371 -383.371
Amortissements IFRS -741.239  -15.777.570  -16.518.809
Conversion IFRS 2008 0 -316.006 -316.006
Dotation amortissements -41.454 -199.597 -241.050
Amortissements au 31/12/2008 -782.693  -16.293.173  -17.075.866
Valeur nette au 31/12/2008 770.615 24.983.656 25.754.271

Rappel

La conversion IFRS 2003 en valeur d'acquisition porte sur les terrains de Ruisbroek qui étaient
comptabilisés dans les comptes statutaires pour 5 663 145€ et en consolidé IFRS pour 20 075 000€

La conversion IFRS 2003 en amortissements provient du réajustement des taux des amortissements
par rapport aux taux utilisés localement dans les comptes statutaires et a la valeur résiduelle
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LA

< BEICATA

Installations, machines et outillage

CGEC CATALA
Valeur d'acquisition (matériel ) 86.096 40.506.934 40.593.030
Valeur d'acquisition (leasing ) 649.847 11.388.165 12.038.013
Conversion IFRS 2003 0 0 0
Plus-value 0 284.531 284.531
Acquisitions 2.258 34.500 36.758
Extourne et ventes 2008 -1.615 0 41615
Transfert 2008 0 229.751 229.751
Valeur d'acquisition au 31/12/2008 736.586 52.443.881 53.180.467
Amortissements (matériels ) -79.977  -37.080.656  -37.160.632
Amortissements (leasing ) -649.847 -8.722.604 -9.372.451
Plus-value 0 -284.531 -284.531
Conversion IFRS 2003 0 7.884.085 7.884.085
Conversion IFRS 2004 a 2007 0 -192.878 -192.878
Amortissements IFRS -729.824  -38.396.584 -39.126.408
Conversion IFRS 2008 0 594.406 594.406
Vente 2008 0 1.615 1.615
Dotation amortissements {matériels ) -3.028 -1.233.165 -1.236.193
Dotation amortissements {leasing ) 0 -1.138.816 -1.138.816
Amortissements au 31/12/2008 -732.852  -40.172.544  -40.905.397
Valeur nette au 31/12/2008 3.734 12,271,337 12.275.071

Rappel

La conversion IFRS 2003 en amortissements provient du réajustement des taux d'amortissements

par rapport aux taux utilisés localement dans les comptes statutaires et a la valeur résiduelle

Les investissements réalisés consistent essentiellement en matériel de transformation
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< BCATALA

Véhicules & moteur, mobilier et matériel de bureau

CGEC CATALA
Valeur d'acquisition 98.588 4.084.635 4.183.223
Conversion IFRS 2003 0 0 0
Plus-value 0 0 0
Acquisitions 874 9.142 10.016
Extourne et ventes 2008 -13.212 -4.670 -17.882
Transfert 2008 0 0 0
Valeur d'acquisition au 31/12/2008 86.250 4.089.108 4.175.357
Amortissements -84.127 -3.992.266 -4.076.394
Plus-value 0 0 0
Conversion IFRS 2003 0 53.881 53.881
Conversion IFRS 2004 & 2007 0 -65.969 -65.969
Amortissements IFRS -84.127 -4.004.354 -4.088.482
Canversion IFRS 2008 0 -23.121 -23.121
Ventes 2008 12.945 4.670 17.615
Dotation amortissements -4.901 -52.090 -56.991
Amortissements au 31/12/2008 -76.084 -4.074.895 -4.150.979
Valeur nette au 31/12/2008 10.166 14.213 24.378

Autres immobilisations corporelles

Ce poste comprend des maisons a Braine-le-comte et Charleroi pour une valeur d'aquisition dans
les comptes statutaires de CATALA de 47.292 € et réajustée a la juste valeur en IFRS a 100.000 €

Immobilisations en cours

Valeur d'acquisition dans les comptes statutaires de CATALA de 315.972 €
et amortissements en IFRS de 86.221 €
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‘ BICATALA

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Concessions, brevets, licences et logiciels

CGEC CATALA
Valeur d'acquisition 71.640 347.309 418.948
Conversion IFRS 2003 0 0 0
Plus-value 0 0 0
Acquisitions 0 83.025 83.025
Extourne et ventes 2008 0 0 0
Transfert 2008 0 0 0
Valeur d'acquisition au 31/12/2008 71.640 430.333 501.973
Amortissements -56.395 -311.091 -367.486
Plus-value 0 0 0
Conversion IFRS 2003 0 8.142 8.142
Conversion IFRS 2004 a 2007 0 0 0
Amortissements IFRS -56.395 -302.949 -359.344
Conversion IFRS 2008 0 34.717 34.717
Dotation amortissements 0 -57.246 -57.246
Amortissements au 31/12/2008 -56.395 -325.478 -381.873
Valeur nette au 31/12/2008 15.245 104.855 120.100

Participations dans des entités liées et autres actifs non courants

Participation de 11,1% ( les autres 88,9% sont détenus par Mr Pierre Marie Rodelet ) dans la société
West Africa Packaging Company Ghana Ltd (WAPCO), 11 th Lane PO Box 4916 Accra, Ghana

A cette participation est liée une avance de 2.096.550 € ( autres actifs non-courants ),

Les capitaux propres de cette société sont négatifs de 450.055 €, les seuls frais comptabilisés

sur |'exercice ne pouvant étre qualifiés que de frals de premier établissement et donc portés en

résultat
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< BCATALA

Autres actifs financiers
Ce poste se décompose comme st .
Actions Cobelpa détenues par Catala

Cautions chez CGEC
Cautions chez CATALA

Stocks

Matigres premiéres CATALA

Réduction de valeur sur matiéres premiéres
Matiéres de consommation CATALA

Réduction de valeur sur matiéres de consomm

Encours de fabrication CATALA

Produits finis CATALA
Réduction de valeur sur produits finis

Marchandises CGEC
Réduction de valeur sur marchandises

Page 27

911 €
14.890 €
6.056 €
21.858€
31/12/08 31/12/07 Variation
2.550.251 3.161.979 -611.728
-66.907 -56.061 -10.846
555.014 523.932 31.082
-182.610 -159.893 -22.717
210.210 137.491 72,719
1.960.702 1.778.245 182.457
-3.588 3,588
992.245 927.782 64.463
-44.972 -34.274 -10.698
5.973.933 6.275.613 -301.680
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Clients et autres débiteurs

Les réauctions de valeur sur créances ont évolué comme sult :

21/12/08 31/12/07  Variation
Chez CATALA -1.256.420 -786.768 -469.652
ChezCGEC -124.982 -82.637 -42.345
-1.381.402 -869.405 -868.536
Les autres créances se decomposent comme suit :
31/12/08 31/12/07 Variation
TVA payée par anticipation chez CATALA 34.130 34.011 119
TVA intra communautaire 65.932 65.932
Consignation fournisseur 120.861 121.861 -1.000
Consignation pour litige sur pension Catala 0 0 0
Avance a WAPCO { Ghana) chez CATALA 0 0 0
Autres créances chez CATALA 600.414 23.956 576.458
Autres créances chez CGEC 2.002 3.324 -1.322
823.339 183.152 640.187
Paiements d'avance
Ce poste de décompose comme suit .
31/12/08 31/12/07 Variation
Charges a reporter chez CATALA 192.349 99.826 92.523
Llitige sur taxe industrielle chez CATALA 84.410 84.410 0
Intéréts sur taxe a reporter 835.161 1.031.670 -196.509
Charges a reporter chez CGEC 31.948 31.028 920
1.143.868 1.246.934 -103.066

Le litige portant sur le rejet des eaux a Huizingen concernant les années 1999 a 2002 a trouvé une solution

en 2007 et s'est soldé par une taxation de 2 851 000 € ( une provision de 2 000 000 € était actée

dans les comptes de 2006) et des intéréts pour 1 048 000 €, soit un total de 3 899 000 € remboursable

par mensualités de 55 000 €. Ces intéréts ont été portés dans le compte paiements d'avance
et font 'objet d'une prise en charge mensuelle,
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Capitaux propres
A) Capital
Inchangé a 2 000 000 €, représenté par 128 310 actions
Les actionnaires ayant fait une déclaration représentent 68 184 actions soit 53,14%

Le détail de ces déclarations est repris dans les comptes statutaires, a la page 59.

B) Réserves
Situation au 31/12/2007 : 36.325.866
Le résuitat consolidé 2008 se compose de : -2.820.315
Résultat statutaire CATALA -2.626.263
Résultat statutaire CGEC -74.996
Reprise de prélévement sur réserves immunisées -270.057
Correction amortissements IFRS 295.070
Moins value sur déclassement immobilisé en IFRS -158.720
Réajustement obligations avantages postérieurs a I'emploi 14.644
Intérets de tiers 7
Situation au 31/12/2008 : 33.505.551

C) Ecart de consolidation

Le montant de 473.735 € est inchangé. Celui-ci provient de la CGEC

D) Intéréts minoritaires

Situation au 31/12/2007 : 1090
Résultat 2008 : ST
Situation au 31/12/2008 : 1083
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Passifs non courants et courants portant intéréts

31/12/08 31/12/07 Varigtion

Catala Leasing échéant dans I'année 1.255.325 1.696.444 -441.119
CGEC Leasing échéant dans I'année 0 0 0
Catala Emprunt échéant dans l'année 170.157 379.110 -208.953
CGEC Emprunt échéant dans l'année 33.243 31.851 1.392
Catala Découverts bancaires 7.780.118 6.946.000 834.118
CGEC Découverts bancaires 0 0 0

Dettes échéant dans I'année 9.238.843 9.053.405 185.438
Catala Leasing échéant dans I'année 793.089 2.048.414 -1.255.325
CGEC Leasing échéant dans l'année 0 0 0
Catala Emprunt échéant dans l'année 436.553 433.892 2.661
CGEC Emprunt échéant dans I'année 148.072 141.942 6.130
Catala Autre emprunt 1.192.400 1.981.461 -789.061

Dettes échéant de 1 a 5 ans 2.570.114 4.605.709 -2.035.595
Catala Leasing échéant dans l'année 0 0
CGEC Leasing eéchéant dans ['année 0 0
Catala Emprunt échéant dans I'année 0 0
CGEC Emprunt échéant dans I'année 129.061 168.433 -39.372
Catala Autre emprunt 817.794 817.794 0

Dettes a plus de 5 ans 946.855 986.227 -39.372

Dettes a plus d'un an 3.516.969 5.591.936 -2.074.967

Le montant repris en autre emprunt correspond a la dette concernant le rejet des eaux usées de

Huizingen pour un total de 2 851 000 € en taxe et 1 048 000 € en intéréts, soit 3.899.255

Déja rembourse :

Annge 2007 : 8 x 55 000 € -440.000

Année 2008 : 12 x 55 000 € -660.000

Echéant en 2009 et repris sous le poste passifs d'impdts exigibles 12 x 55 000 € -660.000
Solde & plus d'un an 2.139.255
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Provisions non courantes
Situation au 31/12/2007 :
Catala provision prépensions
CGEC provision pour risques
Situation au 31/12/2008 :
Catala provision prépensions

Catala provision retructurations
CGEC provision pour risques

Obligations courantes résultant des avantages postérieurs a I'emploi

Catala ; Onss a payer
Rémunérations a payer
Prépensions a payer
Préavis a payer
Provisions congés
Autres provisions
Divers social a payer

CGEC : Charges sociales

Le groupe n'a pas de retard dans le paiement des charges sociales

Autres passifs financiers courants

Catala : Prorata d'intéréts a payer sur dettes

CGEC - Prorata d'intéréts a payer sur dettes
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216.015

214.038

1.977
649,951

248.924

400.000

1.027

31/12/08 31/12/07 Variation
330.557 473.624 -143.067
111.478 98.338 13.140
135 135
236.232 236.232 0
972.011 975.662 -3.651
136.162 70.495 65.667
7.368 3.685 3.683
1.793.942 1.858.036 -64.094
135.049 135.742 -693
1.928,991 1.993.778 -64,787
J1/12/08 31/12/07 Variation

9.288 5.330 3.958
9.101 9.409 -308
18.389 14.739 3.650
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Passifs d'impdts exigibles

31/12/08 31/12/07  Variation
Catala ; TVA a payer 472.574 243.726 228.848
Précompte immobilier et taxes & payer 957.390 847.723 109.667
Taxe sur rejet des eaux a payer en 2008 660.000 660,000 0
Précompte professionnel a payer 282.620 281.066 1.554
2.372.584 2.032.515 340.069
CGEC Taxes & payer 131.973 137.123 -5.150
2.504.557 2.169.638 334.919
Aucun retard vis-a-vis des administrations fiscales, a I'exception d'une taxe contestée
sur un site désaffecté pour 84 410€ portant sur 2006 et 2007
Fournisseurs et autres créditeurs
21/12/08 31/12/07  Variation
Fournisseurs 7.860.724 6.853.500 1.007.224
Avance regue par CGEC 1.281 1.281 0
Avance recue par CATALA 0 0 0
7.862.005 6.854.781 1.007.224
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COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Chiffre d'affaires et achats consommeés

Catala :
CGEC :

Chiffre d'affaires
Chiffre d'affaires

Intercompagnie

Chiffre d'affaires consolidé

Chiffre d'affaires
Variation de stocks produits finis
Production Totale

Achats
Variation des stocks matiéres
Achats consommes

Marge BRUTE

Marge BRUTE en % de la production

Autres produits des activités ordinaires

Catala ;

CGEC :

Récupération précompte professionnel
Récupération précompte immobilier
Autres produits d'exploitation

Plus value sur réalisation immobilisé
Correction ifrs sur vente immobilisé
Produits exceptionnels

Autres produits d'exploitation

Plus value sur réalisation immobilisé
Produits exceptionnels
Intercompagnie

TOTAL
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31/12/08 21/12/07 Varigtion
47.265.004 45.676.143 1.588.861
11.083.683 11.506.017 -422.334
58.348.687 57.182.160 1.166.527
-7.115.165 -6.857.927 -257.238

51.233.522 50.324.233 909.289

31/12/08 31/12/07 Variation

51.233.522 50.324.233 909.289
258.763 -96.725 355.488
51.492.285 50.227.508 1.264.777
24.172.744 25.410.429 -1.237.685
549.746 -644.878 1.194.624
24.722.490 24.765.551 -43.061
26.769.795 25.461.957 1.307.838
51,99% 50,69% 1,28%

31/12/08 31/12/07 Variation

392.151 326.966 65.185
147.422 31.864 115.558
180.509 132.830 47.679
662.954 177.000 485.954
0 0 0

0 0 0
55.213 90.498 -35.285
300 3.000 -2.700
4.182 26.333 -22.151
-9.908 -30.661 20.753
1.432.824 757.830 674.994
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Rémunérations 2008 (Catala )

Rémunérations
Cotisations patronales charges sociales
Assurances extra légales
Autres frais
Sous total (1)
Pensions prépensions
TOTAL

Personnel occupé ETP moyen

Collt moyen du personnel (1) par personne occupée

Rémunérations 2008 (CGEC )
Rémunérations

Cotisations patronales charges sociales
Assurances extra [égales

Autres frais

Sous total (1)

TOTAL (1+2)

Autres charges opérationnelles

Catala Services et biens divers
Catala Charges exceptionnelles
CGEC Services et biens divers
CGEC Charges exceptionnelles
Catafix Services et biens divers

Intercompagnie

Services et biens divers

Catala Autres charges d'exploitation

Catala Charges exceptionnelles

Catala Correction IFRS suite vente immobilisé
CGEC Autres charges d'exploitation

Charges exceptionnelles

Autres charges d'exploitation
Catala Reprise provision exceptionnelle

Reprise provision litige

Imputation provision eaux usées
CGEC Provision ordinaire

IFRS provision pensions

Provisions

Autres charges opérationnelles
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31/12/08 31/12/07 Variation
8.038.691 8.614.824 -576.133
2.701.943 2.892.363 -190.420
245.479 111.785 133.694
1.227.867 1.059.015 168.852
12.213.979 12.677.987 -464.008
115.503 140.916 -25.413
12.329.482 12.818.903 -489.421
298 293,3 4,7
40.987 43.225 -2238,816122

31/12/08 31/12/07 Variation
644.146 625.357 18.789
267.572 263.939 3.633
26.133 21.880 4.253
144.504 158.764 -14.260
1.082.356 1.069.940 12.416
13.296.335 13.747.927 -451.592

31/12/08 31/12/67 Variation
10.929.719 9.855.109 1.074.610
1.121.622 1.175.967 -54.,345
-6.132 -30.662 24.531
12.045.210 11.000.414 1.044.796
1.033.160 579.097 454.063
438.590 528.383 -89.793
-279.942 219.835 -499.777
154.740 146.712 8.028
3.065 18.108 -15.043
1.349.613 1,492,135 -142.522
0 -2.029.334 2.029.334
0 2.000.000 -2.000.000
0 1.978 -1.978
0 -32.416 32.416
418.292 -59.772 479.064
13.814.115 12.432.777 1.381.338
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Ajustements pour éléments sans effet
sur la trésorerie

Amortissements
sur immobilisations corporelles
sur immobilisations incorporelles

Perte de valeur clients

Perte sur vente ou extourne immobilisations corporelles
valeur d'acquisition
amortissements

Diminution de provisions
provision non courante : variation
obligations non courantes résultant des avantages
postérieurs a I'emploi : variation
provision courantes : variation

Autres dettes a plus d'un an
dettes vis-a-vis de la VMM

Augmentation du capital d'exploitation

Diminution des stocks

Diminution des clients et autres débiteurs
Augmentation des fournisseurs
Augmentation des dettes fiscales
Diminution des obligations avant emploi

Diminution du fonds de roulement
(paiemenls d'avance - autres passifs financiers )
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31/12/08 31/12/07 Variation
2.413.102 2.655.603 -242.501
22.529 22.529 0
2.435.631 2.678.132 -242.501
515.206 18.008 497.198
-234.117 -690.689 456.572
19.230 466.118 -446.888
-214.887 -224.571 9.684
0 -2.000.000 2.000.000
0
-14.644 -32.416 17.772
433.936 -29.279 463.215
2.139.255 2.799.255 -660,000
462.565
-301.680
-413.695
1.007.224
334.919
-64.787
-99.416

5.294.497
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Investissements 178.502
immobilisation corporelles 95.477
immobilisations incorporelles 83.025

Avance de trésorerie et prét o
Avance 2007 Ghana : 2.096.550 - 1.698.158 = 398.392

Remboursement 1]
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REGLES D'EVALUATION

Les régles de la société mére CATALA sont d'application pour toutes les filiales du groupe

1l existe quelques différences avec les sociétés frangaises, notamment en matiére de comptabilisation de
leasings ; les redressements ont été opérés afin d'uniformiser les méthodes

Les comptabilités des sociétés consolidées sont tenues en euros

Dans le cadre de la mise en place des normes IAS/IFRS, il a été procédé a la mise a jour des comptabilités
par le retraitement des immobilisés, des provisions et des résultats exceptionnels.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont portées a l'actif a leur prix d'acquisition, ou au prix de revien
pour la production immobilisée.
Type d'amortissement Durée Amort  Val résiduelle

Incorporels Méthode linéaire 3 0%
Terrains Revalorisé Néant

Immeubles industriels Revalorisé Méthode linéaire 20 5%
Installations et voies de transport Méthode linéaire 20 5%
Matériel lourd d’exploitation Méthode linéaire 12 5%
Matériel Iéger d'exploitation Méthode linéaire 7 5%
Petit Matériel Méthode linéaire 5 0%
Mobilier de bureau Méthode linéaire 10 0%
Matériel de bureau Méthode linéaire 5 0%
Matériel informatique Méthode linéaire 3 0%
Matériel roulant Méthode linéaire 5 1%
Immeubles non industriels Revalorisé Méthode linéaire 20 5%

Les frais accessoires sont amortis suivant les taux prévus pour chaque catégorie

Les terrains de Drogenbos, certains immeubles ainsi que d'autres valeurs reprises dans les immobilisés
ont été valorisés a teur juste valeur.

A cet effet, les valeurs amorties et les valeurs nettes on été remises a jour

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres sont comptabilisées a leur prix d’acquisition

Les créances et cautionnements en numeéraire sont comptabilisés a leur valeur nominale

A la cloture des comptes, les évaluations qui déterminent les réductions de valeur, voire les reprises

de moins-values, sont les suivantes :

Chaque catégorie de titres fait 'objet d'une évaluation en fonction des informations disponibles quant 3

[a situation, la rentabilité ou les perspectives de la société en cause

S'il ressort de cette évaluation une moins-value durable par rapport & la valeur comptable, les titres font 'objet
d'une réduction de valeur qui est maintenue jusqu'au moment ol une plus-value durable serait constatée sur
ces mémes titres.

Incidences comptables IAS : Néant

STOCKS

Les matiéres premiéres sont évaluées au plus bas prix du marché ou du prix d'achat moyen ;

les matieres consommables, les fournitures et les marchandises sont évaluées & leur prix d'acquisition

Les piéces de rechange font I'objet d'une réduction de valeur de 15 % I'an

Les produits en cours de fabrication, les travaux en cours et les produits finis sont évalués au prix de revient des
fabrications, frais indirects de production non compris, a I'exception des amortissements

Incidences comptables IAS : Néant
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CREANCES (A plus dun an et 3 un an au plus)

Les créances représentées par des titres a revenus fixes sont évaluées a leur valeur d'acquisition

Les autres créances (créances commerciales et autres créances non représentées par des titres a revenus fixes)
sont évaluées a leur valeur nominale en tenant compte, le cas échéant, du calcul d'un intérét implicite ou

d'un escompte sur la base de I'intérét au taux du marché.

Cette régularisation n'est imposée que pour les créances qui ont un terme initial supérieur a une année

Les créances font I'objet de réductions de valeur si le remboursement & I'échéance est en tout ou en partie
incertain ou compromis.

De plus les créances peuvent faire l'objet de réductions de valeur lorsque leur valeur de réalisation & la date

de cldture de I'exercice est inférieure a leur valeur comptable

Les créances libellées en monnaies étrangéres sont évaluées, soit sur la base du cours moyen officiel du dernier jour
de |'exercice, soit sur la base du cours convenu pour les opérations de change traitées a terme

Incidences comptables IAS : Néant

PLACEMENTS DE TRESORERIE ET VALEURS DISPONIBLES

Les titres de placement sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition, frais accessoires inclus.
Iis font I'objet de réductions de valeur en cas de moins-values durables

Les valeurs disponibles sont enregistrées comme les créances.

Incidences comptables IAS : Néant

DETTES A PLUS D'UN AN ET A UN AN AU PLUS

Ces dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale.

Celles libellées en monnaies étrangéres sont évaluées sur la base du cours indicatif de la Banque Nationale
du dernier jour de |'exercice.

Incidences comptables IAS : Néant

PROVISTONS POUR RISQUES ET CHARGES

A la fin de chaque exercice, le Conseil d'Administration statuant avec prudence, sincérité et bonne foi,
examine les provisions & constituer pour couvrir les risques et charges prévisibles

Celles constituées au cours des derniéres années antérieures sont revues et reprises en résultats

Les provisions reprises sous les rubriques 8 et 19 des capitaux propres et passifs et détaillées

dans I'annexe relative aux provisions répondent aux critéres IAS

La provision relative aux régimes de pension répond également aux normes. ( Point 9 des capitaux
propres et passifs + annexe ). Elle s'éléve a 391 141 € au 31/12/2007.

RESULTATS EXCEPTIONNELS

Conformément aux procédures IAS, I'ensemble des résultats exceptionnels ont été retraités et reclassifié:

INSTRUMENT FINANCIERS

Convention de change Non
Stock Option Non
Autres Instruments Non

Incidences comptables IAS : Néant
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RAPPORT DE GESTION

I FAITS MARQUANTS EN 2008 :

L'année 2008 doit étre envisagée en deux temps : les trois premiers trimestres d'une part et
le dernier de |'autre.

Durant les neufs premiers mis de I'année, le Groupe Catala a vu son volume de production
augmenter ainsi que son chiffre d'affaire. Les résultats montraient un bénéfice de 92 000
euros a la fin juin 2008. Le cash flow avait également une évolution positive pour atteindre
845 176 euros.

Les trois derniers mois de I'année furent d‘un tout autre acabit avec un recul des ventes de
prés de 30%. Ce recul a surtout été constaté auprés de nos clients liés a la filiere
automobile, les autres secteurs d'activités n‘accusant un recul « que » de l'ordre de 8%.

Ce recul fut trés brutal et n‘aurait pas pu étre anticipé. Aussi le Groupe Catala a connu un
dernier trimestre marqué par des consommations importantes de matiéres premieres,
d’énergie et de main d'ceuvre (I'usine a méme tourné en trois équipes en novembre et en
décembre) avec des rentrées en chute importante.

Ces événements ont eu un impact négatif sur nos résultats et sur notre trésorerie.

L'exercice 2008 se solde donc par une perte nette de 2 820 000 euros contre 3 310 000
euros en 2007.

II. LES CHIFFRES :

A) BILAN CONSOLIDE

31/12/2008 || 30/06/2008 31/12/2007
Actifs non courants 40.482.616 41.375.994 42.430.866
Actifs courants 21.593.955| 23.732.798 22.655.258
Total de I'actif 62.076.571 65.108.792 65.086.124
Capitaux propres 35.980.369 38.357.627 38.799.601
Intéréts minoritaires 1.083 1.144 1.090
Passifs non courants 3.893.466 5.966.869 5.983.077
Passifs courants 22.202.736| 20.783.152 20.302.356
Total du passif 62.076.571 65.108.792 65.086.124
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31/12/2008 | 30/06/2008 | 31/12/2007
Produits 52.666.346| 21.467.061| 51.082.063
Autres produits opéralionnels 107.880 29.579 237.203
Charges opérationnelles (54.535.712)( (21.403.979)| (53.773.584)
Résultat opérationnel (1.761.486) 92.661| (2.454.318)
Charges Financiéres (1.037.880) (533.750) (856.642)
Charges non-opérationnelles 0 0 0
Résultat avant impots (2.799.366) (441.089)| (3.310.960)
Impdls (20.956) (831) 0
Résultat (avant impdts ) (2.820.322) (441.920)| (3.310.960)
C) DECOMPOSITION DU CONSOLIDE
31/12/2008
Résultat statutaire CATALA (2.626.263)
Résultat statutaire CGEC (74.996)
Reprise prélévement sur réserve immunisee (270.057)
Correction amortissements IFRS 295.070
Moins value sur déclassement immabilisé en IFRS (158.720)
Réajustement obligations avantages postérieurs a l'emploi 14.644
Résultat (avant impbts ) (2.820.322)

IIT. Justification des régles de continuiteé :

Diverses mesures justifient le maintien des regles

court et moyen terme.

Ces mestires consistent en !

- Amélioration de l'efficacité des procédures de recouvrement.
- Optimisation de la gestion des stocks de matiéres premieres et des produits finis.

- Reneégociation des conditions de paiement de la clientéle (application de la Loi sur la

Modernisation de I'Economie en France)
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Renégociation des contrats de transport et d’énergie

Signature d'une Convention visant a la mise en prépension sans obligation de
remplacement du personnel de 52 ans et plus. Cette signature doit avoir lieu en mai
20009.

Investissements dans un nouvel ERP. Son démarrage est prévu en janvier 2010

A coté de ces mesures profondes d'amélioration opérationnelle, le Groupe continue son
programme de cession immobiliere décidé en 2007.

La réalisation du site d'Huizingen suit son cours. Les derniers rapports nécessaires ont
été rentrés auprés de 'OVAM. Une fois les attestations délivrées, le Groupe commencera
ses négociations avec le POM (Provinciale Ontwikkeling Maatschappij). Cette vente
devrait rapporter au Groupe plusieurs millions d'euros et Iui permettrait d'épargner a
I'avenir environ 200 000 euros de taxes liées a la possession de ce site.

L'ancien siége social de CATALA, a Braine-le-Comte, fait I'objet d’une proposition de
R.U.E. (Rapport Urbanistique et Environnemental) visant a |ui donner une affectation
urbanistique .

Le Groupe pense pouvoir réaliser ce bien en 2009.

En France, la filiale C.G.E.C. a vendu son site de Breteuil a la Ville de Breteuil sur Noye.
L'acte authentique doit étre passé le 15 juin 2009.

VI. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE :

L'acte authentique de vente du terrain de Ruisbroek a été passé le 18 mars 2009. Le
montant de la vente était de 583 825 euros.

La plus value a été actée en 2008. (voir rapport de gestion CATALA SA)

La SA CATALA a également pris la décision de prendre une participation majoritaire de 75
% dans la société de droit ghanéen WAPCO. Cette société a loué ses immeubles le 29
janvier 2009 a la Société hispano- équatorienne WALLTECH pour une durée de 5 ans. Les
loyers correspondants a 27 mois de locations ont déja été pergus et permettent de
rembourser le solde du prét contracté auprés de la TRUST BANK.
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Catala a une créance de 2 096 550 euros vis-a-vis de la WAPCO au sujet de laquelle le
réviseur émet une reserve, L'évaluation du prix de cession se fera dans le respect de
I'article 523 du Code du Droit des sociétés. L'opéeration fera I'objet d'une information
spéciale.

V. PERSPECTIVES 2009

Catala avait fait réaliser un audit sans concession de son fonctionnement et de ses
structures en février 2008. Les conclusions de cet audit ont remis largement en cause la
maniére de travailler au sein du groupe. Les différentes mesures reprises au sein de ce
rapport sont la conséquence de ce travail de critique. Ces réformes sont réalisées ou en
cours de réalisation.

Le Conseil d’administration entend retrouver la rentabilité en 2009.

La survenance de la crise est une motivation supplémentaire pour une volonté de
changement et d'adaptation.

Une fois ces changements adoptés, Catala a tous les atouts pour réussir :
e Une main d’ceuvre compétente
e Un parc machine puissant et récent
o Une présence quasi séculaire sur le marché

Il est important d'ajouter qu’en juin 2010, Catala aura remboursé I'ensemble des leasings
liés a ses investissements industriels (50 % du parc machine). L'allégement de
I'endettement de Catala lui permettra d'affronter la crise, qu’on prédit longue avec les
meilleures armes.

VI. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT :

Des études concernant |'utilisation de nouvelles colles se sont poursuivies avec succes.
De plus, des études ont été effectuées dans le but de réduire la facture énergétique.
Catala entreprend des démarches afin d'améliorer I'efficacité de sa station d’épuration.
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VII. INSTRUMENTS FINANCIERS

La société Catala utile le systéme de « Factoring » pour son refinancement a Court
terme. Le financement de ses equipements lourds par du leasing.
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RAPPORT DE GESTION STATUTAIRE 2008

I LES CHIFFRES :

A) STATUTAIRE

31/12/2008 | 31/12/2007

Actifs immobilisés 15.469.520( 17.556.052
Aclifs circulant 18.981.694 || 19.618.232
Créances 11.956.284 12,013.958
Slock 5.026.660 5.382.105
Valeurs disponibles 886.830 1.006.263
Divers 1.111.920 1.215.906
Total de I'actif 34.451.214| 37.174.284
Capitaux propres 9.451.911| 12.348.230
Provisions 648.924 214.038
Dettes 24.350.379| 24.612.016
Plusd' 1an 3.239.836 5.281.560
1anau plus 21.101.255 19,325,126
Divers 9.288 5.330
Total du passif 34.451.214( 37.174.284
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31/12/2008 | 31/12/2007
Ventes 48.243.850| 46.071.078
Colits des ventes & prestations (50.448.158)| (48.550.849)
Bénéfice d'exploitation (2.204.308) || (2.479.771)
Charges financieres / exeplionnelles (1.451.351)|| (3.356.987)
Produits financiéres / exeptionnelles 1.029.397 3.278.510
Bénéfice (aprés iméts ) (2.626.262)| (2.558.248)
II COMMENTAIRES :

Les ventes de CATALA SA en 2008 ont augmenté de 3,5% par rapport a I'année
2007.

Les autres produits d’explaitation sont également en augmentation : 720 082 euros
en 2008 contre 491 660 euros en 2007.Cela s’explique principalement par la
perception de certificat de cogénération supplémentaires (50 000 euros de plus)
ainsi que par des récupérations de précomptes immobiliers (impact 115 600 euros).

Les approvisionnements et marchandises ont augmenté moins que les ventes et
prestations. La marge brute est passee de 50,8 % en 2007 a 51,6 % en 2008.

Les rémunérations, charges sociales et pensions ont diminués pour un chiffre
d'affaire et volume de production plus important. On peut y voir le fruit des
investissements et automatisations des derniéres années.

Les réductions de valeur sur stocks et créances commerciales ont augmenté suite a la
réduction de valeur de 327 000 euros actées sur les créances que Catala SA détenait
vis-a-vis de quatre clients (Val St Lambert, BEPAK, SIAD INTERNATIONAL et L'Hopital
Frangais).

Les autres charges d'exploitations augmentent également de 454 063 euros. Cette
différence correspond a des provisions pour taxes insuffisantes en 2007. La correction
et la constitution de provisions supplémentaires a été actée sur I'exercice 2008.

Page 45



< BCATALA

Les charges financiéres sont en augmentation de 184 157 euros. 143 959 euros se
justifient par une augmentation de la charge de la dette.

Le reste (40 196 euros) consiste en une augmentation des frais banques

Au niveau de |'exceptionnel, on constatera un produit exceptionnel 662 954 euros. II
s’agit principalement de la plus-value résultant de la vente du terrain de Ruysbroek.

Les charges exceptionnelles de 434 885 euros sont constituées de la provision des
deux tiers du montant du préavis de six mois que recevront les employés de 52 ans
et plus.

IIT RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT :

Des études concernant l'utilisation de nouvelles colles se sont poursuivies avec
succes. De plus, des études ont été effectuées dans le but de réduire la facture
énergétique. Catala entreprend des démarches afin d’améliorer l'efficacité de sa
station d'épuration.

IV. SUCCURSALES :

La societé « Pabecar » située sur notre site de Glain se spécialise dans la
fabrication d'emballages « PLV »

V. Justification des régles de continuiteé :

Diverses mesures justifient le maintien des régles de continuité. Ces mesures ont été
décidées dans le but d'améliorer la rentabilité de I'entreprise et de restaurer sa
trésorerie a court et moyen terme.

Ces mesures consistent en
- Amélioration de I'efficacité des procédures de recouvrement.
- Optimisation de la gestion des stocks de matiéres premiéres et des produits finis.

- Renégociation des conditions de paiement de la clientéle (application de la Loi sur la
Modernisation de I'Economie en France)
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Renégociation des contrats de transport et d'énergie

- Signature d’une Convention visant a la mise en prépension sans obligation de
remplacement du personnel de 52 ans et plus. Cette signature doit avoir lieu en mai
2009.

- Investissements dans un nouvel ERP. Son démarrage est prévu en janvier 2010

A c6té de ces mesures profondes d’amélioration opérationnelle, le Groupe continue
son programme de cession immobiliere décidé en 2007.

La réalisation du site d’Huizingen suit son cours. Les derniers rapports nécessaires ont
été rentrés aupres de 'OVAM. Une fois les attestations délivrées, le Groupe
commencera ses négociations avec le POM (Provinciale Ontwikkeling Maatschappij).
Cette vente devrait rapporter au Groupe plusieurs millions d’euros et lui permettrait
d’épargner a l'avenir environ 200 000 euros de taxes liées a la possession de ce site.

L'ancien siége social de CATALA, a Braine-le-Comte, fait I'objet d'une proposition de
R.U.E. (Rapport Urbanistique et Environnemental) visant a lui donner une affectation
urbanistique .

Le Groupe pense pouvoir réaliser ce bien en 2009.

En France, la filiale C.G.E.C. a vendu son site de Breteuil a la Ville de Breteuil sur
Noye. L'acte authentique doit étre passé le 15 juin 20009.

VI, EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE :

L’acte authentique de vente du terrain de Ruisbroek a été passé le 18 mars 2009. Le
montant de la vente était de 690 000 euros.

La plus value a été actée en 2008. (voir rapport de gestion CATALA SA)

La SA CATALA a également pris la décision de prendre une participation majoritaire de 75
% dans la société de droit ghanéen WAPCO. Cette société a loué ses immeubles le 29
janvier 2009 a la Société hispano- équatorienne WALLTECH pour une durée de 5 ans. Les
loyers correspondants & 27 mois de locations ont déja été pergus et permettent de
rembourser le solde du prét contracté auprés de la TRUTS BANK.
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Catala a une créance de 2 090 000 euros vis-a-vis de la WAPCO au sujet de laquelle le
réviseur émet une réserve. L'évaluation du prix de cession se fera dans le respect de
I'article 523 du Code du Droit des sociétés. L'opération fera l'objet d’une information
speciale.

VII, PERSPECTIVES 2009

Catala avait fait réaliser un audit sans concession de son fonctionnement et de ses
structures en février 2008. Les conclusions de cet audit ont remis largement en cause la
maniéere de travailler au sein du groupe. Les différentes mesures reprises au sein de ce
rapport sont la conséquence de ce travail de critique. Ces réformes sont réalisées ou en
cours de réalisation.

Le Conseil d’administration entend retrouver la rentabilité en 2009.

La survenance de la crise est une motivation supplémentaire pour une volonte de
changement et d'adaptation.

Une fois ces changements adoptés, Catala a tous les atouts pour réussir :
¢ Une main d'ceuvre compétente
s Un parc machine puissant et récent
o Une présence quasi séculaire sur le marché

Il est important d'ajouter qu’en juin 2010, Catala aura remboursé 'ensemble des leasings
liés a ses investissements industriels (50 % du parc machine). L'allegement de
I'endettement de Catala Iui permettra d'affronter la crise, qu’on predit longue avec les
meilleures armes
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VIIL. INSTRUMENTS FINANCIERS

La société Catala utilise le systeme de « Factoring » pour son refinancement a Court
terme. Le financement de ses équipements lourds par du leasing.
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PAPETERIES CATALA SA

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DES
ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE ANONYME PAPETERIES
CATALA SUR LES COMPTES CONSOLIDES POUR L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans
le cadre du mandat de commissaire. Le rapport inclut notre opinion sur les comptes
consolidés ainsi que les mentions complémentaires requises.

Attestation avec réserve des comptes consolidés

Nous avons procédé 4 la révision des comptes annuels pour I'exercice clos le 31
décembre 2008, établis sur base du référentiel de Normes internatonales
d'informations financiéres tel qu'adopté dans I'Union ewropéenne, dont le total du
bilan s’¢léve 4 62.076.571 EUR et dont le compte de résultats se solde par une perte
de Pexercice de 2.820.315 EUR.

L’établissement des comptes consolidés releve de la responsabilité de Porgane de
gestion. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un
controle interne relatif 4 Pétablissement et la présentation sincére des comptes
consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs ; le choix et 'application de régles d’évaluation approprées ainsi
que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
clrconstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces comptes consolidés sur la base
de notre contrdle. Nous avons effectué notre contrdle conformément aux
dispositions légales et selon les normes de révision applicables en Belgique, telles
qu'édictées par Plnsttut des Réviseurs d’Entteprises. Ces normes de révision
requiétent que notre controle soit organisé et exécuté de maniére A obtenir une
assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives, qu'elles résultent de fraudes ou d’erreurs.

Conformément aux normes de révision précitées, nous avons tenu compte de
Porganisation de Iensemble consolidé en matiére administrative et comptable ainsi que
de ses dispositifs de contréle interne. Nous avons obtenu de Porgane de gestion et des
préposés de la société les explications et informations requises pour notre contrdle.
Nous avons examiné par sondages la justification des montants figurant dans les
comptes consolidés. Nous avons évalué le bien fondé des régles d’évaluation, des
régles de consolidation et des estimations comptables significatives faites pat la société
ainsi que la présentation des comptes consolidés dans leur ensemble. Nous estmons
que ces travaux fournissent une base raisonnable 4 I'expression de notre opinion.



A notre avis, et sous la réserve formulée ci-dessous, les comptes consolidés cléturés au
31 décembre 2008 donnent une image fidele du patrimoine, de la sitnation financiére
et des résultats de la société, conformément au référentiel de Normes internationales
d'informations financiéres tel quadopté dans I'Union européenne.

Sur la participation et la créance de 2.096.550 € auprés de la société WAPCO au
Ghana, nous ne pouvons nous prononcer sur leur valorisation et ce tenu compte du
fait que le projet industel est momentanément suspendu pour faire de cet
Investissement une immobiliére bloquant 4 moyen tetme le remboursement de cette
avance..

Au niveau trésorerie la situation reste tendue , mais la vente du site d’Huyzingen
prévu dans les trois prochains mois devrait permettre une situation nettement
plus confortable ; I’évolution sur les quatre premiers mois de 2009 laisse
apparaitre une nette amélioration des résultats, donnant également un espoir réel
de résultat positif dans les prochains mois.

L’établissement et le contenu du rapport consolidé de gestion relévent de la
responsabilité de 'organe de gestion. Notre responsabilité est d’inclure dans notre
rapport les mentions complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature 3 modifier
la portée de I'attestation des comptes annuels :

- Le rapport consolidé de gestion traite des informatdons requises par la loi et
concorde avec les comptes consolidés. Toutefois, nous ne sommes pas en
mesute de nous prononcer sur la description des principaux risques et
incertitudes auxquels 'ensemble des entreprises comprses dans la consolidation
sont confrontées, ainsi que de sa situation, de son évoludon prévisible ou de
Pinfluence notable de certains faits sur son développement futur. Nous pouvons
néanmoins confirmer que les renseignements fournis ne présentent pas
d’incohérences manifestes avec les informations dont nous avons connaissance
dans le cadre de notre mandat.

Fait a Gosselies, le 8 juin 2009

TCLM — Réviseurs d’Entreprises sctl
Commissaire
Reptésentée par

Didier CLAES
Associé
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PAPETERIES CATALA SA

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DES
ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE ANONYME PAPETERIES
CATALA SUR LES COMPTES ANNUELS POUR L’EXERCICE

CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans
le cadre du mandat de commissaire. Le rapport inclut notre opinion sur les comptes
annuels ainsi que les mentions complémentaires requises.

Attestation avec réserve des comptes annuels

Nous avons procédé a la révision des comptes annuels pour Pesercice clos le 31
décembre 2008, établis sur base du référentiel comptable applicable en Belgique, dont
le total du bilan s’éléve a 34.451.213,65 EUR et dont le compte de résultats se solde
par une perte de Pexercice de 2,626 .262,29 EUR.

L’établissement des comptes annuels reléve de la responsabilité de 'organe de gestion.
Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le swvi d’un contrdle
interne relatif & I'établissement et la présentation sincére des comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs ; le choix et I'application de regles d’évaluation appropriées ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables an regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces comptes sur la base de notre
conttSle. Nous avons effectué notre contréle conformément aux dispositions légales
et selon les normes de tévision applicables en Belgique, telles qu’édictées par Plnstitut
des Réviseurs d’Entreprises. Ces normes de révision requiérent que notre contrdle
soit otganisé et exécuté de maniéte 2 obtenir une assurance taisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives, qu’elles résultent de
fraudes ou d’erreurs.

Conformément aux normes de révision précitées, nous avons tenu compte de
Porganisation de la société en matiére administrative et comptable ainsi que de ses
dispositifs de contréle interne. Nous avons obtenu de Porgane de gestion et des
preposés de la société les explications et informatons requises pour notre contréle.
Nous avons examiné par sondages la justification des montants figurant dans les
comptes annuels. Nous avons évalué le bien fondé des régles d’évaluation et des
estimations comptables significatives faites par la société ainsi que la présentation des
comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que ces travaux fournissent une
base raisonnable a I'expression de notte opinion.



A noue avis, et sous la réserve formulée ci-dessous, les comptes annuels cloturés au 31
décembre 2008 donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et
des résultats de la société, c onformément au référentic] comptable applicable en
Belgique.

Sur la participation et la créance de 2.096.550 € sur la société WAPCO au Ghana, nous
ne pouvons nous prononcet sur sa valorisation et ce tenu compte du fait que le projet
industriel est momentanément suspendu pour faire de cet investissement une
immobiliére bloquant 4 moyen tetme le remboursement de cette avance.

Au niveau trésorerie la situation reste tendue, mais la vente du site d’Huyzingen
prévue dans les trois prochains mois devrait permettre une situation nettement
plus confortable ; I’évolution des quatre premiers mois de 2009 laisse apparaitre
une nette amélioration des résultats, donnant également un espoir réel de résultat
positif dans les prochains mois.

Mentions complémentaires

L’établissement et le contenu du rapport de gestion, ainsi que le respect par la société
du Code des sociétés ct des statuts, relévent de la responsabilité de Porgane de gestion.
Notre responsabilité est d’inclure dans notre rapport les mendons complémentaires
suivantes qui ne sont pas de nature 2 modifier la portée de Pattestation des comptes
annuels :

- Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi et concorde avec
les comptes annuels, Toutefois, nous ne sommes pas en mesure de nous
prononcer sur la description des principaux rsques et incertitudes auxquels la
société est confrontée, ainsi que de sa situation, de son évoluton prévisible ou
de I'influence notable de certains faits sur son développement futur. Nous
pouvons néanmoins confirmer que les renseignements fournis ne présentent pas
d’incohérences manifestes avec les informadons dont nous avons connaissance
dans le cadre de notre mandat.

- Sans préjudice d’aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue
conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

- Nous ne devons vous signaler aucune opération conclue ou décision prise en
violation des statuts ou du Code des Sociétés. L’affectadon des résultats
proposée 4 [assemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

Fait 4 Gosselies, le 8 juin 2009

TCLM — Réviseurs d’Entreprises scrl
Commissair

Assdtié



