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Résultats annuels 2017
e Forte croissance du chiffre d’affaires
e Amélioration des résultats

Activité contrastée au 1" trimestre 2018 : 1,8 M€

Comptes consolidés 20177 2015
Chiffre d'affaires 9138 4643
Marge Brute 6151 3075
% CA 67 % 66 %
Excédent Brut d’Exploitation 150 -1227
Résultat d’exploitation - 845 -2 257
Résultat courant avant impot -1013 -2432
Résultat net - 965 -2690

* Chiffres audités

Le Conseil d’Administration de Spineway, réuni le 24 avril 2018 sous la Présidence de Stéphane Le Roux,
a arrété les comptes annuels 2017. Les Commissaires aux comptes du Groupe ont effectué leurs
diligences d’audit sur ces comptes et leurs rapports sont en cours d’émission.

Des résultats en amélioration

Spineway, spécialiste des implants et ancillaires chirurgicaux pour le traitement des pathologies de la
colonne vertébrale (rachis), confirme sur I'exercice 2017 la forte progression de son chiffre d’affaires
consolidé a 9,1 M€ (+ 97%). Cette hausse de I'activité s’accompagne mécaniquement d’une amélioration
de I'ensemble des résultats du Groupe.

Les comptes consolidés de Spineway, intégrant la filiale US, font ressortir une marge brute de 67,3%
contre 66,2% I'an passé. Sous I'impulsion de la bonne dynamique des ventes, I'Excédent Brut
d’Exploitation redevient positif pour s’inscrire a 150 k€ contre une perte de - 1 227 k€ a fin 2016.

Le Résultat d'exploitation s’établit a - 845 k€ en amélioration de 1,4 M€ par rapport au 31 décembre
2016. Comme annoncé, le Groupe a maintenu au cours du 2" semestre un niveau de charges élevé, lié
au renforcement des équipes en France et aux Etats-Unis, afin d’accompagner cette forte croissance. Le
Résultat d’exploitation intégre la hausse du poste achats et variations de stocks (+ 1 419 k€), des autres
achats et charges externes (+ 501 k€) ainsi que des frais de personnel (+ 1 190 k€).

Le Résultat net bénéficie d’un Résultat exceptionnel positif de 47 k€ (- 258 k€ en 2016), et s’éléve a - 965
k€ contre une perte de 2 690 k€ I'an dernier.

Le Besoin en Fonds de Roulement en jours de chiffre d’affaires s’améliore fortement également pour
s’inscrire a 143 jours contre 221 jours a fin 2016. Cette amélioration est notamment liée a une baisse
des stocks et de I'en-cours clients en valeur alors que le chiffre d’affaires a fortement augmenté.
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La structure financiére consolidée du Groupe s’est renforcée au cours du second semestre 2017 a la
suite de I'émission réservée d’ORNANE assorties de BSA pour un montant d'1 M€ et I'exercice par la
société chinoise Tinavi Medical Technologies de Bons de Souscription d’Actions pour un montant de 1,6
ME,

Ces événements font ressortir des capitaux propres a 1 773 k€ a fin décembre 2017 contre 1 300 k€ a
fin décembre 2016. La trésorerie disponible a fin décembre se monte a 2,4 M€ permettant au gearing
(endettement net/fonds propres) de s’inscrire a 174% contre 207% |’an passé.

Un démarrage 2018 contrasté

Conformément a sa stratégie, le Groupe va renforcer ses investissements R&D afin de proposer aux
chirurgiens des implants et ancillaires qui correspondent a leurs besoins. Sur le 1* trimestre 2018, le
Groupe enregistre un chiffre d’affaires d’1,8 M€ en repli de 41% par rapport au T1 2017, avec
notamment une base de comparaison défavorable aux US (décalage surle T1 2017 d'une commande de
2MS initialement prévue en 2016).

Hors effet de base, le Groupe enregistre une progression de + 17 % de son activité consolidée.

L’activité aux US s’inscrit a 105 k€ sur la période avec une faible visibilité suite au changement de CEO
de son principal distributeur américain.

Sur le reste du monde (Hors US), Spineway a poursuivi sa bonne dynamique commerciale notamment
en Amérique Latine ou il affiche une activité a fin mars de 914 k€, en progression de 14%. Cette
croissance est portée par le succeés de ses gammes Mont-Blanc. La zone Middle-East reste bien orientée
avec un CA de 234 k€, en croissance de 80 % et I'Europe s’établit a 303 k€ contre 340 k€ au T1 2017,
baisse liée notamment a I'Espagne, pays dans lequel Spineway a récemment fermé sa filiale.

La zone Asie confirme sa trajectoire positive avec une activité en progression de 63% soit un CA de 277
k€. Dans I'attente de 'homologation des produits Spineway en Chine d’ici fin 2018, le Groupe travaille
sur le développement d'implants et ancillaires adaptés au robot chirurgien du partenaire chinois Tinavi.

L’orientation des ventes aux USA, qui pourrait impacter la feuille de route et I'objectif 2018, invite
Spineway a étudier une évolution de son plan stratégique pour accélérer son développement
profitable

SPINEWAY EST ELIGIBLE AU PEA-PME
Retrouvez toute I'information de Spineway sur www.spineway.com

Ce communiqué de presse est rédigé en anglais et en frangais. En cas de divergence, la version frangaise prévaudra.

Spineway congoit, fabrique et commercialise des gammes d’implants et d’ancillaires (instruments)
chirurgicaux innovants destinés a traiter les pathologies sévéres de la colonne vertébrale.

Spineway dispose d’un réseau mondial de plus de 50 distributeurs indépendants et réalise 90% de son CA a
Pexport.

Spineway, éligible aux fonds FCPI, a recu le label OSEO Excellence depuis 2011 et est lauréate du trophée
Deloitte Fast 50 (2011). Prix INPI Rhéne Alpes Politique dépét de brevets (2013) — Labellisée Talent INPI (2015).
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