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Resultados Consolidados 6M17
Informacéao Privilegiada
27 de julho de 2017

Destaques:

Volume de Negoécios: 72,4 M€
(64,1 M€ nos 6M16)

EBITDA: 5,4 M€
(4,1 M€ nos 6M16)

Resultados Liquidos: 3,9 M€
(2,8 M€ nos 6M16)

Net Cash: 59,2 M€
(25,7 M€ nos 12M16)

Mensagem do Presidente
Luis Salvado

"Os resultados do 1° semestre confirmam o sucesso da estratégia de
internacionalizacdo e estdo em linha com os objetivos tracados para este ano.

60% da atividade é hoje realizada fora de Portugal. O Volume de Negdécios
internacional cresceu 15%, representando a Europa cerca de 2/3 da atividade
ndo domeéstica.

O EBITDA e os Resultados Liquidos aumentaram 33% e 41%, respetivamente.

O Cash também evoluiu muito favoravelmente com uma geracao de 33 M€ nos
Ultimos seis meses, beneficiado pelo encaixe da operacao de alienacéo do
negécio de Infrastructures & Managed Services. Nos Ultimos 12 meses, a
geracao de Cash foi de 51 M£.

O semestre foi ainda marcado pelo regresso da Novabase ao PSI20, principal
indice da Euronext Lisbon. Esta reentrada reforca a visibilidade do titulo e
potencia o seu aumento de liquidez. Neste periodo, a Novabase quase
guadruplicou o volume de transacdes face ao ano anterior, valorizando-se 29%.

Até ao final do ano manteremos as nossas apostas estratégicas, nomeadamente
o reforgo dos investimentos em 1&D e uma maior seletividade nas ofertas com
gue trabalhamos. Apesar da incerteza nos mercados onde operamos, estamos
confiantes nas metas que tracdmos para 2017."

RELACGES COM INVESTIDORES:
Maria Gil Marin
Tel. +351 213 836 300
Fax: +351 213 836 301
investor.relations@novabase.pt
Novabase SGPS, S.A.
Relatério disponivel no site : Sociedade Aberta . Codigo Euronext: NBA.AM .

Ne Unico de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182 . Capital Social: 15.700.697,00 € .
www.novabase.pt Sede: Av. D. Jodo I, n° 34, 1998-031 Lisboa - PORTUGAL
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1. Evolucéo dos Indicadores Chave
Os comparativos de Volume de Negécios e de EBITDA foram reapresentados,
ndo considerando o negocio de Infrastructures & Managed Services,

descontinuado no 4Q16.

Volume de Negécios (M€)

72,4
0 i :
Volume de Negdcios ?8{; Guidance Anual:
aumenta 13% YoY, e '
acima do Guidance anual
(+3%). Destaque para o
crescimento internacional
(15%), em linha com a
aposta estratégica.
6M15 6M16 6M17
EBITDA (M€)
5,4
4.9 50% Guidance Anual:
5,0

.t
........
.......
.....
'''''''
o

EBITDA acima do
Guidance anual (+7%) e
com crescimento de 33%

Yoy. EBITDA %

6M15 6M16 6M17

Resultados Liquidos Consolidados (M€)

6M15 6M16 6M17

Os Lucros por Acado (Earnings Per Share - EPS) nos 6M17 atingiram 0,13 euros
por acéo, registando um acréscimo de 43% face ao valor registado nos 6M16 de
0,09 euros por agao.
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EBITDA para Resultado Liquido 6M17 Vs 6M16 (M€)
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Os Resultados Financeiros foram negativos em 0,2 M€, uma melhoria de 0,6 M€,
sobretudo devido ao aumento dos ganhos com aplicacdes e investimentos
financeiros face ao ano anterior.

Os Resultados das Operagfes Descontinuadas nos 6M17 ascenderam a um
ganho de 2,7 M€ (3,0 M€ nos 6M16) e correspondem aos resultados atribuiveis
ao segmento IMS. Nos 6M17, este valor corresponde integralmente ao acerto da
mais-valia gerada pela alienac¢é@o do negécio, decorrente do apuramento final do
working capital e do net debt, nos termos do contrato.

Net Cash (M€)

59,2

16/05/16: 29/05/17:
- Remuneracéo Remuneracéo
Aumento da posi¢éo de acionista acionista
cash de 33,5 M€ no 1° 3,8 ME 4,7 ME

semestre de 2017.

6,4

6M15 9M15 12M15 3M16 6M16 9M16 12M16 3M17 6M17

Net cash

Nos 6M17, a Novabase apresenta uma evolugéo positiva a nivel da geracdo de
cash. A Novabase terminou os 6M17 com 59,2 M€ em net cash, que compara
com 25,7 M€ nos 12M16.

Esta evolugéo reflete sobretudo o encaixe pela alienagéo do Negécio IMS, no
valor de 41,1 M€. Adicionalmente, a 29 de maio de 2017, a Novabase remunerou
0s seus acionistas no valor total de 4,7 M€ (0,15 €/acéo).

Resultados 6M17 Péag 3 de 10



NOVABASE

simpler & happier

Negocio internacional
cresce 15% YoY. Europa
mantém lideranca como
principal mercado.

Eventos de referéncia
mundial refletem a aposta
da Novabase na inovagao
e constituem palcos de
exceléncia para a
divulgacao das suas
ofertas.

Resultados 6M17

2. Resumo da Atividade

Os resultados do 1° semestre estdo em linha com as expectativas definidas para
0 ano, e confirmam a venda do negécio de Infrastructures & Managed Services
(IMS) no final de 2016 como um passo decisivo no reposicionamento da
Novabase para focar e reforcar a internacionalizacao.

No novo perimetro, o Volume de Negécios aumentou 13%, com o peso do
negécio internacional a crescer para 60% do total, em linha com o objetivo anual.
As operacfes na Europa expandiram-se 13% YoY, e representam
aproximadamente 2/3 da atividade ndo doméstica. Registou-se igualmente uma
melhoria operacional, com o EBITDA a aumentar 33% para 5,4 M€, e os
Resultados Liquidos atingiram 3,9 ME€.

Face ao Guidance, os resultados dos seis meses de 2017 ficaram acima em
Volume de Negdcios (+3%) e em EBITDA (+7% em valor e +0,3% pontos
percentuais).

A tabela abaixo mostra o Volume de Negdcios e o EBITDA gerados pela area de
Infrastructures & Managed Services nos 6M15 e 6M16, e que foram expurgados
dos comparativos por forma a apresentar as opera¢des em continuacao
separadamente das operagfes descontinuadas, no seguimento da alienac¢do do
Negacio IMS:

IMS 6M15 6M16

Volume de Negdcios (M€) 51,270 41,566
Volume de Negdcios Internacional (M€) 16,668 10,876
EBITDA (M€) 2,761 3,100

Destacamos, no 1° semestre do ano, que a Novabase foi, mais uma vez, o
platinum sponsor da conferéncia Receivables Finance International 2017 (RFIx),
realizada em Londres. As conferéncias RFIx sdo o principal evento na area do
factoring, juntando bancos e instituicdes financeiras, empresas e especialistas
para uma discussdo em profundidade sobre o futuro da industria financeira.

Também a Celfocus marcou presenga com a sua solugao Celfocus Omnichannel
no Mobile World Conference, aquela que é considerada a mais importante feira
do setor das telecomunicagfes a escala mundial.

No segmento Venture Capital, a Collab foi distinguida pela Associacao
Portuguesa de Contact Centers com o prémio Gold “Global Technology”. A
atribuicdo foi anunciada na 132 Conferéncia Internacional da associa¢éo, evento
gue anualmente redne a inddstria portuguesa de contact centres.

No que se refere a parcerias, a Novabase assinou um protocolo com o Instituto
Superior Técnico (IST) para passar a integrar a sua rede de parceiros
estratégicos. Este acordo vai permitir & Novabase apoiar a transferéncia de
conhecimento e inovagéo, resultantes da atividade de investigacao da
Universidade para a IndUstria e vice-versa, e insere-se na sua estratégia de
especializacdo das suas solucfes para os mercados mais sofisticados.

Destacamos ainda o regresso da Novabase ao principal indice da Bolsa de
Valores de Lisboa. A entrada no PSI20 aumenta a visibilidade da Novabase, o
gue poderda representar um aumento na liquidez dos seus titulos, que
valorizaram 29% durante os primeiros seis meses.
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A decomposicao percentual do Volume de Negécios e do EBITDA pelos
diferentes negdcios, nos 6M17, é a seguinte;

Volume de Negécios EBITDA
6M17 6M17
97% 3% 100% 104% -4% 100%
3 > g 3 9 g
= =

Do Volume de Negécios total, 43,4 M€ foram gerados fora de Portugal, que
comparam com 37,6 M€ registados nos 6M16.

Este crescimento confirma o reposicionamento que a Novabase tem vindo a
operar nos ultimos anos com vista a consolidar a internacionalizacéo, através da
evolugcdo de uma estratégia de lideranca geogréfica com uma oferta ampla, para
uma estratégia de ofertas especializadas para o mercado global.

Volume de Negécios Volume de Negécios
por geografia 6M16 por geografia 6M17

Estrangeiro

Estrangeiro
59%

60%

O continente com maior
expressao nos 6M17 foi a

Europa, que representa
64% do negocio
internacional.

Portugal Portugal
41% 40%

O negocio fora de Portugal gerado na Business Solutions manteve-se nos 60%

do respetivo volume (60% nos 6M16) e na Venture Capital aumentou para 62%
(34% nos 6M16).

A Novabase teve em média, hos 6M17, 2074 colaboradores, o que representa
um decréscimo de 15% face aos 6M16 (2447), nUmeros que refletem a saida
dos colaboradores das empresas do Negdcio IMS, alienado no final de 2016.

A distribuicdo do nimero médio de colaboradores pelas varias areas da
Novabase, durante os 6M17, foi a seguinte:

Resultados 6M17 Pag 5 de 10



NOVABASE

simpler & happier

NUumero Médio de Colaboradores
2447

m Business Solutions
1942 IMS
Shared Services

® Venture Capital

398
101 80
6M16  °° eM17 92

De referir ainda que os colaboradores internacionais representam 10% do total
nos 6M17 (216), e a contratacdo de 95 novos recém-graduados através do
programa Novabase Academy.

2.1. Business Solutions (BS)

Volume de Negocios Business Solutions (M€)

Evolucédo da BS reflete
subida em top line, tanto
no internacional (+14%) 6M15 6M16 6M17
como no mercado

doméstico (+12%), e

desempenho positivo dos EB|TDA Business Solutions (M€)

negocios.
5,0
8.4% EBITDA %
6M15 6M16 6M17
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2.2. Infrastructures & Managed Services (IMS)

Em 12 de outubro de 2016, a Novabase celebrou um acordo de venda, a VINCI
Energies Portugal, SGPS, S.A., do seu negdcio de Infrastructures & Managed
Services (“Negdcio IMS”), pelo prego 38,365 milhdes de euros, a qual foi
substantivamente concluida, no final desse ano, tendo sido reconhecida uma
mais-valia no valor de 17,6 M€ nas contas de 2016.

Apuramento do preco final N0 1° semestre de 2017, com o apuramento final do working capital e do net

gerou uma mais-valia debt nos termos do contrato, o preco de venda final foi revisto para 41,061

adicional de 2,7 M€. milhdes de euros, o que resultou num acerto da mais-valia gerada pela alienacéo
do negécio no valor de 2,7 M£.

2.3. Venture Capital (VC)

Volume de Negécios Venture Capital (M€)

2,1 0% 2,1 4% 2,2
» >,

< 6M15 6M16 6M17
Area de VC com
significado marginal,
proprio do estagio de
desenvolvimento das suas
articipadas. .
particip EBITDA Venture Capital (M€)
6M15 6M16 6M17
OlO -----
-83% Ol 1276 T 02
-2,3% -4.2% -9,1% EBITDA %
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Descontando a
remuneracao acionista, a
valorizagao do titulo
Novabase teria sido de
34%.

A Novabase apresentava,
no final do 1° semestre de
2017, um multiplo de Price
to Sales de 0,74x, o que
significa um desconto
33% comparado com a
média de outras empresas
do setor na Europa (fonte:
Reuters, valores ttm a
data 30/06).

Upside médio de 9%,
indicado pelos analistas
que cobrem a Novabase.

Resultados 6M17

3. Comportamento Bolsista

A cotacao da acdo Novabase nos 6M17 valorizou-se 29%, o que compara com
uma valorizagdo de 10% ocorrida no indice PSI20 e com uma valoriza¢éo do
indice EuroStoxx Technology de 12%.

Neste periodo, foi distribuido um dividendo de 0,15 €/acao.

Ainda referir que a Novabase reentrou na carteira do principal indice da Bolsa
Portuguesa, o PSI20, a 20 de marco.

Novabase e o Mercado

25/05/17:
ex-remuneracéo
acionista
0,15 €/acéo

36%

J F M A M J

e N OVabase e pS|20 Eurostoxx Technology Index

A evolucéo da cotacdo da Novabase comparada com outras empresas do setor
de Tl na Europa, nos 6M17, foi a seguinte:

Novabase e outras TMT 25/05/17:

ex-remuneragéo
acionista
0,15 €/agéo

36%

0%

-6%

J F M A M J
Indra Cap Gemini Atos Origin
e N\ ovabase Alten - Tietoenator

O price target médio referenciado pelos analistas que cobrem a Novabase é de
3,48 euros.
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Nos 6M17, a rotagéo representou 14% do capital da Novabase, tendo sido
transacionadas 4,3 milh8es de acdes, aproximadamente 4x superior aos valores
verificados nos 6M16 (rotacéo de 3% do capital, tendo sido transacionadas 1,1
milhdes de acdes).

Resumo 1H15 2H15 1H16 2H16 1H17
Cotagdo minima (€) 2,170 2,070 1,879 1,910 2,480
Cotagédo maxima (€) 2,619 2,535 2,150 2,490 3,397
Cotagdo média ponderada (€) 2,389 2,242 2,026 2,220 2,962
Cotacg&o no ultimo dia (€) 2,500 2,114 1,980 2,490 3,200
NP titulos transacionados 4.192.659 1.531.699 1.092.537 1.736.117|4.287.838
Capitalizagao bolsista no ultimo dia (M€) 78,5 66,4 62,2 78,2 100,5

4. Perspetivas 2017

Os resultados deste semestre estdo em linha com o0s objetivos estratégicos
definidos para o ano.

O negdcio internacional representa 60% da atividade total, com a Europa a
consolidar a sua posi¢cdo como principal mercado, contribuindo com 64%. A
rentabilidade EBITDA do periodo foi de 7,4% e dos Resultados Liquidos, de
5,4%.

A Novabase mantém a confianca nos objetivos tragados para 2017:

* Volume de Negdcios de 140 M€, dos quais mais de 60% obtidos
internacionalmente

* EBITDA superior a 10 M€

Reafirmamos a prioridade do crescimento internacional sustentavel, com aposta
na especializagéo das ofertas para os mercados mais sofisticados.
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Em cumprimento do
ESMA/2015/141en
emitido pelo European
Securities and Markets
Authority.

As APM's usadas pela
Novabase sdo o Net Cash
e 0 EBITDA.

Resultados 6M17

Alternative Performance Measures (APM's)

As APM's usadas pela Novabase tém como objetivo fornecer informacdes
complementares, mais abrangentes e relevantes para o leitor, relativas a posi¢ao
e performance financeira da empresa. Estas APM's sdo aplicadas de forma
consistente em todos os periodos refletidos nesta divulgacéo.

Net Cash

O Net Cash fornece informacdes sobre o nivel de disponibilidades e outras
aplicacdes e titulos transacionaveis no mercado, apds descontadas as dividas a
instituicdes financeiras, ajudando na analise da liquidez e capacidade da
Novabase para satisfazer os seus compromissos nao bancérios.

A rubrica de "Caixa e equivalentes a caixa" é, simultaneamente, o item da
demonstragéo da posi¢éo financeira consolidada mais diretamente reconciliavel
e mais relevante para esta APM.

A determinacéo e discriminacdo das componentes do Net Cash, bem como a
reconciliacdo nos 6M17 e periodos homdlogos, é analisada como segue:
6M15 6M16 6M17

Caixa e equivalentes a caixa 19.588 18.572 67.109
Instrumentos detidos até a maturidade - N&o correntes 4.409 6.337 866
Instrumentos detidos até a maturidade - Correntes - 4.492 6.298
Acgdes proprias em carteira (*) 30 17 1.205
Dividas a instituic6es de crédito - Nao correntes (12.790) (16.277) (11.532)
Dividas a instituic6es de crédito - Correntes (4.883) (4.915) (4.745)

Net Cash 6.354 8.226 59.201

(*) Determina-se multiplicando o n° de agdes proprias em carteira no final do periodo pela cotacdo
no dltimo dia de bolsa:

6M15 6M16 6M17

Nr. agdes préprias em carteira (milhares) 11,957 8,615 376,611
Cotagao no ultimo dia (€) 2,500 1,980 3,200
Acodes proprias em carteira (m€) 30 17 1.205

Esta APM e todas as suas componentes ndo contém estimativas nem
julgamentos efetuados pela Gestéo.

EBITDA

O EBITDA fornece informacdes sobre a capacidade da Novabase gerar recursos
através das suas atividades operacionais, sem levar em consideracao os efeitos
financeiros, de impostos e outros ndo operacionais, ajudando na analise do
desempenho do negécio.

O Resultado Operacional (EBIT) &, simultaneamente, o item da demonstracao
dos resultados consolidados mais diretamente reconciliavel e mais relevante
para esta APM. Dado que o EBITDA é diretamente identificavel na referida
demonstracao financeira, a reconciliagdo ndo é aqui apresentada.

A determinacéo e discrimina¢do das componentes do EBITDA é analisada como
segue:

EBIT - Amortizacdes e depreciacdes - Custos de reestruturacéo

Esta APM inclui uma componente que podera requer o uso de estimativas e
julgamentos efetuados pela Gestao sobre resultados futuros ("Custos de
reestruturacao": custos relacionados com processos pontuais da empresa com o
objetivo de melhorar a competitividade das suas operacdes). Nos periodos
apresentados nesta divulgacao, este item € nulo.
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Demonstracao da Posi¢do Financeira Consolidada

em 30 de junho de 2017

ATIVO
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Investimentos detidos até a maturidade
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos ndo correntes
Total de Ativos Nao Correntes

Inventarios
Clientes e acréscimos de proveitos
Devedores e despesas antecipadas
Instrumentos financeiros derivados
Investimentos detidos até a maturidade
Caixa e equivalentes a caixa

Total de Ativos Correntes

Ativos operacfes em continuacao
Ativos operac8es descontinuadas

Total do Ativo

CAPITAL PROPRIO
Capital social
AcOes proprias
Prémios de emissao
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido
Capital Préprio atribuivel aos acionistas
Interesses que néo controlam
Total do Capital Préprio

PASSIVO
Instituicbes de crédito
Credores de locacgéo financeira
Provisdes para riscos e encargos
Outros passivos ndo correntes
Total de Passivos N&o Correntes

Instituices de crédito
Credores de locacgéo financeira
Fornecedores
Credores e acréscimos de custos
Instrumentos financeiros derivados
Proveitos diferidos

Total de Passivos Correntes
Total de Passivos oper. em continuacao
Total de passivos oper. descontinuadas
Total do Passivo

Total do Capital Préprio e Passivo

Net Cash

(Milhares de Euros)

8.914 8.899
17.613 18.104
4.800 4.928
866 4.859
9.256 9.545
5.132 5.132
46.581 51.467
65 486
53.680 64.120
10.338 48.953
68 19
6.298 4.441
67.109 35.703
137.558 153.722
184.139 205.189
184.139 205.189
15.701 15.701
(188) (4)
43.560 43.560
19.546 16.071
3.924 9.577
82.543 84.905
8.868 8.151
91.411 93.056
11.532 13.907
5.385 4.990
6.876 9.109
23.793 28.006
4.745 5.376
1531 1.540
5.366 7.242
32.875 40.178
1 82
22.417 27.709
66.935 82.127
90.728 110.133
2.000 2.000
92.728 112.133
184.139 205.189
59.201 25.741

Demonstracao dos Resultados Consolidados
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

OPERACOES EM CONTINUACAO
Vendas
Custo das vendas

Margem bruta

Outros proveitos operacionais
Prestagéo de servicos
Proveitos suplementares e subsidios
Outros proveitos de exploragéo

Outros custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal
(Provisdes) / anulacdo de provisfes
Outros custos de exploracdo

Resultados Brutos (EBITDA)
Custos de reestruturacéo

Resultados Operacionais Brutos
AmortizacBes e depreciacdes

Resultados Operacionais (EBIT)
Ganhos / (Perdas) financeiras

Resultados Antes de Impostos (RAI)
Imposto sobre o rendimento
Resultados oper. em continuagéo

OPERAQC)ES DESCONTINUADAS
Resultados oper. descontinuadas

Interesses que ndo controlam

Resultado Liquido Acionistas (RLA)

Outras informacdes :
Volume de negécios (VN)
Margem bruta das vendas %
EBITDA % sobre VN

RAI % sobre VN

RLA % sobre VN

(Milhares de Euros)

1.295 104
(661) (69)
634 35 17114 %
71.073 63.992
913 182
354 378
72.340 64.552
72.974 64.587
(30.472) (21.723)
(43.453) (38.674)
6.794 201
(470) (336)
(67.601) (60.532)

5.373 4.055  325%

5.373 4.055  325%
(1.533) (1.786)

3.840 2269 69,2 %

(246) (770)
3.594 1499  139,8%
(938) (92)

2.656 1.407  88,8%

2.696 2.992 -9,9 %
(1.428) (1.623)

3.924 2776 414 %
72.368 64.096 12,9 %
49,0 % 33,7 %

7.4 % 6,3 %

5,0 % 2,3%

5,4 % 4,3 %

* Os comparativos foram reapresentados para mostrar as operagdes em continuagédo separadamente das operagfes descontinuadas (Negdcio IMS).

Novabase S.G.P.S., S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo BVL: NBA.IN

Sede: Avenida D. Jodo Il, n° 34, Parque das Nag8es, 1998-031 Lisboa, Portugal

Capital Social 15.700.697,00 Euros, Matriculada CRCL N.° 1495, Contribuinte N.° 502 280 182
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Demonstracédo dos Resultados por SEGMENTOS

para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Milhares de Euros)

OPERACOES EM CONTINUACAO

Business

Solutions

Venture

Capital

NOVABASE

Vendas 1.295 - 1.295
Custo das vendas (661) - (661)
Margem Bruta 634 - 634
Outros proveitos operacionais
Prestacgéo de servigos 68.880 2.193 71.073
Proveitos suplementares e subsidios 903 10 913
Outros proveitos de exploracdo 293 61 354
70.076 2.264 72.340
70.710 2.264 72.974
Outros custos operacionais
Fornecimentos e servigcos externos (29.301) - (1.171) (30.472)
Gastos com o pessoal (42.171) - (1.282) (43.453)
(Provis@es) / anulacéo de provisdes 6.788 - 6 6.794
Outros custos de exploracao (453) - a7 (470)
(65.137) - (2.464) (67.601)
Resultados Brutos (EBITDA) 5.573 - (200) 5.373
AmortizacBes e depreciacdes (1.352) - (181) (1.533)
Resultados Operacionais (EBIT) 4221 - (381) 3.840
Resultados financeiros (126) - (120) (246)
Resultados Antes de Impostos (RAI) 4.095 - (501) 3.594
Imposto sobre o rendimento (676) - (262) (938)
Resultados opera¢cdes em continuacao 3.419 - (763) 2.656
OPERACOES DESCONTINUADAS
Resultados operagdes descontinuadas - 2.696 - 2.696
Interesses que néo controlam (1.615) 187 (1.428)

Resultado Liquido Acionistas 1.804 2.696

Outras informacoes :

Volume de negécios (VN)
EBITDA

EBITDA % sobre VN

RAI % sobre VN

70.175

5.573
7,9%
5,8%

2.193

(200)
-9,1%
-22,8%

(576) 3.924

72.368

5.373
7,4%
5,0%
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Anexo | - Relatdério de Gestao
30 junho 2017

Participacdes Qualificadas e Estrutura Acionista
Lista dos Titulares de Participacfes Qualificadas (nos termos do n.° 4 do artigo 448° do Cédigo das
Sociedades Comerciais e artigo 16° do Codigo dos Valores Mobiliarios 'CVM")

%
Capital social

Acionista N° de acBes com direito
de voto

HNB - SGPS, SA ! 8.461.637 26,95%
R.S.C. Invest, SGPS, SA 2 235.000 0,75%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.289.068 7,29%
Rogério dos Santos Carapuca 1.079.122 3,44%
Joao Nuno da Silva Bento * 485.637 1,55%
Alvaro José da Silva Ferreira * 1 0,00%
Luis Paulo Cardoso Salvado * 1 0,00%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa * 1 0,00%

N° de a¢Bes imputaveis aos signhatarios do Acordo Parassocial 12.550.467 39,97%

relativo a Novabase (nos termos do n.° 1 do Art.° 20 do CVM)

Partbleu, Sociedade Gestora de Participa¢cfes Sociais, SA 3.180.444 10,13%

Maria Manuela de Oliveira Marques 1.043.924 3,32%

Fernando Fonseca Santos 1.575.020 5,02%
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Santander A¢des Portugal 1.476.905 4,70%
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Poupanca A¢bes Santander PPA 34.537 0,11%

Santander Asset Management - Soc. Gestora de Fundos de

Investimento Mobiliario, SA (nos termos do n.° 1 do Art.° 20 do 1.511.442 4,81%

CVM)

IBIM2 Limited 1.610.145 5,13%

Lazard Freres Gestion SAS 669.122 2,13%

Total 22.140.564 70,51%

! José Afonso Oom Ferreira de Sousa, Luis Paulo Cardoso Salvado, Alvaro José da Silva Ferreira e Jodo Nuno
da Silva Bento séo os Unicos acionistas da HNB - SGPS, S.A., tendo celebrado um acordo parassocial tendo
por objeto a totalidade do capital social desta sociedade.

2 AR.S.C. INVEST, SGPS, S.A. é controlada por Rogério dos Santos Carapuca.

As participacdes acima indicadas correspondem as Ultimas posi¢cdes comunicadas a Sociedade com referéncia
a 30 de junho de 2017 ou a data anterior.
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Informacé&o sobre a participacdo dos membros dos orgdos de administracdo e de fiscalizagdo no capital
da empresa (nos termos do n.°5 do artigo® 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

%
Capital social

Titular * N° de acbes com direito
a voto

José Afonso Oom Ferreira de Sousa 2 1 0,00%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.289.068 7,29%
Luis Paulo Cardoso Salvado 2 1 0,00%
Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes 30.335 0,10%
Paulo Soares de Pinho (membro do Conselho Fiscal) 0 0,00%
Maria de Fatima Piteira Patinha Farinha (membro do Conselho Fiscal) 0 0,00%
Nuno Miguel Dias Pires (membro do Conselho Fiscal) 0 0,00%
KPMG & Associados — SROC, representada por
Paulo Alexandre Martins Quintas Paixdo (ROC efetivo) 0 0,00%
Maria Cristina Santos Ferreira (ROC Suplente) 0 0,00%

2.319.405 7,39%

! A participacéo de cada um destes Membros dos Orgados Sociais corresponde & tltima posicéo comunicada a
Sociedade com referéncia a 30 de junho de 2017 ou a data anterior.

2 José Afonso Oom Ferreira de Sousa e Luis Paulo Cardoso Salvado (juntamente com Alvaro José da Silva
Ferreira e Jodo Nuno da Silva Bento) s&o acionistas da HNB - SGPS, S.A., sociedade em que exercem 0s
cargos de administradores. A HNB - SGPS, S.A. detém 8.461.637 acdes representativas de 26,95% do capital
social da Novabase e respetivos direitos de voto.

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nacdes, 1998-031 Lishboa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

NUmero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182
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Anexo Il - Relatério de Gestao
30 junho 2017

TransagOes de Dirigentes

(Mapa resumo das transacgdes sobre acdes representativas do capital social da Novabase comunicadas
no 1.° semestre de 2017, nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 248.°-B do Cddigo dos
Valores Mobiliarios e 14° do Regulamento da CMVM n.° 5/2010, e do Regulamento de Execucéo (UE)
2016/523 da Comisséo de 10 de marco de 2016)

Dirigente / Pessoa ~ # €
) . Transacdo Data Local N .
estreitamente relacionada Acdes Preco unit.
Francisco Antunes Aquisicdo 19-04-2017 Euronext Lisbon 1.500 3,100
Francisco Antunes Aquisicdo 19-04-2017 Euronext Lisbon 1.300 3,100
Francisco Antunes Aquisicdo 20-04-2017 Euronext Lisbon 10.000 3,100
Francisco Antunes Aquisicdo 21-04-2017 Euronext Lisbon 2.200 3,100
Francisco Antunes Alienagdo 19-04-2017 Euronext Lisbon 1.100 3,100
Francisco Antunes Alienagdo 20-04-2017 Euronext Lisbon 13.900 3,100
Luis Paulo Salvado Alienacdo 21-04-2017 Fora de Mercado Regulamentado 14.999 3,100
José Afonso de Sousa Alienagdo 24-04-2017 Fora de Mercado Regulamentado 10.056 3,100
HNB - SGPS, SA (a) Aquisicdo 21-04-2017 Fora de Mercado Regulamentado 14.999 3,100
HNB - SGPS, SA (a) Aquisicdo 24-04-2017 Fora de Mercado Regulamentado 10.056 3,100
Luis Paulo Salvado Alienacdo 02-05-2017 Fora de Mercado Regulamentado 50.282 3,100
HNB - SGPS, SA (a) Aquisicdo 02-05-2017 Fora de Mercado Regulamentado 50.282 3,100
HNB - SGPS, SA (a) Aquisicdo 04-05-2017 Fora de Mercado Regulamentado 65.281 3,100

(a) A sociedade HNB - SGPS, SA. tem como acionistas José Afonso Oom Ferreira de Sousa e Luis Paulo
Cardoso Salvado (juntamente com Alvaro José da Silva Ferreira e Jodo Nuno da Silva Bento), sendo, por
iSso, uma pessoa estreitamente relacionada com dirigente da Novabase, nos termos do artigo 248.°-B,
n.%s 3 e 4, do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

A data de 30 de junho de 2017, ap0s tais transagdes, os referidos dirigentes e pessoa estreitamente
relacionada passaram a deter as seguintes participa¢des no capital social da Sociedade:

# %
Dirigente / Pessoa Acdes (direta e Capital Social
estreitamente relacionada indiretamente) e direitos de voto
Luis Paulo Salvado 1 0,00%
José Afonso de Sousa 1 0,00%
Pedro Marques de Carvalho 2.289.068 7,29%
HNB - SGPS, SA 8.461.637 26,95%
Francisco Antunes 30.335 0,10%

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nagdes, 1998-031 Lisboa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

Numero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n°® 502.280.182
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Anexo lll - Relatdério de Gestao
30 junho 2017

Transacfes de Acdes Préprias

(Nos termos da alinea d) do n.° 5 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais)
# €

Transacao Data Local N .
Acbes Preco unitario
Aquisicao 10-01-2017 Euronext Lisbon 1.379 2,744
Aquisicdo 10-01-2017 Euronext Lisbon 108.621 2,745
Aquisi¢do 11-01-2017 Euronext Lisbon 207.000 2,660
Aquisicdo 11-01-2017 Euronext Lisbon 1.000 2,660
Aquisi¢do 21-04-2017 Euronext Lisbon 49.996 3,100

Em 31 de dezembro de 2016, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 8.615 a¢Bes préprias, representativas de
cerca de 0,03% do seu capital social.

Durante o 1° semestre de 2017, a empresa adquiriu em bolsa 367.996 acdes préprias a um preco liqguido médio
de 2,745 euros.

As aquisi¢des de agbes proprias foram realizadas por serem consideradas de interesse para a sociedade.

Em 30 de junho de 2017, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 376.611 ac¢bes proprias, representativas de
cerca de 1,20% do seu capital social.

Durante o periodo, as agdes da Novabase S.G.P.S. tiveram sempre o valor nominal de € 0,5.

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nacdes, 1998-031 Lisboa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

NUmero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada da Posicédo Financeira Consolidada em 30 de junho de 2017

Ativo
Ativos Nao Correntes
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis

Investimentos em empresas associadas

Ativos financ. ao justo valor através de resultados

Investimentos detidos até a maturidade

Ativos por impostos diferidos
Outros ativos nao correntes

Total de Ativos Nao Correntes

Ativos Correntes

Inventarios

Clientes e outras contas a receber
Acréscimos de proveitos

Imposto sobre o rendimento a receber
Instrumentos financeiros derivados
QOutros ativos correntes

Investimentos detidos até a maturidade

Caixa e equivalentes a caixa

Total de Ativos Correntes

Ativos das operagfes descontinuadas

Total do Ativo

Capitais Proprios
Capital social
Acdes préprias
Prémios de emissao
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido

Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas

Interesses que ndo controlam
Total dos Capitais Proprios

Passivo
Passivos Ndo Correntes
Empréstimos
Provisdes

Total de Passivos Nao Correntes

Passivos Correntes

Empréstimos

Fornecedores e outras contas a pagar
Imposto sobre o rendimento a pagar
Instrumentos financeiros derivados

Proveitos diferidos e outros passivos correntes

Total de Passivos Correntes

Passivos das operacfes descontinuadas

Total do Passivo
Total dos Capitais Préoprios e Passivo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas

8

Nota

20

21

11

12
13

12
14

21

(Valores expressos em milhares de Euros)

30.06.17 31.12.16
8.914 8.899
17.613 18.104
541 575
4.259 4.353
866 4.859
9.256 9.545
5.132 5.132
46.581 51.467
65 486
38.186 92.712
20.224 15.081
3.568 3.394
68 19
2.040 1.886
6.298 4.441
67.109 35.703
137.558 153.722
184.139 205.189
15.701 15.701
(188) (4)
43.560 43.560
19.546 16.071
3.924 9.577
82.543 84.905
8.868 8.151
91.411 93.056
16.917 18.897
6.876 9.109
23.793 28.006
6.276 6.916
38.235 47.414
6 6
1 82
22.417 27.709
66.935 82.127
2.000 2.000
92.728 112.133
184.139 205.189

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstragdo Consolidada Condensada dos Resultados
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*
Nota 30.06.17 30.06.16 (*)
Operacbes em continuacédo
Vendas 5 1.295 104
Prestacéo de servicos 5 71.073 63.992
Custo das vendas (661) (69)
Fornecimentos e servicos externos (30.472) (21.723)
Gastos com o pessoal (43.453) (38.674)
Outros ganhos e perdas liquidos 15 7.591 425
AmortizacBes e depreciacdes (1.533) (1.786)
Resultados Operacionais 3.840 2.269
Proveitos financeiros 16 1.568 411
Custos financeiros 17 (2.780) (1.143)
Ganhos/(perdas) em associadas (34) (38)
Resultados Antes de Impostos 3.594 1.499
Imposto sobre o rendimento 18 (938) (92)
Resultados das operacdes em continuagao 2.656 1.407
Operacfes descontinuadas
Resultados das operag¢des descontinuadas 21 2.696 2.992
Resultado Liquido 5.352 4.399
Resultado liquido atribuivel a:
Acionistas 3.924 2.776
Interesses que ndo controlam 11 1.428 1.623
5.352 4.399
Resultado por ag&o das operagdes em continuagao e descontinuadas
atribuivel aos acionistas (Euros por agdo)
Resultado por agéo basico
Das operagdes em continuagao 19 0,04 Euros (0,01) Euros
Das operacdes descontinuadas 19 0,09 Euros 0,10 Euros
Do resultado liquido 19 0,13 Euros 0,09 Euros
Resultado por acéao diluido
Das operacdes em continuacao 19 0,04 Euros (0,01) Euros
Das operacdes descontinuadas 19 0,09 Euros 0,10 Euros
Do resultado liquido 19 0,13 Euros 0,09 Euros

(*) Reapresentado para mostrar as operacdes em continuacdo separadamente das operacoes

descontinuadas (Negocio IMS) - ver nota 21.

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstragao Consolidada Condensada do Rendimento Integral
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*

Nota 30.06.17 30.06.16

Resultado Liquido 5.352 4.399
Outro rendimento integral
Diferenca cambial de operagdes estrangeiras (1.333) (3.754)
Outro rendimento integral (1.333) (3.754)
Rendimento integral total no periodo 4.019 645

Rendimento integral atribuivel a:

Acionistas 3.302 386
Interesses que ndo controlam 717 259
4.019 645

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada de Alterac6es aos Capitais Proprios Consolidados

Saldos em 1 de janeiro de 2016

Resultado liquido

Outro rendimento integral no exercicio

Rendimento integral total no periodo
Transacdes com acionistas
Pagamento de dividendos

Compra e venda de a¢bes proprias

TransagBes com acionistas

Nota

10,11

do periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

AlteracBes na participacao de subsidiarias que n&o resultam

TransagBes com interesses que nao controlam

Saldos em 30 de junho de 2016

Saldos em 1 de janeiro de 2017

Resultado liquido

Outro rendimento integral no exercicio

Rendimento integral total no periodo
Transacdes com acionistas
Pagamento de dividendos

Compra e venda de acdes préprias

TransagBes com acionistas

10,11

Alteragdes na participacdo de subsidiarias que nédo resultam

TransacGes com interesses que ndo controlam

Saldos em 30 de junho de 2017

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Atribuivel aos acionistas Total

Res. livres Interesses dos
Capital AcgBes Prémios de Reservas aopcdes eresultados quendo Capitais
social proprias emissdo legais s/ agBes acumulados controlam Préprios
15.701 (6) 43.560 3.140 19.077 8.194 89.666
- - - - 2.776 1.623 4.399
(2.390) (1.364) (3.754)
- - - - 386 259 645
- - - - (3.767) (585) (4.352)
- 2 - - 9 - 11
- 2 - - (3.758) (585) (4.341)

em perda de controlo
15.701 (4) 43.560 3.140 15.705 7.868 85.970
15.701 (4) 43.560 3.140 22.508 8.151 93.056
- - - - 3.924 1.428 5.352
(622) (711) (1.333)
- - - - 3.302 717 4.019
- - - - (4.654) - (4.654)
- (184) - - (826) - (1.010)
- (184) - - (5.480) - (5.664)
em perda de controlo

15.701 (188) 43.560 3.140 20.330 8.868 91.411

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas

11

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada dos Fluxos de Caixa Consolidados

para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*
Nota  30.06.17 30.06.16
Atividades Operacionais
Fluxo das Atividades Operacionais (1.962) 4.390
Atividades de Investimento
Recebimentos:
Venda de subsidiarias, associadas e outras participadas 41.063 73
Empréstimos concedidos a associadas e participadas 750 -
Alienacgédo de ativos financ. detidos até a maturidade 1.426 -
Alienacéo de ativos fixos tangiveis 96 10
Juros e proveitos similares 526 442
43.861 525
Pagamentos:
Compra de ativos financ. detidos até a maturidade - (4.717)
Compra de ativos fixos tangiveis (231) (795)
Compra de ativos intangiveis (156) 174)
(387) (5.686)
Fluxo das Atividades de Investimento 43.474 (5.161)
Atividades de Financiamento
Recebimentos:
Empréstimos obtidos - 4,989
- 4.989
Pagamentos:
Empréstimos obtidos (2.927) (2.117)
Dividendos 10, 11 (4.654) (4.976)
Rendas de locacao financeira (502) (520)
Juros e custos similares (409) (553)
Aquisicéo de acdes préprias (1.010) (40)
(9.502) (8.206)
Fluxo das Atividades de Financiamento (9.502) (3.217)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9 35.703 24.293
Variacdo de caixa e seus equivalentes 32.010 (3.988)
Efeito em caixa e seus equivalentes das diferencas de cambio (604) (1.733)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9 67.109 18.572
6 M * - periodo de 6 meses findo em
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Notas selecionadas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Condensadas
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

1. Informacgéo geral

A Novabase, Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, S.A. (adiante designada por Novabase ou Grupo), com sede na Avenida D. Joéo Il,
n® 34, Parque das Nacbes, 1998-031 Lisboa, Portugal, tem como objeto a gestdo de participacdes sociais em outras empresas como forma
indireta de exercicio de atividade econdmica, sendo a “Holding” do Grupo Novabase.

A Novabase esta cotada na Euronext Lisbon.

Estas demonstracfes financeiras consolidadas condensadas foram autorizadas para emissédo pelo Conselho de Administragcdo em 27 de julho
de 2017. E opinido do Conselho de Administracéo que elas refletem de forma apropriada as operacdes do Grupo Novabase, bem como a sua
posicdo e performance financeira e fluxos de caixa.

2. Principais politicas contabilisticas

Estas demonstra¢Bes financeiras condensadas para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 'Relato Financeiro Intercalar'. As demonstracdes financeiras condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstragfes financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, que foram preparadas em conformidade com as
normas internacionais de relato financeiro (IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em milhares de euros (m€).
Estas demonstracgfes financeiras nao sao auditadas.

Exceto quanto a situacdo referida no paragrafo a seguir, as politicas contabilisticas aplicadas sdo consistentes com as adotadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, tal como descritas nessas
demonstragdes financeiras anuais. Nenhuma norma, interpretacéo ou alteracdo a norma existente aplicada pelo Grupo pela primeira vez neste
periodo teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras do Grupo.

A estimativa para imposto sobre o rendimento incluida nestas contas foi determinada com base na taxa de imposto anual prevista para o
exercicio de 2017.

3. Estimativas e julgamentos contabilisticos mais relevantes

A preparacdo das demonstracgfes financeiras condensadas requer que a Administracdo efetue estimativas e adote pressupostos que afetam a
aplicacdo das politicas contabilisticas e os valores reportados de ativos e passivos, rendimentos e gastos, consequentemente os resultados
futuros podem vir a ser diferentes dos estimados.

As estimativas e julgamentos mais relevantes utilizados na preparagéo destas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas séo
consistentes com os adotados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

4. Sazonalidade

A atividade da Business Solutions é habitualmente mais reduzida no 3° trimestre do ano, devido ao periodo de férias dos colaboradores.
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Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

5. Atividade por segmentos

No final de 2016, como resultado do acordo de venda do negdcio de Infrastructures & Managed Services celebrado com a VINCI Energies
Portugal, SGPS, S.A. (ver nota 21), o Negécio IMS foi descontinuado. Esta situacéo originou a reapresentacdo dos valores apresentados em

junho de 2016.

Business Venture Op. descont.
Solutions Capital NOVABASE IMS
Em 30 de junho de 2016
Vendas e p. servi¢os totais do segmento 87.423 2.492 89.915 45.886
Vendas e p. servigos intragrupo 25.431 388 25.819 4.320
Vendas e prestacdo de servicos 61.992 2.104 64.096 41.566
Amortizacdes e depreciacbes (1.483) (303) (1.786) (465)
Resultados Operacionais 2.660 (391) 2.269 2.635
Custo liquido de financiamento (824) 92 (732) 1.175
Perdas em associadas - (38) (38) -
Imposto sobre o rendimento (193) 101 (92) (818)
Resultado das operacdes 1.643 (236) 1.407 2.992
Outras informacoes:
(Provisdes) / anulagdo de provisdes 305 (104) 201 712
Business Venture Op. descont.
Solutions Capital NOVABASE IMS
Em 30 de junho de 2017
Vendas e p. servigos totais do segmento 90.561 2.595 93.156 -
Vendas e p. servicos intragrupo 20.386 402 20.788 -
Vendas e prestacéo de servigos 70.175 2.193 72.368 -
AmortizacOes e depreciacdes (1.352) (181) (1.533) -
Resultados Operacionais 4.221 (381) 3.840 2.696
Custo liquido de financiamento (126) (86) (212) -
Perdas em associadas - (34) (34) -
Imposto sobre o rendimento (676) (262) (938) -
Resultado das operacgdes 3.419 (763) 2.656 2.696
Outras informacoes:
(Provisdes) / anulagdo de provisdes 6.788 6 6.794 -

6. Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Durante os periodos findos em 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2016, o movimento ocorrido no valor liquido dos ativos fixos tangiveis e

ativos intangiveis, foi o seguinte:

Ativos fixos Ativos

tangiveis intangiveis

Valor liquido em 1 de janeiro de 2016 9.704 29.304
Aquisi¢cbes / dotagbes 1.229 174
Abates / alienacdes (228) -
Diferencas cambiais (23) -
Amortizacdes e depreciacbes (1.075) (1.176)
Valor liquido em 30 de junho de 2016 9.607 28.302
Valor liquido em 1 de janeiro de 2017 8.899 18.104
Aquisictes / dotacdes 1.573 156
Abates / alienacdes (680) -
Diferencas cambiais 8 -
AmortizacOes e depreciacdes (886) (647)
Valor liquido em 30 de junho de 2017 8.914 17.613
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Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

7. Ativos e passivos por impostos diferidos

O movimento bruto nos ativos por impostos diferidos foi o seguinte:

30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro 9.545 16.352
Variacdo de perimetro - (542)
Diferencas cambiais 35 (478)
Efeito registado em resultados (324) (5.787)
Saldo no fim do periodo 9.256 9.545

Para o Grupo, o movimento nos ativos por impostos diferidos antes de compensacéo dos saldos dentro da mesma jurisdi¢ao fiscal no periodo
€ 0 seguinte:

Prejuizos Beneficios  Provisfes /

Fiscais Fiscais  Ajustamentos Total
Em 1 de janeiro de 2016 3.993 9.867 2.492 16.352
Dotagdes Resultado Liquido (2.845) (3.467) 525 (5.787)
Variacdo de perimetro (542) - - (542)
Diferencas cambiais (478) - - (478)
Em 31 de dezembro de 2016 128 6.400 3.017 9.545
Dotacg6es Resultado Liquido 1.508 (95) (2.737) (324)
Diferencas cambiais 35 - - 35
Em 30 de junho de 2017 1.671 6.305 1.280 9.256
8. Clientes e outras contas a receber
30.06.17 31.12.16
Clientes 39.762 60.199
Ajustamento por imparidade de clientes (6.306) (11.160)
33.456 49.039
Adiantamentos a fornecedores 539 562
Pessoal 115 95
Imposto sobre o valor acrescentado 2.316 2.297
Devedores de partes relacionadas 465 1.215
Alienacéo de participagdes financeiras - 38.365
Saldos a receber relativos a projetos financiados 1427 1.449
Outros saldos a receber 988 821
Ajustamento por imparidade de outros devedores (1.120) (1.131)
4.730 43.673
38.186 92.712

Os movimentos de ajustamentos para cobrancas duvidosas sdo analisados como segue:

Clientes O. Devedores Total
30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro 11.160 5.763 1.131 3.356 12.291 9.119
Variacdo de perimetro - (1.835) - (5) - (1.840)
Imparidade 1.249 10.306 - 992 1.249 11.298
Reversao de imparidade (5.768) (2.088) - - (5.768) (2.088)
Diferencas cambiais (246) (2) (1)) (6) (257) (8)
Abates (89) (984) - (3.206) (89) (4.190)
Saldo no fim do periodo 6.306 11.160 1.120 1.131 7.426 12.291
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9. Caixa e equivalentes a caixa

Com referéncia a demonstracao dos fluxos de caixa, para efeitos de determinacdo e discriminacdo dos Componentes de Caixa e seus
equivalentes, esta rubrica é analisada como segue:

30.06.17 31.12.16
- Numerario 29 8
- Depositos bancéarios a curto prazo 67.080 35.695
Caixa e equivalentes a caixa 67.109 35.703
- 'Overdrafts' - -
67.109 35.703

Um depésito bancario de curto prazo no montante de 613m USD esta cativado, tendo sido dado como colateral até 31 de julho de 2017.

10. Reservas e resultados acumulados

Na Assembleia Geral de maio de 2017, foi decidido pagar aos acionistas da Novabase o montante de 4.710m€, correspondendo a 0,15€ por
acdo. O pagamento ocorreu em maio de 2017.

30.06.17 30.06.16
Pagamento a acionistas 4.654 3.767
Valor referente as agfes préprias em carteira 56 1
4,710 3.768
11. Interesses que ndo controlam
30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro 8.151 8.194
*) Distribuicdo de dividendos a interesses que ndo controlam - (585)
Diferenca cambial de operacdes estrangeiras (712) (929)
Atribui¢éo de resultados 1.428 1.471
Saldo no fim do periodo 8.868 8.151
(*) Em 2016, a Celfocus distribuiu dividendos aos seus acionistas.
12. Empréstimos
30.06.17 31.12.16
N&o correntes
Dividas a instituices de crédito 11.532 13.907
Credores de locagéo financeira 5.385 4.990
16.917 18.897
Correntes
Dividas a instituigcbes de crédito 4.745 5.376
Credores de locacéo financeira 1.531 1.540
6.276 6.916
Total dos empréstimos 23.193 25.813
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Os periodos em que as dividas a instituicdes financeiras correntes serao reembolsadas séo os seguintes:

30.06.17 31.12.16
6 meses ou menos 2.370 3.006
6 a 12 meses 2.375 2.370
4.745 5.376
A maturidade das dividas a instituicdes financeiras ndo correntes € como segue:
30.06.17 31.12.16
De 1 a2 anos 3.832 4.407
De 2 a5 anos 7.700 9.100
Mais de 5 anos - 400
11.532 13.907
As taxas de juro efetivas a data de relato eram as seguintes:
30.06.17 31.12.16
Dividas a instituicGes de crédito 2,347% 3,124%
Credores de locagéo financeira - Rendas minimas:
30.06.17 31.12.16
Até 1 ano 1.745 1.770
De 1 a5 anos 5.760 5.224
7.505 6.994
Futuros resultados financeiros nao realizados da locacgéo financeira (589) (464)
Valor liquido das responsabilidades com locages financeiras 6.916 6.530
O valor liquido das responsabilidades com locag¢@es financeiras pode ser analisado como segue:
30.06.17 31.12.16
Até 1 ano 1531 1.540
De 1 a5 anos 5.385 4.990
6.916 6.530
13. Provisdes
Os movimentos das provisGes sdo analisados como segue:
Garantias Processos Out. Riscos
a Clientes Judiciais Reestruturacdo e Encargos Total
Em 1 de janeiro de 2016 199 50 60 11.188 11.497
Dotacéo do exercicio 4 130 - 2.475 2.609
Reversdes / utilizacbes (148) (50) (60) (4.373) (4.631)
Variagdo de perimetro (55) - - (312) (367)
Diferencas cambiais - - - 1 1
Em 31 de dezembro de 2016 - 130 - 8.979 9.109
Dotacéo do periodo - - - 2 2
Reversfes / utilizagbes - (130) - (2.105) (2.235)
Diferencas cambiais - - - - -
Em 30 de junho de 2017 - - - 6.876 6.876
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14. Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores

Remuneracdes, férias e subsidios de férias e de Natal
Bonus

Projetos em curso

Imposto sobre o valor acrescentado
Contribui¢cbes para a seguranga social

Retencao de impostos sobre os rendimentos
Montante a pagar a interesses que nao controlam
Colaboradores

Adiantamentos de clientes

Outros acréscimos de custos

Outros credores

15. Outros ganhos e perdas liquidos

Imparidade e reverséo de imparidade de clientes e outros devedores
Imparidade e reversé@o de imparidade de inventarios

Provisado para garantias

Proviséo para processos judiciais em curso

Provisdes para outros riscos e encargos

Outros ganhos e perdas operacionais

16. Proveitos financeiros

Juros obtidos
Diferencas de cambio favoraveis
Atualizacdo do justo valor de ativos financeiros

17. Custos financeiros

Juros pagos

- empréstimos

- contratos de locacgéo

- outros
Despesas com garantias bancarias
Servigos e comissdes bancarias
Diferencas de cambio desfavoraveis
Atualizacéo do justo valor de ativos financeiros
Menos-valia na alienacéo de ativos financeiros
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30.06.17 31.12.16

5.366 7.242

11.137 8.567

6.421 8.583

3.856 3.335

1.114 3.334

1.231 2.051

1.166 1.579

5 5

615 528

37 5

6.649 6.835

638 5.350

38.235 47.414
30.06.17 30.06.16

4.519 (74)

42 1)

130 -

2.103 276

797 224

7.591 425
30.06.17 30.06.16

753 225

815 102

; 84

1.568 411
30.06.17 30.06.16

(249) (250)

(130) (82)

- (6)

(93) (41)

(59) (72)

(1.157) (692)

(84) -

(8) -

(1.780) (1.143)
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18. Imposto sobre o rendimento

Para o Grupo, o imposto sobre o rendimento do periodo difere do valor tedrico usando a taxa média de impostos do pais da empresa-méae
devido ao seguinte:

30.06.17 30.06.16
Resultado antes de impostos 3.594 1.499
Imposto a taxa nominal (21% em 2017 e 2016) 755 315
Beneficios fiscais relativos a criacdo liquida de postos de trabalho (156) (139)
Amortizacdes e provisGes ndo aceites para efeitos fiscais 210 -
Reconhecimento de imposto relativo a eventos de exercicios anteriores 51 (12)
Resultados relativos a empresas associadas 7 8
Tributacdo autbnoma 296 313
Prejuizos em empresas onde néo séo reconhecidos impostos diferidos (324) -
Despesas néo aceites para efeitos fiscais (90) 98
Diferencial de taxa de imposto em empresas localizadas no estrangeiro 221 (113)
Beneficio fiscal a Investigagdo e Desenvolvimento (120) (429)
Derrama 54 46
Imparidade do PEC, prejuizos fiscais e retencdes de ndo residentes 34 5
Imposto sobre o rendimento 938 92
Taxa efetiva de imposto 26,1% 6,1%
19. Resultados por acéo
30.06.17 30.06.16
N° médio ponderado de a¢des ordinarias 31.049.781  31.387.775
Ajustamento relativo as stock options - -
N° médio ponderado de a¢6es ordinéarias ajustado 31.049.781  31.387.775
Resultado total atribuivel aos acionistas ordinarios 3.924 2.776
Resultado por Acéo - Basico - Euros 0,13 Euros 0,09 Euros
Resultado por Acao - Diluido - Euros 0,13 Euros 0,09 Euros
Resultado das opera¢fes em continuacao atribuivel aos acionistas ordinarios 1.228 (216)
Resultado por Acéo - Basico - Euros 0,04 Euros (0,01) Euros
Resultado por Acao - Diluido - Euros 0,04 Euros (0,01) Euros
Resultado das operacgdes descontinuadas atribuivel aos acionistas ordinarios 2.696 2.992
Resultado por Acéo - Basico - Euros 0,09 Euros 0,10 Euros
Resultado por A¢édo - Diluido - Euros 0,09 Euros 0,10 Euros

20. Partes relacionadas

Para efeitos de apresentacdo destas demonstracdes financeiras, sdo consideradas como partes relacionadas todas as subsidiarias e
associadas, acionistas com influéncia na gestdo do Grupo, elementos-chave na gestdo do Grupo e entidades que prestam servigos de gestao
ao Grupo (Autonomy Mastery and Purpose, S.A. e Groovesnore Investimentos Imobiliarios, Lda).

i)  Remuneracéo / Beneficios dos principais elementos da gestdo da Empresa

30.06.17 30.06.16
(*) Beneficios / remunerac¢des de curto prazo 2.920 2.069
Stock options atribuidas - -
2.920 2.069

(*) Face ao saldo apresentado em junho de 2016, 159m€ m€ foram considerados como parte das operagdes descontinuadas e ndo sao
apresentados nesta nota.
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ii)  Outros saldos com partes relacionadas

N&o corrente Corrente (nota 8)

30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16

Empréstimo a Powergrid, Lda 2.050 2.050 - -
Empréstimo a Bright Innovation, Lda 1.477 1.477 - -
Empréstimo a Smartgeo Solutions, Lda 99 99 - -
Empréstimo a Radical Innovation, Lda 994 994 - -
Empréstimo a Power Data, Lda 248 248 - -
Empréstimo a City Pulse, Lda 2.410 2.410 - -
Empréstimo a Livian Technologies, Lda 1.292 1.292 450 1.200
Empréstimos a outros sdcios/acionistas - - 15 15

8.570 8.570 465 1.215
Ajustamentos para empréstimos a partes relacionadas (3.438) (3.438) - -

5.132 5.132 465 1.215

21. Operagdes descontinuadas

Em 12 de outubro de 2016, a Novabase celebrou um acordo de venda, a VINCI Energies Portugal, SGPS, S.A. (“VEP”), do seu negdcio de
Infrastructures & Managed Services (“Negécio IMS”), através da alienacdo das acdes representativas da totalidade do capital social da
Novabase IMS (apés o destaque dos ativos ndo referentes ao Negdécio IMS), bem como de duas novas sociedades para as quais seria
transferido o Negécio IMS desenvolvido pela Novabase Digital TV e pela Novabase Servi¢os. O preco acordado foi de 38.365m€, a ser pago
na data de concretizacdo da transacédo, estando sujeito a ajustamentos, nos termos do contrato.

A concretizacdo da venda foi substantivamente concluida, nomeadamente através da aprovacao da Autoridade da Concorréncia, no final de
2016. Com efeito, a Novabase registou, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, a mais-valia gerada pela alienacdo do Negdcio IMS a
VEP, no valor de 17.567m€.

No 1° semestre de 2017, com o apuramento final do working capital e do net debt nos termos do contrato, o preco de venda final foi revisto
para 41.061m€, o que resultou num acerto da mais-valia gerada pela alienagéo do negécio no valor de 2.696m€.

Na demonstracdo dos resultados, os comparativos foram reapresentados para mostrar as opera¢des em continuagdo separadamente das
operagdes descontinuadas.

A. Resultados das operacfes descontinuadas

30.06.17 30.06.16
Rédito - 41.808
Custos - (37.998)
Resultados das atividades operacionais - 3.810
Imposto sobre o rendimento - (818)
Resultados das atividades operacionais, liqguidos de imposto - 2.992
Mais-valia na alienagdo do Negdécio IMS 2.696 -
Imposto sobre a mais-valia na alienacao do Negécio IMS - -
Resultados das operacdes descontinuadas 2.696 2.992

B. Fluxos de caixa das operagdes descontinuadas

30.06.17 30.06.16
Fluxo das Atividades Operacionais - 5.570
Fluxo das Atividades de Investimento - (4.565)
Fluxo das Atividades de Financiamento - 20
Variacdo de caixa e seus equivalentes das opera¢gfes descontinuadas - 1.025

Existe ainda uma provisdo de 2M€ para responsabilidades associadas a alienacao do Negécio IMS, registada no final de 2016, a qual se
encontra refletida na rubrica 'Passivos das operacdes descontinuadas' da demonstracdo da posi¢éo financeira consolidada. No decurso do 1°
semestre de 2017, ndo houve qualquer utilizagdo da proviséo.
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Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

Contingéncias

Face ao divulgado nas demonstractes financeiras anuais para o exercicio de 2016, ocorreram as seguintes alteracdes relevantes nos
processos judiciais:

A Novabase Neotalent é Ré numa acdo de processo comum para reconhecimento de existéncia de contrato de trabalho por parte de um ex-
prestador de servigos o qual veio pedir o reconhecimento da existéncia de uma relacdo laboral (contrato de trabalho) desde outubro de 2002,
peticionando o pagamento de subsidio de férias e de Natal e créditos de formacao desde a data de inicio no valor total de 185.999 Euros. Foi
apresentada contestacéo alegando em sintese que nédo devera ser reconhecida a existéncia de um contrato de trabalho mas sim de prestagéo
de servigos, e ainda que o ex-prestador reclamante assinou acordo de cessa¢do da mesma a 15 de dezembro de 2015 e declarado nada mais
ter a receber da Ré, pelo que nada lhe sera devido. As Partes chegaram a acordo, tendo o processo cessado com pagamento de uma
indemnizagé&o no valor de 30.000 Euros.

A Celfocus foi citada no ambito de dois processos de execucéo fiscal pelo Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social referente a
alegada falta de pagamento de contribuigBes e cotizagdes de alguns meses dos anos de 2011 a 2015, e 2015 e 2016. O valor total das duas
execucdes é de 93.000 Euros. Foi apresentada oposi¢éo invocando o cumprimento dos deveres de apresentacao das folhas de remuneracao

e do respetivo pagamento integral de todos os valores devidos. Um dos processos no valor total de 27.000 Euros foi declarado extinto,
estando o segundo processo a aguardar tramitacdo pelo IGFSS.

Eventos subsequentes ao fim do periodo

Nao ha eventos relevantes.
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Il. Valores Mobiliarios detidos por Orgédos Sociais
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VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA SOCIEDADE E POR SOCIEDADES COM AS QUAIS A NOVABASE SGPS TEM
RELACAO DE DOMINIO OU DE GRUPO, DETIDOS POR TITULARES DE ORGAOS SOCIAIS DA NOVABASE SGPS

NCAc¢Oes/ NCAcgbes/ % detida
N° Total de Quotas Quotas ,pel?s
Capital Social Acdes / det|Sjas~peIos TransacOes detl'das~pelos Org‘.”“’.s
Quotas Or.g'aos Or'gfaos Sociais
Sociais em Sociais em em

31.12.16 30.06.17 30.06.17
Novabase SGPS, S.A. 15.700.697 € 31.401.394 10.715.761 65.281 10.781.042 34,3%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 10.057 (10.056) 1 0,0%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.289.068 0 2.289.068 7,3%
Luis Paulo Cardoso Salvado 65.282 (65.281) 1 0,0%
Francisco Antunes 30.335 0 30.335 0,1%
HNB - SGPS, SA (a) 8.321.019 140.618 8.461.637 26,9%
NBASIT - Sist. Inf e Telecomunicacgfes, S.A. 47.500.000 AOA 100.000 400 0 400 0,4%
Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes 200 0 200 0,2%
Luis Paulo Cardoso Salvado 200 0 200 0,2%
CelFocus, S.A. 100.000 € 100.000 1 0 1 0,0%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 1 0 1 0,0%
FeedZai, S.A. 154.377 € 20.316.971 225.001 0 225.001 1,1%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 225.001 0 225.001 1,1%

(a) José Afonso Oom Ferreira de Sousa e Luis Paulo Cardoso Salvado detém uma participacdo acionista nesta Sociedade.

A Novabase reporta como dirigentes a HNB — S.G.P.S., S.A. e os membros dos érgaos sociais da Sociedade.
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CONTAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS
1° semestre de 2017

NOVABASE S.G.P.S., S.A.



(Pagina intencionalmente deixada em branco)

28



|. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada da Posi¢cdo Financeira Individual em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

Nota 30.06.17 31.12.16
Ativo
Ativos Nao Correntes
Ativos fixos tangiveis 4 136 138
Investimentos financeiros 5 17.675 17.675
Empréstimos a empresas subsidiarias 15 45.580 45.589
Ativos por impostos diferidos 6 2.107 -
Total de Ativos N&o Correntes 65.498 63.402
Ativos Correntes
Clientes e outras contas a receber 7 49.106 47.183
Imposto sobre o rendimento a receber 2.595 2.799
Outros ativos correntes 102 21
Caixa e equivalentes a caixa 8 34.758 12.509
Total de Ativos Correntes 86.561 62.512
Total do Ativo 152.059 125.914
Capital Préprio e Passivo
Capital Préprio
Capital social 15.701 15.701
Acbes proprias (188) (4)
Prémios de emissao 43.560 43.560
Reservas e resultados acumulados 9 21.358 27.272
Resultado liquido 16.821 (434)
Total do Capital Proprio 97.252 86.095
Passivo
Passivos Nao Correntes
Empréstimos 10 11.532 13.907
Provisbes 12 2.319 2.755
Total de Passivos N&o Correntes 13.851 16.662
Passivos Correntes
Empréstimos 10 4.745 4.335
Fornecedores e outras contas a pagar 11 36.210 18.821
Imposto sobre o rendimento a pagar
Proveitos diferidos e outros passivos correntes 1 1
Total de Passivos Correntes 40.956 23.157
Total do Passivo 54.807 39.819
Total do Capital Proprio e do Passivo 152.059 125.914
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras individuais condensadas

30



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracao Individual Condensada dos Resultados e Outro Rendimento Integral
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*
Nota 30.06.17 30.06.16

Prestacdo de servigos 15 950 1.952
Fornecimentos e servigcos externos (228) (221)
Gastos com o pessoal (712) (666)
Outros ganhos e perdas liquidos 13 17.063 416
17.074 1.481
Depreciacbes 2) 3)
Resultados Operacionais 17.072 1.478
Proveitos financeiros 6 (58)
Custos financeiros (287) (286)
Resultados Antes de Impostos 16.791 1.134
Imposto sobre o rendimento 14 30 (174)
Resultado Liquido 16.821 960
Outro rendimento integral no periodo - -
Rendimento integral total no periodo 16.821 960

6 M * - periodo de 6 meses findo em
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras individuais condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada de Alterac6es aos Capitais Préprios Individuais
do periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Prémio de Res. relativ. Res. livres

Nota Capitais Capital Acdes emisséo Reservas aopgbes eresultados

Proprios social proprias de acdes legais s/ agdes acumulados

Saldos em 1 de janeiro de 2016 90.285 15.701 (6) 43.560 3.140 - 27.890
Rendimento integral total no periodo 960 - - - - - 960
Pagamento de dividendos 9 (3.767) - - - - - (3.767)
Compra e venda de acbes proprias 11 - 2 - - - 9
Saldos em 30 de junho de 2016 87.489 15.701 4) 43.560 3.140 - 25.092
Saldos em 1 de janeiro de 2017 86.095 15.701 4) 43.560 3.140 - 23.698
Rendimento integral total no periodo 16.821 - - - - - 16.821
Pagamento de dividendos 9 (4.654) - - - - - (4.654)
Compra e venda de acdes proprias (1.010) - (184) - - - (826)
Saldos em 30 de junho de 2017 97.252 15.701 (188) 43.560 3.140 - 35.039
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstracdes financeiras individuais condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., SA.

Demonstracdo Condensada dos Fluxos de Caixa Individuais
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operacdes

Pagamentos de imposto sobre o rendimento
Outros pagamentos operacionais

Fluxo das Atividades Operacionais

Atividades de Investimento
Recebimentos:
Alienacédo de subsidiarias, associadas e outros investimentos
Dividendos

Pagamentos:
Aquisicao de subsidiarias, associadas e outros investimentos

Fluxo das Atividades de Investimento

Atividades de Financiamento
Recebimentos:
Empréstimos obtidos
Financiamento de filiais
Venda de acdes préprias

Pagamentos:
Empréstimos obtidos
Financiamento de filiais
Dividendos
Juros e custos similares
Aquisicao de acdes préprias

Fluxo das Atividades de Financiamento
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Variagdo de caixa e seus equivalentes
Efeito em caixa e seus equivalentes das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*
Nota 30.06.17 30.06.16

1.434 2.254

(2.623) (332)

(965) (911)

(2.154) 1.011

9) (48)

(163) (1.025)

(172) (1.073)

(2.326) (62)

547 29

15 ii) 16.478 -
17.025 29

17.025 29

- 4.000

15.446 -

- 50

15.446 4.050
(1.965) (1.456)
- (3.983)
9 (4.654) (3.767)
(267) (278)
(1.010) (40)
(7.896) (9.524)
7.550 (5.474)

8 12.509 9.036
22.249 (5.507)

8 34.758 3.529

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras individuais condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Notas selecionadas as Demonstra¢c@es Financeiras Individuais Condensadas
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2017

1. Informacéo geral

A Novabase, Sociedade Gestora de Participa¢cfes Sociais, SA (adiante designada por Novabase ou Empresa), com sede na Av. D. Jodo II,
Lote 1.03.2.3, Parque das Nacdes - 1998-031 Lisboa — Portugal, tem como objecto a gestédo de participa¢des sociais em outras empresas
como forma indirecta de exercicio de actividade econémica, sendo a “Holding” do Grupo Novabase.

A Novabase esta cotada na Euronext Lisbon.

Estas demonstracdes financeiras individuais condensadas foram autorizadas para emisséo pelo Conselho de Administracdo em 27 de julho
de 2017. E opinido do Conselho de Administracdo que elas refletem de forma apropriada as operagdes da Empresa, bem como a sua
posicéo e performance financeira e fluxos de caixa.

2. Principais politicas contabilisticas

Estas demonstracBes financeiras condensadas para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 'Relato Financeiro Intercalar'. As demonstra¢@es financeiras condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstracg@es financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, que foram preparadas em conformidade com as
normas internacionais de relato financeiro (IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

Estas demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em milhares de euros (m€).
Estas demonstracg8es financeiras nao sao auditadas.

Exceto quanto a situacao referida no paragrafo a seguir, as politicas contabilisticas aplicadas sdo consistentes com as adotadas na
preparagdo das demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, tal como descritas nessas demonstragdes
financeiras anuais. Nenhuma norma, interpretacéo ou alteracdo a norma existente aplicada pela Empresa pela primeira vez neste periodo
teve impacto significativo nas demonstra¢@es financeiras do Grupo.

A estimativa para imposto sobre o rendimento incluida nestas contas foi determinada com base na taxa de imposto anual prevista para o
exercicio de 2017.

3. Estimativas e julgamentos contabilisticos mais relevantes

A preparacdo das demonstracdes financeiras condensadas requer que a Administracdo efectue estimativas e adopte pressupostos que
afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os valores reportados de activos e passivos, rendimentos e gastos, consequentemente
os resultados futuros podem vir a ser diferentes dos estimados.

As estimativas e julgamentos mais relevantes utilizados na preparacdo destas demonstracdes financeiras individuais condensadas sao
consistentes com os adoptados na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

34



Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

4. Ativos fixos tangiveis

Durante os periodos findos em 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2016, o movimento ocorrido no valor liquido dos ativos fixos tangiveis foi

0 seguinte:

Valor liquido em 1 de janeiro de 2016

Amortizacdes e depreciacbes

Valor liquido em 30 de junho de 2016

Valor liquido em 1 de janeiro de 2017

Amortizacdes e depreciacdes

Valor liquido em 30 de junho de 2017

5. Investimentos financeiros

Em 30 de junho de 2017, o detalhe dos investimentos financeiros da Novabase S.G.P.S. era o seguinte:

Empresa

Subsidiérias:
Novabase Servigos, S.A.
Novabase Interactive TV SGPS, S.A.
TVLab, S.A.
Nbase International Investments B.V.
Novabase Capital SGCR, S.A.
NBASIT-Sist. de Inf. e Telec., S.A.

NBASE SGPS
Outros investimentos:

ITExample, ACE

Principal local

% participacdo

Ativos fixos

tangiveis
144
©)
141
138
2
136

Custo de aquisicao

Ajustamentos por imparidade de investimentos financeiros

Os movimentos de ajustamentos por imparidade de investimentos financeiros sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro

Imparidade

Saldo no fim do periodo

Os ajustamentos por imparidade de investimentos financeiros, por empresa, sdo analisados como segue:

TVLab, S.A.
NBASIT-Sist. de Inf. e Telecomunic., S.A.
ITExample, ACE

de negécios 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Portugal 100,0% 100,0% 50 50
Portugal 100,0% 100,0% 11.813 11.813
Portugal 70,0% 70,0% 259 259
Holanda 100,0% 100,0% 1.058 1.058
Portugal 100,0% 100,0% 4,704 4,704
Angola 49,4% 49,4% 172 172
Portugal 100,0% 100,0% 50 50
Portugal 5,7% 5,7% 38 38

18.144 18.144
(469) (469)
17.675 17.675
30.06.17 31.12.16
469 469
469 469
30.06.17 31.12.16
259 259
172 172
38 38
469 469

Para informacéo sobre dividendos recebidos de subsidiarias e empréstimos a subsidiérias, ver notas 15, alineas ii) e vi), respetivamente.
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Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

6. Ativos por impostos diferidos

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos foi o seguinte:

30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro - 14
Efeito registado em resultados 2.107 (14)
Saldo no fim do periodo 2.107 -
O movimento nos ativos por impostos diferidos no periodo é o seguinte:
Prejuizos
Fiscais Ajustamentos Total
Em 1 de janeiro de 2016 - 14 14
Dotacdes Resultado Liquido - (14) (14)
Em 31 de dezembro de 2016 - - -
Dotacdes Resultado Liquido 2.107 - 2.107
Em 30 de junho de 2017 2.107 - 2.107
7. Clientes e outras contas a receber
30.06.17 31.12.16
Clientes conta corrente
- Partes relacionadas - nota 15, alinea iii) 278 352
- Outros - 1
Clientes de cobranca duvidosa - -
Ajustamento por imparidade de clientes - -
278 353
Adiantamentos a fornecedores 48 -
Partes relacionadas - nota 15, alinea iv) 15.945 13.226
Alienacao de participagdes financeiras - nota 15, alinea v) 32.659 33.159
Pessoal 5 -
Imposto sobre o valor acrescentado 109 327
Outros saldos a receber 62 118
Ajustamento por imparidade de outros devedores - nota 15, alinea v) - -
48.828 46.830
49.106 47.183
A Novabase S.G.P.S. ndo reconheceu no periodo qualquer perda por imparidade (no 1° semestre de 2016: Om€) - nota 13.
Os movimentos de ajustamentos para cobrancas duvidosas sao analisados como segue:
Clientes O. Devedores Total
30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro - 303 - 67 - 370
Imparidade - - - - - -
Reversao de imparidade - - - - - -
Abates - (303) - (67) - (370)

Saldo no fim do periodo -
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Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

8. Caixa e equivalentes a caixa

Com referéncia a demonstracdo dos fluxos de caixa, para efeitos de determinag¢édo e discriminacdo dos Componentes de Caixa e seus

equivalentes, esta rubrica é analisada como segue:

30.06.17 31.12.16
- Depdsitos bancéarios a curto prazo 34.758 12.509
Caixa e equivalentes a caixa 34.758 12.509
- 'Overdrafts’ - -
34.758 12.509

9. Reservas e resultados acumulados

Na Assembleia Geral de maio de 2017, foi decidido pagar aos acionistas da Novabase o montante de 4.710m€, correspondendo a 0,15€ por

acdo. O pagamento ocorreu em maio de 2017.

30.06.17 30.06.16
Pagamento a acionistas 4.654 3.767
Valor referente as agbes proprias em carteira 56 1
4.710 3.768
10. Empréstimos
30.06.17 31.12.16
N&o correntes
Dividas a instituices de crédito 11.532 13.907
11.532 13.907
Correntes
Dividas a instituices de crédito 4.745 4.335
4,745 4.335
Total dos empréstimos 16.277 18.242
Os periodos em que as dividas a institui¢cbes financeiras correntes serdo reembolsadas sdo os seguintes:
30.06.17 31.12.16
6 meses ou menos 2.370 1.965
6 a 12 meses 2.375 2.370
4.745 4.335
A maturidade das dividas a instituicdes financeiras ndo correntes € como segue:
30.06.17 31.12.16
De 1 a 2 anos 3.832 4.407
De 2 a 5 anos 7.700 9.100
Mais de 5 anos - 400
11.532 13.907
As taxas de juro efetivas a data de relato eram as seguintes:
30.06.17 31.12.16
Dividas a instituicdes de crédito 2,347% 2,380%
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Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

11. Fornecedores e outras contas a pagar

30.06.17 31.12.16
Fornecedores
- Partes relacionadas - nota 15, alinea iii) 2 2.179
- Outros 14 79
Acréscimos de custos
- Pessoal 1.661 2.040
- Outros acréscimos de custos 95 110
Estado e outros entes publicos 164 189
Adiantamentos de clientes 2 2
Colaboradores 2 4
Partes relacionadas - nota 15, alinea iv) 34.270 14.218
36.210 18.821
12. Provisfes
Os movimentos das Provisdes sédo analisados como segue:
30.06.17 31.12.16
Saldo em 1 de janeiro 2.755 1.619
Registadas em resultados
Dotacao do exercicio (outros riscos provaveis) - ver nota 13 - 1.167
Reversao no exercicio - ver nota 13 (436) (31)
Saldo no fim do periodo 2.319 2.755
13. Outros ganhos e perdas liquidos
30.06.17 30.06.16
Dividendos recebidos (nota 15, alinea ii)) 16.478 -
*) Ganhos na alienacéo de participagfes financeiras 47 -
Imparidade e reversédo de imparidade de clientes e outros devedores (nota 7) - -
Reversao de imparidade de investimentos financeiros (nota 5) - 44
Imparidade e reversé@o de imparidade de empréstimos (nota 15, alinea vi)) 9) -
Provisdes para outros riscos e encargos (nota 12) 436 348
Outros ganhos e perdas operacionais 111 24
17.063 416

(*) Em 2016, foi alienada a nova sociedade que resultou da cisdo da Novabase Servigos, S.A. e para onde foram destacados os ativos e passivos
relacionados com o Negécio IMS, tendo sido registada uma mais-valia no valor de 300m€, com referéncia a 31 de dezembro de 2016. No 1°
semestre de 2017, com o apuramento final do working capital e do net debt nos termos do contrato, o preco de venda final desta sociedade foi
revisto para 547m€ em vez de 500m€ (ver nota 15, alinea v)), o que resultou num acerto da mais-valia no valor de 47m£€.
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14.

15.

@)

Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo difere do valor tedrico usando a taxa média de impostos devido ao seguinte:

Resultado antes de impostos

Imposto a taxa nominal (21% em 2017 e 2016)

Resultados nao tributados

Dividendos

Amortizacdes e provisGes ndo aceites para efeitos fiscais
Despesas ndo aceites para efeitos fiscais

Reducgbes de provisdes

Tributacdo auténoma

Derrama

Imposto sobre o rendimento

Taxa efetiva de imposto

Partes relacionadas

30.06.17 30.06.16
16.791 1.134
3.526 238
(10) -
(3.460) -
2 -

1 -

(92) (82)

3 7

- 11

(30) 174
-0,2% 15,3%

Para efeitos de apresentacdo destas demonstragBes financeiras, sdo consideradas como partes relacionadas todas as subsidiarias e
associadas do Grupo Novabase, acionistas com influéncia na gestdo do Grupo, elementos-chave na gestdo do Grupo e entidades que prestam

servigos de gestdo ao Grupo.

As subsidiarias do Grupo Novabase alienadas no a&mbito do Negécio IMS (Novabase IMS Infr. & Manag. Services, S.A., IMSNB SERVICOS,
S.A. e NBDTVIMS, S.A)) ainda foram consideradas como partes relacionadas em 2016 por terem pertencido ao perimetro de consolidacao

durante todo esse ano.

i) Remuneracao / beneficios dos orgaos sociais
30.06.17 30.06.16
Beneficios / remuneragdes de curto prazo 642 597
Stock options atribuidas - -
642 597
ii) As transag0es realizadas com partes relacionadas s&o detalhadas como segue:
Rendimentos Gastos
Parte relacionada Prestacdo de servigos Proveitos suplementares Compras
30.06.17 30.06.16 30.06.17 30.06.16 30.06.17 30.06.16
Novabase Capital SGCR, S.A. 125 63 - - - -
Novabase Neotalent, S.A. 125 225 - - - -
Novabase Servigos, S.A. 536 483 24 22 (32) 18
Novabase Business Solutions, S.A. 125 575 60 4 4 4
Novabase IMS Infr. & Manag. Services, S., - 350 - 2 - -
(@) Novabase Digital, S.A. 125 - - - -
CelFocus, S.A. - 83 3 2 - -
Novabase Interactive TV SGPS, S.A. - - 21 1 - -
NBASIT-Sist. de Inf. e Telecomunic., S.A. (58) 175 - 1 1 -
NBMSIT, Sist. de Inf. e Tecnol., S.A. (53) (27) - (1) 12 @)
COLLAB - Sol. I. Com. e Colab., S.A. 25 25 - - - -
950 1.952 108 31 (15) 15
Rendimentos
Parte relacionada Dividendos (nota 13) Juros
30.06.17 30.06.16 30.06.17 30.06.16

Novabase Sistemas de Informacion, S.A. - - - (58)

NBASE SGPS 16.478 - - -

16.478 - - (58)

Em 2016, esta empresa tinha a denominacgéo Octal - Engenharia de Sistemas, S.A..
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Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

iii) Os saldos liquidos de clientes e fornecedores com partes relacionadas podem ser apresentados como segue:
Clientes (nota 7) Fornecedores (nota 11)
Parte relacionada 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Novabase Consulting SGPS, S.A. - - - 1.474
Novabase Neotalent, S.A. 26 53 - -
Novabase Business Solutions, S.A. 33 137 - -
Novabase E.A., S.A. - - - 369
CelFocus, S.A. 3 36 - -
Novabase Servicos, S.A. 157 89 2 3
Novabase IMS Infr. & Manag. Services, S.A. - - - -
(@) Novabase Digital, S.A. 25 2 - -
(b) NOVABASE IMS 2, S.A. - 3 - -
Novabase Sistemas de Informacion, S.A. 2 - -
Novabase Interactive TV SGPS, S.A. 3 9 - -
Novabase Capital SGCR, S.A. 26 13 - -
COLLAB - Sol. I. Com. e Colab., S.A. 5 7 - -
NBASE SGPS - 1 - 333
278 352 2 2.179
(@) Em 2016, esta empresa tinha a denominagéo Octal - Engenharia de Sistemas, S.A..
(b) Em 2016, esta empresa tinha a denominag&o Novabase Digital TV E.S. Tel. Interc., S.A..
iv) Os saldos liquidos de outros devedores e outros credores com partes relacionadas podem ser apresentados como segue:
O. Devedores (nota 7) O. Credores (nota 11)
Parte relacionada 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Novabase Consulting SGPS, S.A. - 401 434 -
Novabase Neotalent, S.A. - - 1.686 1.614
Novabase Business Solutions, S.A. 6.455 579 - -
Novabase E.A., S.A. - 589 213 -
COLLAB - Sol. |. Com. e Colab., S.A. - - 2.354 2.384
Novabase Servigos, S.A. - - 960 1.898
Novabase IMS Infr. & Manag. Services, S.A. - - - 2.988
(@) Novabase Digital, S.A. - - 1.260 2.621
(b) NOVABASE IMS 2, S.A. 8.740 10.744 - -
NBASIT-Sist. de Inf. e Telecomunic., S.A. 293 317 - -
Novabase Interactive TV SGPS, S.A. 28 2 - -
Novabase Capital SGCR, S.A. 429 594 - -
TVLab, S.A. - - 73 84
Novabase Infraestruturas, SGPS, S.A. - - 16.654 -
NBASE SGPS - - 9.927 56
Evolvespace Solutions, Lda. - - 111 106
Binémio, Lda. - - 598 684
IMSNB SERVICOS, S.A. - - - 150
NBDTVIMS, S.A. - - - 1.633
15.945 13.226 34.270 14.218
(@& Em 2016, esta empresa tinha a denominagéo Octal - Engenharia de Sistemas, S.A..
(b) Em 2016, esta empresa tinha a denominag&o Novabase Digital TV E.S. Tel. Interc., S.A..
V) Os saldos relativos a alienacéo de participacdes financeiras em partes relacionadas podem ser apresentados como segue (ver nota
13):
N&o corrente Corrente (nota 7)
Parte relacionada 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Novabase Consulting SGPS, S.A. (NBASE SGPS) - - 24.638 24.638
Novabase Digital, S.A. (Novabase Consulting SGPS, S.A.) - - 8.021 8.021
IMSNB SERVICOS, S.A. (VINCI Energies Portugal, SGPS, S.A.) - - - 500
- - 32.659 33.159
Ajustamento por imparidade de outros devedores - - - -
- - 32.659 33.159
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Notas selecionadas as Demonstra¢gfes Financeiras Individuais Condensadas

vi) Os saldos de empréstimos a partes relacionadas detalham-se como segue:
30.06.17 31.12.16

Novabase Interactive TV SGPS, S.A. 6.040 6.040
Novabase Servicos, S.A. 3.150 3.150
Novabase Capital SGCR, S.A. 5.500 5.500

(*) TVLab, S.A. 9.247 9.247
Nbase International Investments B.V. 5.126 5.126
Novabase Sistemas de Informacion, S.A. 1.150 1.150
NBASE SGPS 24.000 24.000
54.213 54.213

(*) Ajustamento por imparidade de empréstimos (nota 13) (8.633) (8.624)
45.580 45,589

(*) Estao incluidos 7.443m£ relativos a cedéncia de créditos da TV Lab.
Estes empréstimos revestem a forma legal de prestacfes suplementares.
16. Contingéncias
Face ao divulgado nas demonstracfes financeiras anuais para o exercicio de 2016, ndo houve alterac6es materiais ocorridas nos processos

judiciais.

17. Eventos subsequentes ao fim do periodo

Nao ha eventos relevantes.
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO

NOVABASE S.G.P.S., S.A.
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Declaracao do Conselho de Administracao

Nos termos previstos no numero 1, alinea c) do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, os membros do Conselho de Administracio
da Novabase S.G.P.S, S.A., abaixo identificados declaram que:

(i) a infformagéo constante das demonstracbes financeiras condensadas e dos demais anexos relativamente ao periodo findo em 30 de
junho de 2017, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situagio financeira e dos resultados da Novabase S.G.P.S., S.A. e das demais empresas incluidas no respetivo
perimetro de consolidagao; e

(i} o relatério de gestao intercalar expoe fielmente a evolugéo dos negocios, do desempenho e da posigdo da Novabase S.G.P.S,, SA. e
das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidagdo, contendo nomeadamente uma descrigio correta dos principais riscos e

incertezas com que tais entidades se defrontam.
/ A <P ” P
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Luis Paulo Cardoso Salvado ! /
Presidente do Conselho de Administracdo e CEO (Administrador Delegado)

Lisboa, 27 de julho de 2017

Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes b [ P
CFO (Administrador Delegado com o pelouro financeiro) 7'/

José Afonso Oom Ferreira de Sousa V7R o | V.Y U
Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragéo

Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho
Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administracéo
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