contas

NOVABASE




(Pagina intencionalmente deixada em branco)



RELATORIO E CONTAS - 1° SEMESTRE 2018
| - Relatorio de Gestao

Evolugéo dos Indicadores Chave
Resumo da Atividade
Comportamento Bolsista

A

Perspetivas 2018

Il - Demonstracdes Financeiras Consolidadas

[l - Anexos ao Relatdério de Gestao

I Participagcdes Qualificadas e Estrutura Acionista
I Transacdes de Dirigentes
1] TransacOes de Acdes Préprias

IV - Contas Consolidadas Condensadas

V - Declaracdo de Cumprimento



(Pagina intencionalmente deixada em branco)



NOVABASE

Resultados Consolidados 6M18
Informacéao Privilegiada
26 de julho de 2018

Destaques:

Volume de Negoécios: 69,1 M€ (72,4 M€ nos 6M17)

EBITDA: 3,3 M€ (5,4 M€ nos 6M17)

Resultados Liquidos: 1,4 M€ (3,9 M€ ou 1,2 M€ sem Op. Desc. nos 6M17)
Net Cash: 52,0 M€ (56,8 M€ nos 12M17)

Mensagem do CEO Joao Nuno Bento

"Ao dirigir-me pela primeira vez como CEO da Novabase aos acionistas e ao
mercado em geral, permitam-me uma palavra de agradecimento e a reiteragédo
do nosso compromisso com a criag&o de valor. Agradecimento pela continua
confianca que tém depositado na nossa empresa e, pessoalmente, pela honra e
privilégio de poder desempenhar estas funcdes. E €, justamente, nos contactos
diarios com os clientes, ao perceber a qualidade do nosso portfélio e a sentir a
entrega e a exceléncia dos nossos 2044 colaboradores, que reforgo o nosso
COMPromisso convosco.

Os Resultados Consolidados do primeiro semestre de 2018 estdo em linha com
as nossas expectativas no Volume de Negdcios e acima nos Resultados
Liquidos, com o EBITDA inferior ao esperado. A Novabase apresenta um
balango robusto, tendo a geracédo de cash atingido os 14 M€ nos ultimos 12
meses, deduzida a remuneragéo acionista distribuida no periodo.

O ambiente de negdcios em Portugal melhorou nos uUltimos meses, o que
permitiu um crescimento de 10% do Volume de Negdcios doméstico. Esta
evolugdo positiva compensou a reducdo de 35% no Volume de Negécios em
Africa e de 10% na Europa. Sendo a quebra em Africa antecipada, ja na Europa
ficou a dever-se a dificuldades operacionais circunscritas a um projeto
especifico. O EBITDA dos 6M18 esta abaixo da metade do valor indicado como
guidance anual. Esta diferencga explica-se pelos desvios de execucédo no referido
projeto, contratado em modelo de preco fechado para um cliente internacional.

Importa destacar que a Unidade de Venture Capital da Novabase registou um
crescimento de Volume de Negdcios de 38% impulsionado pelo investimento em
estrutura de marketing e vendas internacionais de uma das suas participadas.
Por este motivo, apresentdmos um EBITDA de -0,8 M£, ja incorporado no
guidance anual.

A Novabase tem vindo a investir no desenvolvimento de software licenciavel e
noutras formas de propriedade intelectual que permitem a replicacédo de
conhecimento de forma mais eficiente, otimizando o esfor¢o de venda e
melhorando o perfil de risco dos projetos. Este modelo de negdcio obriga a
antecipar custos pela via do investimento em I&D, Marketing e Vendas. No
primeiro semestre, foram concretizadas oportunidades no setor financeiro, nas

RELAGOES COM INVESTIDORES: Felecomunicaqﬁes eno se_tor publico que validam esta aposta em propriedade

Maria Gil Marin intelectual. Para o futuro, iremos continuar este percurso reforgcando o

Tel. +351 213 836 300 investimento nas ofertas aue se revelarem de maior sucesso comercial."

Fax: +351 213 836 301
investor.relations@novabase.pt
Novabase SGPS, S.A.
Relatério disponivel no site : Sociedade Aberta . Codigo Euronext: NBA.AM .

Ne Unico de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182 . Capital Social: 15.700.697,00 € .
www.novabase.pt Sede: Av. D. Jodo I, n° 34, 1998-031 Lisboa - PORTUGAL

Péag 1 de 10



NOVABASE

1. Evolucéao dos Indicadores Chave

Volume de Negécios (M€)

72,4
50% Guidance Anual:

Volume de Negécios em 70,0

linha com o Guidance
anual linearizado de
140 ME (-1%).

6M16 6M17 6M18

EBITDA (M€)

54

o
o
ot
ot
o

EBITDA abaixo do
Guidance anual
linearizado (-18% em
valor e -1,0 ponto %).

——————— 50% Guidance Anual:
4,0

EBITDA %

6M16 6M17 6M18

Resultados Liquidos Consolidados (M€)

RL aumenta 15%
excluindo o efeito da
corre¢do da mais-valia na
alienagdo da IMS,
registada em 2017.

6M16 6M17 6M18

Os Lucros por Acéo (Earnings Per Share - EPS) nos 6M18 atingiram 0,05 euros
por acdo, registando um decréscimo de 64% face ao valor registado nos 6M17
de 0,13 euros por acéo.
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Consumo de cash de
4,9 M€ inclui efeito do
pagamento dos
dividendos.

Resultados 6M18

EBITDA para Resultado Liquido 6M18 Vs 6M17 (M€)
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Os Resultados Financeiros atingiram o valor liquido negativo de 0,9 M€, um
decréscimo de 0,7 M€ face ao ano anterior, sobretudo devido aos ganhos com
aplicacdes financeiras registados em 2017.

O Ganho na posigdo monetaria liquida, no montante de 0,2 M€, decorre da
aplicacdo da IAS 29 as demonstracdes financeiras da subsidiaria em Angola,
apos esta economia ter sido considerada uma economia hiperinflacionaria, nos
termos da referida norma, a partir de dezembro de 2017.

Os Resultados das Operagfes Descontinuadas nos 6M18 sdo nulos, que

comparam com 2,7 M€ nos 6M17, valor que corresponde integralmente ao
acerto da mais-valia gerada pela alienacao do Negécio IMS, decorrente do
apuramento final do working capital e do net debt, nos termos do contrato.

Os Interesses que nao controlam nos 6M18 atingiram 0,5 M€, que comparam
com -1,4 M€ nos 6M17. Esta variacdo deve-se sobretudo a evolugdo dos
resultados das participadas focadas na internacionalizacao.

Net Cash (M€)

. 15/11/17:
29/05/17; Remuneragéo
Remuneragéo

acionista aclonista 05/06/18:

4,7 M€ 15,5 M€ Remuneragéo
acionista
4,7 M€

6M16 9M16 12M16 3M17 6M17 o9M17 12M17 3M18 6M18

Net cash

Nos 6M18, a Novabase apresenta uma evolugéo negativa a nivel da geracdo de
cash. A Novabase terminou os 6M18 com 52,0 M€ em net cash, que compara
com 56,8 M€ nos 12M17 e 59,2 nos 6M17. Deste modo, a geragéo de cash nos
ultimos 12 meses, expurgada do efeito da remuneragéo acionista e dividendos
pagos a Interesses que ndo controlam, foi de 14,2 M€.

A 5 de junho de 2018, a Novabase remunerou 0s seus acionistas no valor total
de 4,7 M€ (0,15 €/acéao).
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2. Resumo da Atividade

Os resultados do 1° semestre de 2018 ficaram em linha com as expectativas em
termos de Top Line, no entanto, observamos uma degradacédo da rentabilidade
sobretudo devido as dificuldades operacionais num projeto internacional na area

de BS.
Evolug&o parcialmente Com efeito, comparando com o periodo homoélogo, o EBITDA registou uma
prevista nos planos da reducéo de 39% para 3,3 M€. O Volume de Negdécios doméstico registou um
Gestéo para o ano 2018. crescimento YoY de 10%, sendo que o internacional contribuiu com 54% do

total. A Europa continua a liderar como principal mercado, com as operacgdes
nesta geografia a representarem 2/3 da atividade ndo doméstica. Os Resultados
Liquidos atingiram 1,4 M€, um crescimento de 15% face ao 1° semestre de
2017, se excluirmos o impacto do acerto da mais-valia obtida na alienag&o do
Negdcio IMS registada naquele periodo.

Face ao Guidance, os resultados do primeiro semestre ficaram em linha em
Volume de Negocios (-1%) e abaixo em EBITDA (-18% em valor e -0,1% pontos

percentuais).
Jodo Nuno Bento é O primeiro semestre de 2018 marca o inicio de um novo ciclo no Grupo
nomeado o novo CEO da Novabase, com Jodo Nuno Bento a assumir a presidéncia da comissao
Novabase e Luis Paulo executiva para o mandato correspondente ao triénio 2018-2020. Jodo Nuno

Salvado permanece como  panto sucede a Luis Paulo Salvado, numa altura em que a Novabase tenciona

Presidente Ndo-Executivo desenvolver uma estratégia de transformacéo, de forma a ser uma forte
do Conselho de g ¢ao,

Administragao. alavanca a digitalizacdo do negdcio dos clientes.

No ambito dessa aposta estratégica em soluc¢des inovadoras, destacamos, no 1°
semestre de 2018:

Novabase reforca . O produto Symetria foi escolhido por mdltiplas instituigdes financeiras como
posicionamento enquanto ferramenta de report a nova Central de Responsabilidades de Crédito do Banco
player de referéncia comum de Portugal. Esta solug&o simplifica as obrigacdes de reporting e compliance,
portfélio de solugoes garantindo o cumprimento do novo quadro regulatério, dispondo ainda de

inovadoras, dando resposta f tas d Ali t30 de risco:
aos desafios da erramentas de analise e gestao de risco;

transformacao digital.

. A Novabase foi a empresa responsavel pelo desenvolvimento do sistema
de abertura de conta com autenticacdo por videochamada de dois bancos
portugueses, com recurso ao Wizzio. Recordamos que esta Plataforma Digital,
desenvolvida pela area de Financial Services da Novabase, foi apresentada no
Web Summit 2017, considerado um dos mais importantes eventos mundiais na
area do empreendedorismo, tecnologia e inovagao;

. A Novabase desenvolveu a solu¢ao que suporta o projeto Escola 360, que
tem como objetivo centralizar numa s6 plataforma todos os mdédulos de gestao
de alunos do ensino pré-escolar, basico e secundario, no ambito dos novos
paradigmas para a Educacdao resultantes da Transformacao Digital em curso.

Dada a relevancia do Talento no desenvolvimento da inovagao tecnoldgica, a
Novabase tem desenvolvido inUmeras iniciativas orientadas a valorizagéo das
Pessoas e do Conhecimento.

Por um lado, a Novabase contratou 83 recém-licenciados no 1° semestre de
2018, através do seu programa Novabase Academy. Desde a sua criacdo, em
2006, este programa de recrutamento ja integrou mais de 1200 jovens talentos,
tendo decorrido em mais dois paises, para além de Portugal.
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Por outro lado, e em complemento com este programa, a Novabase tem hoje
uma forte ligacdo as universidades e ecossistemas cientificos, com parcerias
estratégicas e participacdo em multiplas iniciativas conjuntas. A destacar, neste

periodo:
Diversas iniciativas . A Novabase associou-se ao grupo Data Science Portugal através do apoio
orientadas ao refor¢o do aos encontros promovidos por esta comunidade de entusiastas da Ciéncia dos
Talento e inovagao. Dados. O objetivo é partilhar conhecimento sobre temas como Data Science,

Machine Learning e Atrtificial Intelligence;

. A Novabase foi o principal patrocinador do IMSHARE, a maior conferéncia
portuguesa de gestéo e analise de dados. Contando com quatro oradores no
painel, a Novabase partilhou ao longo dos trés dias de conferéncia,
conhecimentos sobre Security, IOT e Al, entre outros;

. A Novabase Academy esteve no Hackathon da FCT-UNL, onde cerca de
15 equipas trabalharam 24h non-stop com o objetivo de desenvolver projetos
direcionados para plataformas desktop, web e mobile;

. Adicionalmente, a Novabase integra a lista das empresas que fazem parte
da Rede de Parceiros do Instituto Superior Técnico, programa que tem como
objetivo coordenar a atuacéo da instituicdo com algumas das organizacdes mais
relevantes do tecido empresarial portugués.

No que se refere a divulgagéo de ofertas, a Novabase participou na conferéncia
Receivables Finance International (RFIx), no contexto do painel “Intelligent
Receivables — The Rise of Al” e apresentou a sua solugdo Rely. O RFIx,
realizado em Londres, € um dos principais eventos na area da banca ao nivel
mundial, onde instituicdes financeiras, empresas e especialistas se juntam para
uma discussao em profundidade sobre o futuro da industria.

Novabase mantém-se no Por dltimo, destacamos ainda neste semestre que a Novabase foi novamente
indice Tech 40, d,a distinguida como empresa europeia inovadora pela Euronext, para integrar o
Euronext, que reune Tech 40, indice que distingue empresas cotadas europeias pela sua aposta na
grengéifssa?#rsgglas que Inovacéo & Desenvolvimento. As empresas que compdem este restrito grupo
inovago. tém acesso a um programa especial de roadshows e a uma maior visibilidade

em alguns eventos de referéncia do setor.

A decomposicao percentual do Volume de Negocios e do EBITDA pelos
diferentes negécios, nos 6M18, é a seguinte:

Volume de Negécios EBITDA
6M18 6M18
0, - ()
06% % 100% 124% 24%
—_— N 100%
%) = n —
@ g £ @ g £
[ [
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Evolugao do negécio Do Volume de Negécios total, 37,2 M€ foram gerados fora de Portugal, que

internacional reflete a comparam com 43,4 M€ registados nos 6M17.

estratégia da Novabase . . . . L
de limitar a sua atividade O continente com maior expresséo nos 6M18 foi a Europa, com 67% do negocio

em geografias mais internacional, registando-se na geografia Africana uma redugéo de 35%.
voléateis.
Volume de Nego6cios Volume de Nego6cios
por geografia 6M17 por geografia 6M18
Estrangeiro Estrangeiro
60% 54%

Europa consolida

lideranca como principal
mercado, com 2/3 do
negaocio internacional.

Portugal Portlggal
40% 46%

O negdcio fora de Portugal gerado na Business Solutions diminuiu para 53% do
respetivo volume (60% nos 6M17) e na Venture Capital aumentou para 70%
(62% nos 6M17).

A Novabase teve em média, nos 6M18, 2044 colaboradores, o0 que representa
um decréscimo de 1% face aos 6M17 (2074) e um aumento de 1% face ao FY17
(2032).

A distribuicdo do niumero médio de colaboradores pelas vérias areas da
Novabase, durante os 6M18, foi a seguinte:

NUmero Médio de Colaboradores

2074
-1%
1942 1802 m Business Solutions
Shared Services
u Venture Capital
80 e 86
em17 52 oM1s 56

De referir ainda que os colaboradores internacionais representam 11% do total
nos 6M18 (224), um crescimento de 4% YoY, em linha com a aposta da
Novabase nos mercados fora de Portugal.

Resultados 6M18 Péag 6 de 10



NOVABASE

2.1. Business Solutions (BS)

Volume de Negécios Business Solutions (M€)
70,2

Evolugéo da BS
impactada pelos desvios
de execucéo de um 6M16 6M17 6M18
projeto especifico nos

6M18.

EBITDA Business Solutions (M€)

EBITDA %

2.2. Venture Capital (VC)

Volume de Negocios Venture Capital (M€)

6M16 6M17 6M18
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EBITDA Venture Capital (M€)

Area de VC com
significado marginal, 6M16 6M17 6M18
proprio do estagio de
desenvolvimento das suas
participadas.

-0,1
-4,2% -9.1% -257%  EBITDA %

3. Comportamento Bolsista

A cotacdo da acdo Novabase nos 6M18 desvalorizou-se 11%, o que compara
com uma valorizac¢é@o de 3% ocorrida no indice PSI20 e com uma valoriza¢éo do
indice EuroStoxx Technology de 7%. Descontando a remuneracao acionista, o
titulo Novabase teria apresentado uma depreciacéo de 6%.

Neste periodo, foi distribuido um dividendo de 0,15 €/acao.

A revisao anual da composicao do PSI20, em marc¢o de 2018, estabeleceu a
saida da Novabase, com efeitos a partir de 19 de marco, onde negociava desde
20 de marco de 2017.

Ainda referir que, em abril de 2018, a Euronext voltou a escolher a Novabase
para integrar o Tech 40, indice que distingue cotadas europeias pela sua aposta
na Inovagédo & Desenvolvimento.

Novabase e o Mercado

01/06/18:
ex-remuneracao
acionista
0,15 €/acéo

e NOvabase emmm—pS[20 Eurostoxx Technology Index

A evolucéo da cotacdo da Novabase comparada com outras empresas do setor
de Tl na Europa, nos 6M18, foi a seguinte:
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A Novabase apresentava,
no final do 1° semestre de
2018, um multiplo de Price
to Sales de 0,62x, o0 que
significa um desconto de
43% comparado com a
média de outras empresas
do setor na Europa (fonte:
Reuters, valores ttm a
data 30/06).

Upside médio de 7%,
indicado pelos analistas
gue cobrem a Novabase.

Resultados 6M18

Novabase e outras TMT

01/06/18:
ex-remuneracao
acionista

0,15 €/acéo
31%

0%

-14%

J F M A M J
Indra Cap Gemini Atos Origin
e N ovabase Alten Tietoenator

O price target médio referenciado pelos analistas que cobrem a Novabase é de
2,90 euros.

Nos 6M18, a rotagéo representou 9% do capital da Novabase, tendo sido
transacionadas 2,8 milhGes de acdes, cerca de 1/3 abaixo dos valores
verificados nos 6M17 (rotacao de 14% do capital, tendo sido transacionadas 4,3
milhdes de acdes).

Resumo 1H16 2H16 1H17 2H17 1H18
Cotagdo minima (€) 1,879 1,910 2,480 2,926 2,690
Cotagcdo maxima (€) 2,150 2,490 3,397 3,639 3,170
Cotagdo média ponderada (€) 2,026 2,220 2,962 3,324 2,926
Cotagao no ultimo dia (€) 1,980 2,490 3,200 3,049 2,720
NP titulos transacionados 1.092.537 1.736.117 4.287.838 3.939.572|2.812.743
Capitalizagéo bolsista no ultimo dia (M€) 62,2 78,2 100,5 95,7 85,4

4. Perspetivas 2018

Os resultados deste semestre estdo globalmente em linha com as expectativas
definidas de Volume de Negdcios, mas refletem alguma degradacédo adicional
nas margens operacionais.

O negdcio internacional representa 54% da atividade total, com a Europa a
consolidar a sua posi¢cdo como principal mercado, contribuindo com 67%. A
rentabilidade EBITDA do periodo foi de 4,7% e dos Resultados Liquidos de
2,0%.

A Novabase mantém-se empenhada no cumprimento dos objetivos tragados
para 2018, o que se afigura desafiante:

* Volume de Negdcios de 140 M€

* EBITDA de 8 M€

Reafirmamos a prioridade da transformacao do negdcio, principalmente em
relagdo aos investimentos nas ofertas para potenciar o acesso futuro a negocios
de maior qualidade e sustentabilidade.
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Em cumprimento do
ESMA/2015/141en
emitido pelo European
Securities and Markets
Authority.

As APM's usadas pela
Novabase sédo o Net Cash
e o0 EBITDA.

Resultados 6M18

Alternative Performance Measures (APM's)

As APM's usadas pela Novabase tém como objetivo fornecer informacdes
complementares, mais abrangentes e relevantes para o leitor, relativas a posi¢ao
e performance financeira da empresa. Estas APM's sdo aplicadas de forma
consistente em todos os periodos refletidos nesta divulgacéo.

Net Cash

O Net Cash fornece informacdes sobre o nivel de disponibilidades e outras
aplicacdes e titulos transacionaveis no mercado, apds descontadas as dividas a
instituicbes financeiras, ajudando na analise da liquidez e capacidade da
Novabase para satisfazer os seus compromissos nao bancarios.

7

A rubrica de "Caixa e equivalentes a caixa" é, simultaneamente, o item da
demonstragéo da posi¢éo financeira consolidada mais diretamente reconciliavel
e mais relevante para esta APM.

A determinacéo e discriminacdo das componentes do Net Cash, bem como a
reconciliacdo nos 6M18 e periodos homoélogos, é analisada como segue:

6M16 6M17 6M18

Caixa e equivalentes a caixa 18.572 67.109 50.786
Inv. detidos até & maturidade / Inv. em titulos - N&o correntes (*) 6.337 866 11.841
Inv. detidos até a maturidade / Inv. em titulos - Correntes (*) 4.492 6.298 1.907
Acdes préprias em carteira (**) 17 1.205 1.024
Dividas a instituicdes de crédito - N&o correntes (16.277)  (11.532) (8.429)
Dividas a instituicfes de crédito - Correntes (4.915) (4.745) (5.166)

Net Cash 8.226 59.201 51.963

(*) O Grupo adotou a IFRS 9 em 1/1/2018 de acordo com a abordagem retrospetiva modificada
(“modified retrospective approach ”), ndo sendo reexpressos os valores do periodo comparativo
apresentado. Desta forma, os montantes atualmente apresentados na rubrica de “Investimentos em
titulos” no comparativo sdo apresentados na rubrica “Investimentos detidos até a maturidade”.

(**) Determina-se multiplicando o n° de a¢6es préprias em carteira no final do periodo pela cotagdo
no ultimo dia de bolsa:

6M16 6M17 6M18

Nr. acBes proprias em carteira (milhares) 8,615 376,611 376,611
Cotagdo no ultimo dia (€) 1,980 3,200 2,720
Agdes proprias em carteira (m€) 17 1.205 1.024

Esta APM e todas as suas componentes ndo contém estimativas nem
julgamentos efetuados pela Gestao.

EBITDA

O EBITDA fornece informacdes sobre a capacidade da Novabase gerar recursos
através das suas atividades operacionais, sem levar em consideragéo os efeitos
financeiros, de impostos e outros ndo operacionais, ajudando na andlise do
desempenho do negécio.

O Resultado Operacional (EBIT) &, simultaneamente, o item da demonstracdo
dos resultados consolidados mais diretamente reconciliavel e mais relevante
para esta APM. Dado que o EBITDA é diretamente identificavel na referida
demonstracgédo financeira, a reconciliagdo ndo é aqui apresentada.

A determinacéo e discriminacdo das componentes do EBITDA € analisada como
segue: EBIT - Amortizac8es e depreciac¢des - Custos de reestruturacao

Esta APM inclui uma componente que podera requerer 0 uso de estimativas e
julgamentos efetuados pela Gestdo sobre resultados futuros ("Custos de
reestruturacdo"). Nos periodos apresentados nesta divulgacao, este item é nulo.
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Demonstracédo da Posicao Financeira Consolidada Demonstracao dos Resultados Consolidados
em 30 de junho de 2018 para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
ATIVO OPERACOES EM CONTINUACAO
Ativos fixos tangiveis 9.332 10.019 Vendas 115 1.295
Ativos intangiveis 16.578 17.162 Custo das vendas (83) (661)
Investimentos financeiros 3.154 3.110
Investimentos detidos até a maturidade - 7.713 Margem bruta 32 634 -95,0 %
Investimentos em titulos 11.841 -
Ativos por impostos diferidos 11.098 10.448 Outros proveitos operacionais
Outros ativos néo correntes 2.022 3.256 Prestacédo de servigcos 68.960 71.073
Total de Ativos N&o Correntes 54.025 51.708 Proveitos suplementares e subsidios 189 913
Outros proveitos de exploragéo 398 354
Inventarios 38 46
Clientes e acréscimos de proveitos 46.131 61.642 69.547 72.340
Devedores e despesas antecipadas 12.102 7.323
Instrumentos financeiros derivados 46 18 69.579 72.974
Investimentos detidos até & maturidade - 7.353
Investimentos em titulos 1.907 - Outros custos operacionais
Caixa e equivalentes a caixa 50.786 56.136 Fornecimentos e servicos externos (26.112) (30.472)
Total de Ativos Correntes 111.010 132.518 Gastos com o pessoal (40.562) (43.453)
(Provis6es) / anulacdo de provisbes 678 6.794
Ativos operacdes em continuacao 165.035 184.226 Outros custos de exploracao (315) (470)
Ativos operacdes descontinuadas - - (66.311) (67.601)
Total do Ativo 165.035 184.226 Resultados Brutos (EBITDA) 3.268 5.373 -39,2 %
Custos de reestruturacao - -
CAPITAL PROPRIO Resultados Operacionais Brutos 3.268 5.373 -39,2 %
Capital social 15.701 15.701 Amortizacdes e depreciacdes (1.299) (1.533)
Acdes proprias (188) (188)
Prémios de emissao 43.560 43.560 Resultados Operacionais (EBIT) 1.969 3.840 -48,7 %
Reservas e resultados acumulados 2.850 3.722 Ganhos / (Perdas) financeiras (924) (246)
Resultado liquido 1.415 4,774 Ganho na posicdo monetaria liquida 172 -
Capital Proprio atribuivel aos acionistas 63.338 67.569
Interesses que ndo controlam 12.740 13.597 Resultados Antes de Impostos (RAI) 1.217 3.594 -66,1 %
Total do Capital Proprio 76.078 81.166 Imposto sobre o rendimento 277) (938)
Resultados oper. em continuacéo 940 2.656 -64,6 %
PASSIVO
Instituicdes de crédito 8.429 10.563 OPERACOES DESCONTINUADAS
Credores de locacéo financeira 6.208 6.274 Resultados oper. descontinuadas - 2.696 -100,0 %
Provisdes para riscos e encargos 10.119 10.369
Outros passivos ndo correntes 406 744 Interesses que ndo controlam 475 (1.428)
Total de Passivos N&@o Correntes 25.162 27.950
Resultado Liquido Acionistas (RLA) 1.415 3.924 -63,9 %
Instituices de crédito 5.166 4.963
Credores de locacao financeira 1.298 1.944
Fornecedores 4.978 5.616
Credores e acréscimos de custos 31.681 36.581
Instrumentos financeiros derivados 143 -
Proveitos diferidos 19.626 25.103
Total de Passivos Correntes 62.892 74.207
Total de Passivos oper. em continuagao 88.054 102.157
Total de passivos oper. descontinuadas 903 903
Total do Passivo 88.957 103.060 Outras informagdes :
Volume de negdcios (VN) 69.075 72.368 -4,6 %
Total do Capital Proprio e Passivo 165.035 184.226 EBITDA % sobre VN 4,7 % 7,4 %
RAI % sobre VN 1,8 % 5,0%
Net Cash 51.963 56.824 RLA % sobre VN 2,0 % 5,4 %
Novabase S.G.P.S., S.A.  Sociedade Aberta - Cddigo BVL: NBA.IN Capital Social 15.700.697,00 Euros, Matriculada CRCL N.° 1495, Contribuinte N.° 502 280 182

Sede: Avenida D. Joéo I, n°® 34, Parque das Nagdes, 1998-031 Lisboa, Portugal
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Demonstracdo dos Resultados por SEGMENTOS
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

“‘v

(Milhares de Euros)
Business Op. descont. Venture

Solutions IMS Capital NOVABASE

OPERACOES EM CONTINUACAO

Vendas 115 - - 115
Custo das vendas (83) - - (83)
Margem Bruta 32 - - 32

Outros proveitos operacionais

Prestacédo de servigcos 65.938 - 3.022 68.960
Proveitos suplementares e subsidios 188 - 1 189
Outros proveitos de exploracdo 329 - 69 398
66.455 - 3.092 69.547
66.487 - 3.092 69.579

Outros custos operacionais

Fornecimentos e servigos externos (24.166) - (1.946) (26.112)
Gastos com o pessoal (38.693) - (1.869) (40.562)
(Provis6es) / anulacéo de provisdes 708 - (30) 678
Outros custos de exploracao (290) - (25) (315)

(62.441) - (3.870) (66.311)
Resultados Brutos (EBITDA) 4.046 - (778) 3.268
Amortizacdes e depreciacdes (2.103) - (196) (1.299)
Resultados Operacionais (EBIT) 2.943 - (974) 1.969
Resultados financeiros (879) - (45) (924)
Ganho na posicdo monetaria liquida 172 - - 172
Resultados Antes de Impostos (RAI) 2.236 - (1.019) 1.217
Imposto sobre o rendimento (413) - 136 277)
Resultados operagdes em continuagao 1.823 - (883) 940

OPERAGCOES DESCONTINUADAS

Resultados opera¢gdes descontinuadas - - - -

Interesses que ndo controlam 250 - 225 475
Resultado Liquido Acionistas 2.073 - (658) 1.415

Outras informagoes :

Volume de negocios (VN) 66.053 - 3.022 69.075
EBITDA 4.046 - (778) 3.268
EBITDA % sobre VN 6,1% -25,7% 4,7%

RAI % sobre VN 3,4% -33,7% 1,8%



NOVABASE

Anexo | - Relatério de Gestao
30 junho 2018

Participacdes Qualificadas e Estrutura Acionista

Lista dos Titulares de Participagdes Qualificadas (nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 9° do
Regulamento da CMVM n.° 5/2008, com indicagcdo do numero de a¢cdes detidas e percentagem de
direitos de voto correspondentes, calculada nos termos da alinea b) do n.° 3 do artigo 16° do Codigo
dos Valores Mobiliarios 'CVM")

% Capital social

Acionista N° de acBes com direito
de voto
HNB - SGPS, S.A.* 10.261.395 32,68%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.097.613 6,68%
Jodo Nuno da Silva Bento * 1 0,00%
Alvaro José da Silva Ferreira * 1 0,00%
Luis Paulo Cardoso Salvado * 1 0,00%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa * 1 0,00%
N° de acBes imputaveis aos signatérios do Acordo Parassocial
o 5 12.359.012 39,36%
relativo a Novabase (nos termos do n.° 1 do Art.° 20 do CVM)
Partbleu, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. ° 3.180.444 10,13%
Maria Manuela de Oliveira Marques 1.043.924 3,32%
Fernando Fonseca Santos @ 1.575.020 5,02%
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Santander A¢des Portugal 1.476.905 4,70%
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Poupanca A¢bes Santander PPA 34.537 0,11%
Santander Asset Management - Soc. Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A. (nos termos do n.° 1 do Art.° 20 do 1.511.442 4,81%
CcvMm) *
IBIM2 Limited 3.144.217 10,01%
Lazard Fréres Gestion SAS 669.122 2,13%
Total @ 23.483.181 74,78%

! José Afonso Oom Ferreira de Sousa, Luis Paulo Cardoso Salvado, Alvaro José da Silva Ferreira e Jodo Nuno
da Silva Bento séo os Unicos acionistas da HNB - SGPS, S.A., tendo celebrado um acordo parassocial tendo
por objeto a totalidade do capital social desta sociedade.

2 A participac&o total € imputavel aos acionistas José Afonso Oom Ferreira de Sousa, Luis Paulo Cardoso
Salvado, Alvaro José da Silva Ferreira, Jodo Nuno da Silva Bento e Pedro Miguel Quinteiro Marques de
Carvalho, nos termos do Acordo Parassocial relativo a Novabase.

3 Aquando da rececéo de comunicacgao de participacdo qualificada, a Novabase foi informada de que esta
sociedade era indiretamente detida em 72% pelo Eng. Miguel Pais do Amaral pelo que Ihe eram imputados os
referidos direitos de voto.

4 Aquando da rececéo de comunicacéo de participacdo qualificada, a Novabase foi informada de que os fundos
acima identificados s&o geridos pela Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A..

As participagdes acima indicadas correspondem as Ultimas posicdes comunicadas a Sociedade com referéncia
a 30 de junho de 2018 ou a data anterior.

(a) Na data de 26 de setembro de 2018, o acionista Fernando Fonseca Santos reportou a Sociedade que até 26-01-18 alienou a totalidade
das suas acdes, pelo que a 30 de junho de 2018 ndo detém qualquer agdo da Novabase. Assim sendo, as participacdes qualificadas
totalizam 21.908.161 agdes, as quais representam 69,77% do capital social e respetivos direitos de voto, a data de 30 de junho de 2018.



NOVABASE

Informacéo sobre a participacdo dos membros dos érgdos de administracédo e de fiscalizagdo no capital
da empresa (nos termos do n.°5 do artigo® 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

% Capital social

Titular N° de agdes *  com direito
avoto
José Afonso Oom Ferreira de Sousa * 1 0,00%
Jodo Nuno da Silva Bento ? 1 0,00%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.097.613 6,68%
Luis Paulo Cardoso Salvado 2 1 0,00%
Alvaro José da Silva Ferreira ? 1 0,00%
Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes 30.335 0,10%
Maria del Carmen Gil Marin 23.001 0,07%
Marta Isabel dos Reis da Gra¢a Rodrigues do Nascimento 0 0,00%
Alvaro José Barrigas do Nascimento (Presidente do Conselho Fiscal) 0 0,00%
Miguel Tiago Perestrelo Ribeiro Ferreira (Membro do Conselho Fiscal) 0 0,00%
Maria de Fatima Piteira Patinha Farinha (Membro do Conselho Fiscal) 0 0,00%
Manuel Saldanha Tavares Festas (Membro Suplente do Conselho Fiscal) 74.986 0,24%
KPMG & Associados — SROC, representada por
Paulo Alexandre Martins Quintas Paixdo (ROC efetivo) 0 0,00%
Maria Cristina Santos Ferreira (ROC Suplente) 0 0,00%
Total 2.225.939 7,09%

L A participacéo de cada um destes Membros dos Orgédos Sociais corresponde & Ultima posicédo comunicada a
Sociedade com referéncia a 30 de junho de 2018 ou a data anterior.

? José Afonso Oom Ferreira de Sousa, Luis Paulo Cardoso Salvado, Alvaro José da Silva Ferreira e Jodo Nuno
da Silva Bento s&o os Unicos acionistas da HNB - SGPS, S.A., sociedade em que exercem os cargos de
administradores. A HNB - SGPS, S.A. detém 10.261.395 acdes representativas de 32,68% do capital social da
Novabase e respetivos direitos de voto.

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nacdes, 1998-031 Lisboa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

Numero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182
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Anexo Il - Relatério de Gestao
30 junho 2018

TransacgdOes de Dirigentes

(Mapa resumo das transac6es sobre acdes representativas do capital social da Novabase comunicadas no
1.° semestre de 2018, nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 248.°-B do Codigo dos Valores
Mobiliarios e do n.° 7 do artigo 14.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, e do Regulamento de Execugédo
(UE) 2016/523 da Comisséo de 10 de marc¢o de 2016)

A Novabase reporta como dirigentes a HNB — S.G.P.S., S.A. e os membros dos érgaos de administragao da
Sociedade.

Durante o 1° semestre de 2018, as transag¢6es de dirigentes foram como segue:

Dirigente / Pessoa - # €
) . Transacao Data Local N .

estreitamente relacionada Ac¢Bes Preco unit.

Pedro Marques de Carvalho Alienacdo  04-01-2018 Fora de Mercado Regulamentado  191.455 3,130

A data de 30 de junho de 2018, apds tais transacées, o referido dirigente passou a deter a seguinte
participagdo no capital social da Sociedade:

# %
Dirigente / Pessoa Acdes (diretae Capital Social
estreitamente relacionada indiretamente) e direitos de voto
Pedro Marques de Carvalho 2.097.613 6,68%

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nacdes, 1998-031 Lisboa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

Numero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182
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Anexo Il - Relatdério de Gestao
30 junho 2018

TransacOes de Ac¢des Préprias

(Nos termos da alinea d) do n.° 5 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Em 31 de dezembro de 2017, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 376.611 a¢Ges proprias, representativas
de cerca de 1,20% do seu capital social.

Durante o 1° semestre de 2018, a Novabase ndo procedeu a qualquer transagéo de agdes proprias.

Deste modo, em 30 de junho de 2018, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 376.611 acbes proprias,
representativas de cerca de 1,20% do seu capital social.

Durante o periodo, as agdes da Novabase S.G.P.S. tiveram sempre o valor nominal de € 0,5.

Novabase SGPS, S.A.

Sociedade Aberta - Cédigo Euronext: NBA.AM

Sede: Av. D. Jodo Il, Lote 1.03.2.3., Parque das Nacdes, 1998-031 Lishoa
Capital Social: 15.700.697,00 Euros

Numero de matricula na CRC Lx e de Contribuinte n® 502.280.182
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada da Posicédo Financeira Consolidada em 30 de junho de 2018

Ativo
Ativos Nao Correntes
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos em empresas associadas

Ativos financ. ao justo valor através de resultados

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em titulos

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos ndo correntes

Total de Ativos Ndo Correntes

Ativos Correntes

Inventarios

Clientes e outras contas a receber
Acréscimos de proveitos

Imposto sobre o rendimento a receber
Instrumentos financeiros derivados
Outros ativos correntes

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em titulos

Caixa e equivalentes a caixa

Total de Ativos Correntes

Ativos das operagfes descontinuadas
Total do Ativo

Capitais Préprios
Capital social
Acdes proprias
Prémios de emisséao
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido

Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas

Interesses que nao controlam
Total dos Capitais Proprios

Passivo
Passivos Nao Correntes
Empréstimos
Provisdes
Outros passivos ndo correntes

Total de Passivos N&o Correntes
Passivos Correntes
Empréstimos
Fornecedores e outras contas a pagar
Imposto sobre o rendimento a pagar

Instrumentos financeiros derivados
Proveitos diferidos e outros passivos correntes

Total de Passivos Correntes

Passivos das operacfes descontinuadas
Total do Passivo
Total dos Capitais Préoprios e Passivo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas

6

Nota

N

N

20

10

11
12

11
13

20

(Valores expressos em milhares de Euros)

30.06.18 31.12.17
9.332 10.019
16.578 17.162
285 314
2.869 2.796
- 7.713
11.841 -
11.098 10.448
2.022 3.256
54.025 51.708
38 46
39.657 49.745
12.340 16.356
1.681 1.318
46 18
4.555 1.546
- 7.353
1.907 -
50.786 56.136
111.010 132.518
165.035 184.226
15.701 15.701
(188) (188)
43.560 43.560
2.850 3.722
1.415 4.774
63.338 67.569
12.740 13.597
76.078 81.166
14.637 16.837
10.119 10.369
406 744
25.162 27.950
6.464 6.907
36.199 41.619
460 578
143 -
19.626 25.103
62.892 74.207
903 903
88.957 103.060
165.035 184.226

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstragdo Consolidada Condensada dos Resultados
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*

Nota 30.06.18 30.06.17

Operacbes em continuacédo

Vendas 4 115 1.295
Prestacéo de servicos 4 68.960 71.073
Custo das vendas (83) (661)
Fornecimentos e servicos externos (26.112) (30.472)
Gastos com o pessoal (40.562) (43.453)
Outros ganhos e perdas liquidos 14 950 7.591
AmortizacBes e depreciacdes (1.299) (1.533)

Resultados Operacionais 1.969 3.840
Rendimentos financeiros 15 820 1.568
Gastos financeiros 16 (2.715) (2.780)
Perdas em associadas (29) (34)
Ganho na posi¢cao monetaria liquida 172 -

Resultados Antes de Impostos 1.217 3.594
Imposto sobre o rendimento 17 277) (938)
Resultados das operag¢des em continuacao 940 2.656

Operacfes descontinuadas

Resultados das operacdes descontinuadas 20 - 2.696
Resultado Liquido 940 5.352
Resultado liquido atribuivel a:

Acionistas 1.415 3.924
Interesses que ndo controlam 10 (475) 1.428
940 5.352

Resultado por acdo das operacdes em continuacéo e descontinuadas
atribuivel aos acionistas (Euros por acéo)
Resultado por acdo basico

Das operagOes em continuagao 18 0,05 Euros 0,04 Euros

Das operagOes descontinuadas 18 Zero Euros 0,09 Euros

Do resultado liquido 18 0,05 Euros 0,13 Euros
Resultado por acéao diluido

Das operacdes em continuacao 18 0,05 Euros 0,04 Euros

Das operacdes descontinuadas 18 Zero Euros 0,09 Euros

Do resultado liquido 18 0,05 Euros 0,13 Euros

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstragao Consolidada Condensada do Rendimento Integral
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M*

Nota 30.06.18 30.06.17

Resultado Liquido 940 5.352

Outro rendimento integral
Itens que poderéo ser reclassificados para resultados
Diferenca cambial de operagfes estrangeiras, liquida de

imposto 6 916 (1.333)
Outro rendimento integral 916 (1.333)
Rendimento integral total no periodo 1.856 4.019

Rendimento integral atribuivel a:

Acionistas 1.883 3.302
Interesses que ndo controlam (27) 717
1.856 4.019

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada de Alterac8es aos Capitais Proprios Consolidados
do periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

(Valores expressos em milhares de Euros)

Atribuivel aos acionistas Total
Reservas Res. livres  Interesses dos
Nota Capital Acbes Prémios de Reservas conversdo eresultados quenéo Capitais
social proprias  emissao legais cambial acumulados controlam  Préprios

Saldos em 1 de janeiro de 2017 15.701 4) 43.560 3.140 (8.656) 31.164 8.151 93.056
Resultado liquido - - - - - 3.924 1.428 5.352
Outro rendimento integral no periodo 10 - - - - (622) - (711) (1.333)
Rendimento integral total no periodo - - - - (622) 3.924 717 4.019
Transacdes com acionistas
Pagamento de dividendos 9,10 - - - - - (4.654) - (4.654)
Compra e venda de agdes proprias - (184) - - - (826) - (1.010)
TransagBes com acionistas - (184) - - - (5.480) - (5.664)
Alterac6es na participacao de subsidiérias que nao resultam em perda de controlo
TransacgBes com interesses que ndo controlam - - - - - - - -
Saldos em 30 de junho de 2017 15.701 (188) 43.560 3.140 (9.278) 29.608 8.868 91.411
Saldos em 1 de janeiro de 2018 15.701 (188) 43.560 3.140 (8.897) 14.253 13.597 81.166
Impacto da adoc¢éo inicial da IFRS 9 e IFRS
15 (liquido de imposto) 2 - - - - - (1.460) (830) (2.290)
Saldos reexpressos em 1 de janeiro de 2018 15.701 (188) 43.560 3.140 (8.897) 12.793 12.767 78.876
Resultado liquido - - - - - 1.415 (475) 940
Outro rendimento integral no periodo 10 - - - - 503 (35) 448 916
Rendimento integral total no periodo - - - - 503 1.380 (27) 1.856
Transacdes com acionistas
Pagamento de dividendos 9,10 - - - - - (4.654) - (4.654)
Compra e venda de a¢bes préprias - - - - - - - -
TransacBes com acionistas - - - - - (4.654) - (4.654)
Alteracdes na participacdo de subsidiarias que nao resultam em perda de controlo
Transagfes com interesses que ndo controlam - - - - - - - -
Saldos em 30 de junho de 2018 15.701 (188) 43.560 3.140 (8.394) 9.519 12.740 76.078

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo Condensada dos Fluxos de Caixa Consolidados

para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

Atividades Operacionais

Fluxo das Atividades Operacionais

Atividades de Investimento

Recebimentos:
Venda de subsidiarias, associadas e outras participadas
Empréstimos concedidos a associadas e participadas
Alienacgdo de titulos / ativos detidos até a maturidade
Alienacéo de ativos fixos tangiveis
Juros e proveitos similares

Pagamentos:
Compra de titulos / ativos detidos até a maturidade
Compra de ativos fixos tangiveis
Compra de ativos intangiveis

Fluxo das Atividades de Investimento

Atividades de Financiamento

Recebimentos:
Empréstimos obtidos

(Valores expressos em milhares de Euros)

Nota

11 (a)

Dotacéo financeira por parte de interesses que nado controlam (i)

Pagamentos:
Empréstimos obtidos
Dividendos
Rendas de locacao financeira
Juros e custos similares
Aquisicéo de acdes préprias

Fluxo das Atividades de Financiamento

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Variacdo de caixa e seus equivalentes

Efeito em caixa e seus equivalentes das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

6 M * - periodo de 6 meses findo em

11 (a)
9,10
11 (a)

6 M *
30.06.18 30.06.17
1.789 (1.962)
4 41.063
165 750
5.824 1.426
54 96
624 526
6.671 43.861
(4.680) -
(382) (231)
(29) (156)
(5.091) (387)
1.580 43.474
200 -
(60) -
140 -
(2.131) (2.927)
(4.654) (4.654)
(384) (502)
(461) (409)
- (1.010)
(7.630) (9.502)
(7.490) (9.502)
56.136 35.703
(4.121) 32.010
(1.229) (604)
50.786 67.109

(i) Devolucéo de dotacdo capital efetuada em excesso por parte dos INC do Fundo de capital de risco criado em

2017: FCR NB Capital +Inovagao.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Para ser lido com as notas selecionadas as demonstrag@es financeiras consolidadas condensadas
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Notas selecionadas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Condensadas
para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018

1. Informacgéo geral

2.1.

2.2.

A Novabase, Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, S.A. (adiante designada por Novabase ou Grupo), com sede na Avenida D. Joéo Il,
n® 34, Parque das Nacbes, 1998-031 Lisboa, Portugal, tem como objeto a gestdo de participacdes sociais em outras empresas como forma
indireta de exercicio de atividade econdmica, sendo a “Holding” do Grupo Novabase.

A Novabase esta cotada na Euronext Lisbon.

Estas demonstracfes financeiras consolidadas condensadas foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administracdo em 26 de julho
de 2018. E opinido do Conselho de Administracdo que elas refletem de forma apropriada as operagdes do Grupo Novabase, bem como a sua
posicéo e performance financeira e fluxos de caixa.

. Principais politicas contabilisticas

Bases de preparacdo

Estas demonstracBes financeiras condensadas para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018 foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 'Relato Financeiro Intercalar'. As demonstrac¢des financeiras condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstragfes financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, que foram preparadas em conformidade com as
normas internacionais de relato financeiro (IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de euros (m€).
Estas demonstragfes financeiras ndo sdo auditadas.

A excecdo das alteragbes mencionadas no ponto 2.2., as politicas contabilisticas aplicadas s&o consistentes com as adotadas na preparac&o
das demonstrac¢des financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, tal como descritas nessas demonstracdes
financeiras anuais. Nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracédo a norma existente aplicada pelo Grupo pela primeira vez neste periodo
teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Alteracdes de politicas contabilisticas

Com referéncia a 1 de janeiro de 2018, entraram em vigor as normas contabilisticas IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e IFRS 15 — Rédito de
contratos com clientes, tendo sido adotadas pela Novabase na elaborag&o das suas demonstragdes financeiras de junho de 2018.

As tabelas seguintes sumarizam os impactos, liquidos de imposto, da transicdo para a IFRS 9 e para a IFRS 15 em reservas e resultados
acumulados e em interesses que ndo-controlam, e na posic¢édo financeira do Grupo.

Resumo dos impactos da adog¢éo da IFRS 9 e da IFRS 15 nos Capitais Proprios em 1 de janeiro de 2018:

IFRS 9 IFRS 15 Total

Reservas e resultados acumulados

Prestacéo de servi¢os - (1.473) (1.473)
Reconhecimento das perdas esperadas (375) - (375)
Imposto relacionado 79 309 388
Impacto a 1 de janeiro de 2018 (296) (1.164) (1.460)
Interesses que ndo controlam

Prestacdo de servicos - (667) (667)
Reconhecimento das perdas esperadas (384) - (384)
Imposto relacionado 81 140 221
Impacto a 1 de janeiro de 2018 (303) (527) (830)
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Resumo dos impactos da adoc¢do da IFRS 9 e da IFRS 15 na Posicéo Financeira em 1 de janeiro de 2018:

IFRS 9 IFRS 15 Total
Ativo
Ativos Nao Correntes (229) 449 220
Ativos Correntes (370) (1.963) (2.333)
Total do Ativo (599) (1.514) (2.113)
Capitais Proprios
Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas (296) (1.164) (1.460)
Interesses que ndo controlam (303) (527) (830)
Total dos Capitais Proprios (599) (1.691) (2.290)
Passivo
Passivos Nao Correntes - - -
Passivos Correntes - 177 177
Passivos das operacdes descontinuadas - - -
Total do Passivo - 177 177
Total dos Capitais Préprios e Passivo (599) (1.514) (2.113)

As tabelas seguintes ilustram o impacto da ado¢do da IFRS 9 e da IFRS 15 na Demonstracdo Condensada da Posi¢cdo Financeira
Consolidada em 30 de junho de 2018 e na Demonstracdo Consolidada Condensada dos Resultados para o periodo de 6 meses findo em 30
de junho de 2018. N&o existe impacto significativo na Demonstragdo Condensada dos Fluxos de Caixa Consolidados para o periodo de 6
meses findo em 30 de junho de 2018.

Impacto na Demonstracdo Condensada da Posi¢do Financeira Consolidada em 30 de junho de 2018:
Valores sem

Publicado adocéo da
30.06.18 IFRS 9 IFRS 15 IFRS9e 15

Ativo
Ativos Nao Correntes 54.025 (505) 343 54.187
Ativos Correntes 111.010 (107) (805) 111.922
Total do Ativo 165.035 (612) (462) 166.109
Capitais Proprios
Capitais Préprios atribuiveis aos acionistas 63.338 (302) (945) 64.585
Interesses que ndo controlam 12.740 (310) (348) 13.398
Total dos Capitais Proprios 76.078 (612) (1.293) 77.983
Passivo
Passivos Nao Correntes 25.162 - - 25.162
Passivos Correntes 62.892 - 831 62.061
Passivos das operacdes descontinuadas 903 - - 903
Total do Passivo 88.957 - 831 88.126
Total dos Capitais Préprios e Passivo 165.035 (612) (462) 166.109

Impacto na Demonstracdo Consolidada Condensada dos Resultados para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018
(extrato**):

Valores sem

Publicado adocgéo da
6M* IFRS 9 IFRS 15 IFRS 9 e 15
Operacdes em continuacéao

Prestacdo de servigos 68.960 - 2.725 66.235
Fornecimentos e servigos externos (26.112) - (888) (25.224)
Gastos com o pessoal (40.562) - (1.333) (39.229)
Resultados Operacionais 1.969 - 504 1.465
Resultados Antes de Impostos 1.217 (16) 504 729
Imposto sobre o rendimento (277) 3 (106) (174)
Resultados das opera¢8es em continuacgéo 940 (13) 398 555
Resultado Liquido 940 (13) 398 555

Resultado liquido atribuivel a:
Acionistas 1.415 (6) 219 1.202
Interesses que ndo controlam (475) (7 179 (647)

** As rubricas que ndo foram afetadas pelas alteragfes ndo foram aqui incluidas. Como resultado, alguns sub-totais e totais divulgados néo
podem ser recalculados a partir dos ndmeros fornecidos.
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As referidas normas estiveram na origem de um conjunto de alteragBes as politicas contabilisticas do Grupo, elencadas em seguida, das
quais derivam igualmente alteracées em determinados modelos e procedimentos de contabilizacdo, bem como na forma de apresentacéo de
determinadas realidades.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

A IFRS 9 introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros, passivos financeiros e para alguns contratos
de compra ou venda de bens néo financeiros, substituindo a IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragéo.

Esta norma incorpora trés vertentes distintas: classificacdo e mensuragdo de instrumentos financeiros, imparidade de ativos financeiros e
contabilidade de cobertura.

A Novabase adotou a IFRS 9 na sua data de aplicacdo obrigatdria, ou seja, a 1 de janeiro de 2018, ndo tendo reexpresso informagéo
comparativa, conforme previsto na norma.

De acordo com a andlise efetuada, os principais impactos no Grupo Novabase da adocao da IFRS 9 foram os seguintes:

(a) Classificac&do e mensuracéo

Ao abrigo desta norma, a classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros tem por base o modelo de negécio utilizado na sua gestéo
("business model test”) e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (“SPPI test”). Neste contexto, os ativos financeiros sao
mensurados ao custo amortizado se detidos numa perspetiva de captura de fluxos de caixa contratuais, sendo os remanescentes mensurados
ao justo valor reconhecido na demonstracdo de rendimento integral do periodo (caso exista, também, intencdo de venda dos ativos) ou
através de resultados (se ndo enquadraveis em nenhum dos modelos anteriores sendo, por exemplo, geridos com base no seu justo valor). Ja
no que respeita a classificagdo e mensuracdo de passivos financeiros, as altera¢des introduzidas face as disposi¢des da IAS 39 n&do sao
substanciais.

A excecdo do paragrafo seguinte, a Novabase néo teve impactos decorrentes da aplicacdo dos requisitos de classificacdo e mensuragéo da
IFRS 9. Por um lado, o Grupo continua a mensurar ao justo valor todos os ativos financeiros que ja eram mensurados ao justo valor de acordo
com a IAS 39. Por outro lado, uma vez que empréstimos e contas a receber sdo mantidos para recolher fluxos de caixa e esses fluxos de
caixa representam apenas pagamentos de capital e juros, estes cumprem o critério para a manuten¢do da classificacdo e mensuracao ao
custo amortizado ao abrigo da IFRS 9.

Face ao normativo anterior, a categoria de “Investimentos detidos até a maturidade” deixa de existir. Assim, os valores registados nesta
rubrica a 31 de dezembro de 2017 foram reclassificados para a rubrica “Investimentos em titulos”.

(b) Imparidade

A IFRS 9 estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas”, que substitui o anterior modelo baseado em “perdas
incorridas” previsto na IAS 39, o qual é a base para o reconhecimento de perdas por imparidade em instrumentos financeiros cuja mensuracao
seja ao custo amortizado ou ao justo valor por outro rendimento integral (o que inclui, nomeadamente, contas a receber e titulos de divida).

Uma vez verificado o evento de perda (a “prova objetiva de imparidade” de acordo com a terminologia da IAS 39), a imparidade acumulada é
afeta diretamente ao instrumento financeiro em questéo, ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39.

Uma das principais alteracdes decorrentes da adocdo desta norma prende-se com o reconhecimento de imparidade sobre a exposicdo a
titulos, depdsitos bancarios e outras aplicagbes financeiras, que ndo era necesséria sob a norma IAS 39 desde que néo existissem indicios
objetivos de imparidade.

Relativamente as contas a receber, a Novabase aplica o modelo simplificado e regista as perdas esperadas até a maturidade. Essas perdas
foram calculadas com base na experiéncia de perdas reais ao longo do periodo que, por negdcio ou tipo de cliente, foi considerado
estatisticamente relevante e representativo das caracteristicas especificas do risco de crédito subjacente. A aplicacdo deste modelo nao teve
impactos ao nivel do reconhecimento de imparidades adicionais.

Relativamente aos investimentos em titulos, as imparidades séo calculadas atribuindo i) uma probabilidade de default que deriva do rating do
emitente, e ii) uma Loss Given Default (LGD) que resulta de parametros de mercado. A ndo ser que exista evidéncia objetiva de imparidade, a
exposicao é tratada no stage 1, ou seja, é calculada a imparidade a 12 meses. A aplicacdo da nova norma teve um impacto negativo nos
capitais proprios totais em 1 de janeiro de 2018 no montante de 599m<€.

A 30 de junho de 2018, o Grupo reavaliou a sua exposi¢cdo em titulos, a probabilidade de default e a LGD, tendo reconhecido uma perda
adicional (liquida de imposto) de 13m¢€.

(c) Contabilidade de cobertura

A Novabase utiliza instrumentos financeiros derivados (“forwards") para cobertura dos riscos de taxa de cdmbio a que estd exposta. Estes
instrumentos ndo cumprem com o0s requisitos da contabilidade de cobertura. Neste sentido, ndo existiram impactos para o Grupo Novabase
decorrentes desta componente.

IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes

O reconhecimento do rédito de acordo a IFRS 15 é baseado num modelo com 5 fases, por forma a determinar quando o rédito deve ser
reconhecido e qual o montante a reconhecer:

* identificacdo de um contrato com um cliente;

» identificagcdo das obrigagdes de performance;

» determinacdo de um precgo de transacgao;

» alocagao do preco de transacao a obrigagbes de performance; e

» reconhecimento do rédito quando ou a medida que a entidade satisfaz uma obrigacado de performance.

13



Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

De acordo com este modelo, o reconhecimento do rédito depende se as obrigacfes de performance séo satisfeitas ao longo do tempo ou se,
pelo contrario, o controlo sobre os bens ou servicos sao transferidos num determinado momento, sendo mensurados pela consideracdo que a
entidade espera ter direito a receber como contrapartida da entrega desses bens ou servicos.

A Novabase adotou a IFRS 15 utilizando a abordagem retrospetiva modificada, com o efeito cumulativo da aplicagdo inicial da norma
reconhecido nos Capitais Proprios na data da aplicacao inicial, ou seja, a 1 de janeiro de 2018, ndo tendo sido reexpressos os valores do
periodo comparativo apresentado. Segundo esta abordagem, a Novabase aplicou a IFRS 15 retrospetivamente apenas a contratos que nao
estavam concluidos na data da aplicagéo inicial.

Pela adocdo da nova norma, o Grupo registou uma reducdo dos capitais proprios atribuiveis aos acionistas em 1 de janeiro de 2018 no
montante de 1.164m€.

De acordo com a andlise efetuada, os principais impactos no Grupo Novabase da adocao da IFRS 15 foram os seguintes:

(a) Projetos 'time and materials'
Nos anos anteriores a ado¢cdo do novo normativo, o rédito era reconhecido na data da prestacao dos servicos.

De acordo com a IFRS 15, o rédito inerente aos servicos prestados continua a ser reconhecido ao longo do tempo, uma vez que o cliente
recebe e consome simultaneamente os bens e servigos fornecidos. Nos casos em que se comprova que o cliente ndo recebeu nem consumiu
0s bens e servicos ao longo do tempo, a Novabase néo reconhece qualquer rédito, apenas reconhecendo aquando da satisfacdo da obrigacéo
de performance definida.

(b) Projetos ‘turn key’

Nos anos anteriores a adog¢ao do novo normativo, o Grupo reconhecia os resultados dos projetos ‘turn key’, contrato a contrato, de acordo
com o método da percentagem de acabamento, mesmo quando o recebimento do valor total da transacdo se encontrava condicionado a
conclusdo com sucesso dos servicos a prestar.

Ao abrigo da IFRS 15, o rédito é reconhecido apenas no momento em que a obrigacéo de performance é satisfeita. O montante da transagéo
cujo recebimento se encontra condicionado & conclusdo do servico, passa a ser reconhecido como um ativo contratual (incluido na rubrica
‘Acréscimos de proveitos’) em detrimento de contas a receber. Adicionalmente, pela avaliagdo da alocacdo do valor da venda a cada
componente em conformidade com a IFRS 15 (a qual é efetuada com base nos respetivos precos de venda independentes, portanto, com
impactos ho momento e no montante de rédito a reconhecer), registou-se um ligeiro diferimento do rédito e respetiva margem em alguns
projetos.

. Estimativas e julgamentos contabilisticos mais relevantes

A preparacdo das demonstracgfes financeiras condensadas requer que a Administracéo efetue estimativas e adote pressupostos que afetam a
aplicacdo das politicas contabilisticas e os valores reportados de ativos e passivos, rendimentos e gastos, consequentemente os resultados
futuros podem vir a ser diferentes dos estimados.

As estimativas e julgamentos mais relevantes utilizados na preparagéo destas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas séo
consistentes com os adotados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, exceto para novos julgamentos significativos e fontes de incerteza das estimativas relacionadas com a aplicacéo da IFRS 9 e IFRS 15,
0S quais estéo descritos na nota 2.2.
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4. Atividade por segmentos

A atividade da Novabase esta organizada em dois segmentos operacionais:

e Business Solutions
e Venture Capital

Os réditos por segmentos operacionais, bem como outras mensura¢g@es dos lucros ou prejuizos e de itens materiais da demonstracao
consolidada dos resultados, podem ser analisados como segue:

Business Venture Op. descont.
Solutions Capital NOVABASE IMS
Em 30 de junho de 2017
Vendas e p. servigos totais do segmento 90.561 2.595 93.156 -
Vendas e p. servigos intra-grupo 20.386 402 20.788 -
Vendas e prestacéo de servigos 70.175 2.193 72.368 -
Amortizacgdes e depreciagbes (1.352) (181) (1.533) -
Resultados Operacionais 4.221 (381) 3.840 2.696
Custo liquido de financiamento (126) (86) (212) -
Perdas em associadas - (34) (34) -
Imposto sobre o rendimento (676) (262) (938) -
Resultado das operacgfes 3.419 (763) 2.656 2.696
Outras informagdes:
(Provisdes) / anulagdo de provisdes 2.233 - 2.233 -
Imparidade de clientes 4.513 6 4519 -
Imparidade de inventarios 42 - 42 -
Business Venture Op. descont.
Solutions Capital NOVABASE IMS
Em 30 de junho de 2018
Vendas e p. servi¢os totais do segmento 90.120 3.371 93.491 -
Vendas e p. servigos intra-grupo 24.067 349 24.416 -
Vendas e prestagdo de servigos 66.053 3.022 69.075 -
Amortizac6es e depreciacdes (1.103) (196) (1.299) -
Resultados Operacionais 2.943 (974) 1.969 -
Custo liquido de financiamento (879) (16) (895) -
Perdas em associadas - (29) (29) -
Ganho na posi¢cdo monetéria liquida 172 - 172 -
Imposto sobre o rendimento (413) 136 277) -
Resultado das operacdes 1.823 (883) 940 -
Outras informacgdes:
(Provisdes) / anulagdo de provisdes 249 1 250 -
Imparidade de clientes 459 (31) 428 -

Imparidade de inventarios - - - -

Em 2017, o valor registado em resultados das operacdes descontinuadas reflete o acerto da mais-valia gerada pela alienacao do negdcio IMS
(ver nota 20).

A Gestdo monitoriza o Volume de Negdcios realizado em paises fora de Portugal. Na generalidade, quem fatura estes montantes séo
subsidiarias sediadas em Portugal.

As vendas e prestagdo de servigcos para clientes externos, por geografia de destino, no 1° semestre de 2017, sédo analisados como segue:

Portugal Europa Outros Novabase

Vendas e prestacéo de servigos 29.010 27.846 15.512 72.368

As vendas e prestagdo de servigcos para clientes externos, por geografia de destino, no 1° semestre de 2018, sédo analisados como segue:

Portugal Europa Outros Novabase

Vendas e prestacéo de servigos 31.894 24.990 12.191 69.075
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5. Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Durante os periodos findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017, o movimento ocorrido no valor liquido dos ativos fixos tangiveis e
ativos intangiveis, foi o seguinte:

Ativos fixos Ativos

tangiveis intangiveis

Valor liquido em 1 de janeiro de 2017 8.899 18.104
Aquisictes / dotacdes 1.573 156
Abates / alienacdes (680) -
Diferencas cambiais 8 -
Amortizacdes e depreciacdes (886) (647)
Valor liquido em 30 de junho de 2017 8.914 17.613
Valor liquido em 1 de janeiro de 2018 10.019 17.162
Aquisicdes / dotacdes 2.169 29
Abates / alienacdes (2.168) -
Aplicagéo IAS29 1 -
Diferencas cambiais 3) -
Amortizacdes e depreciacbes (686) (613)
Valor liquido em 30 de junho de 2018 9.332 16.578

6. Ativos e passivos por impostos diferidos
O movimento bruto nos ativos por impostos diferidos foi o seguinte:
30.06.18 31.12.17

Saldo em 1 de janeiro 10.448 9.545
Diferencas cambiais 6 23
Efeito registado em outro rendimento integral 566 302
Efeito registado em resultados 78 578
Saldo no fim do periodo 11.098 10.448

Para o Grupo, o0 movimento nos ativos por impostos diferidos antes de compensacéo dos saldos dentro da mesma jurisdicéo fiscal no periodo
€ 0 seguinte:

Prej. Fiscais/ Beneficios  Provisdes /

Outros Fiscais  Ajustamentos Total
Em 1 de janeiro de 2017 128 6.400 3.017 9.545
Dotagdes Resultado Liquido (1.276) 3.354 (1.500) 578
Dotacdes Outro Rendimento Integral 302 - - 302
Diferencas cambiais 23 - - 23
Em 31 de dezembro de 2017 (823) 9.754 1.517 10.448
Dotacg6es Resultado Liquido (417) 706 (211) 78
Dotag8es Outro Rendimento Integral 566 - - 566
Reclassificacdes 600 (600) -
Diferencas cambiais 6 - - 6
Em 30 de junho de 2018 (68) 9.860 1.306 11.098
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7. Clientes e outras contas a receber

30.06.18 31.12.17
Clientes 35.863 48.088
Ajustamento por imparidade de clientes (2.072) (2.802)
33.791 45.286
Adiantamentos a fornecedores 375 419
Pessoal 104 86
Imposto sobre o valor acrescentado 1.753 1.409
Devedores de partes relacionadas (nota 19 iii) 15 15
Saldos a receber relativos a projetos financiados 1 660 1.660
Subscritores de capital do Fundo de Capital de Risco NB Capital +Inovacéo 2.468 1.174
Outros saldos a receber 653 901
Ajustamento por imparidade de outros devedores (1.162) (1.205)
5.866 4.459
39.657 49.745
Os movimentos de ajustamentos para cobrancas duvidosas sdo analisados como segue:
Clientes O. Devedores Total
30.06.18 31.12.17 30.06.18 31.12.17 30.06.18 31.12.17
Saldo em 1 de janeiro 2.802 11.160 1.205 1.131 4.007 12.291
Imparidade 80 885 - 91 80 976
Reversao de imparidade (504) (8.639) 4) - (508) (8.639)
Diferencas cambiais (300) (115) (39) a7 (339) (132)
Abates (6) (489) - - (6) (489)
Saldo no fim do periodo 2.072 2.802 1.162 1.205 3.234 4.007

8. Caixa e equivalentes a caixa

Com referéncia a demonstracdo dos fluxos de caixa, para efeitos de determinacdo e discriminacdo dos Componentes de Caixa e seus
equivalentes, esta rubrica é analisada como segue:

30.06.18 31.12.17
- Numerario 27 13
- Depositos bancarios a curto prazo 50.759 56.123
Caixa e equivalentes a caixa 50.786 56.136
- 'Overdrafts' - -
50.786 56.136

9. Reservas e resultados acumulados

Na Assembleia Geral de maio de 2018, foi decidido pagar aos acionistas da Novabase o montante de 4.710m€, correspondendo a 0,15€ por
acdo. O pagamento ocorreu em junho de 2018.

30.06.18 30.06.17
Pagamento a acionistas 4.654 4.654
Valor referente as agfes préprias em carteira 56 56
4,710 4.710
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10. Interesses que ndo controlam

30.06.18 31.12.17

Saldo em 1 de janeiro 13.597 8.151
Impacto de acordo com a IAS 29 - (710)
Impacto da adoc¢do inicial da IFRS 9 e IFRS 15 (liquido de imposto) - ver nota 2 (830) -

*) Variagao do perimetro de consolidacao - 3.292
(**) Distribuicdo de dividendos a interesses que ndo controlam - (1.272)
Diferenca cambial de operacdes estrangeiras 448 (226)
Atribuicéo de resultados (475) 4.362

Saldo no fim do periodo 12.740 13.597

(*) Em 2017, foi criado o Fundo de Capital de Risco NB Capital +Inovacéo.
(**) Em 2017, a CelFocus, S.A. atribuiu dividendos aos seus acionistas. Estes dividendos foram pagos no ano da respetiva atribuicéo.

11. Empréstimos

30.06.18 31.12.17

N&o correntes
Dividas a instituices de crédito 8.429 10.563
Credores de locacéo financeira 6.208 6.274
14.637 16.837

Correntes

Dividas a instituicbes de crédito 5.166 4.963
Credores de locacgéo financeira 1.298 1.944
6.464 6.907
Total dos empréstimos 21.101 23.744

Os periodos em que as dividas a instituigbes financeiras correntes serdo reembolsadas s&o os seguintes:

30.06.18 31.12.17
6 meses ou menos 3.032 2.831
6 a 12 meses 2.134 2.132
5.166 4.963
A maturidade das dividas a institui¢cdes financeiras ndo correntes é como segue:
30.06.18 31.12.17
De 1 a2 anos 4.273 4.269
De 2 a5 anos 4.156 6.294
8.429 10.563
As taxas de juro efetivas a data de relato eram as seguintes:
30.06.18 31.12.17
Dividas a instituicGes de crédito 2,099% 2,092%
Credores de locagéo financeira - Rendas minimas;:
30.06.18 31.12.17
Até 1 ano 1.497 2.182
De 1 a5 anos 6.565 6.947
8.062 9.129
Futuros resultados financeiros nao realizados da locacgéo financeira (556) (911)
Valor liquido das responsabilidades com locag@es financeiras 7.506 8.218
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O valor liquido das responsabilidades com locacg@es financeiras pode ser analisado como segue:

Até 1 ano
De 1 a 5 anos

(a) Reconciliagao da Divida liquida

30.06.18 31.12.17
1.298 1.944
6.208 6.274
7.506 8.218

De seguida apresenta-se uma andlise da divida liquida e dos movimentos na divida liquida para cada um dos periodos apresentados.

30.06.18 31.12.17
Caixa e equivalentes a caixa 50.786 56.136
Empréstimos - reembolsaveis até 1 ano (incluindo 'overdrafts’) (6.464) (6.907)
Empréstimos - reembolsaveis apés 1 ano (14.637) (16.837)
Divida liquida 29.685 32.392
Dividas a Dividas a  Credores de Credores de
Caixa e instituicdes instituicGes locacéo locacéo
equivalentes de crédito de crédito financeira financeira Divida
acaixa reemb. <1 anoreemb. >1 anoreemb. <1 anoreemb. >1 ano liquida
Em 1 de janeiro de 2017 35.703 (5.376) (13.907) (1.540) (4.990) 9.890
Cash flows 21.210 413 3.218 788 - 25.629
AquisicBes - credores de locacéo financeira - - - - (3.706) (3.706)
Efeito das diferencas de cambio (777) - 126 - - (651)
Efeito da variacdo de perimetro - - - - - -
Outros movimentos non-cash - - - (1.192) 2.422 1.230
Em 31 de dezembro de 2017 56.136 (4.963) (10.563) (1.944) (6.274) 32.392
Cash flows (4.121) 1.931 - 384 - (1.806)
Aquisices - credores de locacao financeira - - - - (1.787) (1.787)
Efeito das diferencas de cambio (1.229) - - - - (1.229)
Efeito da variacao de perimetro - - - - - -
Outros movimentos non-cash - (2.134) 2.134 262 1.853 2.115
Em 30 de junho de 2018 50.786 (5.166) (8.429) (1.298) (6.208) 29.685
12. Provisdes
Os movimentos das provisGes sdo analisados como segue:
Processos Out. Riscos
Judiciais e Encargos Total
Em 1 de janeiro de 2017 130 8.979 9.109
Dotacéo do exercicio - 4917 4,917
Reversdes / utilizacbes (130) (3.527) (3.657)
Em 31 de dezembro de 2017 - 10.369 10.369
Dotacéo do periodo - 178 178
Reversdes / utilizacbes - (428) (428)
Em 30 de junho de 2018 - 10.119 10.119
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13. Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores

Remuneracdes, férias e subsidios de férias e de Natal
Bonus

Projetos em curso

Imposto sobre o valor acrescentado
Contribui¢cbes para a seguranga social

Retencao de impostos sobre o rendimento
Montante a pagar a interesses que ndo controlam
Colaboradores

Adiantamentos de clientes

Outros acréscimos de custos

Outros credores

14. Outros ganhos e perdas liquidos

Imparidade e reverséo de imparidade de clientes e outros devedores
Imparidade e reversé@o de imparidade de inventarios

Provisdo para processos judiciais em curso

Provisdes para outros riscos e encargos

Outros ganhos e perdas operacionais

15. Rendimentos financeiros

Juros obtidos
Diferencas de cambio favoraveis
Outros ganhos financeiros

16. Gastos financeiros

Juros pagos

- empréstimos

- contratos de locacéo
Despesas com garantias bancarias
Servigos e comissdes bancarias
Diferencas de cambio desfavoraveis
Atualizacéo do justo valor de ativos financeiros
Menos-valia na alienacéo de ativos financeiros
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30.06.18 31.12.17

4.978 5.616

11.784 8.062

5.011 9.684

3.531 3.841

1.609 3.394

1.285 2.040

1.046 1.334

3 5

29 320

21 13

6.771 6.943

131 367

36.199 41.619
30.06.18 30.06.17

428 4.519

- 42

- 130

250 2.103

272 797

950 7.591
30.06.18 30.06.17

51 753

764 815

5 -

820 1.568
30.06.18 30.06.17

(157) (249)

(137) (130)

(55) (93)

(119) (59)

(1.247) (1.157)

- (84)

- (8)

(1.715) (1.780)




Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

17. Imposto sobre o rendimento

Para o Grupo, o imposto sobre o rendimento do periodo difere do valor teérico usando a taxa média de impostos do pais da Empresa-Mae
devido ao seguinte:

30.06.18 30.06.17
Resultado antes de impostos 1.217 3.594
Imposto a taxa nominal (21% em 2018 e 2017) 256 755
Beneficios fiscais relativos a criacdo liquida de postos de trabalho (137) (156)
Amortizacdes e provisGes ndo aceites para efeitos fiscais - 210
Reconhecimento de imposto relativo a eventos de exercicios anteriores - 51
Resultados relativos a empresas associadas 6 7
Tributacdo autbnoma 268 296
Prejuizos em empresas onde néo séo reconhecidos impostos diferidos 120 (324)
Despesas néo aceites para efeitos fiscais 341 (90)
Diferencial de taxa de imposto em empresas localizadas no estrangeiro 44 221
Beneficio fiscal a Investigagdo e Desenvolvimento (706) (120)
Derrama 36 54
Imparidade do PEC, prejuizos fiscais e retencdes de ndo residentes 49 34
Imposto sobre o rendimento 277 938
Taxa efetiva de imposto 22,8% 26,1%
18. Resultados por acédo
30.06.18 30.06.17
N° médio ponderado de a¢des ordinarias 31.024.783  31.049.781
Resultado total atribuivel aos acionistas ordinarios 1.415 3.924
Resultado por Agéo - Basico - Euros 0,05 Euros 0,13 Euros
Resultado por Acéo - Diluido - Euros 0,05 Euros 0,13 Euros
Resultado das operagdes em continuagao atribuivel aos acionistas ordinarios 1.415 1.228
Resultado por Agéo - Bésico - Euros 0,05 Euros 0,04 Euros
Resultado por Acéo - Diluido - Euros 0,05 Euros 0,04 Euros
Resultado das operacfes descontinuadas atribuivel aos acionistas ordinarios - 2.696
Resultado por A¢éo - Bésico - Euros - 0,09 Euros
Resultado por Acéo - Diluido - Euros - 0,09 Euros

19. Partes relacionadas

Para efeitos de apresentacdo destas demonstracdes financeiras, sdo consideradas como partes relacionadas todas as subsidiarias e
associadas, participadas da Novabase classificadas com ativos financeiros ao justo valor através de resultados, acionistas e elementos-chave
na gestao do Grupo, e empresas com eles relacionadas que prestam servi¢os de gestdo ao Grupo (Autonomy Mastery and Purpose, S.A. e
Groovesnore Investimentos Imobiliarios, Lda).

i)  Remuneracéo / Beneficios dos principais elementos da gestdo da Empresa

As remuneracdes atribuidas aos membros da administracédo, outros gestores chave e empresas com eles relacionadas que prestam servicos
de gestdo ao Grupo, durante os periodos findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, sdo como segue:

30.06.18 30.06.17
Beneficios / remuneragfes de curto prazo 337 2.222
Outros beneficios / remuneracdes a longo prazo 980 698
1.317 2.920

Do montante total de beneficios / remuneragfes de curto prazo, que compreende a remuneragdo, encargos sobre a remuneragdo e outros
custos, 445m€ foram contabilizados em gastos com pessoal (30.06.17: 2.261m€) e 872m€ em fornecimentos e servigcos externos (30.06.17:
659meE).
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Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

O total das remuneragdes variaveis atribuidas aos Orgéos de Administracdo da Novabase S.G.P.S. e a outros elementos-chave na gestdo do
Grupo, independentemente do ano de atribui¢cdo, cujo pagamento esta diferido, ascende a 1.751m€ (30.06.17: 1.661m€).

A data de 30 de junho de 2018, ndo existem saldos de contas correntes pendentes com o pessoal chave da gestdo (30.06.17: 2mé€).

i) Saldos e transa¢des com partes relacionadas

As participadas do Grupo tém relagcBes entre si que se qualificam como transac8es com partes relacionadas. Todas as transa¢cfes com partes
relacionadas foram realizadas em condi¢cdes normais de mercado, ou seja, os valores das transacbes correspondem aos que seriam

praticados com empresas néo relacionadas.

Nos procedimentos de consolidagéo estas transacdes com empresas do Grupo séo eliminadas, uma vez que as demonstra¢cdes financeiras
consolidadas apresentam informacao da detentora e das suas subsidiarias como se de uma Unica empresa se tratasse.

Os saldos e transacfes com partes relacionadas ascenderam aos seguintes montantes:

Empresas associadas
Outras participadas
Acionistas e outras entidades

Ajustamento por imparidade de clientes e outros devedores

Prestacéo de servicos

Clientes e outras
contas areceber

Fornecedores e outras
contas a pagar

30.06.18 31.12.17 30.06.18 31.12.17
47 47 - ;
425 886 465 409
472 933 465 409
472 933

Proveitos suplementares

Juros obtidos

Empresas associadas
Outras participadas

Acionistas e outras entidades

Empresas associadas
Outras participadas

Acionistas e outras entidades

30.06.18 30.06.17 30.06.18 30.06.17 30.06.18 30.06.17
91 107 - - -
186 25 - 6 - 17
277 132 - 6 - 17

Compras (*)

30.06.18 30.06.17
1.293 1.389
1.293 1.389

(*) Nas compras estéo incluidos 1.034m€, em 30 de junho de 2018, de faturacdo de passagem em nome da Globaleda S.A. a cliente final
externo. Uma vez que o Grupo atuou como agente, as compras (e o volume de negdcios associado) foram anuladas nas demonstracdes

financeiras consolidadas.

Para além dos valores mencionados, nos quadros apresentados acima e abaixo, ndo existem quaisquer outros saldos ou transacdes mantidas

com partes relacionadas do Grupo.

As contas a receber e a pagar a empresas relacionadas serdo liquidadas em numerdrio e ndo se encontram cobertas por garantias.
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Notas selecionadas as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas Condensadas

iii) Outros saldos com partes relacionadas

N&o corrente Corrente (nota 7)
30.06.18 31.12.17 30.06.18 31.12.17
Empresas associadas - - - -
Outras participadas
Empréstimo a Powergrid, Lda 2.050 2.050 - -
Empréstimo a Bright Innovation, Lda 1.477 1.477 - -
Empréstimo a Radical Innovation, Lda 994 994 - -
Empréstimo a Power Data, Lda 248 248 - -
Acionistas e outras entidades
Empréstimos a outros sdcios/acionistas - - 15 15
4.769 4.769 15 15
Ajustamentos para empréstimos a partes relacionadas (2.747) (2.747) - -
2.022 2.022 15 15

Operacgdes descontinuadas

Em 12 de outubro de 2016, a Novabase celebrou um acordo de venda, a VINCI Energies Portugal, SGPS, S.A. (“VEP”), do seu negdcio de
Infrastructures & Managed Services (“Negdcio IMS”) por 38.365m€, a ser pago na data de concretizacdo da transacdo, estando sujeito a
ajustamentos, nos termos do contrato. A concretizacdo da venda foi substantivamente concluida, nomeadamente através da aprovacdo da
Autoridade da Concorréncia, no final de 2016, tendo sido reconhecida uma mais-valia no montante de 17.567m€ nesse ano. No 1° semestre
de 2017, o prego de venda final foi revisto para 41.061m€, com o apuramento final do working capital e do net debt nos termos do contrato,
gerando um acerto da mais-valia gerada pela alienagdo do negécio no valor de 2.696mé€.

No final de 2016, foi ainda registada uma provisdo de 2M€ para responsabilidades associadas a alienacdo do Negdcio IMS na rubrica
'Passivos das operagBes descontinuadas' da demonstracdo da posicao financeira consolidada, a qual foi parcialmente utilizada no ano de
2017, tendo-se reduzido para o montante de 0,9M€. No decurso do 1° semestre de 2018, ndo houve utiliza¢gdes adicionais da provisao.

Contingéncias

Face ao divulgado nas demonstracdes financeiras anuais para o exercicio de 2017, ndo ha alteracdes relevantes ocorridas nos processos
judiciais em curso.

Eventos subsequentes ao fim do periodo

Nao ha eventos relevantes.
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Il. Valores Mobiliarios detidos por Orgdos Sociais
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VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA SOCIEDADE E POR SOCIEDADES COM AS QUAIS A NOVABASE SGPS TEM
RELACAO DE DOMINIO OU DE GRUPO, DETIDOS POR TITULARES DE ORGAOS SOCIAIS DA NOVABASE S.G.P.S.

NCAc¢Oes/ NCAcgbes/ % detida
N° Total de Quotas Quotas ,pel?s
Capital Social Acdes / det|Sjas~peIos TransacOes detl'das~pelos Ol'g.aO-S
Quotas Or.g'aos Or'gfaos Sociais
Sociais em Sociais em em

31.12.17 30.06.18 30.06.18
Novabase S.G.P.S., S.A. 15.700.697 € 31.401.394 12.603.803  (191.455) 12.412.348 39,5%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 1 0 1 0,0%
Jodo Nuno da Silva Bento (a) 1 0 1 0,0%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2.289.068 (191.455) 2.097.613 6,7%
Luis Paulo Cardoso Salvado 1 0 1 0,0%
Alvaro José da Silva Ferreira (a) 1 0 1 0,0%
Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes 30.335 0 30.335 0,1%
Maria del Carmen Gil Marin (a) 23.001 0 23.001 0,1%
Marta Isabel dos Reis da Graga Rodrigues do Nascimento (a) 0 0 0 0,0%
HNB - S.G.P.S., S.A. (b) 10.261.395 0 10.261.395 32,7%
NBASIT - Sist. Inf e Telecomunicacgfes, S.A. 47.500.000 AOA 100.000 800 0 800 0,8%
Alvaro José da Silva Ferreira (a) 400 0 400 0,4%
Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes 200 0 200 0,2%
Luis Paulo Cardoso Salvado 200 0 200 0,2%
CelFocus, S.A. 100.000 € 100.000 1 0 1 0,0%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 1 0 1 0,0%
FeedZai, S.A. 170.154 € 21.768.183 112.500 0 112.500 0,5%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 112.500 0 112.500 0,5%

(a) Designado 6rgao social da Sociedade a partir de 10 de Maio de 2018.

(b) José Afonso Oom Ferreira de Sousa, Luis Paulo Cardoso Salvado, Alvaro José da Silva Ferreira e Jodo Nuno da Silva Bento s&o 0s Unicos

acionistas da HNB - S.G.P.S., S.A., sociedade em que exercem os cargos de administradores.

A Novabase reporta como dirigentes a HNB — S.G.P.S., S.A. e os membros dos 6rgaos de administracao da Sociedade.
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO

NOVABASE S.G.P.S., S.A.
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Declaracdo do Conselho de Administracao

Nos termos previstos no nimero 1, alinea c) do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, os membros do Conselho de Administragéo
da Novabase S.G.P.S, S.A., abaixo identificados declaram gue:

(i) a informagdo constante das demonstragoes financeiras condensadas e dos demais anexos relativamente ao periodo findo em 30 de
junho de 2018, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da Novabase S.G.P.S., S.A. e das demais empresas incluidas no respetivo
perimetro de consolidagéo; e

(i) o relatério de gestdo intercalar expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigdo da Novabase S.G.P.S, S.A. e
das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidagéo, contendo nomeadamente uma descrigéo correta dos principais riscos e
incertezas com que tais entidades se defrontam.

Lisboa, 26 de julho de 2018 "
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Luis Paulo Cardoso Salvado
Presidente do Conselho de Administragéo

Jo&o Nuno Bento

Vogal Executivo do Conselho de Administragdo e CEO (Administrador Delegado)
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Alvaro José da Silva Ferreira
Vogal Executivo do Conselho de Administragio
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Francisco Paulo Figueiredo Morais Antunes
CFO (Administrador Delegado com o pelouro financeiro)

Maria del Carmen Gil Marin
Vogal Executivo do Conselho de Administragio
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José AfonsoOdm Ferreira de Sousa
Vogal No-Executivo do Conselho de Administragao
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Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho
Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragéo

Kl ediSe afehtic v A

Marta Isabel dos Reis da Graga Rodrigues do Nascimento
Vogal Nao-Executivo do Conselho de Administragéo




(Pagina intencionalmente deixada em branco)



