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VAA — VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, S.A.

Sociedade aberta

Sede: Lugar da Vista Alegre

Distrito: Aveiro, Concelho: ilhavo
Freguesia: ilhavo (Sdo Salvador)
3830 292 ILHAVO

Matriculada na C.R.C. de ilhavo
Capital social: 121.927.316,80 Euros
NIPC e N.% Matricula: 500.978.654

NAO DIVULGAR, PUBLICAR OU DISTRIBUIR, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM OU PARA
OS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, CANADA, AUSTRALIA OU JAPAO OU QUALQUER
OUTRA JURISDICAO NA QUAL A DISTRIBUICAO OU DIVULGACAO SERIA ILEGAL.

Exmo. Sr. Presidente da Mesa da Assembleia Geral

da Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A

PROPOSTA
PONTO DOIS DA ORDEM DE TRABALHOS

Considerando que:

A) No culminar da reorganizagdo do Grupo Vista Alegre que tem vindo a ser levada a cabo, o
Conselho de Administracao entende ser uma exigéncia do interesse social equacionar a
possibilidade de um aumento de capital da Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. (a “VAA” ou
“Sociedade”) com vista ao incremento da dispersao do capital da VAA e a otimizacao de
fontes de financiamento, no ambito de oferta publica e/ou institucional de subscricao,
podendo esta eventualmente vir a ser combinada com oferta publica e/ou institucional de
venda de acoes da Sociedade ja emitidas;

B) De modo a assegurar a flexibilidade requerida pela eventual realizagdo de tal operagéo de
mercado de capitais, o0 Conselho de Administragdo submeteu a esta Assembleia Geral no
ambito do PONTO UM da Ordem de Trabalhos proposta de alteragdo dos estatutos da
VAA (“Estatutos”) de modo a autorizar o Conselho de Administragcao a deliberar sobre
aumento de capital de até 21.772.735 agbes ordinarias, com o valor nominal de 0,80 Euro
cada, que serao representativas de até 12,5% do capital social da VAA, num montante
global méximo de aumento de 17.418.188,00 Euros (dezassete milhdes, quatrocentos e
dezoito mil, cento e oitenta e oito Euros) e em conformidade com o disposto na referida
permisséo estatuaria;

C) No contexto do aumento de capital, ainda em ponderagado, que venha a ser aprovado ao
abrigo daquela permisséao estatutaria, o Conselho de Administragao entende que, face aos
respetivos objetivos e atentas as vantagens para a VAA, no caso concreto,
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designadamente no que respeita: (i) ao alargamento e maior diversificagdo da estrutura
acionista da Sociedade, (ii) ao incremento da dispers@o de capital em bolsa, assim como
(i) da maximizagdo das alternativas de captacado de recursos para financiamento da
estratégia da VAA (designadamente sendo consideradas na fixacdo do preco de
subscricdo as praticas genericamente seguidas em operagbes comparaveis e as
condicoes dos mercados nacional e internacional), a supressao do direito de preferéncia
dos acionistas na subscri¢cdo das novas agdes serve o interesse social da VAA;

D) Consideram-se assim reunidas as condi¢des para propor a Assembleia Geral, nos termos
e para os efeitos do artigo 460° do Cdodigo das Sociedades Comerciais, a supressao do
direito de preferéncia na subscricdo do aumento de capital que venha a ser deliberado pelo
6rgao de administragdo em linha com o Considerando B) supra, tendo presente o interesse
social descrito no relatério do Conselho de Administragcdo em anexo, disponibilizado aos
Senhores Acionistas nos termos legais.

O Conselho de Administracao propoe assim a Assembleia Geral da VAA, no pressuposto da
aprovacao do PONTO UM da Ordem de Trabalhos desta Assembleia Geral, que:

Delibere suprimir o direito de preferéncia dos acionistas na subscricdo do aumento de capital que
venha a ser deliberado pelo Conselho de Administracdo até 31 de maio de 2019, no exercicio da
autorizacao estatutaria aprovada no PONTO UM da Ordem de Trabalhos e com sujeicdo aos
respetivos limites, aumento este num montante global maximo de 17.418.188,00 Euros (dezassete
milhdes, quatrocentos e dezoito mil, cento e oitenta e oito Euros) e no ambito de oferta publica e/ou
institucional de subscricédo de ac¢des ordinarias com vista ao incremento da dispersao do capital da
Sociedade e a otimizagdo de fontes de financiamento da estratégia da VAA, eventualmente
combinada com oferta publica e/ou institucional de venda de a¢des da Sociedade ja emitidas.

Anexo: Relatério do Conselho de Administragcao, nos termos previstos no artigo 460° do Cddigo
das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 20 de setembro de 2018

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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RELATORIO PREVISTO NO ARTIGO 460°, N.° 5,
DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

ANEXO AO PONTO DOIS DA ORDEM DE TRABALHOS

|
JUSTIFICAGAO DA PROPOSTA DE SUPRESSAO
DO DIREITO DE PREFERENCIA

No presente relatério, elaborado com referéncia ao previsto no artigo 460.2, n.? 5, do Cédigo
das Sociedades Comerciais, comegara por ser considerada a justificagdo da supressao do
direito de preferéncia na subscri¢do do aumento de capital que venha ser deliberado pelo
Conselho de Administracao ao abrigo da autorizagao estatutéria submetida a aprovagao dos
Senhores Acionistas no PONTO UM da Ordem de Trabalhos desta Assembleia Geral, na
medida em que 0 mesmo se encontra plenamente fundado no interesse social da Vista
Alegre Atlantis, SGPS, S.A. (a “VAA” ou “Sociedade”).

Com efeito, no culminar da reorganizacéo do Grupo Vista Alegre que tem vindo a ser levada
a cabo, o Conselho de Administracdo entende ser uma exigéncia do interesse social
equacionar a possibilidade de um aumento de capital da VAA com supresséo do direito de
preferéncia com vista ao incremento da dispersédo do capital da VAA e a otimizagao de fontes
de financiamento, no ambito de oferta publica e/ou institucional de subscrigao.

Esta supressédo do direito de preferéncia na configuragdo proposta pelo Conselho de
Administracdo enquadra-se: (i) no contexto de aumento de capital de dimensao maxima
delimitada a um montante global maximo de 17.418.188,00 Euros (dezassete milhdes,
quatrocentos e dezoito mil, cento e oitenta e oito Euros) e até 21.772.735 agdes ordinarias,
com o valor nominal de 0,80 Euro cada, que serdo representativas de até 12,5% do capital
social da VAA; e (ii) no &mbito de operacao de mercado de capitais por via de oferta publica
e/ou institucional de subscricdo, eventualmente combinada com oferta publica e/ou
institucional de venda de agbes da Sociedade ja emitidas, suscitando, de facto, a
oportunidade de promover a colocagao de a¢des da Sociedade junto do retalho, bem como
junto de investidores qualificados ou institucionais dos mercados nacionais e internacionais.

No contexto do aumento de capital que venha a ser aprovado ao abrigo da permissao
estatutaria submetida a aprovacao dos Senhores Acionistas no PONTO UM da Ordem de
Trabalhos e face aos objetivos e configuracdo do aumento referidos em 2. e 3. supra, a
supressdo do direito de preferéncia dos acionistas traz inequivocamente as seguintes
vantagens para a Sociedade: (i) o alargamento e maior diversificagdo da estrutura acionista
da Sociedade; (ii) o incremento da dispersao de capital em bolsa; e (iii) a maximizacdo das
alternativas de captacgéo de recursos para financiamento da estratégia da VAA.
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No que respeita ao alargamento da base acionista da VAA, promovido pelo acesso a novos
investidores de retalho e/ou qualificados ou institucionais, € elemento propiciador do reforgo
da solidez, dimensdo e independéncia da empresa, em particular na perspetiva de
diversificagédo do tipo de investidores, assim como de diversificagdo setorial e geografica da
estrutura acionista, assim criando e reforcando mercado adicional suscetivel de aumentar a
liquidez das acgdes.

Por sua vez, o reforgo da dispersao do capital da Sociedade cria um espacgo acrescido para
captacao de recurso em futuras necessidades de financiamento, no sentido de continuar a
reforgar a solidez financeira da Sociedade e criar condigbes para a implementagao do seu
plano estratégico, designadamente por via do financiamento dos investimentos estratégicos
da VAA nas vertentes comercial e operacional.

Jé& a referida maximizag@o das alternativas de captagao de recursos para financiamento da
estratégia da VAA advém sobretudo: (i) da maior prontiddo na colocag¢éo de operagéo junto
de investidores de retalho, qualificados ou institucionais, no atual contexto do mercado de
capitais e da Sociedade, em que importa maximizar as condigbes de captacao de recursos,
sem aplicagéo dos prazos e sem a complexidade de um processo de rights issue; e (ii) do
modelo de fixagdo do pre¢o de subscrigcdo descrito em Il infra.

Ponderados estes fatores de interesse social, entendeu o Conselho de Administragédo que
estdo reunidas as condi¢des para propor a Assembleia Geral, nos termos e para os efeitos
do artigo 460° do Cdédigo das Sociedades, a supressdo do direito de preferéncia na
subscricdo do aumento de capital descrito em 3. supra.

I
MODO DE ATRIBUICAO E CONDICOES DE LIBERAGAO DAS NOVAS
ACOES

As acgbes a emitir serdo destinadas a subscrigao por investidores de retalho no contexto de
oferta publica e/ou por entidade(s) que reunam as caracteristicas de investidores
qualificados ou institucionais sedeados nos mercados nacional e internacional no contexto
de oferta institucional, nos termos a deliberar pelo Conselho de Administracé@o, se entender
que tais ofertas se mostram possiveis e convenientes para dispersdo do capital da
Sociedade e para a captacdo de recursos pela VAA, com prévio parecer favoravel do
Conselho Fiscal.

Serao integralmente liberadas no ato de subscricdo a totalidade das agdes que vierem a
integrar a emissao, nao havendo, pois, qualquer diferimento de liberagao.
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n
PRECO DE EMISSAO E CRITERIOS DA SUA DETERMINAGAO

11. O modelo de operacao sob ponderagao permite que na fixagcao do prego de subscrigao sejam
consideradas as praticas genericamente seguidas em operagbes comparaveis e as
condi¢des nos mercados nacional e internacional.

12. O preco de emissao das novas agdes sera definido pelo Conselho de Administragao, tendo
presente (i) as conclusdes de consulta alargada efetuada a determinados investidores
qualificados, nacionais e estrangeiros, com vista a apurar o potencial interesse na aquisicao
de agOes (método de “bookbuilding”), (ii) as condi¢cdes prevalecentes nos mercados nacional
e internacional aquando da sua fixagéo e (iii) a necessidade de adequar as condi¢gdes da
oferta & correspondente procura e aos seus objetivos descritos em | supra.

Lisboa, 20 de setembro de 2018

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A informagdo aqui contida ndo se destina a divulgacéo, publicacdo ou distribuicdo, direta ou
indiretamente, em ou para os Estados Unidos da América, Canada, Australia, Japdo ou qualquer
outra jurisdicdo na qual a distribuicdo ou divulgacgéo seria ilegal.

Os presentes materiais escritos ndo consubstanciam uma oferta de venda, nem uma solicitagdo
de ofertas de compra ou subscricdo de valores mobiliarios nos Estados Unidos da América. Os
valores mobiliarios aqui referidos nao foram e nao serao registados ao abrigo do US Securities Act
of 1933, conforme as alteracbes (“US Securities Act”), e ndo podem ser oferecidos, vendidos,
exercidos ou vendidos nos Estados Unidos da América. Nao ha qualquer intengcao de registar
qualquer parte da oferta nos Estados Unidos da América ou de levar a cabo uma oferta de valores
mobiliarios nos Estados Unidos da América e quaisquer ofertas e vendas realizadas fora dos
Estados Unidas da América serdo dirigidas a pessoas nao residentes, conforme o disposto na
Regulation S do US Securities Act.

Os presentes materiais escritos foram preparados pela Sociedade apenas para o uso de
destinatarios autorizados e em relagao a potencial oferta pela Sociedade. Quaisquer dos presentes
materiais escritos, nem partes ou cdpias destes, poderdo ser transportados ou transmitidos para
os Estados Unidos da América, ou distribuidos, direta ou indiretamente, nos Estados Unidos da
América, em conformidade com as definicées do US Securities Act. Qualquer incumprimento da
presente restricao podera constituir uma violacdo da legislacdo do mercado de valores mobiliarios
dos Estados Unidos da América, Australia, Canada ou Japao.

A emissdo, exercicio ou venda dos valores mobiliarios na potencial oferta estdao sujeitos a
especificas restricoes legais ou regulatdrias em determinadas jurisdicbes. A Sociedade nao
assume qualquer responsabilidade no caso de haver uma violagdo por qualquer pessoa dessas
restricées.
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A informag&o aqui contida ndo devera constituir uma oferta para venda ou a solicitagdo de uma
oferta para comprar ou subscrever, nem devera haver qualquer venda dos valores mobiliarios aqui
referidos, em qualquer jurisdigdo em que tal oferta, solicitagdo ou venda seria ilegal. Os investidores
nao devem aceitar qualquer oferta, nem adquirir ou subscrever quaisquer valores mobiliarios a que
este documento se refere, salvo com base na informacdo constante do prospeto publicado
aplicavel ou na circular da oferta distribuidos pela Sociedade.

A Sociedade ndo autorizou qualquer oferta ao publico de valores mobiliarios em qualquer Estado
Membro da do Espaco Econémico Europeu (“EEE’).

Em Estados-membros do EEE nos quais haja sido implementada a Diretiva relativa ao prospeto a
publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios (Diretiva 2003/71/CE bem como quaisquer
alteragbes a mesma, incluindo a Diretiva 2010/73/UE, conforme implementado no respetivo
Estado-membro) (a “Diretiva Prospetos”, a informagcdo aqui contida destina-se apenas a
distribuicdo, e é apenas dirigida a “investidores qualificados”, conforme definido na alinea e) do n.*°
1 do artigo 2.° da Diretiva Prospetos e em qualquer ato que, no Estado-membro do EEE, a
implemente (“Investidores Qualificados”). Nos Estados-membros do EEE, a presente informagéo
ndo podera ser considerada por pessoas que ndo sejam Investidores Qualificados. Qualquer
investimento ou atividade de investimento aos quais a presente informacao diz respeito sdo apenas
disponibilizados a Investidores Qualificados, e apenas com estes poderao ser feitos.

A presente comunicagdo ndo constitui uma oferta de valores mobiliarios ao ptblico no Reino Unido
ou qualquer outra jurisdicdo. Todas as pessoas que poderdo vir a ter posse da presente informagdo
deverao cumprir com todas as restricoes aplicaveis. A presente comunicagao € apenas distribuida
e dirigida a (A) pessoas que ndo se encontram no Reino Unido ou (B) a pessoas que, encontrando-
se no Reino Unido (i) tenham experiéncia profissional em matérias relacionados com investimento
ou que estejam abrangidas pela definicdo de ‘investment professionals” (profissionais de
investimento) prevista no n.° 5 do artigo 19.° do Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005, conforme alterada (“Order”), ou (ii) sejam entidades com elevado
patrimdnio financeiro, ou outras pessoas as quais a presente informacdo podera ser licitamente
transmitida, nos termos do n.? 2 do artigo 49.° da Order (sendo tais pessoas referidas como
‘pessoas relevantes”). Qualquer investimento ou atividade de investimento aos quais a presente
comunicacdo diz respeito sdo apenas disponibilizados a pessoas relevantes, e apenas com estes
poderao ser feitos. O presente documento e o seu contetido ndo podera ser considerado por
pessoas que ndo sejam pessoas relevantes.
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