Fashion Bel Air est un
créateur de prét-a-porter
féminin tendance avec un
savoir faire de plus de 30
ans.

Distribuée dans le monde
entier a travers un réseau de
détaillants multi-marques, la
société  développe  son
propre réseau de distribution
afin  d'intégrer I'ensemble
de la chaine de valeur et
accroitre sa rentabilité.

Fashion Bel Air a réalisé en
2015/2016 un chiffre
d'affaires de 15,7 M€.
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Paris, le 8 décembre 2016, 8h

Résultats semestriels 2016-2017

En M€ Au 30/09/2016 var.
(6 mois)

Chiffres d’affaires 5,30 - 24,9%
Marge Brute 2,75 - 24,9%
Résultat d’exploitation (1,20) ns
Résultat courant (1,36) ns
Résultat exceptionnel 0,99 X 4,6
Résultat Net (0,38) ns

* Données non auditées

Une activité impactée par un contexte de consommation tendu et des
conditions météos défavorables

Dans un secteur du prét-a-porter féminin particulierement affecté par les conditions
climatiqgues défavorables du printemps dernier et par les conséquences des
attentats sur la consommation, Fashion Bel Air a enregistré un chiffre d’affaires
semestriel 2016/2017 (du ler avril au 30 septembre 2016), de 5,30 M€ contre 7,06

M€ a la méme période de I'exercice précédent.

Sur le semestre écoulé, la société a poursuivi I'adaptation de son réseau de
boutiques en propres a sa politique de marque en se séparant des emplacements a
loyer élevé. A surface de vente comparable, les ventes semestrielles ressortent en
baisse de 17,5% par rapport au 1* semestre 2015/16.

Un taux de marge brute préservé

Malgré la forte baisse d’activité, le taux de marge brute au 30 septembre 2016
affiche une résistance avec une baisse limitée a 0,2 point. Il ressort ainsi a 51,9%
contre 52,1% au 1°* semestre 2015-2016.

Le recul significatif du chiffre d’affaires ne permet pas toutefois d’atteindre le seuil
de rentabilité opérationnelle au 1* semestre. Le résultat courant ressort ainsi a
(1,36) ME.

Aprés prise en compte d'un résultat exceptionnel de 0,99 M€ lié a la cession de la
boutique de la rue du commerce a Paris XVeme, Fashion Bel Air enregistre un
résultat net de (0,38) M€ au 30 septembre 2016 contre 0,13 M€ a la méme période
de 'année derniére.
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Un taux d’endettement net faible

Au 30 septembre 2016, Fashion Bel Air présente des fonds propres de 17,79 M€
avec un endettement trés faible (5 % des fonds propres). La trésorerie disponible
s’éleve a 0,5 M€.

Perspectives
Fort du bon accueil de sa collection automne-Hiver 2017 dans un contexte de

consommation qui devrait étre plus porteur, la Société espére un retour a la
croissance de son activité au second semestre de son exercice 2016/17.



