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Senhores accionistas

O Conselho de Administracdo da Cofina, SGPS, S.A. (“Cofina”) no cumprimento dos preceitos legais e
estatutarios instituidos, apresenta o Relatdrio e Contas relativos ao primeiro semestre de 2018.

INTRODUCAO

O ano de 2018 tem se demonstrado revitalizador para a empresa, gragas & materializagdo do processo de
reestruturacdo realizado no passado, que tem tipo a capacidade de ndo s6 rentabilizar o segmento da
imprensa, mas também fomentar o desempenho do segmento de televisdo (CMTV), permitindo-o alcancar
um excelente desempenho.
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EVOLUCAO BOLSISTA

(Nota: O PSI 20 foi considerado como um indice com valor inicial idéntico ao do titulo em andlise, de forma a possibilitar uma melhor
comparagdo das variagdes das cotagdes.)

No primeiro semestre de 2018, o indice bolsista nacional (PSI-20) valorizou cerca de 2,60% face ao final
de 2017 ao passo que as acgbes Cofina valorizaram 20,27%.
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No final de Junho de 2018 as ac¢Bes da Cofina encerraram a 0,540 Eur/ac¢do sendo a correspondente
capitalizagdo bolsista de 55,4 milhdes de Euros.

No primeiro semestre de 2018, as ac¢Bes da Cofina foram transaccionadas a uma cotagdo méxima de
0,598 Euros e a uma cota¢do minima de 0,445 Euros. No total, foram transaccionadas 16.189.541 ac¢des.
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Os principais eventos que marcaram a evolugdo da cotagdo das accdes da Cofina durante o primeiro
semestre de 2018 podem ser descritos como segue:

Evolucéo da Cotacéo Cofina
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e No comunicado relativo ao anuncio da performance do Grupo no exercicio de 2017, divulgado a 8 de
Margo de 2018, a Cofina apresentou um resultado liquido consolidado de 5,1 milhdes de Euros. As
receitas operacionais diminuiram cerca de 8,9% cifrando-se nos 91,1 milhdes de Euros e o EBITDA
fixou-se nos 13,6 milhdes de Euros. Nesse dia as accBes encerraram a cotar nos 0,474 Euros por
accdo;

e Em 11 de Maio de 2018, no comunicado relativo a apresentacdo das demonstraces financeiras do
primeiro trimestre de 2018, a Cofina, SGPS, S.A. divulgou receitas operacionais de 21,0 milhdes de
Euros, tendo o EBITDA apresentado atingido 2,4 milhdes de Euros, ao passo que o resultado liquido
se fixou em 748 milhares de Euros.
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ACTIVIDADE DO GRUPO

O Grupo Cofina desenvolve a sua actividade essencialmente na area dos media e contetidos.

A subsididria chave nesta area de negécio é a Cofina Media, S.A., detentora de titulos lideres dos
respectivos segmentos. No portfolio de publicagdes do Grupo destacam-se o jornal didrio “Correio da
Manhd", o diario desportivo “Record”, o jornal de informacdo econdmica “Jornal de Negocios”, o jornal
gratuito “Destak”, a revista de informagdo “Sabado” bem como outros titulos, entre os quais a “TV Guia”.
Adicionalmente, desde o exercicio de 2013, o Grupo Cofina passou a incorporar no seu portfolio de
operagdes o canal televisivo “CMTV".

Em 30 de Junho de 2018 o organigrama das participacdes do Grupo Cofina era como segue:

100% l 29,9% 33,3% l 100% l 40%

Grafedisport Destak _Brasﬂ Vasp Adcommedia A Nossa Aposta
Empreendimentos
100% L

Destak Brasil
Editora

De acordo com os dados disponibilizados pela Associacdo Portuguesa para o Controlo de Tiragem e
Circulagéo (APCT) para o periodo compreendido entre Janeiro e Abril de 2018, o “Correio da Manhd” é o
jornal mais vendido em Portugal, com uma circulagdo diaria paga superior a 85 mil exemplares. De acordo
com os dados disponibilizados por esta entidade certificadora, o “Correio da Manhd” tem uma quota de
mercado de 35% (segmento dos jornais diarios generalistas pagos). Refira-se que, apesar das quebras
generalizadas na circulagdo paga do segmento em que se insere, 0 “Correio da Manh&d" tem vindo a
manter a sua lideranga ano apés ano.
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ANALISE FINANCEIRA

A informacdo financeira consolidada da Cofina relativa ao primeiro semestre de 2018, preparada de
acordo com os principios de reconhecimento e mensuracdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia, pode ser sintetizada como segue:

(milhares de euros) 15 2018 1S 2017 15V f;/(loé)g
Receitas Operacionais 44904 43.991 2,1%
Circulacéo 21.234 22.810 -6,9%
Publicidade 13.592 14.454 -6,0%
Produtos de marketing alternativo e outros 10.078 6.727 49,8%
Custos operacionais (a) 37913 38.368 -1.2%
EBITDA Consolidado (b) 6.991 5.623 24,3%
- MargemEBITDA 15,6% 128%| +28pp.
" Custosde Reestruturacéo 0 -2.000
EBITDA Consolidado ap6s reestruturagio 6.991 3623  93,0%
Amortizag6es Correntes (-) 839 923 -9,1%
I 6.152 2700 1279%
Margem EBIT 13,7% 6,1% +7,6 pp
Resultados Financeios (1.678) (1482))  13.2%
Res.Antes Imp. e Minoritarios 4474 1218]  267,3%
mposto RC 1.831 500  266,2%
Resultado Liquido Consolidado (c) 2.643 718 268,1%

(a) Custos operacionais ex cluindo amortizagdes

(b) EBITDA = resultados antes de impostos, resultados financeiros e amortizagdes e depreciagdes
(c) Resultado liquido atribuiv el aos accionistas da Empresa mée

O periodo em causa foi caracterizado por um acréscimo das receitas operacionais totais
comparativamente com o periodo homoélogo do ano anterior (+2,1%). Apesar do decréscimo registado nas
receitas de circulagdo (-6,9%) e nas receitas de publicidade (-6,0%), as receitas de marketing alternativo e
outros revelaram um aumento significativo de 49,8%.

O EBITDA registado, antes dos custos de reestruturacdo atingiu aproximadamente os 7 milhdes de Euros,
0 que corresponde a um acréscimo de cerca de 24,3% face ao periodo homdlogo do ano anterior. Se, por
outro lado, for analisado o EBITDA registado ap6s os custos de reestruturagdo, 0 acréscimo foi mais
significativo, registando-se um aumento de cerca de 93% comparativamente com 0 mesmo periodo do ano
anterior.

O resultado liquido consolidado atingiu cerca de 2,6 milhdes de Euros, correspondendo a um aumento
significativo de 268,1% face ao periodo homologo do ano anterior.

Em 30 de Junho de 2018, a divida liquida nominal da Cofina era de 47,3 milhdes de Euros, um valor
inferior comparativamente com a divida liquida nominal registada a 31 de Dezembro de 2017, que
ascendia a 49,4 milhdes de Euros.

Em termos operacionais, a Cofina tem vindo a desenvolver novas unidades de negécio, destacando-se a
plataforma de jogo on-line detida em 40% pela Cofina, a A Nossa Aposta, que obteve a licenca para a
exploracdo de apostas desportivas a cota durante o primeiro trimestre de 2017. A Nossa Aposta €
consolidada através do método de equivaléncia patrimonial, ndo tendo, por isso, impacto nas receitas

SGPS S-K
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operacionais e no EBITDA consolidado do Grupo.

O desempenho do canal “Correio da Manha TV" (CMTV), o qual tem batido sistematicamente records de
audiéncia, tem apresentado um importante contributo para os resultados da Cofina. Assim, 0 CMTV
registou um share médio de 3,4% durante o primeiro semestre de 2018. Refira-se ainda que o share
registado no més de Junho foi de 4,04%. O CMTV é o canal com maior audiéncia no cabo e 0 quarto
maior canal portugués, atrds de trés dos quatro canais Free to Air existentes em Portugal.
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PERSPECTIVAS FUTURAS

Em termos de perspectivas, a evolugdo do desempenho editorial e financeiro do canal CMTV, associado a
factores de sazonalidade intrinsecos ao sector de media (quarto trimestre mais forte em termos de
publicidade), permite antecipar um nivel de EBITDA anual do canal significativamente acima do registado
no exercicio anterior.
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GOVERNO DA SOCIEDADE

Conforme disposi¢des legais em vigor, 0 Grupo esta dispensado de apresentar informacao referente ao
Governo da Sociedade, uma vez que esta apenas € obrigatdria conjuntamente com o relatdrio anual de
gestdo. O relatdrio anual detalhado sobre o Governo da Sociedade constitui parte integrante do Relatdrio e
Contas de 2017 da Cofina e esta disponivel no site (www.cofina.pt).

10
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DISPOSICOES LEGAIS

Accdes proprias

Nos termos e para os efeitos do disposto no art.’ 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que em 30 de Junho de 2018 a Cofina ndo detinha ac¢bes proprias, ndo tendo adquirido ou alienado
accbes proprias durante o ano.

Accdes detidas pelos 6rgdos sociais da Cofina

Em 30 de Junho de 2018 informa-se que os administradores da Sociedade detinham as seguintes accdes:

Paulo Jorge dos Santos Fernandes @ 13.386.332
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira ®) 15.400.000
Domingos José Vieira de Matos © 12.395.257
Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira @ 7.719.360
Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonca © 20.488.760

@ — As 13.386.332 ac¢des correspondem ao total das accbes da COFINA - SGPS, S.A. detidas pela sociedade ACTIUM CAPITAL,
S.A., da qual o administrador Paulo Jorge dos Santos Fernandes é administrador e accionista dominante.

() - As 15.400.000 ac¢Bes correspondem ao total das accdes da COFINA — SGPS, S.A. detidas pela sociedade INDAZ S.A., da qual
0 administrador Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira é também administrador.

© - As 12.395.257 ac¢Bes correspondem ao total das acgbes da COFINA — SGPS, S.A. detidas pela sociedade LIVREFLUXO, S.A.,
da qual o administrador Domingos José Vieira de Matos € administrador e accionista dominante.

(@ - As 7.719.360 acgdes correspondem ao total das acgdes da COFINA — SGPS, S.A. detidas pela sociedade VALOR AUTENTICO,
S.A., da qual o administrador Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira é administrador e accionista dominante.

© — As 20.488.760 acgdes correspondem ao total das acgdes da COFINA — SGPS, S.A. detidas pela sociedade PROMENDO -
SGPS, S.A., da qual a administradora Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonca é administradora e accionista dominante.

Em 30 de Junho de 2018, o Revisor Oficial de Contas, os membros do Conselho Fiscal e da Mesa da
Assembleia Geral ndo possuiam acges representativas do capital social da Cofina.

11
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Participagdo no Capital da Sociedade

Nos termos e para os efeitos do disposto nos Artigos 16.° e 20.° do Cédigo de Valores Mobiliarios e no
Artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que as sociedades e/ou pessoas
singulares que tém uma participacéo social qualificada que ultrapasse 0s 2%, 5%, 10%, 20%, 33% e 50%
dos direitos de voto, e de acordo com as notificagfes recebidas na sede da sociedade até 30 de Junho de

2018, sdo como segue:

Santander Asset Management

N°acgdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
comdireito de voto

Através do Fundo Santander Acgdes Portugal 2.069.459 2,02%
Através do Fundo Santander PPA 107.964 0,11%
Total imputavel 2.177.423 2,12%

N°acgdes detidas

% capital social

Credit Suisse Group AG em 30-Jun-2018 | comdireito de voto
Directamente 5.039.060 4,91%
Total imputavel 5.039.060 4,91%

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

N°acgdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
com direito de voto

Arravés da sociedade Valor Auténtico, S.A (da qual é accionista dominante e administrador)

7.719.360

7,53%

Total imputavel

7.719.360

7,53%

Domingos José Vieira de Matos

N°acgdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
com direito de voto

Arravés da sociedade Livrefluxo, S.A (da qual é accionista dominante e administrador)

12.395.257

12,09%

Total imputavel

12.395.257

12,09%

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

N°acgdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
comdireito de voto

Através da sociedade Actium Capital, S.A (da qual é accionista dominante e administrador)

13.386.332

13,05%

Total imputavel

13.386.332

13,05%

Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira

N°accdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
comdireito de voto

Arravés da sociedade INDAZ, S.A. (da qual é administrador)

15.400.000

15,01%

Total imputavel

15.400.000

15,01%

Ana Rebelo Carvalho Menéres de Mendonga

N°accdes detidas
em 30-Jun-2018

% capital social
comdireito de voto

Através da sociedade PROMENDO - SGPS, S.A. (da qual é accionista dominante e administradora)

20.488.760

19,98%

Total imputavel

20.488.760

19,98%

A Cofina ndo foi notificada de quaisquer participagdes acima de 20% dos direitos de voto.

12
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CONSIDERACOES FINAIS

N&o queremos concluir sem agradecer aos nossos parceiros e aos nossos colaboradores pela confianga
demonstrada na nossa organizacdo. Gostariamos ainda de agradecer ao Conselho Fiscal pelo
acompanhamento continuado das nossas operagdes.

Porto, 26 de Julho de 2018

0 Conselho de Administracéo

Paulo Jorge dos Santos Fernandes — Presidente

Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonca

S _ 13
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DECLARACAO NOS TERMOS DO ART.? 2462, 1, AL. C) DO CODIGO DE VALORES
MOBILIARIOS

Os signatarios individualmente declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, as Demonstracfes
Financeiras condensadas foram elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS") tal como adoptadas pela Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados
consolidados da Cofina, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacéo, e que o
Relatdrio de Gestéo intercalar expde fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posicéo
financeira da Cofina, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolida¢éo, e contém uma
descri¢do dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.

DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE

Os membros do Conselho de Administracdo da Cofina, SGPS, S.A. declaram assumir a responsabilidade
pela presente informacdo e asseguram que o0s elementos nela inscritos séo veridicos e que ndo existem
omissdes que sejam do seu conhecimento.

Em cumprimento do n.°3 do art.? 8.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, os membros do Conselho de
Administra¢do da Cofina, SGPS, S.A. declaram que as contas que integram este relatorio intercalar ndo
foram objecto de Exame Simplificado.

Nos termos do art.° 210.° do Codigo dos Regimes Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranca
Social (aprovado pela Lei n. 110/2009, de 16 de Setembro), informamos que ndo existem dividas
vencidas perante o Estado, nomeadamente perante a Seguranga Social.

15
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Artigo 14.°n.° 7 do Regulamento da CMVM n.° 05/2008

Divulgacdo de accgbes e outros titulos detidos por membros do Conselho de Administragdo e por
Dirigentes, bem como por pessoas com estes estreitamente relacionadas, nos termos do Artigo 248.° B do
Codigo dos Valores Mobilidrios, e de transacgdes sobre os mesmos efectuados no decurso do semestre:

N°accdes detidas em N°accdes detidas em
Membro do Conselho de Administragdo 31-Dez-2017 Aquisicdes Alienacdes 30-Jun-2018
Paulo Jorge dos Santos Fernandes(imputagéo via ACTIUM CAPITAL, S.A) 13.386.332 - - 13.386.332
Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira (imputacéo via INDAZ, S.A) 15.400.000 - - 15.400.000
Domingos José Vieira de Matos (imputag&o via LIVREFLUXO, S.A) 12.395.257 - - 12.395.257
Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira (imputago via VALOR AUTENTICO, S.A) 7.719.360 - - 7.719.360
Ana Rebelo Mendonga (imputag&o via PROMENDO - SGPS, S.A) 20.488.760 - - 20.488.760
® N 16
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Demonstracdes financeiras consolidadas e notas anexas
(montantes expressos em Euros)

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em Euros)

ACTIVO Notas 30.06.2018 31.12.2017
ACTIVOS NAO CORRENTES
Activos fixos tangiveis 2199 955 2610984
Goodwill 5 84 777 180 84 777 180
Activos intangiveis - 146 564
Investimentos em associadas 4 2844 208 2938 310
Investimentos disponiveis para venda 4 5510 5510
Outros activos ndo correntes 46 194 42 707
Activos por impostos diferidos 386 176 386 176
Total de activos néo correntes 90 259 223 90907 431
ACTIVOS CORRENTES
Inventarios 1697 719 1298 454
Clientes 8930 360 8926 388
Estado e outros entes publicos 219723 3562
Outras dividas de terceiros 1798217 203 106
Outros activos correntes 5210569 6 885 509
Caixa e equivalentes de caixa 7 11186 076 5164 622
Total de activos correntes 29 042 664 22 481 641
TOTAL DO ACTIVO 119301 887 113389 072
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital social 8 25641 459 25641 459
Prémios de emisséo de acdes 15874 835 15874 835
Reserva legal 5409 144 5409 144
Reversas de conversao cambial (804 387) (757 263)
Outras reservas (15 263 436) (20 330 538)
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da Empresa-mae 2643 643 5067 102
Total do capital préprio atribuivel aos accionistas da Empresa-mae 33501 258 30904 739

Interesses sem controlo - -

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 33501 258 30904 739
PASSIVO
PASSIVO NAO CORRENTE
Outros empréstimos 9 16 666 667 16 666 667
Outros credores ndo correntes 74 395 74 395
Provisdes 6109174 5 809 206
Total de passivos néo correntes 22 850 236 22550 268
PASSIVO CORRENTE
Empréstimos bancéarios 7e9 5688 740 1715159
Outros empréstimos 9 36 132 990 36 005 449
Fornecedores 8160 764 9 636 900
Estado e outros entes puUblicos 4573524 2847 353
Outros credores correntes 2 040 261 1314502
Outros passivos correntes 6354114 8414702
Total de passivos correntes 62 950 393 59 934 065
TOTAL DO PASSIVO 85800 629 82 484 333
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 119 301 887 113389 072

O Anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo

-18-
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Demonstracdes financeiras consolidadas e notas anexas
(montantes expressos em Euros)

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

SEMESTRE FINDO EM

TRIMESTRE FINDO EM

Notas 30.06.2018 30.06.2017 272018 272017
Vendas 13 21233752 22809 610 10841505 11703 245
Prestacdes de servicos 13 13592 288 14 454 477 7800731 8070581
Outros proveitos 13 10078 014 6727 235 5249 667 3663641
Custo das vendas (4 788 126) (4976 056) (2541 011) (2382 910)
Fornecimentos e servigos externos (19 454 856) (18 655 729) (9 723 576) (10 504 994)
Custos com o pessoal (13 425 392) (16 534 678) (6 941 429) (9 120 005)
Amortizagdes e depreciagdes (838 389) (923 026) (418 710) (461 509)
Provisdes e perdas por imparidade (167 284) (102 922) (100 446) (71 098)
Outros custos (77 320) (98514) (23) (71571)
Resultados relativos a empresas associadas 10 (729 070) (180 062) (450 404) 195 479
Custos financeiros 10 (960 300) (1326 888) (497 296) (692 160)
Proveitos financeiros 10 10979 24933 3286 5916
Resultado antes de impostos 4474 296 1218380 3222294 334615
Impostos sobre o rendimento (1 830 653) (500 753) (1 326 866) (265 227)
Resultado liquido consolidado do exercicio 2643643 717 627 1895 428 69 388
Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da Empresa-Mae 2643643 717 627 1895 428 69 388
Interesses sem controlo - - - -

Restultados por acgéo:
Basico 12 0,03 0,01 0,02 0,00
Diluido 12 0,03 0,01 0,02 0,00

O Anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao

-19-
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(montantes expressos em Euros)

Saldo em 1 de Janeiro de 2017
Aplicagao do resuitado consolidado de 2016:
Transferéncia para resultados transitados
Variagdo nas resenvas e interesses sem controlo
Outras variades
Rendimento integral do periodo
Saldo em 30 de Junho de 2017

Saldo em 1 de Janeiro de 2018
Aplicagéo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2017:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados.
Variagdo nas reservas e interesses sem controlo
Outras variagdes
Rendimento integral do exercicio
Saldo em 30 de Junho de 2018

O Contabilista Certificado

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos Acionistas da Empresa-Mae

0 Anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

Prémios de Reservas
Capital emissao Reserva de conversao Outras Resultado Interesses Total do
social de accdes legal cambial reservas liquido Total sem controlo Capital préprio
25641 459 15874 835 5409 144 (594 244) (24 663 549) 4333011 26 000 656 - 26 000 656
- - - - 4333011 (4333011) - - .
- - - (103 090) - 717627 614537 - 614537
25 641 459 15874 835 5409 144 (697 334; (20 330 538) 717 627 26 615 193 - 26 615 193
25641459 15874835 5409 144 (757 263) (20330538) 5067 102 30904 739 - 30904 739
- - - - 5067102 (5067 102) - - -
- - - (47124) - 2643643 2596519 - 2596519
25641 459 15874835 5400 144 (804 387) (15 263 436) 2643643 33501 258 - 33501258

O Conselho de Administracdo
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE SEIS E TRES MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

SEMESTRE FINDO EM TRIMESTRE FINDO EM
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Resultado liquido consolidado do exercicio 2643643 717 627 1895 428 69 388
Outro rendimento integral:
ttens que futuramente serdo reclassificados para o resultado liquido:

Diferencas de convers&do cambial (47 124) (103 090) (3234) (119 526)
Total do rendimento integral consolidado do exercicio 2596 519 614 537 1892 194 (50 138)
Atribuivel a:

Accionistas da Empresa-Méae 2596519 614 537 1892194 (50 138)

Interesses sem controlo

O Anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administrac&o
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS PERIODOS DE SEIS E TRES MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017
(Montantes expressos em Euros)

SEMESTRE FINDO EM

TRIMESTRE FINDO EM

Notas 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Atividades operacionais:
Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1) 3443032 3424481 3077234 2784527
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Juros e proveitos similares 49 555 22288 49 263 17 239
Dividendos - 180 000 - 180 000
Empréstimos concedidos 50 000 - - -
Investimentos financeiros 81175 180 730 - 202 288 - 49263 - 197 239
Pagamentos relativos a:
Investimentos financeiros 7 (300 000) (200 000) (70 000) (100 000)
Ativos fixos tangiveis (187 989) (219142) (101 604) (186 802)
Ativos intangiveis (157 445) (173077) (71511) (90 655)
Empréstimos concedidos (70 000) (715 434) (275 000) (867 219) - (243 115) - (377 457)
Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2) (534 704) (664 932) (193 853) (180 218,
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 20 500 000 20500 000 27 000 000 27000 000 20500 000 20500 000 26971278 26971278
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares (814 686) (1159 418) (189 421) (204 993)
Amortizacéo de contratos de locagao financeira (40 783) (30 706) (20 392) (15 353)
Empréstimos obtidos (20 504 116) (21 359 585) (17 005 888) (18 196 012) (20 501 308) (20 711 120) (16 002 754) (16 223 100)
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3) (859 585 8803 988 211 120; 10748178
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 7 3449 463 9403739 2825336 7614 842
Efeito das diferencas de cambio (870) (304) (261) (356)
Variagdo de caixa e seus equivalentes: (1)+(2)+(3) 2048743 11563 537 2672261 13352 486
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 7 5497 336 20 966 972 5497 336 20 966 972

O Contabilista Certificado

O Anexo faz parte integrante das

O Conselho de Administragéo

-22 -



RELATORIO E CONTAS 1.° Semestre 2018
Demonstracdes financeiras consolidadas e notas anexas

(montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Cofina, SGPS, S.A. (“Cofina” ou “Empresa”) € uma sociedade anénima, com sede na Rua General Norton de Matos,
68, r/c no Porto sendo a Empresa-M&e de um grupo de empresas que se detalha na Nota 4 e designado por “Grupo
Cofina” o qual desenvolve a sua atividade na area dos Media, essencialmente dedicado a imprensa escrita estando as
suas acdes cotadas em Bolsa de Valores (“Euronext Lishon”).

O Grupo Cofina possui titulos de referéncia nos segmentos em que se insere, editando os jornais “Correio da Manha”,
“Record”, “Jornal de Negécios”, “Destak” e “Metro” bem como as revistas “Sabado” e “TV Guia”, entre outras.
Adicionalmente, desde o exercicio de 2013, o Grupo Cofina passou a incorporar no seu portfolio de actividades o canal
televisivo “CMTV",

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2018 o Grupo desenvolveu a sua atividade essencialmente em Portugal,
possuindo ainda alguns interesses no Brasil, por via do investimento financeiro efetuado na associada Destak Brasil € na
subsidiaria Adcom Media (Nota 4).

As demonstracBes financeiras consolidadas do Grupo Cofina sdo apresentadas em Euros (com arredondamento a
unidade), sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas opera¢des, e como tal considerada a moeda funcional. As
operagBes das sociedades estrangeiras, cuja moeda funcional néo seja o Euro, sdo convertidas para Euros utilizando as
taxas de cdmbio a data do balango, e os custos e proveitos, bem como os fluxos de caixa, sdo convertidos para Euros
utilizando a taxa de cambio média verificada no exercicio. A diferenga cambial resultante é registada nas rubricas de
capitais proprios.

As demonstrac0es financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAQ

As demonstracBes financeiras anuais foram apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
tais como aprovadas na Unido Europeia. As demonstracOes financeiras em 30 de Junho de 2018 sdo apresentadas de
acordo com a IAS 34 - “Relato Financeiro Intercalar”.

As politicas contabilisticas adotadas séo consistentes com as utilizadas pelo Grupo na preparagdo das demonstracdes
financeiras consolidadas apresentadas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, exceto quanto a adogdo das
novas normas cuja aplicacdo se tornou efetiva a 1 de janeiro de 2018 sendo que a aplicacdo das IFRS 9 e IFRS 15 ndo
teve impacto significativo nestas demonstracdes financeiras.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECAO DE ERROS

N&o ocorreram durante o periodo alteracdes de politicas contabilisticas nem foram detetados erros materiais relativos a
periodos anteriores.
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4. INVESTIMENTOS

Perimetro de consolidacdo

As empresas incluidas na consolidagdo pelo método integral, respetivas sedes, propor¢do do capital detido e atividade

desenvolvida em 30 de Junho de 2018 e 2017 sdo as seguintes:

Percentagem
efetiva de
Denominacdo social Sede participacéo Atividade
Empresa mae:
Cofina, SGPS, S.A. Porto Sociedade gestora de participagdes sociais
Grupo Cofina Media
Publicag&o de jornais e revistas, emissdes
de transmissdes televisivas, producdo e
Cofina Media, S.A. (“Cofina Media”) Lishoa 100,00% criagdo de sites para desenvolvimento de
negdcios online e promog&o e organizacdo
de eventos
Grafe“d|sport - Im[iressao e Artes Graficas, S.A. Queluz 100,00% ImpressAo de jormais
(“Grafedisport”)
Adcom Media - Anlncios e Publicidade S.A.  S&o Paulo, Prestacdo de servicos de comunicacdo e
“ - . 100,00% -
(“Adcom Media") Brasil publicidade

Estas filiais foram incluidas na consolidagdo do Grupo Cofina pelo método de consolidagao integral.

As empresas associadas, respetivas sedes, propor¢do do capital detido e atividade desenvolvida em 30 de Junho de

2018 s&o as seguintes:

Percentagem efetiva de

Denominac¢do social Sede participacéo Atividade
Direta Indireta

\L/ﬁaSP — Sociedade de Transportes e Distribuicdes, Lishoa 33,33% Distribuicio de publicaces
Destak Brasil - Empreendimentos e Participacdes, Sag Pa_ulo, " Soc!e_dadg gestor_a_de
SA rasil 29,90% participagOes sociais

r . Actividade de jogos e apostas
A Nossa Apoita - Jogos e Apostas On-line, S.A. ("A Lishoa 40% on-line
Nossa Aposta”).

Prestacdo de servicos de

Mercados Globais — Publicacdo de Contetdos, Lda. V.N.Gaia 50% gestdo e dinamizagdo de um

férum financeiro na internet

As empresas associadas VASP, Destak Brasil e A Nossa Aposta foram incluidas na consolidagéo do Grupo Cofina pelo
método de equivaléncia patrimonial. A empresa Mercados Globais é registada ao custo, deduzido de perdas por

imparidade.
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Investimentos em empresas associadas

O custo de aquisi¢do das participacdes financeiras e 0 montante registado na demonstra¢do da posi¢&o financeira em 30
de Junho de 2018 das empresas associadas sdo como segue:

Valor na
demonstragdo da
Denominagdo social Custo de aquisicdo  posicdo financeira
VASP - Sociedade de Transportes e Distribuicbes, Lda. €6234 €2921027
Destak Brasil - Empreendimentos e Participacdes, S.A. €299 065 € (2 529 649)
A Nossa Aposta — Jogos e Apostas On-line, S.A. €450 000 € (96 819)

Mercados Globais — Publicacdo de Contelidos, Lda. €72000

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 a rubrica do balanco “Investimentos em empresas associadas” pode
ser detalhada como segue:

30.06.2018 31.12.2017
Investimento financeiro
VASP - Sociedade de Transportes e Distribuigdes, Lda. 2921027 2842209
Mercados Globais - Publicagdo de Contetdos, Lda. 72000 72000
A Nossa Aposta - Jogos e Apostas Online, S.A. (96 819) 96 101
2896 208 3010310
Perdas de imparidade acumuladas em investimentos em associadas (72 000) (72 000)
2824208 2938310
Empréstimos de financiamento
Destak Brasil Empreendimentos 20000
2844208 2938310

Investimentos disponiveis para venda

Em 30 de Junho de 2018 e em 31 de Dezembro de 2017 o Grupo possui investimentos disponiveis para venda
correspondentes a participagdes minoritarias em empresas nao cotadas para os quais foram registadas perdas por
imparidade, apresentando naquelas datas um valor liquido de 5.510 Euros. Em 30 de Junho de 2018 e em 31 de
Dezembro de 2017 o valor total dos investimentos financeiros para os quais foram constituidos ajustamentos de igual
montante ascende a 171.754 Euros.

5 GOODWILL

Durante os periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2018 e 2017 néo ocorreram variagdes na rubrica “goodwill”.
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6. IMPOSTOS

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos na demonstragéo dos resultados em 30 de Junho de 2018 e 2017 referem-
se a estimativa de imposto do exercicio.

Em 30 de Junho de 2018, mantinham-se em aberto divergéncias com a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) na
sequéncia de uma inspeccao incidente sobre o exercicio de 2007 em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas, cujo montante questionado inicialmente pelas autoridades fiscais ascendia a, aproximadamente, 17.900.000
Euros. Este montante resulta de duas correcgdes efectuadas pela AT: uma relativa a ndo aceitagcdo de uma menos valia
gerada com a liquidacdo de uma subsidiaria; e outra referente a néo aceitacdo da dedutibilidade de parte dos dividendos
distribuidos por uma subsidiaria.

No &mbito da adesdo ao Regime Excepcional de Regularizacdo de Dividas Fiscais e a Seguranca Social aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 151-A/2013, de 31 de Outubro (“RERD") 0 Grupo liquidou voluntariamente, no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2013, um montante de 2.000.000 Euros com a correspondente dispensa de juros de mora, juros
compensatdrios e custas do processo de execugdo fiscal. Ao abrigo daquele mesmo regime, o Grupo solicitou a
Administracdo Tributaria a compensacao de parte das quantias exequendas relativas aquela inspecgao com créditos que
0 Grupo detinha sobre a AT (relacionados com reclamagdes graciosas e impugnacdes judiciais em sede de IRC), tendo
obtido no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, o deferimento daquele pedido num montante de,
aproximadamente, 5.700.000 Euros.

No &mbito da adesdo ao Plano Especial de Reducdo do Endividamento ao Estado pelo Decreto-Lei n.° 67/2016, de 3 de
novembro (“PERES") o Grupo liquidou voluntariamente, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, um montante
adicional de 3.614.561 Euros com a correspondente reducdo de juros de mora, juros compensatorios e custas do
processo de execucao fiscal.

Consequentemente, o valor da contingéncia em aberto relativamente a este processo ascende, em 30 de Junho de 2018,
a, aproximadamente, 13.500.000 Euros dos quais cerca de 3 milhdes de Euros se referem a correc¢do da menos valia
supra referida e os restantes 10,5 milhdes de Euros dizem respeito a correc¢éo dos dividendos.

O Conselho de Administracdo do Grupo, suportado pelos seus consultores legais e fiscais, € no ambito do processo de
reavaliagdo das contingéncias fiscais, avaliou como provavel a emissdo de uma decisdo (i) favoravel quanto a
componente “Dividendos” e (i) desfavoravel quanto a componente “Menos-valia”, razdo pela qual afectou uma provisao
no montante de, aproximadamente, 3.000.000 Euros aquela componente do processo.

Né&o obstante, o Grupo continua a litigar com a AT em sede de contencioso fiscal em relacdo a ambas as questdes.
Para fazer face a estas divergéncias encontram-se constituidas provisdes, que correspondem a melhor estimativa do

Conselho de Administracdo, suportado pelos seus consultores legais e fiscais, dos impactos que poderdo vir a surgir do
desfecho dos processos actualmente em curso.
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7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de Junho de 2018, em 31 de Dezembro de 2017 e em 30 de Junho de 2017, o detalhe de “Caixa e equivalentes de
caixa” era 0 seguinte:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Numerério 73080 317593 67614
Depositos bancérios imediatamente mobilizaveis 11112 996 4847029 26 991 903
Disponibilidades constantes no balango 11186 076 5164 622 27 059 517
Descobertos bancarios (Nota 9) (5688 740) (1715 159) (6092 545)
Caixa e seus equivalentes 5497 336 3449 463 20 966 972

Os pagamentos relativos a investimentos financeiros referem-se a prestacfes suplementares da associada A Nossa
Aposta.

8.  CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Junho de 2018, o capital social da Empresa encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era composto por
102.565.836 acdes sem valor nominal. Nessa data, a Cofina, SGPS, S.A. e as suas filiais ndo detinham acdes proprias.

9. EMPRESTIMOS BANCARIOS E OUTROS EMPRESTIMOS

A rubrica “Empréstimos bancérios” em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 incluia 5.688.740 Euros e
1.715.159 Euros, respectivamente, relativos a descobertos bancéarios (Nota 7).

O detalhe da rubrica “Outros empréstimos” em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 pode ser apresentado

COMo segue:
30.06.2018
Valor contabilistico Valor nominal
Corrente N&o corrente Corrente Nao corrente
Empréstimo obrigacionista 16 642 231 16 666 667 16 666 667 16 666 667
Papel comercial 19 490 759 - 19 500 000 -
36 132990 16 666 667 36 166 667 16 666 667
31.12.2017
Valor contabilistico Valor nominal
Corrente Nao corrente Corrente Nao corrente
Empréstimo obrigacionista 16 505 927 16 666 667 16 666 667 16 666 667
Papel comercial 19 499 522 - 19 500 000 -
36 005 449 16 666 667 36 166 667 16 666 667
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10.

Empréstimos obrigacionistas

Em 30 de Junho de 2018 esta rubrica era constituida pelo empréstimo denominado “ObrigacBes Cofina SGPS —
2013/2019", cujo valor nominal ascende a 33.333.334 Euros, emitido pela Cofina SGPS, S.A. e cujo valor contabilistico,
valorizado de acordo com o método da taxa de juro efectiva, ascende a 33.308.898 Euros. Este empréstimo de acordo
com as suas condi¢es vence-se em 28 de Setembro de 2019.

As principais caracteristicas deste empréstimo sdo como segue:
i) Cofina, SGPS, S.A..

- Emitente - Cofina, SGPS, S.A;;

- Valor nominal — 50.000.000 Euros;

- Data de subscricdo — 27 de Setembro de 2013;

- Vencimento - 28 de Setembro de 2019;

- Reembolso - ao par, em datas de pagamento de juros, em trés prestacdes iguais, em 28 de Setembro de 2017,
em Setembro de 2018 e em Setembro de 2019;

- Juros - postecipados, correspondentes a Euribor a 6 meses acrescida de um spread de 3,8%.

Papel Comercial

A rubrica do passivo “Papel comercial” corresponde a trés programas de papel comercial com subscricdo garantida de
tomada firme pelos bancos responsaveis pela sua colocacdo, até aos montantes maximos de 15.000.000 Euros,
15.000.000 Euros e 7.000.000 Euros, 0s quais vencem juros a taxas de mercado. Estes programas vencem-se em
Setembro de 2021, Julho de 2019 e Abril de 2020, respectivamente.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os gastos e rendimentos financeiros dos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2018 e 2017 podem ser
detalhados como segue:

30.06.2018 30.06.2017
Gastos financeiros
Juros suportados 710426 1046 175
Comissdes bancarias 239478 269 117
Outros custos e perdas financeiros 10 396 11596
Resultados relativos a empresas associadas
Aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial 729070 180 062
1689370 1506 950
Rendimentos financeiros
Juros obtidos 10979 24933
10979 24933
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11.

12.

13.

RESPONSABILIDADES POR GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2018, o Grupo Cofina tinha constituido garantias cujo detalhe é como segue:

a) Penhor de 20.000.000 acdes da Cofina Media, S.A., a favor da Autoridade Tributaria e Aduaneira dadas como
garantia de processos de execugdo fiscal.

Em 30 de Junho de 2018, as empresas do Grupo Cofina Media tinham ainda assumido responsabilidades por garantias
prestadas no montante de 221.880 Euros relacionadas com a sua actividade publicitaria e com processos fiscais e civis
€m Curso.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2018, o Grupo tinha entregue livrangas para a garantia de linhas de crédito no
montante de 63.500.000 Euros.

RESULTADOS POR ACAQ

Os resultados por agao dos perfodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2018 e 2017 foram calculados em funcéo
dos seguintes montantes:

30.06.2018 30.06.2017

R_es,ultado para efeito do calculo do resultado liquido por acéo basico e 2 643 643 717 627
diluido
Numero med|~o po,n(jerado de agBes para efeito de calculo do resultado 102 565 836 102 565 836
liquido por agéo basico
Resultado por ac&o:

Basico 0,03 0,01

Diluido 0,03 0,01

INFORMACAO POR SEGMENTOS

De acordo com a origem e natureza dos rendimentos gerados pelo Grupo, foram definidos como segmentos principais 0s
seguintes:

- Jornais

- Revistas

Dado o Grupo Cofina desenvolver actualmente a sua atividade essencialmente no mercado interno, ndo sao relatados
segmentos geogréficos.
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A reparticdo por segmentos para os periodos findos em 30 de Junho de 2018 e 2017 é como segue:

Ajustamentos de

Consolidacéo e
30.06.2018 Jornais Revistas eliminagbes Total
Proveitos operacionais liquidos 38705292 6198 762 - 44904 054
Cash-flow operacional - EBITDA (a) 7010243 (19 167) - 6991 076
Resultados antes de impostos e de resultados financeiros (EBIT) 6171854 (19 167) - 6 152 687

Ajustamentos de

Consolidacéo e
30.06.2017 Jornais Revistas eliminagbes Total
Proveitos operacionais liquidos 37117474 6873 848 - 43991 322
Cash-flow operacional - EBITDA (a) 4286 627 (663 205) - 3623422
Resultados antes de impostos e de resultados financeiros (EBIT) 3363602 (663 205) - 2700397

(@) - EBITDA: resultados antes de resultados financeiros, impostos, amortizacées e depreciacdes

14. APLICACAO DO RESULTADO LiQUIDO

No que respeita ao exercicio de 2017 o Conselho de Administracéo propds, no seu relatério anual, que o resultado liquido
individual da Cofina, SGPS, S.A. no montante de 2.818.954,40 Euros fosse transferido para Reservas Livres, tendo
aquela proposta sido aprovada na Assembleia Geral realizada em 4 de Maio de 2018.

15.  APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERCALARES

As demonstracBes financeiras intercalares em 30 de Junho de 2018 foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo e
autorizadas para emisséo em 26 de Julho de 2018.
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