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1. DESTAQUES

1.1. Resumo da Atividade do Grupo Altri no primeiro trimestre de 2021

Producéo de pastas ascende a 280,4 mil toneladas;

Venda de pastas ascende a 304,6 mil toneladas;

Producéo de energia elétrica através de biomassa ascende a 179,2 GWh;
ExportacBes ascendem a 119,2 milhdes de Euros;

EBITDA de 39,5 milhdes de Euros:

o 32,7 milhdes de Euros no segmento pasta;

D N N N NN

o 6,8 milhdes de Euros no segmento energia.
v' Divida liguida nominal remunerada? de 459,6 milhGes de Euros.

Durante o primeiro trimestre de 2021 a producdo de pastas no Grupo Altri apresenta uma
diminuicdo residual de 0,7% em relacdo ao primeiro trimestre de 2020 e apresenta um
crescimento de 2,7% face ao quarto trimestre de 2020. As vendas de pastas apresentam uma
tendéncia de crescimento, nomeadamente de 6,1% em rela¢éo ao primeiro trimestre de 2020 e

de 12,3%, em relac¢do ao quarto trimestre de 2020.

Registe-se, também, que a producdo de energia elétrica renovavel através de biomassa
florestal, no periodo em analise, atingiu cerca de 179,2 GWh, o que corresponde a uma
diminuicdo de 2,8% face ao primeiro trimestre de 2020. Esta variagdo é essencialmente
explicada pela paragem anual programada de manuten¢éo da central de Constancia no més de

fevereiro e da central da Figueira da Foz no més de marco.

1 Divida liquida nominal remunerada: Empréstimos bancarios (valores nominais) + Outros empréstimos
(valores nominais) — Caixa e equivalentes de caixa.
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2. ANALISE DE RESULTADOS

2.1. Resultados do primeiro trimestre de 2021

A informacé@o financeira apresentada foi preparada de acordo com o0s principios de
reconhecimento e mensuracdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como

adotadas na Unido Europeia (IFRS-UE).

Demonstracao dos resultados do primeiro trimestre de 2021

172021 172020 1T21/1T20 472020 1T21/4720
milhares de Euros Var% Var%
Receitas totais (a) 179.203 165.660 8,2% 146.102 22, 7%
Custo das vendas 86.068 81.037 6,2% 66.501 29,4%
Fornecimento de senigos externos 44.202 42.948 2,9% 37.895 16,6%
Custos com pessoal 9.447 9.193 2,8% 9.487 -0,4%
Outros gastos 675 1.193 -43,4% -902 -174,8%
Variacao de justo valor dos ativos biolégicos 0 0 ss -1.246 ss
Provisdes e perdas por imparidade -663 -1.857 -64,3% -645 2,9%
Custos totais 139.728 132.514 5,4% 111.090 25,8%
EBITDA (b) 39.474 33.146 19,1% 35.012 12,7%
Margem EBITDA (c) 22,0% 20,0% +2,0 pp 24,0% -1,9 pp
Amortizacdes e depreciacdes -19.780 -19.766 0,1% -17.812 11,1%
EBIT (d) 19.694 13.380 47,2% 17.200 14,5%
Margem EBIT (e) 11,0% 8,1% +2,9 pp 11,8% -0,8 pp
Resultados relativos a investimentos 51 120 -57,5% -20 Ss
Gastos financeiros -3.287 -5.806 -43,4% -7.724 -57,4%
Rendimentos financeiros 2.861 1.277 124,1% 1.548 84,8%
Resultados financeiros -375 -4.409 91,5% -6.197 93,9%
Resultados antes de impostos e CESE 19.319 8.971 115,4% 11.004 75,6%
Impostos sobre o rendimento -5.106 -2.156 136,8% 1.680 Sss
Contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético (CESE) -1.016 0 Ss -1.998 -49,2%
Resultado Liquido Consolidado do exercicio
Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da empresa-mée 13.197 6.815 93,7% 10.690 23,5%
Interesses sem controlo =7/ 0 Ss -4 76,7%

(a) Receitas totais = Vendas + Prestacdes de servigos + Outros rendimentos

(b) EBITDA = Resultados antes de impostos e CESE, Resultados financeiros e Amortizagdes e depreciacdes
(c) Margem EBITDA = EBITDA / Receitas totais

(d) EBIT = Resultados antes de impostos e CESE e Resultados financeiros

(e) Margem EBIT = EBIT / Receitas totais



Principais indicadores: Segmento Pasta

1T21/1T20 1T21/4T20
toneladas 172021 172020 Var% 472020 Var%
Producgéo pasta BHKP 256.520 259.748 -1,2% 251.358 2,1%
Producgé&o pasta DWP 23.892 22.584 5,8% 21.583 10,7%
Producéo total de pastas 280.412 282.332 -0,7% 272.941 2, 7%
Vendas pasta BHKP 273.186 254.286 7,4% 254.266 7,4%
Vendas pasta DWP 31.433 32.897 -4,4% 17.018 84,7%
Vendas totais de pastas 304.620 287.183 6,1% 271.285 12,3%

O primeiro trimestre de 2021 ficou marcado por uma recuperacao da procura na generalidade
dos mercados tendo sido anunciados varios aumentos de precos durante o ano de 2021, que
colocaram, a data deste comunicado, o preco de mercado em 1.090 USD/tad. Durante o
primeiro trimestre de 2021, o preco médio registado pelo PIX foi de 767 USD/tad, sendo que no
final de marco de 2021 este mesmo preco era de 865 USD/tad.

Em termos operacionais, as unidades operacionais que compdem o Grupo Altri, produziram,
durante o primeiro trimestre 280,4 mil toneladas de pasta (-0,7% relativamente ao trimestre
homélogo de 2020). As vendas de pastas, por seu turno, ascenderam a 304,6 mil toneladas, o
que corresponde a um crescimento de 6,1% face ao primeiro trimestre de 2020 e de 12,3%
face ao quarto trimestre de 2020.

Durante o periodo em andlise, o Grupo Altri exportou 262,7 mil toneladas de pastas, o que
corresponde a 86% das suas vendas totais de pastas. Em termos monetéarios, as exportacfes
no trimestre ascenderam a 119,2 milhdes de Euros.

As receitas totais associadas a venda de pasta ascenderam a, aproximadamente, 158,1
milhGes de Euros, o que corresponde a um acréscimo de 10% face ao primeiro trimestre de
2020 e a um crescimento de 8%, face ao quarto trimestre de 2020.

Em termos de EBITDA, no trimestre, o segmento das unidades de producdo de pasta
ascendeu a 32,7 milhdes de Euros, o que corresponde a crescimento de 29% relativamente ao
EBITDA no periodo homélogo do ano anterior.



Principais indicadores: Segmento Energia

O Grupo Altri, através da sua subsidiaria Greenvolt, opera cinco centrais de producdo de
energia termoelétrica a partir de biomassa florestal com cerca de 97 MW de poténcia instalada,
permitindo assim sedimentar a sua estratégia de integracéo entre a fileira florestal produtora de

biomassa e a producéo de energia a partir deste recurso renovavel.

No passado dia 18 de marco de 2021, foi anunciado ao mercado a eleicdo do Dr. Jodo Manso
Neto como Chief Executive Officer (CEO) da Greenvolt e a intencao de estudar a possibilidade
de realizar uma operagdo que, sujeita as condicfes de mercado e nos termos habituais em
situagBes similares, podera culminar na admissdo a negociacdo da totalidade das acbes

representativas do capital social da Greenvolt no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

1T21 1T20 1T21/1T20 4720 1T21/4T20
Vendas energia GWh 179,2 184,4 -2,8% 176,3 1,6%
Vendas energia milhares € 21.142 21.757 -2,8% 20.931 1,0%
EBITDA milhares € 6.766 7.787 -13,1% 8.672 -22,0%

As receitas associadas a unidade de producdo de energia elétrica através de biomassa
florestal, desenvolvida através da subsidiaria Greenvolt atingiram, no primeiro trimestre de
2021 o montante de 21,1 milh8es de Euros, o que se traduz num decréscimo de 2,8% face ao

primeiro trimestre de 2020.

O EBITDA, no primeiro trimestre de 2021, atingiu 6,8 milhdes de Euros, 0 que corresponde a

um decréscimo de 13,1% face ao periodo homélogo de 2020.

Registe-se que durante o primeiro trimestre de 2021 se realizaram as paragens anuais
programadas de manuten¢do das unidades de producdo de energia Constancia e Figueira da

Foz, o que impactou a poténcia injectada e o nivel de custos.

A Greenvolt tem um ambicioso projeto de expansdo nacional e internacional, pretendendo
consolidar a sua posi¢cdo de lideranca no plano nacional e afirmar-se como um player de
referéncia a nivel internacional no mercado das energias renovaveis, ndo apenas a partir de

biomassa florestal, mas também através de modelos inovadores de energia solar e edlica.



Neste sentido, no passado dia 3 de maio, a Greenvolt celebrou com a sociedade de direito
polaco V-RIDIUM EUROPE um Memorando de Entendimento (“MoU”), no ambito do qual as
partes perspectivam que a V-RIDIUM EUROPE venha a realizar na Greenvolt, no contexto de
um potencial IPO, em termos ainda a definir, um aumento de capital social que podera decorrer
na modalidade de entradas em espécie, por um prego de subscricdo correspondente ao preco
maximo do intervalo a ser estabelecido no ambito da operacédo IPO da Greenvolt, e com base
numa avaliacdo da V-Ridium correspondente a 56 milhdes de Euros, valor a que podera
acrescer o montante de € 14 milhdes de Euros, verificadas determinadas condi¢cdes a acordar

entre as partes, designadamente o cumprimento do Business Plan.

A V-Ridium é uma sociedade de direito polaco, que opera no setor das energias renovaveis,
sendo um player de referéncia neste setor e que tem em pipeline projetos edlicos e solares,
maioritariamente na Poldnia e na Grécia, com cerca de 2.800 MW dos quais, mais de 1.500

MW, se encontram em fase adiantada de desenvolvimento.



Resultados consolidados no trimestre

As receitas totais da Altri atingiram, durante o primeiro trimestre de 2021, o montante de
aproximadamente, 179,2 milhdes de Euros, o que corresponde a um crescimento de cerca de
8,2% face ao periodo homélogo do ano anterior.

Os custos totais operacionais no trimestre, ascenderam a 139,7 milhdes de Euros, o que

corresponde a um crescimento de 5,4% em relacdo ao trimestre do periodo homélogo de 2020.

Assim, o EBITDA do Grupo Altri, no trimestre em analise, atingiu 39,5 milhdes de Euros, um

crescimento de cerca de 19,1% face ao EBITDA registado no mesmo periodo ano anterior.

O EBIT no trimestre do Grupo Altri ascendeu a 19,7 milh6es de Euros, o que reflecte um
crescimento de 47,2% relativamente ao periodo homélogo de 2020. O resultado liquido

consolidado no trimestre atingiu 13,2 milhdes de Euros.
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3. INVESTIMENTOS

O investimento liquido total® realizado durante o primeiro trimestre de 2021 pelas unidades do

Grupo ascendeu a cerca de 7,1 milhées de Euros.

4. DIVIDA

A divida liquida nominal remunerada do Grupo Altri, em 31 de margo de 2021, ascendia a
459,6 milhdes de Euros, o que corresponde a um decréscimo face ao final de 2020 de 15,7

milhdes de Euros.

Perfil de maturidade da divida financeira
(Milhdes de Euros)
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2 Investimento liquido total: Pagamentos no periodo relativos a aquisigdes de ativos fixos tangiveis
relacionados com a atividade operacional dos segmentos Pasta e Energia.
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5. SUSTENTABILIDADE

A Altri definiu quatro vetores estratégicos de desenvolvimento que centram a sua atividade e os
seus futuros investimentos:

e Desenvolver e Valorizar a Floresta

e Apostar na Exceléncia Operacional e na Inovagéo Tecnolégica

e Valorizar as Pessoas

e Afirmar a Sustentabilidade Como Fator de Competitividade

Com base nesta estratégia, foram identificados os principais objetivos de sustentabilidade para
0 Grupo, alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da Nagbes
Unidas, e ainda com as expetativas dos nossos stakeholders. Tendo estas sido identificadas
com base nos resultados de uma auscultagdo realizada no final de 2020. Culminando assim no

desenvolvimento do “Compromisso 2030” do Grupo Altri.

Compromisso 2030 2018 Meta 2030
B Reduzir o uso especifico de 4gua (m’tSA) nas unidades industriais da Altri em 50% 20 10
Reduzir a carga organica (CQO, kg O,/tSA) nos efluentes industriais da Altri em 60% 1 4
.(Ael.lw:)ntar em pelo menos 60% a quantidade de energia elétrica renovavel injetada na Rede Elétrica Nacional 625 1000
100% da energia primaria consumida nas unidades industriais da Altri ser de origem renovavel 83% 100%
Duplicar o nimero de mulheres em fungdes de lideranga 19 38
E 100% dos residuos processuais valorizados ou reutilizados 7% 100%
E Reduzir 60% as emissoes especificas de GEE de ambito 1 e 2 (kgCO,/tSA) 192 66
E Reduzir 30% as emissdes de ambito 3 (kgCO./tSA) 292 202
E Aumentar em 40% a percentagem do consumo de madeira com certificagdo de gestao florestal 57% 80%
Duplicar a area sob gestdo de conservagao natural (ha) 7980 16000
E Desenvolver 13 estagoes de biodiversidade e biospots 2 15

Melhoria continua por forma
a manter esta meta

prl Caminhar no sentido de atingir zero acidentes com dias perdidos®

* Mais do que 3 dias perdidos
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6. MERCADO DE PASTA DE PAPEL

De acordo com os dados do Pulp and Paper Products Council (PPPC), World Chemical Market
Pulp Global 100 Report, February 2020 a procura total acumulada durante os primeiros dois
meses de 2021 de pastas hardwood decresceu cerca de 2,5% em relagdo ao periodo
homélogo de 2020. Os dias de inventario nos produtores de pastas do tipo hardwood situavam-
se, no final de fevereiro de 2021, em 35 dias, o que corresponde a um decréscimo de 8 dias

face ao nivel dos inventarios que se verificavam ha um ano.

Em termos de precos de venda, o benchmark tem vindo a registar uma significativa
recuperacdo, estando, a data do comunicado, em 1.023 USD/tad. No entanto, o preco de
mercado anunciado situa-se nos 1.090 USD/tad, valor este que é um record em termos de

precos de venda de pasta do tipo hardwood.

Evolucao do preco da pasta BHKP na Europa desde 2010 até maio de 2021
Fonte: FOEX

——HW (EUR) BHKP  —— HW (USD) BHKP
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7. ALTRI - Perfil Empresarial

A Altri é um produtor europeu de referéncia de pasta de eucalipto. Para além da producéo de
pasta, o Grupo estd também presente no setor de energias renovaveis de base florestal,
nomeadamente a cogeracdo industrial através de licor negro e a biomassa. A estratégia
florestal assenta no aproveitamento integral de todos os componentes disponibilizados pela

floresta: pasta, licor negro e residuos florestais.

Atualmente, a Altri gere cerca de 86,3 mil hectares de floresta em Portugal, integralmente
certificada pelo Forest Stewardship Council® (FSC®)2 e pelo Programme for the Endorsement of
Forest Certification™ (PEFC™), dois dos mais reconhecidos mecanismos de certificacdo

florestal a nivel mundial.
Atualmente, a Altri detém trés fabricas de pasta em Portugal, com uma capacidade instalada

que, em 2020, superou 1,1 milhdo de toneladas/ano de pastas de eucalipto.

A atual estrutura organica funcional do Grupo Altri pode ser representada como segue:

)
altri
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8. PERSPETIVAS FUTURAS

O atual contexto, embora ainda marcado por um cenario de pandemia, é globalmente otimista
a médio prazo, o que se tem traduzido num aumento da procura e, consequentemente, num

continuo aumento de pregos.

O Grupo Altri vai continuar a desenvolver um conjunto de projetos de melhoria continua,
essencialmente assentes no campo digital, que visem reforcar a eficiéncia das suas unidades

produtivas.

No segmento da energia o Grupo Altri, através da sua subsidiaria Greenvolt, continuara a levar
a cabo o seu ambicioso projeto de expansdo nacional e internacional. A Greenvolt pretende
consolidar a sua posicdo de lideranga no plano nacional e afirmar-se como um player de
referéncia a nivel internacional no mercado das energias renovaveis, ndo apenas a partir de
biomassa florestal — segmento que continuara a ser o core business da sociedade, com
inquestionaveis competéncias —, mas também através de modelos inovadores de energia solar

e edlica.

Em termos de paragens programadas de manutencao em 2021, a calendarizagdo é a seguinte:
e Celbi: outubro de 2021

e Caima: setembro de 2021

e Celtejo: sem paragem

Porto, 20 de maio de 2021
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DEMONSTRAGOES DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA CONDENSADA
EM 31 DE MARCO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31.03.2021 31.12.2020
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos biolégicos 103.395.776 105.621.199
Ativos fixos tangiveis 514.344.871 523.507.899
Ativos sob direito de uso 66.583.397 65.462.658
Propriedades de investimento 82.131 82.131
Goodwill 265.630.973 265.630.973
Ativos intangiveis 51.450.751 52.201.704
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 4 806.485 755.583
Outros investimentos 287.944 280.147
QOutros ativos ndo correntes 3.210.260 3.210.260
Instrumentos financeiros derivados 11 - -
Ativos por impostos diferidos 26.604.396 27.757.056
Total de ativos néo correntes 1.032.396.984 1.044.509.610
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 71.506.182 75.454.614
Clientes 93.730.315 64.149.699
Ativos associados a contratos com clientes 6.697.351 7.476.825
Outras dividas de terceiros 8.354.269 9.691.305
Imposto sobre o rendimento 13.884.066 17.160.243
Qutros ativos correntes 6.263.124 5.649.993
Instrumentos financeiros derivados 11 2.330.084 7.313.870
Caixa e equivalentes de caixa 6 238.284.855 254.568.719
Total de ativos correntes 441.050.246 441.465.268
Total do ativo 1.473.447.230 1.485.974.878
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 31.03.2021 31.12.2020
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 8 25.641.459 25.641.459
Reserva legal 5.128.292 5.128.292
Reserva de cobertura (424.519) 3.515.384
Qutras reservas 411.012.646 376.043.942
Resultado liquido consolidado do exercicio 13.204.368 34.977.248
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Méae 454.562.246 445.306.325
Interesses que ndo controlam 7.436 14.584
Total do capital préprio 454.569.682 445.320.909
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 9 27.500.000 27.500.000
Outros empréstimos 9 531.279.560 532.417.574
Incentivos reembolséveis 9 2.942.267 2.942.267
Passivo da locacéo 67.164.403 65.461.849
Outras dividas a terceiros 820.348 -
Outros passivos nao correntes 9.581.686 10.487.366
Passivos por impostos diferidos 46.545.958 48.071.097
Responsabilidades por pensoes 5.180.204 5.180.204
Provisdes 10 16.716.895 16.689.458
Instrumentos financeiros derivados 11 980.685 1.053.386
Total de passivos néo correntes 708.712.006 709.803.201
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 9 18.229 2.135.970
Outros empréstimos 9 139.787.281 168.869.728
Incentivos reembolséveis 9 2.847.177 2.847.177
Passivo da locacéo 9.864.150 9.588.771
Fornecedores 110.613.286 104.104.493
Passivos associados a contratos com clientes 2.247.166 3.641.936
Qutras dividas a terceiros 14.106.100 13.394.102
Imposto sobre o rendimento 4.705.554 4.705.554
Qutros passivos correntes 24.998.918 21.200.376
Instrumentos financeiros derivados 11 977.681 362.661
Total de passivos correntes 310.165.542 330.850.768
Total do passivo e capital préprio 1.473.447.230 1.485.974.878
As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas condensadas.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

y(
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;lias condensadas e notas-

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS
PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2021 31.03.2020
Vendas 177.011.788 163.432.616
Prestacdes de servigos 986.070 1.014.319
Outros rendimentos 14 1.204.751 1.213.424
Custo das vendas (86.068.422) (81.037.724)
Fornecimento de servigos externos (44.201.774) (42.947.517)
Custos com pessoal (9.446.679) (9.192.533)
Amortizagdes e depreciacdes (19.780.220) (19.766.024)
Variacao de justo valor dos ativos biolégicos - -
Provisdes e perdas por imparidade 10 663.124 1.857.170
Outros gastos (674.624) (1.192.758)
Resultados relativos a investimentos 4 50.902 119.891
Gastos financeiros 12 (3.287.076) (5.806.019)
Rendimentos financeiros 12 2.861.062 1.276.573
Resultados antes de impostos e CESE 19.318.902 8.971.418
Impostos sobre o rendimento (5.105.682) (2.155.875)
Contribuigéo extraordinaria sobre o setor energético (CESE) (1.016.000) -
Resultado liquido consolidado do periodo 13.197.220 6.815.543
Atribuivel a:

Detentores de capital préprio da empresa-méae 13.204.368 6.815.639
Interesses que nao controlam (7.148) (96)
13.197.220 6.815.543

Resultados por acao
Bésico 13 0,06 0,03
Diluido 13 0,06 0,03

As notas anexas fazem parte integrante das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administrag&o
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2021 31.03.2020
Resultado liquido consolidado do exercicio 13.197.220 6.815.543
Outro rendimento integral:
Itens que nao serdo reclassificados para o resultado liquido
Variacdes nas responsabilidades com fundos de pensdes - valor bruto - -
Variacdes nas responsabilidades com fundos de pensdes - imposto diferido - -
Itens que futuramente podem ser reclassificados para o resultado liquido
Variacao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - valor bruto 11 (5.323.074) (2.605.580)
Variacao no justo valor dos derivados de cobertura dos fluxos de caixa - imposto diferido 1.383.171 670.114
Variacao de reservas de conversao cambial (8.544) 9.292
(3.948.447) (1.926.174)
Outro rendimento integral do periodo (3.948.447) (1.926.174)
Total do rendimento integral consolidado do periodo 9.248.773 4.889.369
Atribuivel a:
Acionistas da Empresa-Mae 9.255.921 4.889.465
Interesses que néo controlam (7.148) (96)

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administrag&o
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ELATORIOECOTA 172021\

Hanceiras consolidadas condensag notas anexas

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae

Reserva Reserva de Outras Resultado Interesses que  Total do capital
Notas Capital social legal cobertura reservas liquido Total ndo controlam proprio

Saldo em 1 de janeiro de 2020 8 25.641.459 5.128.292 (2.493.790)  336.927.499  100.826.022 466.029.482 13.453 466.042.935
Aplicacéo do resultado consolidado de 2019 - - - 100.826.022  (100.826.022) - - -
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - (1.935.466) 9.292 6.815.639 4.889.465 (96) 4.889.369
Saldo em 31 de marco de 2020 8 25.641.459 5.128.292 (4.429.256)  437.762.813 6.815.639 470.918.947 13.357 470.932.304
Saldo em 1 de janeiro de 2021 8 25.641.459 5.128.292 3.515.384 376.043.942 34.977.248 445.306.325 14.584 445.320.909
Aplicagéo do resultado consolidado de 2020 - - - 34.977.248 (34.977.248) - - -
Total do rendimento integral consolidado do periodo - - (3.939.903) (8.544) 13.204.368 9.255.921 (7.148) 9.248.773
Saldo em 31 de margo de 2021 8 25.641.459 5.128.292 (424.519) 411.012.646 13.204.368 454.562.246 7.436 454.569.682

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2021

31.03.2020

Atividades operacionais:

Fluxos gerados pelas atividades operacionais (1)

Atividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros
Ativos fixos tangiveis

29.070.394 29.070.394

42.984.581

42.984.581

816

Subsidios ao investimento -
Juros e proveitos similares 459.433

Dividendos -

Pagamentos relativos a:
Investimentos financeiros (1.757.502)
Ativos fixos tangiveis (7.085.042)
Ativos intangiveis -
Subsidios ao investimento -

460.249

(8.842.544)

48.000
16.141
45.140
124.174

(8.033.994)

233.455

(8.033.994)

Fluxos gerados pelas atividades de investimento (2)

Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Outras operacdes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares
Dividendos distribuidos -
Empréstimos obtidos (70.000.000)
Incentivos reembolsaveis -
Passivo da locagado (2.175.107)
Outras operacdes de financiamento (711.856)

40.000.000

(3.769.185)

1.680.275

(8.382.295)

41.680.275

(76.656.148)

165.000.000

(4.053.482)

(151.019.876)
(8.437.727)
(1.274.926)

(7.800.539)

165.000.000

(164.786.011)

Fluxos gerados pelas atividades de financiamento (3)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Variagao de caixa e equivalentes de caixa: (1)+(2)+(3)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 6

(34.975.873)

252.572.629
(14.287.774)

238.284.855

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

O Contabilista Certificado

213.989

181.343.914
35.398.031

216.741.945

O Conselho de Administragao
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Altri, SGPS, S.A. (“Altri” ou “Empresa”’) € uma sociedade andnima constituida em 1 de marco de
2005, com sede na Rua Manuel Pinto Azevedo, 818, no Porto, e que tem como atividade principal a
gestédo de participacdes sociais, sendo as suas a¢fes cotadas na Euronext Lisbon.

A Altri dedica-se a gestédo de participagcdes sociais essencialmente na area industrial, sendo a
empresa-mée do grupo de empresas indicado na Nota 4 e designado por Grupo Altri, ndo existindo
qualquer sociedade acima dela que incorpore estas demonstracdes financeiras consolidadas. A
atividade atual do Grupo Altri centra-se essencialmente na producdo de pasta branqueada de
eucalipto através de trés unidades produtivas e na produgéo de energia elétrica a partir de residuos
e biomassa florestal.

Face a esta realidade do Grupo Altri, 0 seu Conselho de Administra¢éo entende que existem dois
segmentos de negdécio, nomeadamente, a producdo e comercializagdo de pasta branqueada de
eucalipto e a producdo de energia elétrica através do consumo de residuos e biomassa florestal,
sendo que a informacédo de gestédo é também preparada e analisada nessa base (Nota 15).

As demonstrac@es financeiras consolidadas condensadas do Grupo Altri sdo apresentadas em

Euros em valores arredondados a unidade, sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas
operagdes e como tal considerada a moeda funcional.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2021, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar
e incluem a demonstracdo da posicao financeira consolidada condensada, a demonstracéo dos
resultados consolidada condensada, a demonstracdo de outro rendimento integral consolidada
condensada, a demonstracdo das alteragcBes no capital proprio consolidada condensada e a
demonstracdo dos fluxos de caixa consolidada condensada, bem como, as notas explicativas
selecionadas. Estas demonstrac¢fes financeiras consolidadas condensadas ndo incluem a totalidade
das notas que normalmente séo preparadas nas demonstragées financeiras anuais. Neste contexto,
estas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Altri referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagédo das demonstracdes financeiras consolidadas
condensadas anexas sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstracdes
financeiras apresentadas nos periodos comparativos.

O Conselho de Administracao procedeu & avaliagdo da capacidade da Empresa, suas subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas operarem em continuidade, tendo por base toda a
informag&o relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou outra, incluindo
acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstragées financeiras consolidadas
condensadas, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliacdo efetuada, o Conselho de
Administragao concluiu que dispde de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo
intencdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do
pressuposto da continuidade das operacdes na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas condensadas.

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da empresa, suas subsidiarias, empreendimentos conjuntos e
associadas, ajustados no processo de consolidagdo, no pressuposto da continuidade das
operacOes. Na preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas condensadas o Grupo
tomou por base o custo histérico, modificado, quando aplicavel, pela mensuragéo ao justo valor de
i) ativos biolégicos mensurados a justo valor, i) determinados instrumentos financeiros, que se
encontram registados pelo justo valor.

A preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas requer o uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas
contabilisticas a adotar pelo Grupo, com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e

y(
altri-



passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo. Apesar de estas estimativas serem
baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo e nas suas melhores expectativas
em relagcdo aos eventos e acdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir
destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas
em que 0S pressupostos e as estimativas sejam significativos séo apresentadas na Nota 2.4, do
anexo as demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E COMPARABILIDADE DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Durante o periodo ndo ocorreram alteragfes de politicas contabilisticas ndo tendo igualmente sido
corrigidos erros materiais relativos a periodos anteriores.

Novas normas contabilisticas e seu impacto nas demonstracées financeiras consolidadas
condensadas anexas:

Até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes, com
aplicacao obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021:

Data de Eficacia
(exercicios iniciados

em ou apos)
Emenda a norma IFRS 4 Contratos de Seguros — diferimento da 01 jan 2021
aplicacdo da IFRS 9
Emendas as normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 - Fase 01 jan 2021

2 - Reforma das taxas de juro benchmark

Da aplicacdo destas normas nao foram registados impactos relevantes para as demonstracdes
financeiras do Grupo Altri.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes ndo foram, até a data de aprovacao
destas demonstracdes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Data de Eficacia
(exercicios iniciados

em ou apos)
Emenda a norma IAS 12 Imposto sobre o rendimento — Impostos 01 jan 2023
diferidos relacionados com Ativos e Passivos emergentes de uma
transagao Unica
IFRS 17 - Contratos de Seguros 01 jan 2023
Emenda a norma IAS 8 Politicas contabilisticas, alteragées em 01 jan 2023
estimativas contabilisticas e erros — Definicdo de estimativas
contabilisticas
Emenda a norma IAS 1 Apresentacao das demonstracdes financeiras e 01 jan 2023
IFRS 2 Statement of Practice - Divulgagéo de politicas contabilisticas
Emenda a norma IAS 1 Apresentacdo das demonstracdes financeiras — 01 jan 2023

Classificagdo de passivos como correntes ou ndo correntes
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4.1

Denominag&o social Sede

Emendas as IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e melhorias as normas de 2018 - 01 jan 2022
2020

Emendas a IFRS 16 LocagGes — Concessoes de rendas apos 30 de 01 abr 2021
junho de 2020 relacionadas com o Covid-19

O Grupo nédo procedeu a aplicagdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de marco de 2021, em virtude da sua aplicacdo ndo ser
obrigatdria, encontrando-se em processo de analise dos efeitos previstos das referidas normas.

INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS

As empresas incluidas na consolidacao pelo método integral, respetivas sedes, percentagem efetiva
de participagéo e atividade principal desenvolvida em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de
2020 séo as seguintes:

Percentagem efetiva de

participago Atividade principal

31.03.2021  31.12.2020

Empresa mée:

Altri, SGPS, S.A. Porto Sociedade gestora de participagdes sociais

Subsidiarias:

Altri Abastecimento de Madeira, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Comercializag&o de madeira

Altri Florestal, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Exploracéo silvicola

Altri Sales, S.A. Nyon, Suica 100% 100% Servigos de apoio a gestéo do grupo

Ponteved

Altri, Participaciones Y Trading, S.L. Ezgaiv:a e 100% 100% Comercializacéo de pasta de eucalipto

Caima Energia — Empresa de Gestéo e Exploragéo de Energia, S.A. Constancia 100% 100% Produg&o de energia térmica e elétrica

Caima — Industria de Celulose, S.A. Constancia 100% 100% Produgéo e comercializagdo de pasta de eucalipto

Captaraiz Unipessoal, Lda. Figueira da Foz 100% 100% Compra e venda de iméveis

Celtejo — Empresa de Celulose do Tejo, S.A. \égzg\l/oema de 100% 100% Produgéo e comercializagéo de pasta de eucalipto

Celulose Beira Industrial (Celbi), S.A. Figueira da Foz 100% 100% Producéo e comercializagdo de pasta de eucalipto

Inflora — Sociedade de Investimentos Florestais, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Exploracao silvicola

Sociedade Imobilidria Porto Seguro — Investimentos Imobiliarios, S.A. Porto 100% 100% Compra e venda de iméveis

Viveiros do Furadouro Unipessoal, Lda. Obidos 100% 100% Proc.lugao de plantas em \/lvelr0§ E. prestagdo de
servigos agroflorestais e paisagisticos

Florestsul, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Exploracéo silvicola

Sociedade de Energia Solar do Alto Tejo (SESAT), Lda. Nisa 80% 80% Energias renovaveis

GREENVOLT- ENERGIAS RENOVAVEIS, S.A. (a) FigueiradaFoz  100% 100% Produgdo de energia elétrica aravés de fontes de
residuos e biomassa

s R Pi a lé & fi

Biorodao, S.A. Figueira da Foz 100% 100% rqdugao dg energia elétrica através de fontes de
residuos e biomassa

Ré6dao Power - Energia e Biomassa do Rédao, S.A. Vl!a)/elha de 100% 100% Ftroc{Ucao c clomerma\lza(;a? de energia elétrica e

R6dao térmica através de cogeracéo

Sociedade Bioelétrica do Mondego, S.A. Figueira da Foz 100% 100% Prqduqao de. energia elétrica através de fontes de
residuos e biomassa

Golditabua, S.A. (b) Figueira da Foz 100% 100% Producao de energia elétrica

Ribatejo Green, Lda (c) Algés 70% 70% Producéo de energia elétrica

Amieira Green, Lda (c) Algés 70% 70% Produgéo de energia elétrica

Paraimo Green, Lda Algés 70% 70% Produg&o de energia elétrica

Piara Solar, Lda (c) Algés 70% 70% Produg&o de energia elétrica

Maior Green, Lda (c) Algés 70% 70% Produg&o de energia elétrica

(a) Anteriormente designada por Bioelétrica da Foz, S.A.
(b) Sociedade adquirida em dezembro 2020
(c) Sociedade liguidada com efeitos a 31 de margo de 2021
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4.2

Estas empresas filiais foram incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Altri
pelo método de consolidacéo integral.

INVESTIMENTO EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Os empreendimentos conjuntos e associadas, suas sedes sociais, propor¢cdo do capital detido,
atividade desenvolvida e valor ha demonstracéo da posicéo financeira em 31 de marco de 2021 e
31 de dezembro de 2020 eram como segue:

Denominag&o social Sede Social Demonstfagao Qa posicao Percentagem ef?t\va de Atividade principal
financeira participagéo
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Compras de materiais, matérias
Pulpchem Logistics, A.C.E. Lavos - - 50,00% 50,00% subsidiarias e Sericos utiizados nos
processos de producéo de pasta e
papel
Afocelca - Agrupamento complementar de Herdade da Prestagéo de senicos de prevengéo
- P o - - 35,20% 35,20% I .
empresas para protecgao contra incéndios, ACE Caniceira e combate de incéndios florestais
Investimentos em empreendimentos conjuntos
Operfoz — Operadores do Porto da Figueira da Figueira da 806.485 755.583 33.33% 33,33% Operacéo em portos
Foz, Lda. Foz
Investimentos em associadas 806.485 755.583
Total 806.485 755.583

A Operfoz tem a sua sede na Figueira da Foz e a atividade a que se dedica é operagéo de portos.
Esta empresa foi incluida na consolidagéo do Grupo Altri pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os movimentos ocorridos no saldo desta rubrica no periodo findo em 31 de margo de 2021 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 sdo como segue:

Demonstracéo da posicdo financeira

31.03.2021 31.12.2020
Saldo inicial 755.583 725.472
Equivaléncia patrimonial:
empeencimentos contos o associades 50902 o
Saldo final 806.485 755.583

As politicas contabilisticas dos empreendimentos conjuntos e associadas nao diferem
significativamente das politicas do Grupo Altri, facto pelo qual ndo houve necessidade de
qualquer harmonizacdo de  politicas contabilisticas.

ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2021 ndo existiram alteragbes ao
perimetro de consolidacédo face a 31 de dezembro de 2020, para além das referidas na nota 4.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de marc¢o de 2021 e 2020, o detalhe de Caixa e equivalentes de caixa era como segue:

31.03.2021 31.03.2020
Caixa 36.555 31.491
Depositos bancarios 238.248.301 219.607.738
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragdo da posicao financeira 238.284.855 219.639.229
Descobertos bancarios (Nota 9) - (2.897.284)
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragdo dos fluxos de caixa 238.284.855 216.741.945
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IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e correcao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca
Social), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou
estejam em curso inspec¢des, reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das
circunstancias, os prazos sao alongados ou suspensos. Deste modo, as declaracdes fiscais do
Grupo e das subsidiarias desde 2017 poderao vir ainda ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administragdo da Altri entende que eventuais correcBes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um
efeito significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas em 31 de marco de
2021.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o capital social da Empresa encontrava-se
totalmente subscrito e realizado e era composto por 205.131.672 a¢des com o valor nominal de 12,5
céntimos de Euro cada.

EMPRESTIMOS BANCARIOS, OUTROS EMPRESTIMOS E INCENTIVOS REEMBOLSAVEIS

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o detalhe das rubricas “Empréstimos

bancérios”, “Outros empréstimos” e “Incentivos reembolsaveis” € como segue:

31.03.2021
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente Na&o corrente Total Corrente N&o corrente Total
Empréstimos bancarios - 27.500.000 27.500.000 18.229 27.500.000 27.518.229
Descobertos bancérios - - - - -
Empréstimos bancarios - 27.500.000 27.500.000 18.229 27.500.000 27.518.229
Papel comercial 135.000.000 40.000.000 175.000.000 135.000.000 40.000.000 175.000.000
Empréstimos obrigacionistas 2.500.000 492.900.000 495.400.000 4.787.281 491.279.560 496.066.841
Outros empréstimos - - - - -
Outros empréstimos 137.500.000 532.900.000 670.400.000 139.787.281 531.279.560 671.066.841
Incentivos reembolsaveis 2.847.177 2.942.267 5.789.445 2.847.177 2.942.267 5.789.445
140.347.177 563.342.267 703.689.445 142.652.688 561.721.828 704.374.515

31.12.2020
Valor nominal Valor contabilistico

Corrente N&o corrente Total Corrente N&o corrente Total
Empréstimos bancarios - 27.500.000 27.500.000 139.880 27.500.000 27.639.880
Descobertos bancarios 1.996.090 - 1.996.090 1.996.090 - 1.996.090
Empréstimos bancarios 1.996.090 27.500.000 29.496.090 2.135.970 27.500.000 29.635.970
Papel comercial 165.000.000 40.000.000 205.000.000 165.116.811 40.000.000 205.116.811
Empréstimos obrigacionistas 1.250.000 494.150.000 495.400.000 3.752.917 492.417.574 496.170.491
QOutros empréstimos - - - - - _
Outros empréstimos 166.250.000 534.150.000 700.400.000 168.869.728 532.417.574 701.287.302
Incentivos reembolsaveis 2.847.178 2.942.267 5.789.445 2.847.177 2.942.267 5.789.444
171.093.268 564.592.267 735.685.535 173.852.875 562.859.841 736.712.716

O valor contabilistico inclui os acréscimos por especializagdo de juros e os custos de montagem de
financiamentos. Estas despesas foram deduzidas ao valor nominal dos respetivos empréstimos,
encontrando-se a ser reconhecidas como encargo financeiro ao longo do periodo de vida dos
empréstimos a que respeitam (Nota 12).
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10. MOVIMENTO DAS PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento verificado nas provisdes e perdas por imparidade durante os periodos de trés meses

findos em 31 de margo de 2021 e 2020 pode ser detalhado como segue:

31.03.2021

Perdas de imparidade

Perdas de imparidade

Provis6es em contas a receber em inventdrios Total
Saldo inicial 16.689.458 3.618.696 13.046.936 33.355.090
Aumentos 30.488 - 30.488
Utilizacoes - - -
Rewersdes - - (664.130) (664.130)
Transferéncias (3.051) - - (3.051)
Saldo final 16.716.895 3.618.696 12.382.806 32.718.397

31.03.2020
Perdas de imparidade  Perdas de imparidade

Provisdes em contas a receber em inventdrios Total
Saldo inicial 17.307.171 3.624.622 14.837.369 35.769.162
Aumentos 37.549 - 37.549
Utilizagdes (340.551) - - (340.551)
Rewersdes - - (1.857.170) (1.857.170)
Transferéncias (3.050) - - (3.050)
Saldo final 17.001.119 3.624.622 12.980.199 33.605.940

11.

O valor registado na rubrica “Provisdes”, inclui a provisao para desmantelamento das centrais de
producao de energia exploradas pela Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. e suas subsidiarias.

O aumento registado no periodo findo em 31 de marco de 2021 deve-se ao “unwinding” do passivo
a valor descontado. Este desconto que decorre da passagem do tempo é registado por contrapartida
da rubrica “Gastos financeiros”.

O montante registado na rubrica “Provisdes” corresponde a melhor estimativa do Conselho de

Administracao para fazer face a totalidade das perdas a incorrer com processos judiciais atualmente
em curso.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de margo de 2021 e 31 de dezembro de 2020, as empresas do Grupo Altri tinham em vigor
contratos relativos a instrumentos financeiros derivados associados a cobertura das variagbes de
taxa de juro e cobertura da variacdo da taxa de cambio, sendo esses instrumentos registados de
acordo com o seu justo valor.

As empresas do Grupo Altri apenas utilizam derivados para cobertura de fluxos de caixa associados
as operacg0Oes geradas pela sua atividade.

O detalhe dos instrumentos financeiros derivados em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de
2020 é como segue:

31.03.2021 31.12.2020
Ativo Passivo Ativo Passivo
Corrente Néo Corrente Néo Corrente Néo Corrente Néo
corrente corrente corrente corrente
Derivados de taxa de juro - 131.975 980.685 - 131.976 1.053.386
Derivados de taxa de cambio 2.330.084 845.706 - 7.313.870 230.685 -
2.330.084 977.681 980.685 7.313.870 362.661  1.053.386

y(
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13.

14.

O movimento dos instrumentos financeiros derivados durante o periodo de trés meses findo em 31

de margo de 2021 é como segue:

Derivados de Derivados de
. P Total
taxa de juro taxa de cambio
Saldo inicial (1.185.362) 7.083.185 5.897.823
Variacao do justo valor
Efeitos em capitais proprios 137.964 (5.461.038) (5.323.074)
Efeitos na demonstragdo de resultados (65.262) 830.651 765.389
Efeitos no balanco - (968.420) (968.420)
Saldo final (1.112.660) 1.484.378 371.718

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2021 e 2020 podem
ser detalhados como segue:

31.03.2021 31.03.2020
Gastos financeiros
Juros suportados 2.668.246 3.444.884
QOutros gastos e perdas financeiras 618.830 2.361.135
3.287.076 5.806.019
Rendimentos financeiros
Juros obtidos 27.210 14.542
Outros rendimentos e ganhos financeiros 2.833.852 1.262.031
2.861.062 1.276.573

No periodo findo em 31 de margo de 2021, a rubrica “Outros gastos e perdas financeiras” inclui entre
outros, despesas incorridas com a montagem de empréstimos, que se encontram a ser reconhecidas
como custo ao longo do periodo de vida dos respetivos empréstimos (Nota 9) e perdas relativas a
instrumentos derivados de taxas de cambio (Nota 11). A rubrica “Outros rendimentos e ganhos
financeiros” inclui, essencialmente, diferencas de cambio favoraveis.

RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por acéo dos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2021 e 2020 foram
calculados em funcéo dos seguintes montantes:

31.03.2021 31.03.2020
Numero de agdes para efeito de célculo do resultado liquido basico e diluido 205.131.672 205.131.672
Resultado para efeito do célculo do resultado por acéo liquido e diluido 13.204.368 6.815.639
Resultado por acéo
Basico 0,06 0,03
Diluido 0,06 0,03

OUTROS RENDIMENTOS

Em 31 de margo de 2021 e 2020, a rubrica de “Outros rendimentos” era composta como se segue:

y(
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31.03.2021 31.03.2020

Subsidios ao investimento e a exploracao 913.466 988.530
Ganhos obtidos na alienacéo de ativos fixos 5.816 26.787
Outros 285.469 198.107

1.204.751 1.213.424

INFORMACAO POR SEGMENTOS

O Grupo Altri apresenta os seguintes segmentos reportaveis:

i) Pasta
Constituido essencialmente pelas trés unidades fabris de pasta de papel em Portugal:
Celulose Beira Industrial (Celbi), S.A., situada na Figueira da Foz; Celtejo — Empresa de
Celulose do Tejo, S.A., situada em Vila Velha de R6dé&o; e Caima — Industria de Celulose,
S.A. situada em Constéancia, e pela atividade de exploracao florestal; e

ii) Energia
Constituido pela GreenVolt — Energias Renovaveis, S.A. e pelas suas subsidiarias,
contando com cinco centrais de producdo de energia a partir de biomassa florestal, para
venda para a rede publica.

O Grupo identificou estes dois segmentos reportaveis, tendo em consideracao o facto de se tratarem
de unidades que desenvolvem atividades para as quais se podem identificar separadamente receitas
e despesas e em relacdo as quais é produzida informacao financeira separada. A identificacdo dos
segmentos reportaveis pelo Grupo é consistente com a forma como o Conselho de Administracéo
gere, controla e sobre os quais esta toma decisdes.

O contributo dos segmentos de negdécio para a demonstracdo consolidada dos resultados do
exercicio findo em 31 de mar¢o de 2021 € como segue:

Energia Pasta Total Eliminacdes Consolidado
Vendas 21.144.689 155.867.099 177.011.788 - 177.011.788
Vendas - intersegmental - 94.029.653 94.029.653 (94.029.653) -
Prestagdes de senigos - 986.070 986.070 - 986.070
Prestacdes de senicos - intersegmental - 9.743.156 9.743.156 (9.743.156) -
Outros rendimentos 565.745 1.149.006 1.204.751 - 1.204.751
Outros rendimentos - intersegmental - 185.209 185.209 (185.209) -
Variag&o de justo valor dos ativos bioldgicos - - - - -
Total de rendimentos operacionais 21.200.434 261.960.193 283.160.627 (103.958.018) 179.202.609
Custo das vendas (9.760.709)  (168.702.373)  (178.463.082) 92.394.660 (86.068.422)
Fornecimento de senicos externos (4.386.841) (51.141.094) (55.527.935) 11.326.161 (44.201.774)
Custos com pessoal (301.562) (9.145.165) (9.446.727) 48 (9.446.679)
Amortizacdes e depreciacbes (3.660.892) (16.119.328) (19.780.220) - (19.780.220)
ProvisGes e perdas por imparidade (1.005) 664.129 663.124 - 663.124
Outros gastos (30.520) (644.124) (674.644) 20 (674.624)
Total de gastos operacionais (18.141.529) (245.087.955) (263.229.484) 103.720.889 (159.508.595)
Resultados operacionais 3.058.905 16.872.238 19.931.143 (237.129) 19.694.014
Resultados relativos a investimentos 50.902
Resultados financeiros (426.014)
Resultado antes de impostos e CESE 19.318.902
Impostos sobre o rendimento (5.105.682)
Contribuigéo extraordinaria sobre o setor energético (CESE) (1.016.000)
Resultado liquido consolidado do periodo 13.197.220
Atribuivel a:
Detentores de capital proprio da empresa-mée 13.204.368
Interesses sem controlo (7.148)
13.197.220

O contributo dos segmentos de negdécio para a demonstracdo consolidada dos resultados do
exercicio findo em 31 de margo de 2020 é como segue:

y(
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Vendas

Vendas - intersegmental

Prestacdes de senicos

Prestacdes de senicos - intersegmental

Outros rendimentos

Outros rendimentos - intersegmental

Variacéo de justo valor dos ativos biolégicos
Total de rendimentos operacionais

Custo das vendas
Fornecimento de senicos externos
Custos com pessoal
Amortizacdes e depreciacdes
Provisdes e perdas por imparidade
Outros gastos

Total de gastos operacionais

Resultados operacionais

Resultados relativos a investimentos
Resultados financeiros

Resultado antes de impostos e CESE
Impostos sobre o rendimento

Energia Pasta Total Eliminacdes Consolidado
21.757.119 141.675.497 163.432.616 - 163.432.616
3.013.987 88.127.269 91.141.256 (91.141.256) -
- 1.014.319 1.014.319 - 1.014.319
- 8.976.016 8.976.016 (8.976.016) -
55.604 1.157.820 1.213.424 - 1.213.424
- 208.017 208.017 (208.017) 0
24.826.710 241.158.938 265.985.648 (100.325.289) 165.660.359

Contribuicao extraordinaria sobre o setor energético (CESE)

Resultado liquido consolidado do periodo
Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da empresa-mée
Interesses sem controlo

16. PARTES RELACIONADAS

(12.468.552)  (157.575.770)  (170.044.322) 89.006.598 (81.037.724)
(4.472.258) (49.646.159) (54.118.417) 11.170.900 (42.947.517)
- (9.242.163) (9.242.163) 49.630 (9.192.533)
(3.669.614) (16.096.410) (19.766.024) - (19.766.024)
- 1.857.170 1.857.170 - 1.857.170
(45.625) (1.152.156) (1.197.781) 5.023 (1.192.758)
(20.656.049) __ (231.855.488) _ (252.511.537) 100.232.151  __ (152.279.386)
4.170.661 9.303.450 13.474.111 (93.138) 13.380.973
119.891

(4.529.446)

8.971.418

(2.155.875)

6.815.543

6.815.639

(96)

6.815.543

As participadas do Grupo tém relagcbes entre si que se qualificam como transacdes com partes
relacionadas, as quais foram efetuadas a precos de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo as transacdes entre empresas incluidas na consolidacao pelo
método de integracdo global sdo eliminadas, uma vez que as demonstracdes financeiras
consolidadas apresentam informacéo da Empresa-mae e das suas subsidiarias como se de uma
Unica empresa se tratasse, pelo que ndo sao divulgadas nesta nota.

Durante os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2021 e 2020, ndo ocorreram
transagdes com os Administradores da Empresa nem |lhes foram concedidos empréstimos.

Em 31 de margo de 2021 e 2020, os saldos e transagdes com entidades relacionadas podem ser
resumidos como segue:

Contas a pagar Contas a receber

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Saldos
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 686.513 1.136.999 - -
Outras partes relacionadas (b) 130.581 522.872 - -
817.094 1.659.871 - -

Compras e senicos recebidos Vendas e prest. de senicos

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Transacdes
Empreendimentos conjuntos e associadas (a) 4.185.915 4.083.574 - -
Outras partes relacionadas (b) 556.521 662.021 - -
4.742.436 4.745.595 - -

@ Entidades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial em 31 de margo de 2021 e
2020 (Nota 4.2)
®  Foram consideradas como Outras partes relacionadas as empresas listadas abaixo
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18.

19.

Para além das empresas incluidas na consolidacdo (Nota 4), as entidades consideradas
relacionadas em 31 de margo de 2021 podem ser apresentadas como segue:

Actium Capital, S.A.

A Nossa Aposta — Jogos e Apostas On-line, S.A.
Caderno Azul, S.A.

Cofihold, S.A.

Cofihold II, S.A.

Cofina Media, S.A.

Cofina, SGPS, S.A.

Elege Valor, Lda.

Expeliarmus — Consultoria, Lda.

Fisio Share — Gestéo de Clinicas, S.A

F. Ramada Il, Imobiliaria, S.A.

Grafedisport — Impresséo e Artes Graficas, S.A
Livrefluxo, S.A.

Mercados Globais — Publicacéo de Conteudos, Lda.
Planfuro Global, S.A.

Préstimo — Prestigio Imobiliario, S.A.

Promendo Investimentos, S.A.

Ramada — Acgos, S.A.

Ramada Investimentos e Indistria, S.A.

Socitrel — Sociedade Industrial de Trefilaria, S.A.
Universal Afir, S.A.

Valor Auténtico, S.A.

VASP — Sociedade de Transportes e Distribui¢des, Lda.
1 Thing, Investments, S.A.

APLICACAO DO RESULTADO LIiQUIDO

No que respeita ao exercicio de 2020, o Conselho de Administragcéo propds, no seu relatério anual,
o qual foi aprovado em Assembleia Geral realizada a 30 de abril de 2021, que o resultado liquido
individual da Altri, SGPS, S.A., no montante de 95.148.555 Euros, fosse aplicado como segue:

Reservas livres 43.865.637 Euros
Dividendos 51.282.918 Euros

A distribui¢é@o de lucros do exercicio corresponde a um dividendo bruto de 0,25 Euros por agéo.

EVENTOS SUBSEQUENTES

De 31 de margo de 2021 até a data de emissdo deste relatorio, ndo ocorreram outros factos
relevantes que possam vir a afetar materialmente a posi¢éo financeira e os resultados futuros do
Grupo Altri e do conjunto das empresas subsidiarias e associadas incluidas na consolidagéo.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracé@o e autorizadas para
emissé@o em 20 de maio de 2021.
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O Conselho de Administracdo

Alberto Jodo Coraceiro de Castro

Paulo Jorge dos Santos Fernandes

Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira

Domingos José Vieira de Matos

Laurentina da Silva Martins

Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira

Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonca

Maria do Carmo Guedes Oliveira

Paula Simdes de Figueiredo Pimentel Freixo

José Soares de Pina

José Anténio Nogueira dos Santos

Carlos Alberto Sousa Van Zeller e Silva
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ALTRI, SGPS, S.A.
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