gen way

genOway : Résultats du 1¢" semestre 2019

genOway poursuit sa transformation en concentrant ses efforts commerciaux
autour de sa nouvelle offre Catalogue sur le marché prometteur de
Fimmuno-oncologie.

Lyon - France, le 23 septembre 2019 — genOway (EURONEXT GROWTH™ Paris : ALGEN - ISIN :
FR0004053510) est une société de biotechnologie spécialisée dans la modélisation et le développement
de modéles de recherche génétiquement modifiés, pour I'industrie et les laboratoires de recherche
académique.

Le conseil d’administration de genOway, qui s’est réuni le 19 septembre 2019, a arrété les comptes du
1ersemestre 2019.

Christian Grenier, président-directeur général de genOway, déclare: « le 1° semestre 2019
marque un tournant décisif pour le développement de genOway. L’entreprise a mis en ceuvre un plan
de recrutement ambitieux visant a doubler d’ici la fin de I'année les effectifs commerciaux avec une
réallocation massive des ressources au développement et a la prospection de notre nouvelle offre de
modéles Catalogue en immuno-oncologie. Notre objectif a 5 ans est de générer un chiffre d’affaires de
plus de 20 millions d’euros sur cette gamme de produits. Compte tenu du fort potentiel de ce nouveau
marché et de sa rentabilité deux fois supérieure a celle de notre business model historique, il est devenu
stratégique pour I'entreprise d’allouer les deux tiers de ses ressources commerciales a cette nouvelle
activité. »

Alexandre Fraichard, directeur général délégué de genOway, ajoute : « Le temps que nous avons
consacré au cours du semestre écoulé pour mener les actions marketing, la formation de nos vendeurs
et la promotion de cette nouvelle offre sont autant d’investissements clés pour assurer le succes
commercial de ces modéles Catalogue. Ces efforts ont été consentis au détriment de nos ventes de
services qui enregistrent un repli de (24)% sur la période. Nous disposons désormais de 6 modeéles
validés qui sont commercialisés depuis début septembre. Une vingtaine d’autres modeles devraient
venir enrichir progressivement notre offre Catalogue au cours des semestres a venir. »

« Le chiffre d’affaires réalisé jusqu’a maintenant sur nos lignées Catalogue était essentiellement li¢ a
des partenariats pour la validation fonctionnelle de ces modéles. Les premiers retours obtenus sont
particulierement encourageants et ont fait l'objet de publications. L’intérét pour nos modéles Catalogue
est croissant, avec d’ores et déja des négociations engagées avec les grands acteurs du secteur pour
en assurer la distribution. » conclut Benjamin Bruneau, directeur financier de genOway.
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Principaux éléments financiers du 1* semestre (1°" janvier au 30 juin) — non audités :

En milliers d’euros 30-juin-19 30-juin-18!
Modéles création (souris, rats, cellules) 2 640 3485
Produits Catalogue 1239 1224
Licences concédées 131 586
Chiffre d’affaires 4010 5295
Autres revenus 2572 1723
Total des revenus 6 582 7018
EBITDA? (362) 676
Dotations aux amortissements (583) (355)
Résultat d’exploitation (900) 276
Résultat financier (106) (33)
Résultat exceptionnel (63) (121)
Impdts 23 22
Résultat net (1 045) 145

1 Les comptes au 30/06/18 ont été retraités pour inclure les résultats du 1er semestre 2018 d’Axenis
(données pro forma)

2 Résultat d’exploitation hors dotation aux amortissements et hors pertes & et gains de change sur
dettes & créances commerciales

En milliers d’euros 30-juin-19 30-juin-18
Trésorerie 534 1494
Trésorerie nette d’endettement (5 840) (3269)
Capitaux propres 6 845 7515

Principaux faits marquants :

e Enfévrier 2019, la société a contracté deux emprunts d’'un montant total de 2M€ sur 5 ans, pour
assurer les besoins en financement liés a la poursuite du développement de sa nouvelle gamme
de modeles Catalogue en immuno-oncologie.

e En mai 2019, évolution de la gouvernance de la société avec les nominations de Christian
Grenier comme président-directeur général de genOway et d’Alexandre Fraichard en tant que
directeur général délégué.

e En juin 2019, déploiement R&D d'un projet majeur d’innovation exploitant les actifs
technologiques issues de I'acquisition d’Axenis fin 2018.
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Principaux éléments d’analyse des résultats financiers du semestre :

e Comme anticipé en mars 2019 lors de la publication des résultats annuel 2018, le chiffre d’affaires
semestriel de genOway ressort en baisse de (24)% a 4,0 M€. Une forte compétition sur le marché
académique, une réallocation importante des ressources commerciales sur les nouveaux axes
stratégiques de développement et une saisonnalité accrue ont impacté négativement I'activité
historique de création de modeles de genOway. A cela s’ajoute une baisse significative de nos
revenus de licences en lien avec I'expiration prochaine du brevet sur la recombinaison homologue
dont genOway était licencié exclusif. Les revenus de cette licence devraient étre remplacés a terme
par les licences sur la technologie CRISPR-Cas9 dont I'exclusivité des droits a été acquise auprés
de Merck en décembre dernier.

e La croissance de +0,8 M€ de la ligne « Autres revenus » résulte essentiellement d’une
augmentation des dépenses capitalisées en lien avec le développement de I'offre Catalogue.

o L’EBITDA s’inscrit en baisse & (362) K€ en lien avec le recul de l'activité mais également avec
'augmentation des charges d’animalerie. En effet, afin d’étre en capacité de pouvoir répondre a la
demande croissante des clients pour ses modéles Catalogue, genOway a di reporter une partie
de ses projets clients a début 2020, le temps de laisser les colonies de souris se reproduire et
d’assurer un volume mensuel de production permettant de répondre a la demande future.

e Le résultat financier est négatif a (106) K€. Il est impacté négativement par la dépréciation des
titres genOway auto détenus ainsi que par les intéréts d’emprunt.

e Le résultat exceptionnel ressort en [égére baisse a (63) KE.

e Au niveau de la structure financiére, les capitaux propres s’élevent a 6,8 M€ au 30 juin 2019 et la
trésorerie disponible a 0,5 M€ en baisse de (1,0) M€ par rapport a fin juin 2018 du fait du recul de
l'activité au 1°" semestre. Post cléture du semestre, la société a recu début septembre le versement
de son crédit impét recherche pour 2,9 M€. Le total des emprunts financiers a quant a lui augmenté
de 1,6 M€ afin de financer I'acquisition des droits exclusifs sur la licence CrispR-Cas9 auprés de
Merck pour les rongeurs ainsi que d’assurer le développement des modéles Catalogue en immuno-
oncolgie.

Perspectives pour 2019

La société a construit tout au long du 1° semestre I'environnement nécessaire permettant un
développement ambitieux de I'offre Catalogue a partir du 2" semestre et pour les années a venir.
L’augmentation et la réallocation des ressources commerciales, la formation des nouveaux vendeurs,
une prospection accrue, le développement des colonies pour assurer la disponibilité des modéles, la
mise en place de partenariats avec 3 des 5 principaux leaders pharmaceutique en immuno-oncologie
sont autant de réalisations qui vont permettre d’assurer le succés de cette transformation initiée en
2018.

Le 2 semestre devrait étre marqué par un chiffre d’affaires en ligne avec celui du 2" semestre 2018,
avec une activité de services stabilisée sur les niveaux du 1°" semestre, le décollage de nos ventes de
modéles Catalogue ainsi que le lancement de I'exploitation commerciale de notre licence exclusive
Crispr-Cas9 sur les modéles rongeurs. La prochaine étape-clé pour confirmer le succes de la nouvelle
stratégie de genOway sera la signature d’'un contrat de distribution de nos modeles Catalogue avec un
acteur majeur du secteur.
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Rapport semestriel

Le rapport d’activité semestriel a été mis en ligne sur le site d’Euronext (https://live.euronext.com/fr) et
peut étre consulté sur le site genOway (www.genoway.com ) dans la rubrique « Relations
investisseurs. »

A propos de genOway

genOway (EURONEXT GROWTH™ Paris ; ISIN : FR0004053510) est une société de biotechnologie qui congoit
et développe des modeles de recherche moléculaires, cellulaires et animaux a forte valeur ajoutée pour les
industries biopharmaceutique, chimique, agrochimique et agroalimentaire ainsi que pour la recherche académique.
Avec un personnel scientifique hautement qualifié, genOway opére dans 28 pays en Europe, en Asie et en
Ameérique du Nord et pour plus de 260 instituts de recherche et 80 sociétés biopharmaceutiques. genOway est une
société leader sur son marché en termes de taille et de portefeuille clients. Elle appuie son développement sur la
combinaison d’une large et exclusive plateforme technologique et d’une propriété intellectuelle forte combinant
brevets et licences d’exploitation. Tirant profit de la tendance a I'externalisation de la production de modéles de
recherche génétiquement modifiés dans le monde, genOway a conclu de nombreux contrats commerciaux avec
les leaders de l'industrie pharmaceutique (BMS, Janssen, Novartis, Pfizer, etc.), et avec les centres de recherche
académiques les plus prestigieux (King’s College et Université de Manchester en Angleterre, Harvard, Caltech et
le National Institute of Health aux Etats-Unis, I'Institut Pasteur en France, le NGFN et I'Institut Max Planck en
Allemagne, etc.).

Contact pour les investisseurs : Benjamin Bruneau - genOway - finances@genoway.com

Agence de communication financiére :  Mathieu Omnes - Investisseurs - Tél : 01 53 67 36 92 - momnes@actus.fr
Serena Boni - Presse - Tél : 04 72 18 04 92 - shoni@actus.fr

Des éléments qui figurent dans cette communication peuvent contenir des informations prévisionnelles impliquant des risques et
des incertitudes. Les réalisations effectives de la Société peuvent étre substantiellement différentes de celles anticipées dans ces
informations du fait des facteurs de risque liés a la société. www.genoway.com.
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