


| +arminveste
SGPS, S.A.

Volume de Negdcios: 705 Milhdes euros

Resultado Operacional Bruto (EBITDA): 28,3 MilhGes euros
Margem EBITDA: 4,0%

Resultado Liquido: 9,4 MilhGes euros

Autonomia Financeira: 33%
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1. Analise do Volume de Negdcios

O Volume de Negécios consolidado da Farminveste SGPS, S.A. ascendeu a 705 Milhdes de Euros,
0 que representa um crescimento de 0,3% quando comparado com os 703 MilhGes de Euros
verificados em igual periodo do ano anterior.

Este crescimento deveu-se essencialmente a performance das suas participadas Glintt, hmR e
Farminveste IPG, conforme se detalha na tabela abaixo.

(milhares de euros) Variacao
Valor %

Farminveste IPG 17077,1 2,4% 15778,5 2,2% 1298,6 8,2%
hmRs 13722,6 1,9% 11687,3 1,7% 20353 17,4%
Farminveste 3 + Glintt 75 000,9 10,6% 66 692,2 9,5% 8308,7 12,5%
Imofarma + FV Servigos 4799,7 0,7% 4617,4 0,7% 182,3 3,9%
Alliance Healthcare 593 186,7 84,1% 603 039,8 85,8% -9853,1 -1,6%
Parcerias 1286,4 0,2% 893,8 0,1% 392,6 43,9%

705 073,4 100,0% 702 709,0 100,0% 2364,4 0,3%

2. Andlise dos Resultados Operacionais

Em termos consolidados, a Farminveste SGPS, S.A. atingiu resultados operacionais de 19,9
MilhGes de Euros, o que representa uma evolugdo desfavoravel de 35% relativamente a igual
periodo do ano anterior, os quais se detalham na tabela abaixo:

2018 2017 Variagao

(milhares de Euros) Valor % Valor % valor %

Farminveste SGPS -166,7 -1% 6030,5 30% -6197,2 -103%
Farminveste IPG 365,4 2% 3120,2 16% -2754,8 -88%
hmR -6824,1 -34% -5114,2  -26% -1709,9 33%
Farminveste 3 + Glintt 43946 22% 3989,4 20% 405,2 10%
Imofarma + FV Servigos 5777,1 29% 3328,6 17% 2 448,5 74%
Alliance Healthcare 16918,7 85% 19284,0 97% -2 365,3 -12%
Parceirias -599,6 -3% -130,5 -1% -469,1 -359%

19865,4 100% 30508,0 154% -10 642,6 -35%

A contribuicdo da Farminveste IPG para o resultado operacional engloba os ganhos com as
participadas JMS e JMRS decorrentes da aplicacdo do MEP em 2018 e 2017, no valor de 4,8
milhGes de euros e 7,0 milhdes de euros respectivamente.

Por sua vez, convém também informar que o resultado operacional de 2018 ndo contém o
impacto positivo da anulagdo da provisdo constituida a favor da AdC, tal como ocorria no ano
de 2017 (6,1 milhGes de euros).

Assim, se excluirmos este efeito de natureza extraordindria, assistimos a uma reduc¢do do
resultado operacional de cerca de 4,5 milhdes de euros, devido ao investimento na sua expansao
internacional da HMR e redugao da margem da Alliance Healthcare.

Relativamente aos gastos operacionais com fornecimentos e servigos externos e pessoal,
verificou-se um aumento de 7,7 milhdes de euros, explicados essencialmente pelo reforgco das
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estruturas de pessoal nas filiais hmR, Glintt e Farminveste IPG, conforme se verifica na tabela
resumo abaixo.

. 2018 2017 Variagao
(milhares de Euros)

Valor % Valor % Valor %
Farminveste SGPS 154,8 0,1% 47,6 0,0% 107,1  224,9%
Farminveste IPG 23411,8 18,2% 21897,7 18,1% 1514,1 6,9%
hmRs 14 835,2 11,5% 11574,9 9,6% 32604 28,2%
Farminveste 3 + Glintt 58 460,5 45,4% 55 654,3 46,0% 2 806,2 5,0%
Imofarma + FV Servigos 5587,9 4,3% 5708,5 4,7% -120,6 -2,1%
Alliance Healthcare 25 965,3 20,2% 25718,5 21,2% 246,8 1,0%
Parcerias 351,8 0,3% 451,9 0,4% -100,1  -22,1%

128 767,4 100,0%  121053,3 100,0% 7714,0 6,4%

3. Andlise de Resultados Liquidos

O resultado liquido consolidado da Farminveste SGPS, S.A. foi positivo em 9,4 MilhGes de Euros,
dos quais sdo atribuiveis aos detentores de capital 3,0 Milhdes de Euros.

4. Autonomia Financeira

A sociedade continua a evidenciar uma boa estrutura de capitais o que se reflete num réacio de
autonomia financeira de 33%.
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5. Perspetivas Futuras

Para 2019, estima-se que a economia da zona euro abrande para 1,1% e que a economia
nacional abrande também para 1,7% em 2019 e 2020, e 1,6% em 2021.

Estas projecgdes incorporam um quadro econdmico globalmente favoravel, com a procura
externa a crescer em média 3,4% e com as condi¢des de financiamento a manterem-se em niveis
baixos.
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No que respeita ao emprego, estima-se um crescimento, embora a um ritmo progressivamente
inferior.

Neste sentido, os principais desafios da Economia Portuguesa sao partilhados também com a
Unido Europeia. Afigura-se importante alocar eficientemente os recursos aos sectores mais
expostos a concorréncia internacional que por sua vez sdo os mais geradores de inovacgao.

Neste enquadramento, a estratégia da empresa continuara a assentar:

— Na qualidade e melhoria continua, quer ao nivel da oferta de produtos e servicos, quer
ao nivel dos processos e gestao de estruturas internas.

— Nainovacdo e desenvolvimento, garantindo alinhamento dos objectivos e necessidades
dos clientes com as tendéncias de mercado, aportando solu¢bes que sejam
potenciadoras de criagdo de valor.

— Na eficiéncia e salvaguarda da rentabilidade, garantindo sustentabilidade das contas e
do balanco, implementando por exemplo, “best practices” ao nivel das estruturas de
servicos partilhados, e beneficiando também dos inputs do departamento de melhoria
operacional (BPI).

O Grupo Farminveste continuara a desenvolver e implementar a estratégia definida de foco na
area da salde, consolidando a sua actividade nos paises onde ja esta implantado, quer através
de crescimento organico quer mediante estabelecimento de parcerias, em areas que considere
relevantes investir.

Lisboa, 28 de maio de 2019
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31/12/2018 31/12/2017 Var %
Vendas e servigos prestados 705073338 702709016 0,3%
Subsidios a exploragdo 501 384 155 406 222,6%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos 4 893 890 7 683 262 -36,3%
Trabalhos para a propria entidade 4 560 249 4390436 3,9%
Custos das mercadorias vendidas e das matérias -563 777
consumidas -561 813 945 380 -0,3%
Fornecimentos e Servigos externos -69 305600 -64442955 7,5%
Gastos com o pessoal -59461780 -56610298 5,0%
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) -350 792 -435 461 -19,4%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 3379253 5568 044 -39,3%
Provisdes (aumentos/reducdes) 993 623 6 541 989 -84,8%
Aumentos/reducdes de justo valor 1929180 -408 697 -572,0%
Outros rendimentos e ganhos 2 089 689 1961777 6,5%
Outros gastos e perdas -4 182 201 -5364 010 -22,0%
Resultado antes de depreciagGes, gastos de
financiamento e impostos 28 306 290 37971 129 -25,5%
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo -8 775 206 -7 148 314 22,8%
Imparidade de activos depreciaveis/amortizaveis
(perdas/reversdes) 334356 -314964  -206,2%
Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos) 19 865 440 30507 851 -34,9%
Juros e rendimentos similares obtidos 552 928 811699 -31,9%
Juros e gastos similares suportados -8153 523 -8 379 409 -2,7%
Resultado antes de impostos 12 264 845 22940 141 -46,5%
Imposto sobre o rendimento do periodo -3039 469 -4 258 742 -28,6%
Resultado liquido do periodo 9 225 377 18 681 399 -50,6%
Perdas com operag¢des descontinuadas 255028 31124 719,4%
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mae 3047561 11470218 -73,4%
Interesses minoritarios 6432 843 7 242 306 -11,2%
Total 9480 404 18 712 524 -49,3%
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Balango Consolidado
ACTIVO
Activo ndo corrente 342170247 324 849 858 5,3%
Activos fixos tangiveis 95 725 687 93 278 527 2,6%
Propriedades de investimento 15 482 750 15051 411 2,9%
Goodwill 121093503 121093503 0,0%
Activos intangiveis 59 603 937 46 504 190 28,2%
Participagdes financeiras - métodos da equivaléncia
patrimonial 28 875 168 26 800 533 7,7%
Outros activos financeiros 5041 902 5113812 -1,4%
Outras contas a receber 6274 805 5856 182 7,1%
Activos por impostos diferidos 10072 494 11151699 -9,7%
Activo corrente 190181841 187 713 343 1,3%
Inventdrios 54 280 782 53941 075 0,6%
Clientes 86 403 919 87518 433 -1,3%
Estado e outros entes publicos 6545139 2110956 210,1%
Outras contas a receber 15 095 006 18 895 396 -20,1%
Diferimentos 5846912 4914727 19,0%
Activos financeiros detidos para negociagao 17 010 - 0,0%
Activos ndo correntes disponiveis para venda - 1511500 -100,0%
Ativos operagdes descontinuadas 50 656 86 371 -41,4%
Caixa e depdsitos bancarios 21942 418 18 734 885 17,1%
Total do activo 532352088 512563 201 3,9%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio 175503829 169 089 561 3,8%
Capital realizado 100 000 000 100 000 000 0,0%
Reservas legais 1096 647 523 137 109,6%
Resultados Transitados 12 657 898 1761190 618,7%
Ajustamentos em activos financeiros 573023 -1967 140 -129,1%
Resultado liquido do periodo 3 047 561 11470 218 -73,4%
Total capital Proprio atribuivel a Empresa-mae 117375129 111 787 405 5,0%
Interesses minoritarios 58 128 700 57 302 156 1,4%
Passivo
Passivo ndo corrente 162 443 054 154 444 606 5,2%
Provisdes 12 008 212 14 205 374 -15,5%
Financiamentos obtidos 141422399 131793365 7,3%
Diferimentos 585113 - 0,0%
Instrumentos financeiros derivados 57 751 -92,4%
Passivos por impostos diferidos 7752153 7 598 199 2,0%
Outras contas a pagar 675120 846 917 -20,3%
Passivo corrente 194 405 205 189 029 033 2,8%
Fornecedores 67 821 749 69783172 -2,8%
Adiantamento de clientes 4 357 - 0,0%
Estado e outros entes publicos 6910 202 5805312 19,0%
Financiamentos obtidos 80717 564 77 214 566 4,5%
Outras contas a pagar 31420264 30329 046 3,6%
Diferimentos 7 369 930 5728 696 28,6%
Passivos operag¢Oes descontinuadas 161 140 168 240 -4,2%
Total do passivo 356 848260 343 473 640 3,9%
Total do capital préprio e do passivo 532352088 512563 200 3,9%
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