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Destaques:
» Crescimento robusto das vendas da UN Rolhas
(+4,7%)

e EBITDA/Vendas do semestre (16,6%) mantém
tendéncia verificada no final de 2018
e Resultados liquidos estdveis

Vendas

No primeiro semestre de 2019, a Corticeira Amorim registou vendas de 412,2
milhdes de euros (M€), uma subida de 3,1% face ao periodo homdlogo de
2018.

Por Unidades de Negocio (UN), a UN Isolamentos foi a que teve um
desempenho mais positivo, com um crescimento de 15,6% das vendas,
seguida da UN Matérias-Primas em 12,0%. As vendas das UN Rolhas e UN
Aglomerados Compdsitos cresceram 4,7% e 4,0%, respetivamente. A UN
Revestimentos registou um decréscimo de vendas nos primeiros seis meses
do ano.

As vendas da UN Matérias-Primas atingiram os 106,9 M€ (+12,0% face ao
periodo homologo), refletindo essencialmente um aumento de atividade
(sobretudo impulsionado pela UN Rolhas) e dos precos de venda da cortica.

A UN Rolhas registou vendas de 295,7 M€ (+4,7% face ao periodo homélogo).
De salientar o crescimento em todos os segmentos de negdcio (vinhos
tranquilos, vinhos espumantes e bebidas espirituosas) e nos principais
mercados vinicolas - exceto no mercado francés, refletindo um decréscimo
de volumes no engarrafamento da vindima de 2017 (Bordéus).

As vendas da UN Revestimentos cifraram-se em 56,1 M€ (-2,2% face ao
periodo homologo). O desempenho desfavoravel das vendas neste periodo
reflete atrasos na comercializacdo da nova linha de produtos WISE, cujo
contributo para as vendas se perspetiva mais expressivo no segundo
semestre do ano.

A UN Aglomerados Compositos registou vendas de 53,4 M€ (+4,0% face ao
periodo homdlogo). A evolugdo positiva nos primeiros seis meses do ano
decorre, essencialmente, do aumento dos precos de venda e do efeito
favoravel do USD. De destacar o excelente comportamento dos segmentos
de Resilient & Engineered Flooring Manufacturers e de Sports Surfaces, para
o qual contribuiu o continuo esforco de desenvolvimento e lancamento de
novos produtos. Esta UN continuara a manter o grande enfoque na economia
circular, nomeadamente na reutilizacao e reciclagem de desperdicios de
outras indUstrias.
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Desempenho

A Corticeira Amorim encerrou os primeiros seis meses do ano com um
resultado liquido de 40,4 M€ (1518: 41,2 M€). Apesar do contexto de forte
subida do preco das matérias-primas, o resultado liquido manteve-se
estavel.

O EBITDA consolidado atingiu os 68,3 M€, uma reducao de 11,8% face ao
primeiro semestre do ano anterior, refletindo o desempenho desfavoravel
da UN Revestimentos, bem como o impacto negativo do aumento do preco
de consumo de cortica. Apesar dos aumentos de precos de venda e ganhos
de eficiéncia operacional terem atenuado a diminuicao do EBITDA, o racio
EBITDA/Vendas diminuiu para 16,6% (12M18: 17,6%).

O EBITDA das UN Matérias-Primas e Rolhas ascendeu a 66,6 M€ (-7,3% face
ao periodo homdlogo). No contexto desfavoravel de aumento do preco de
consumo da cortica, o racio EBITDA/Vendas atingiu 21,9% (12M18: 22,3%),
beneficiando de aumentos de precos de venda e de ganhos de eficiéncia
operacional.

A UN Revestimentos registou um EBITDA negativo de 2,1 M€, impactado
essencialmente por despesas adicionais de marketing e desenvolvimento de
produto decorrentes do lancamento da nova linha de produtos WISE, bem
como por um mix de produto menos favoravel. A implementacao de medidas
adicionais de incremento de eficiéncia, nomeadamente nas areas de
logistica e operacdes industriais, deverao suportar uma inversao desta
tendéncia negativa, com maior expressao no proximo ano.

O EBITDA da UN Aglomerados Compositos atingiu 6,1 ME (+14,5% face ao
periodo homoélogo). O racio EBITDA/Vendas ascendeu a 11,5% (12M18:
10,1%), suportado pelo aumento de precos de venda e pelo efeito cambial
favoravel que mais que compensaram o impacto negativo do aumento do
preco da cortica.

A adocédo da IFRS 16 - Locacées ndo implicou alteracdes significativas as
demonstracoes financeiras da Corticeira Amorim. Os principais impactos
foram os aumentos do EBITDA em 0,8 M€, das depreciacoes em 0,8 M€ e da
divida no final do periodo em 5,1 M€.

No final do primeiro semestre de 2019, a divida remunerada liquida ascendia
a 149,9 M€ (12M18: 139,0 M€). Expurgando o efeito da adocao da IFRS 16,
referida no paragrafo anterior, a divida remunerada liquida seria 144,8 M€.

De salientar o efeito positivo no semestre decorrente do recebimento do
valor final (2,4 M€) da alienacao da US Floors.

A linha de impostos beneficiou da reversao de provisoes, salientando-se a
inspecdo final que permitiu a utilizacdo dos prejuizos fiscais numa
subsidiaria em Espanha.

Apos resultados atribuiveis aos interesses que nao controlam, o resultado
liquido atingiu os 40,4 M€, em linha com o registado no periodo equivalente
do ano anterior.
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Principais indicadores

Vendas

Margem Bruta - Valor

Gastos operacionais correntes

EBITDAcorrente

EBITDA/Vendas

EBIT corrente

Resultados ndo recorrentes 2)
Resultado liquido

Resultado poragdo

Divida remunerada liquida

Divida remunerada liquida/EBITDA (x)  3)

EBITDA/juros liquidos (x) 4)

1) Sobre o valor da producao
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2) Valores referem-se a reversao de provisoes para a Amorim Argentina, reestruturacao na Amorim Revestimentos e gastos

de transagao para aquisicao de subsidiarias
3) Considerou-se o EBITDA corrente dos 4 Ultimos trimestres

4) Juros liquidos incluem o valor dos juros suportados de empréstimos deduzidos dos juros de aplicagées (exclui I. Selo e

comissoes).



