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DOLPHIN INTEGRATION ANNONCE SES RESULTATS
SEMESTRIELS AU 30 SEPTEMBRE 2017

Grenoble, le 22 décembre 2017.
En cette fin d’année 2017, I'entreprise présente sa situation semestrielle au 30
septembre 2017, et ses perspectives.

Résultats semestriels au 30 septembre 2017

En k€, comptes consolidés Semestre clos Semestre clos Exercice clos au
au 30/09/17 au 30/09/16 31/03/17

6 mois (*) 6 mois (*) 12 mois (audité)
Chiffre d’affaires consolidé.................... 8 692 6706 15 098
Résultat d'exploitation..........cccceueueueeeeee. (580) (2491) (2104)
Résultat financier .........ccceeveeveeveerveenenen. (443) (125) (219)
Résultat courant des entreprises (1022) (2 616) (2322)
INEEZTERS.....oviiiiiiiiic,
Résultat exceptionnel...........cccovvvereeneee. (86) (56) (683)
Imp6ts sur les résultats...........cccoeeeeeee. (35) (190) (426)
Crédits d'Impot Recherche.................... 981 981 2143
Résultat net (part du groupe) ............... (161) (1881) (1289)
Résultat net sur CA consolidé............... 2%) (28%) (8,5%)
Résultat net de base par action (en €)... (0,12) (1,40) (0,96)
Fonds propres........ccccoeveviiiviiiininninnne. 13 888 13 336 13 965
Endettement financier net...................... 34,1% 38,9% 33,1%
Niveau de trésorerie .........ccccevveeveeenennne. 241 (61) 142
Marge Brute d’Autofinancement (**)... 312 (1004) (245)

(*) comptes non audités
(**) La Marge Brute d’Autofinancement est calculée a partir du résultat net retraité de la production
immobilisée, des provisions et des amortissements.

Les informations compleétes sur les comptes seront disponibles sur le site toile de la société
www.dolphin.fr et sur le site de Euronext www.euronext.com des le 8 janvier 2018.

Rappelons que le modele d'affaires de l'entreprise est fait d'une part du chiffre
d'affaires pour services d'intégration d'ASICs et de leur fourniture en composants réels,
d'autre part du chiffre d'affaires pour produits logiciels et virtuels dits "Silicon IP" et de
leurs redevances d'usage.

Faits significatifs de ’exercice
Le chiffre d’affaires semestriel est en hausse de +2 M€ a 8,7 M€, soit +29% par

rapport a la méme période I'an passé (et +3% par rapport au second semestre 2017),
avec:
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- une croissance de +100% des livraisons des activités de conception d’ASIC/SoC
(circuits intégrés) a 5,1 M€

- une baisse de 24% des livraisons des activités de conception de produits dits
«Silicon IPs» a 2.9 M€ du fait de transferts de ressources

- une hausse 124% des projets aidés dans le cadre de programmes collaboratifs a
0,7 M€, grace notamment a un nouveau programme lancé dans la filiale en Israél.

Comme annoncé dans ses précédents communiqués, Dolphin Integration connait
ainsi une accélération du développement de son activité d'intégration de circuits a la
demande, pour des besoins industriels comme pour ses clients dans les domaines
militaire et aéronautique. Les retombées sur les ventes de composants réels sont
attendues progressivement sur les 3 années a venir.

Le résultat net est en hausse de +1,7 M€ a -0,2 M€ sur ce premier semestre, par
rapport a la méme période I'an passé (-0,8 M€ par rapport au second semestre 2017) et
le résultat d’exploitation s’éleve a -0,6 M€, contre respectivement -2,5 M€ et +0,4 M€ aux
premier et second semestres 1’an dernier.

La marge brute d’autofinancement poursuit son redressement a +0,3 M€, contre
respectivement -1 M€ et +0,8 M€ aux premier et second semestres I’an dernier. Les
excessives fluctuations trimestrielles du chiffre d'affaires trahissent seulement que
'entreprise n'a pas encore atteint sa "taille critique".

Faits majeurs post cloture et continuité d’exploitation

Activité

L’amélioration de la situation est effective, mais la trésorerie n’a pas suivi a cause
du retard de certaines prises de commande. Postérieurement a la cloture au 30
septembre, la trésorerie s’est donc dégradée du fait des dettes antérieures, ce qui a
conduit la société a solliciter de la Commission des Chefs de Services Financiers (CCSF)
un moratoire de ses dettes sociales et fiscales a hauteur de 1,8 M€. Ce moratoire lui a été
accordé le 11 décembre 2017, pour un étalement sur 18 mois a compter de décembre
2017.

Ainsi, a la date de l'arrété des présents comptes, les retards d’échéance des dettes
fournisseurs et des dettes fiscales et sociales s’élevent respectivement a 0,8 M€ et 2,6 M€
(1,5 ME€ et 1,8 M€ respectivement, a la date d’arrété des comptes annuels clos le 31 mars
2017). Au niveau des dettes fiscales et sociales, 2,2 M€ concernent des moratoires
accordés et en cours, en particulier celui accordé par la CCSF.

La capacité de la Société a résorber ses retards d’échéance et poursuivre son activité
repose sur :

—la réalisation du budget pour l'exercice FY-18 avec un redressement de sa
profitabilité et a trés court terme la sécurisation des commandes de quelques clients
historiques du groupe permettant I'encaissement rapide d’acomptes et de paiements
sur factures,

—sa capacité a maintenir ses sources de financement existantes et a gérer ses
encaissements (notamment acomptes) et décaissements pour faire face aux évolutions
mensuelles de trésorerie jusqu’au retour d'une situation de trésorerie excédentaire
pérenne,

—Ila mise en ceuvre de solutions a moyen terme de renforcement de ses fonds
propres pour financer sa croissance, dans le contexte du soutien des activités
souveraines.
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Prévisions

Concernant les prévisions de 1'exercice F-18 en cours (exercice de 12 mois a clore au
31 mars 2018), le portefeuille de commandes déja prises a la date d’arrété des comptes
représente 79 % du chiffre d’affaires budgété (75% 1'an passé a la méme période), et en
particulier 100% du chiffre d’affaires budgété sur nos activités d'intégration et
fourniture d”ASICs, ou le cycle de vente est le plus long.

En vue de l'atteinte du budget, la priorité de la Société reste la réalisation d'un plan
d'amélioration de rentabilité, conformément au plan d’affaires pour la croissance.

Pour préparer une premiere étape de levée de fonds, la société a convoqué une
assemblée Générale le 19 octobre 2017 qui a autorisé 1’émission d’obligations
convertibles pour accompagner le redressement de l'entreprise en lui apportant les
moyens nécessaires a sa croissance. La société prévoit de compléter cette premiere étape
en soumettant a titre extraordinaire lors de la prochaine assemblée générale les
résolutions visant a déléguer au conseil d’administration la faculté d’augmenter le
capital de la Société. Dans ce contexte, et en réponse a la poursuite de la procédure
d’alerte par nos commissaires aux comptes, la Société convoquera une assemblée
générale qui délibérera sur les faits exposés ci-dessus.

Gouvernance

Pour mener cette transition a bien, la société rappelle qu’elle a sur l'exercice
profondément renouvelé son Conseil d’administration avant 1'été, avec l'entrée de
représentants de l'industrie de son écosysteme (Gorgy Timing, Soitec et MBDA). La
société a également engagé un processus de recrutement d'un nouveau Directeur
Général, qui puisse rejoindre 1'équipe de direction actuelle sur le premier semestre 2018,
et étre rapidement opérationnel pour réaliser son plan de croissance.

Pour le conseil d'administration, le président

ELIGIBLE

A propos de Dolphin Integration

Créée en 1985, la société est un leader technologique reconnu mondialement dans l'industrie de la
conception en microélectronique pour les produits i faible consommation.

Elle capitalise 30 années de R&D, protégée par une vingtaine de brevets et par des solutions de CAO
propriétaires, pour commercialiser de nouveaux produits, en standard ou a la demande, a la fois pour des
applications grand public et pour les secteurs de l'industrie et de I’aéronautique.

Elle est implantée a Meylan dans la région grenobloise, a Laval au Québec et i Netanya en Israél.
Elle compte environ 190 collaborateurs, dont 160 ingénieurs et scientifiques : www.dolphin.fr

La société confirme respecter les criteres d'éligibilité au PEA-PME, précisés par le décret
d'application en date du 4 mars 2014 (n°2014-283).

Listée sur Alternext depuis 2007, maintenant EURONEXT GROWTH.

Code ISIN : FR0004022754/ ALDOL — Bloomberg : ALDOL FP — Reuters : ALDOL.PA - ICB
9576. Semiconductors.

Contacts :

Michel DEPEYROT, Président — myd@dolphin.fr

Amaury DADA, INVEST SECURITIES — Listing Sponsor — adada@invest-securities.com




