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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracées financeiras anexas do Bluecrow Growth Fund I, Fundo de Capital de Risco
Fechado (o «OIC»), gerido pela Bluecrow — Sociedade Capital de Risco, S.A. («Entidade Gestora») que
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 171 475 258 euros e
um total de capital do OIC de 167 722 846 euros, incluindo um resultado liquido de 4 909 743 euros), a
Demonstracéo dos resultados por naturezas, a Demonstragéo das alteragcdes no capital proprio e a
Demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragbes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira do Bluecrow Growth Fund I, Fundo de Capital de
Risco Fechado, gerido pela Bluecrow — Sociedade Capital de Risco, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e
o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de investimento alternativo

de capital de risco.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais

de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgédo de gestdo e do 6rgao de fiscalizacao pelas
demonstracdes financeiras

O orgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

e preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de investimento
alternativo de capital de risco;

e elaboracgado do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro;

e adoc&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades
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O orgéo de fiscalizag&o da Entidade Gestora é responsavel pela superviso do processo de preparacdo
e divulgagéo da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras
como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao. O risco de n&o detetar uma distorcdo material devido a fraude & maior do que
o risco de n&o detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposi¢&o ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequag&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestio da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatorio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigées futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracées financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacées e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac&o apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagio da Entidade Gestora OIC, incluindo o Orgéo de
fiscalizag&o, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgéo constante do
Relatdrio de gestdo com as demonstracées financeiras e a prontncia sobre a matéria prevista non.° 5
do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatério de gestéo

Em nossa opini&o, o Relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante & coerente com as demonstragcoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o identificamos

incorrecbes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime de Gestdao de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gest&o de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagéo dos ativos que integram o patriménio do OIC. Sobre a matéria indicada n&o identificamos
situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 14 de abril de 2025

T
/e{'(/«w I/Zz(?u( /Qm el lm

Forvis Mazars & Associados, Sociedade de Revisorés Oficiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n. © 1930 e registado na
CMVM com o n. °20190019)
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragodes financeiras

Opiniao

Auditdmos as demonstragées financeiras anexas de Bluecrow Growth Fund |, Fundo de Capital de
Risco Fechado (o «OIC»), gerido pela Bluecrow — Sociedade Capital de Risco, S.A. («Entidade
Gestora»), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
173 157 860 euros e um total do capital préprio de 169 094 728 euros, incluindo um resultado liquido
de 8 339 146 euros), a Demonstracédo dos resultados por naturezas, a Demonstragdo das alteragdes
no capital proprio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o
Anexo as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos o0s aspetos materiais, a posigcéo financeira do OIC, em 31 de dezembro de
2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
investimento alternativo de capital de risco.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos

termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O ¢rgédo de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
investimento alternativo de capital de risco;

elaboracéo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criagdo e manutencado de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a

preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou
a erro;

adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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« avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢érgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estéo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcdo material quando exista. As distorcées podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorcéo
material devido a fraude & maior do que o risco de n&o detetar uma distor¢cdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢céo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreenséao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do OIC;

« avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do
OIC;

« concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestao da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢éo no nosso
relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes
sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porem,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

« avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetdo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e
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+ comunicamos com os encarregados da governagao da Entidade Gestora do OIC, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagcdo da concordancia da informacéo constante do
Relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.°
5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestao de Ativos.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatério de gestao

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante € coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o
identificamos incorrecdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestao de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime
da Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagao dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situagées materiais a relatar.

Lisboa, 15 de abril de 2024

)?, gl [ b Ao

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores(Ofigiais de Contas, S.A.

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n°® 1930 e registado na
CMVM com n° 20190019)
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PRESS RELEASE

O BLUECROW GROWTH FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO FECHADO E AQUI
devidamente representado pela sua entidade gestora BLUECROW — SOCIEDADE DE
CAPITAL DE RiISCO, S.A., informa que submeteu uma candidatura para efeitos de

listing no mercado EURONEXT ACCESS LISBOA.

O Documento Informativo onde constam todas as informacdes relevantes relativas
a colocagdo particular de unidades de participagdo a transagdo no EURONEXT ACCESS

Encontram-se disponiveis para consulta em WWW.BLUECROWCAPITAL.COM e

WWW.EURONEXT.COM.
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ESTATUTOS DA SOCIEDADE COMERCIAL ANONIMA
“BLUECROW - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.”

ESTATUTOS DA SOCIEDADE COMERCIAL ANONIMA
“BLUECROW - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.”
25.11.2024
CAPITULO |
DENOMINAGAO, SEDE E OBJECTO

Artigo Primeiro
(Denominagao)

A Sociedade, constituida sob a forma de sociedade an6nima, adopta a denominagéo de
“BLUECROW - Sociedade de Capital de Risco, S.A.”, tem o nimero de pessoa colectiva
514046031 e rege-se pelo presente contrato de Sociedade e pela demais legislagéo aplicavel.__

Artigo Segundo
(Sede)

1. A sociedade tem a sua sede na Avenida Duque d"Avila, n.° 141, 4° Esquerdo, 1050-081
Lisboa, freguesia das Avenidas Novas, concelho de Lisboa, a qual podera ser transferida,
dentro do territorio nacional, por deliberacéo do 6rgdo de administragéo da Sociedade.

2. O Conselho de Administragdo podera deliberar sobre a criagdo ou o encerramento de filiais,
sucursais, agéncias, delegagbes ou quaisquer outras formas locais de representagdo, no
territério nacional ou no estrangeiro.

Artigo Terceiro
(Objecto)

A Sociedade tem por objecto social a gestdo de organismos de investimento alternativo,
designadamente organismos de investimento alternativo de capital de risco, organismos de
investimento alternativo mobiliarios e organismos de investimento alternativo imobiliarios. A
gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por conta de outrem, incluindo as
correspondentes a fundos de pensdes e instituigbes de realizagdo de planos de pensbes
profissionais, com base em mandato conferido pelos investidores. O registo e depdsito de
unidades de participacéo de organismos de investimento coletivo, bem como o desenvolvimento
das atividades que se revelem necessarias & persecugdo do seu objeto principal nos termos
legalmente previstos.

CAPITULO I
CAPITAL SOCIAL, AGOES E PRESTAGCOES ACESSORIAS

Artigo Quarto
(Capital social)

O capital social & de € 150.000,00 (cento e cinquenta mil euros), integralmente subscrito e
realizado em dinheiro, dividido e representado por cento e cinquenta mil agdes ordinarias com o

valor nominal de um Euro cada uma.
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ESTATUTOS DA SOCIEDADE COMERCIAL ANONIMA
“BLUECROW — SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.”

Artigo Quinto
(Aumento do capital pelo Conselho de Administragado)

. O Conselho de Administragdo poder4 deliberar o aumento do capital social, por entradas em
dinheiro, por uma ou mais vezes, até ao limite de €1.000.000,00 (um milh&o de euros).

. Aquela competéncia é valida até 31 de dezembro de 2018, podendo, entretanto, ser renovada
por deliberagdo dos acionistas, tomada pela maioria requerida para deliberar alteragdes
contratuais.

Artigo Sexto
(Agoes)

. As acbdes serfo tituladas e nominativas, podendo ser desmaterializadas, nos termos dos
presentes Estatutos.

. O capital da Sociedade podera estar representado por titulos de uma, cinco, dez, cinquenta,
cem, quinhentos, mil e multiplos de mil agbes.

. Os titulos, definitivos ou provisérios, representativos das agdes serdo assinados por dois
Administradores ou, ainda, por um mandatario da Sociedade designado para o efeito,
podendo, em qualquer dos casos, as respectivas assinaturas ser apostas por chancela por
eles autorizada.

. A Sociedade podera emitir, nos termos da legislagdo aplicavel, categorias de agdes
privilegiadas, designadame"te agdes nreferanciais. com ou sem direito de voto.

i VO MISITITHMIGID, Wi vw Sy LT

. As acdes preferenciais poderdo ficar sujeitas a remiss&o, mediante deliberacéo da
Assembleia-Geral, que podera fixar um prémio de remissao.

. Os acionistas poderéo deliberar:
(a) A converséo de agdes ordinarias em agbes preferenciais, com ou sem direito de voto; _

(b) Desmaterializar as agdes, passando as mesmas a ser escriturais, sem prejuizo de o
respectivo juridico continuar a ser o aplicavel as agbes nominativas;

Artigo Sétimo
(Prestagbes acessorias)

. A Sociedade podera exigir a todos os acionistas a realizagao de prestagbes acessérias em
montante n&o superior a €750.000,00 (setecentos e cinquenta mil Euros) a participagéo de
cada acionista no capital da Sociedade.

. A exigéncia a todos os acionistas de realizagdo de prestacfes acessorias carece de
deliberac&o unanime de todos os acionistas da Sociedade.

. A obrigacao de realizar as prestacdes acessorias vencer-se-a trinta dias apos a data da ata
da Assembleia-Geral que aprovou a deliberagdo ou em outra data de vencimento
estabelecida pela Assembleia-Geral.

. As prestagdes acessorias de capital, a realizar nos termos deste artigo, ndo poderdo ser
reembolsadas & custa da situacgdo liquida da Sociedade, formada pelo capital social e pelas
reservas legais obrigatérias que tenham sido entretanto constituidas, salvo se diversamente
deliberado.

. A n3o realizagéo de prestacdes acessorias que tenham sido deliberadas até ao montante
previsto no niimero podera determinar a amortizag&o das agdes do(s) respectivo(s) titular(es)
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1. Atransmiss&o de agOes entre acionistas é livre.

ESTATUTOS DA SOCIEDADE COMERCIAL ANONIMA
“BLUECROW - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.”

nos termos previsto no artigo nono, caso tal venha a ser deliberado por maioria de dois tergos
dos votos correspondentes ao capital social.

. As prestagdes acessorias a prestar por todos os acionistas serdo, em todo o caso, gratuitas
e proporcionais & participagdo dos acionistas na Sociedade, devendo ser realizadas nos
termos e no prazo definido pela Assembleia-Geral ou, na sua falta, no prazo maximo de trés
meses a contar da realizac&o desta.

. O limite maximo estabelecido no nimero um ndo impede que, em caso de necessidade, 0s
acionistas voluntariamente realizem prestagdes acima desse limite.

. No omisso, serao aplicaveis as disposi¢bes do Codigo das Sociedades Comerciais relativas
as prestagdes suplementares em sociedades por quotas.

Artigo Oitavo
(Transmissio de agdes nominativas e oneracéo de agoes)

. Atransmiss&o de acdes a terceiros, bem como a constituicéo de usufruto, penhor ou qualquer
outra forma voluntaria de onerag&o de agbes carece do consentimento da Sociedade, o qual
sera prestado nos termos da presente clausula.

. O acionista que pretenda transmitir ou onerar as agdes de que é titular devera solicitar o
consentimento da Sociedade por meio de carta registada com aviso de recepgéo dirigida a
Sociedade, indicando todos os elementos e caracteristicas da transmissdo ou oneragéo. ___

. No prazo de trinta dias apés a recepgéo da comunicagéo referida na alinea anterior, devera
reunir uma Assembleia-Geral para deliberar sobre o pedido de consentimento.

. Se a Assembleia-Geral nao deliberar sobre o pedido de consentimento no prazo referido na
alinea anterior, a transmiss&o ou oneragéo considera-se livre.

. Caso a Sociedade recuse o consentimento, deve fazer adquirir as agdes por outra pessoa
nas condigdes de preco e pagamento do negécio para que foi solicitado o consentimento;
tratando-se de transmisséo a titulo gratuito, ou provando a Sociedade que naquele negocio
houve simulagdo de preco, a aquisigéo far-se-a pelo valor real, determinado nos termos
previstos no artigo 105.%, n.° 2 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

. O acionista dispde de quinze dias para aceitar ou recusar a proposta apresentada pela
Sociedade; se recusar a proposta da Sociedade ou nada disser dentro desse prazo, o
consentimento considera-se recusado.

. Se o acionista aceitar a proposta de aquisi¢go das agdes, a Sociedade devera adquiri-las,
fazé-las adquirir por terceiro ou amortizé-las nas condigbes propostas.

. Querendo mais do que um acionista exercer o seu direito de preferéncia em igualdade de
condigdes, serdo as agdes em causa rateadas por todos os pretendentes, na proporgéo das
acdes que sejam titulares.

10.0 exercicio do direito de preferéncia deve abranger a totalidade das a¢des a transmitir, sob

pena de ineficacia.

11.0 disposto no numero anterior ndo se aplicara a transmisséo de agdes a sociedades que se

encontrem em relagéo de dominio ou de grupo com a Sociedade transmitente.

12.A renuncia ao exercicio do direito de preferéncia, previsto e regulado neste artigo, pode ser

deliberada em assembleia universal ou integrar deliberagéo unanime por escrito, assim como
o exercicio de preferéncia poder ser excluido por acordo subscrito por todos os acionistas. _
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Artigo Nono
(Amortizagio de agoes com redugdo do capital social)

. A Sociedade pode ainda amortizar agdes, sem o consentimento do seu titular, nos seguintes
casos:

(a) Quando as agdes forem transmitidas com infragéo do disposto no artigo 8.°;

(b) Quando as acdes forem objecto de penhora, arresto, arrolamento, ou outra forma de
apreensdo judicial;
(c) Quando o acionista seja objecto de um processo de insolvéncia, ou de processo especial
de recuperagéo de empresa, com despacho de prosseguimento proferido pelo respectivo
juiz, ou se encontre em liquidagdo, ou impossibilitado de cumprir pontuaimente as suas
obrigacdes;
(d) Quando o acionista seja objecto de administragéo judicial ou de gestao controlada, ou
celebre concordata com os seus credores;

(e) Quando o acionista, na sequéncia de partilha de bens resultante de processo de divércio,
perca a titularidade sobre as agdes da Sociedade;

(/) Quando o acionista n&o realize a obrigagéo de prestagdes acessorias prevista no artigo
7.°

(g) Quando o acionista utilize bens do patriménio social em beneficio proprio ou para fins
estranhos ao objecto social ou & atividade desenvolvida pela Sociedade; e

(h) Quando o acionista utilize em prejuizo da Sociedade, conhecimentos obtidos por forgca
da sua qualidade de acionista ou administrador na Sociedade, pessoalmente ou em
Sociedade que desenvolva atividade concorrente ou semelhante & da Sociedade.

. A amortizaggo efetua-se por deliberagéo tomada em Assembleia-Geral por maioria dos votos
dos acionistas presentes ou representados com direito a votar a deliberacao.

. As agbes deverdo ser amortizadas pelo valor de mercado nos casos mencionados nas alineas
a) a d) do numero 2 do presente artigo e pelo valor mais baixo de entre o valor nominal, o
valor de mercado e o valor contabilistico no caso das alineas e) e g) do numero 2 do presente
artigo, sendo fixado em um ano o prazo referido no nimero 6 do artigo 347.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

. A amortizacdo prevista neste artigo implica a redugéo do capital social correspondente ao
valor nominal das agdes amortizadas e a consequente extingéo destas.

. A amortizagao prevista neste artigo apenas sera possivel se a redugéo do capital que lhe for
inerente ndo comprometer o capital minimo legal.

Artigo Décimo
(Agoes Proprias)

. A Sociedade, nos termos e com os limites da lei, pode adquirir agdes proprias e realizar sobre
elas quaisquer operagdes.

. As acdes da propria Sociedade que esta tenha adquirido n&o tem direito a dividendo nem a
representag@o na Assembleia-Geral.

_ CAPITULO Il
ORGAOS SOCIAIS

Artigo Décimo Primeiro
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(Orgaos sociais)

Sa0 6rgéos sociais da Sociedade a Assembleia-Geral, o Conselho de Administrag&o, o Conselho
Fiscal e o revisor oficial de contas.

SECCAOI
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo Décimo Segundo
(Assembleia-Geral)
1. A Assembleia-Geral é composta por todos os acionistas com direito a voto.

2. A Mesa da Assembleia-Geral & constituida por um Presidente e por um Secretério, eleitos
pelos acionistas por um periodo de quatro anos, renovavel.

3. As assembleias-gerais serdo convocadas pelo Presidente da Mesa da Assembleia-Geral,
sem prejuizo do disposto no artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

4. As assembleias-gerais devem igualmente ser convocadas quando o requererem um ou mais
acionistas que possuam agdes correspondentes a, pelo menos, cinco por cento do capital
social.

5. A convocatéria tem de ser publicada com, pelo menos, trinta dias de antecedéncia. Na
primeira convocatéria, pode desde logo ser marcada uma segunda data para reunir no caso
de a Assembleia ndo poder funcionar na primeira data marcada.

6. A publicagdo da convocatéria pode ser substituida por carta registada ou, em relagéo aos
acionistas que comuniquem previamente o seu consentimento, por correio electrénico com
recibo de leitura, enviados com, pelo menos, vinte e um dias de antecedéncia.

7. A Sociedade ndo procedera a divulgacéo da informagao referente as assembleias gerais no
seu sitio na Internet, enquanto o Conselho de Administragdo ou a Assembleia-Geral ndo o
deliberarem fazer.

Artigo Décimo Terceiro
(Representagao)

Os acionistas podem fazer-se representar em Assembleia-Geral por qualquer pessoa por eles
designada, mediante a apresentagéo, até ao inicio da reuni&o a que respeita, de documento
escrito, com assinatura, sem necessidade de reconhecimento legal, dirigido ao Presidente da
Mesa da Assembleia-Geral, embora sendo feita prova da qualidade de acionista.

Artigo Décimo Quarto
(Funcionamento)

1. Sem prejuizo do disposto na lei e nestes estatutos, as deliberagdes dos sdcios s&o tomadas
por maioria dos votos presentes ou representados em Assembleia-Geral.

2. A cada agao corresponde um voto.

3. A Assembleia-Geral pode deliberar, em primeira convocagéo, caso estejam presentes ou
devidamente representados acionistas que detenham, pelo menos, agdes correspondentes a
cinquenta e um por cento do capital social com direito de voto.

4. As seguintes deliberagdes apenas poderso ser tomadas por uma maioria de dois tergos dos
votos correspondentes ao capital social da Sociedade:
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(a) A aquisicao, alienagdo e oneragéo de agdes proprias;
(b) A alterac&o dos Estatutos;
(c) A criag&o de opgdes para subscrig&o de agdes;
(d) A alteragao dos direitos inerentes as agbes;
(e) A transformagao ou cisao da Sociedade;
(f) A estrutura e niumero de membros dos érgéos sociais da Sociedade;
(g) A redugéo de capital social da Sociedade;
(h) A fusdo da Sociedade;
(i) A dissoluczo e liquidagdo da Sociedade;

(i) A atribuicdo de opgdes para subscrigéo de agdes da Sociedade ou das suas participadas
e respectivos empréstimos;

(k) A alienagéo de participagbes sociais pela Sociedade ou por qualquer Sociedade por esta
participada;

(I) A subscrigéo, aquisico, oneragéo de participagdes sociais por parte da Sociedade ou
de qualquer uma das sociedades participadas;

(m) O aumento do capital social.

. Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as deliberagbes podem ser tomadas por
qualquer forma prevista na lei, incluindo por voto escrito, nos termos do disposto no artigo
cinquenta e quatro do Cédigo das Sociedades Comerciais, podendo os acionistas nomear um

[ Y P DIy | H H i
representante nos termos do artigo trezentos e oitenta do mesmo Cédigo.

. Mediante deliberacéo dos acionistas, a Assembleia-Geral pode passar a reunir com recurso
a meios telematicos, incluindo a participacéo de acionistas on-line e por videoconferéncia,
contanto que seja previamente aprovado pelo Conselho de Administragdo um regulamento
com um modus operandi que garanta a autenticidade e a seguranga das comunicagdes. ___

. O voto por correspondéncia nas assembleias gerais s6 sera permitido mediante deliberag&o
dos acionistas.

SECGAOII
ADMINISTRACAO DA SOCIEDADE

Artigo Décimo Quinto
(Administragao)

. A administracdo da Sociedade cabe ao Conselho de Administracdo, composto por um
maximo de cinco membros, incluindo o respectivo Presidente, eleito pela Assembleia-Geral,
que designara igualmente o Presidente do Conselho de Administrag@o.

. Na falta de designacéo pela Assembleia-Geral, o Presidente do Conselho de Administragao
sera designado pelo Conselho de Administragéo.

. O mandato do Conselho de Administragéo tera a duragdo de quatro anos, renovavel.

4. O Conselho de Administragdo pode, nos limites da lei, delegar a gestéo corrente da
sociedade num ou mais administradores-delegados ou numa comissdo executiva
constituida por até trés administradores, devendo o ato de delegag&o definir
especificamente os poderes delegados
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5. A remuneracao, prestagdo de caugdo, substituicdo ou destituicdo dos administradores,
inclusive do(s) Administrador(es) Delegado(s), seréo igualmente sujeitas a deliberagao
dos acionistas.

Artigo Décimo Sexto
(Funcionamento do Conselho de Administracao)
1. O Conselho de Administracdo estabelecera as regras do seu funcionamento.

2. O Conselho de Administrag&o reunird, pelo menos, trimestralmente, e podem ser realizadas
em datas prefixadas em reunido ordindria do Conselho de Administragéo lavradas em ata e,
imediata e formalmente, comunicadas a todos os Administradores, e ainda sempre que 0
interesse da Sociedade o exigir.

3. Salvo no que respeita as reunides realizadas em datas prefixadas nos termos estipulados no
namero anterior, em que as convocatérias s&o dispensadas, as reunides do Conselho de
Administragdo seréo convocadas pelo respectivo Presidente ou por dois administradores, por
escrito, com, pelo menos, cinco dias de antecedéncia, e devem conter, designadamente, a
ordem de trabalhos especificando os assuntos a deliberar na respetiva reunido e ser
acompanhada dos respetivos documentos de suporte, incluindo copias dos documentos
preparados pela gestdo da sociedade, se aplicavel, para discuss&o na reuni&o. O Conselho
de Administragdo s& pode deliberar sobre os assuntos constantes da ordem de trabalhos,
salvo se todos os Administradores acordarem diferentemente.

4. O Conselho de Administragdo s6 pode validamente deliberar desde que estejam presentes
ou representados a maioria dos seus membros, sem prejuizo podera reunir com dispensa
das formalidades de convocagdo desde que todos os Administradores se encontrem
presentes ou devidamente representados e todos acordem reunir em Conselho de
Administragéo para discutir e votar as matérias a serem submetidas a esse Conselho.

5. Um administrador pode fazer-se representar nas reunides do Conselho por outro
administrador mediante simples carta ou qualquer outro meio telegréfico dirigida ao respectivo
Presidente com, pelo menos, trés dias de antecedéncia, que n&o pode ser utilizada mais do
que uma vez..

6. Na falta do Presidente do Conselho de Administrag&o, presidird & reunido da Administragéo
0 membro que se encontrar ha mais tempo em fungées e, em caso de igualdade, o mais
idoso.

7. Averificacdo de trés faltas seguidas ou cinco interpoladas por qualquer membro do Conselho
de Administragdo, sem apresentacdo de qualquer justificagdo ou sem que a justificacao
apresentacéo seja aceite pelo Conselho de Administragéo determina a falta definitiva desse
membro e a respectiva substituicio, nos termos previstos pelo artigo trezentos e noventa e
trés, namero trés do Codigo das Sociedades Comerciais.

8. Para os efeitos do disposto no nimero anterior, cabe ao Conselho de Administragéo qualificar
a falta, considerando-se devidamente justificada a que, sendo fundamentada pelo faltoso, nao
for recusada pelo Conselho de Administrag@o até ao final da segunda reuni&o subsequente
a que respeita

9. O Conselho de Administragdo podera, nos termos da lei, reunir com recurso a meios
telematicos ou por qualquer tecnologia de comunicacgéo instantanea analoga.
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10.As deliberagdes do Conselho de Administragéo so tomadas por maioria dos votos dos
administradores presentes ou representados e dos que votem por correspondéncia ou por
meios eletronicos, sendo que, em caso de empate, o Presidente do Conselho de
Administragdo tera voto de qualidade.

Artigo Décimo Sétimo
(Competéncia)

Compete ao Conselho de Administrag&o, sem prejuizo das demais fungdes que lhe sejam
conferidas por lei:

(a) Gerir todos os negocios e atividades sociais;

(b) Representar a Sociedade em juizo e fora dele, ativa e passivamente, podendo desistir
confessar e transigir em processos judiciais;

(c) Adquirir, onerar e alienar quaisquer bens méveis ou iméveis e direitos, sempre que o
entenda conveniente para a Sociedade;

(d) Contrair empréstimos e outras espécies de financiamento e realizar operagdes de credito
que n&o sejam vedadas por lei;

(e) Subscrever ou adquirir participagdes sociais em representacéo da Sociedade;

(f) Constituir mandatarios ou procuradores da Sociedade para a pratica de determinados
atos ou categorias de atos, fixando os limites dos respetivos poderes, sem prejuizo da
competéncia do Conselho de Administragéo para tomar decisbes sobre os assuntos
incluidos no instrumento de representacéo e da sua responsabilidade, nos termos da lei.

Artigo Décimo Oitavo
(Vinculagao da Sociedade)
A Sociedade fica obrigada:

(a) Pelas assinaturas de dois membros do Conselho de Administragéo;

(b) Pela assinatura de um administrador mediante deliberagdo do Conselho de
Administragao;

(c) Pela assinatura do ou dos Administradores Delegados, nos termos da delegacéo de
poderes efectuada pelo Conselho de Administragao; e

(d) Pela assinatura de mandatario ou procurador no &mbito dos poderes que Ihe tenham sido
conferidos pelo respectivo instrumento de representagéo.

Artigo Décimo Nono
(Limites a atuagao da Administracéio)

A Administrag&o e aos seus membros, isolada ou conjuntamente, € vedado prestarem caugbes
e garantias pessoais ou reais pela Sociedade se as mesmas, n&o tendo em vista a realizagéo do
objecto social, ndo forem concedidas a favor de Sociedade que se encontre em relagéo de grupo
com a Sociedade.

Artigo Vigésimo

(Remuneracao dos membros dos 6rgaos
sociais)
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Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a remuneragéo dos membros dos érgaos
sociais devera ser fixada por uma comissio de remuneragdes, nomeada pela assembleia
geral e constituida por trés membros.

A remuneracdo do Conselho Fiscal e do revisor oficial de contas seré estabelecida pelo
Conselho de Administracdo, mediante parecer n3o vinculativo da comisséo de
remuneragoes.

SECGAO Il
FISCALIZAGAO DA SOCIEDADE

Artigo Vigésimo Primeiro
(Fiscalizagao)

A fiscalizagdo da Sociedade compete a um revisor oficial de contas e a um Conselho Fiscal,
o qual esta sujeito pelos menos aos seguintes requisitos de composi¢&o:

(a) Deve incluir pelo menos um membro que tenha habilitagdo académica adequada ao
exercicio das suas fungdes e conhecimentos em auditoria ou contabilidade;

(b) Os seus membros devem ter, no seu conjunto, formagéo e experiéncia prévias para o
sector em que opera a Sociedade; e

(c) A maioria dos seus membros, incluindo o seu presidente, deve ser considerada
independente, nos termos do n.° 5 do artigo 414.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Sem prejuizo dos demais deveres legais, contratuais e estatutarios que lhe sejam imputaveis,
o Conselho Fiscal, constituido por trés membros e um suplente, esta sujeito aos seguintes
deveres:

(a) Informar o Conselho de Administragdo dos resultados da revis&o legal das contas e
explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do processo de preparagéo e
divulgagdo de informagdo financeira, bem como o papel que o Conselho Fiscal
desempenhou no processo,

(b) Acompanhar o processo de preparagdo e divulgagdo de informag&o financeira e
apresentar recomendagdes ou propostas para garantir a sua integridade;

(c) Fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gest&o do risco
e, se aplicavel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagao e
divulgacéo de informagao financeira, sem violar a sua independéncia,

(d) Acompanhar a revisdo legal das contas anuais individuais e consolidadas,
nomeadamente a sua execugéo, tendo em conta as eventuais constatagdes e conclusdes
da Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), enquanto autoridade
competente pela supervisdo de auditoria, nos termos do n.° 6 do artigo 26.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014,

(e) Verificar e acompanhar a independéncia do revisor oficial de contas ou da sociedade de
revisores oficiais de contas nos termos legais, incluindo o artigo 6.° do Regulamento (UE)
n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e, em
especial, verificar a adequacao e aprovar a prestagéo de outros servicos, para além dos
servigos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido regulamento; e

(f) Selecionar os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas
a propor & Assembleia Geral para eleicdo e recomendar justificadamente a preferéncia
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por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

3. O Conselho Fiscal sera designado pela Assembleia-Geral por um periodo de quatro anos,
renovavel por iguais periodos.

4. O revisor oficial de contas sera designado pela Assembleia-Geral de acordo com o disposto
no artigo 50.° da lei 140/2015.

SECCAO IV
OUTROS ORGAOS SOCIAIS

Artigo Vigésimo Segundo
(Secretario da Sociedade)

1. A Sociedade podera designar um Secretério da Sociedade e o respectivo suplente, nos
termos da lei, por um periodo de quatro anos, renovavel por iguais periodos.

2. A competéncia do Secretério ¢ a fixada na lei.
3. A remuneragio do Secretario seré objecto de deliberacdo da Assembleia-Geral.

CAPITULO IV
FUNCIONAMENTO DA SOCIEDADE

Artigo Vigésimo Terceiro
(Exercicio social)

O exercicio social coincide com o ano civil.

Artigo Vigésimo Quarto
(Distribuicao de resultados)

1. Os lucros liquidos apurados em cada exercicio, depois de deduzidas ou reforcadas as
provisdes e reservas impostas por lei, teréo a aplicagéo que a Assembleia-Geral, por simples
maioria, deliberar, podendo os mesmos ser, ou ndo, no todo ou em parte, distribuidos pelos
acionistas.

2. No decurso de um exercicio poderéo ser feitos aos acionistas adiantamentos sobre lucros
nos termos da lei.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Artigo Vigésimo Quinto
(Dissolugao)
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A Sociedade dissolve-se, além dos casos e nos termos da lei, por deliberagédo da Assembleia-
Geral tomada por maioria de dois tercos dos votos correspondentes a totalidade do capital social
com direito a voto.

Artigo Vigésimo Sexto
(Liquidagé@o)

A liquidacdo do patrimoénio em consequéncia da dissolugéo da Sociedade sera feita
extrajudicialmente através de uma comiss&o liquidataria constituida pelos Administradores em
exercicio, se Assembleia-Geral n&o deliberar de outro modo.

Artigo Vigésimo Sétimo
(Derrogacéo de preceitos dispositivos)

As normas supletivas do Cédigo das Sociedades Comerciais podem ser derrogadas por
deliberagéo dos acionistas formada por maioria de dois tergos dos votos, desde que néo contrarie

qualquer disposigcdo deste contrato.

Artigo Vigésimo Oitavo
(Foro Competente)
Para dirimir todos e quaisquer litigios emergentes da interpretacéo e aplicagao do presente

Contrato que oponham a Sociedade aos acionistas, seus herdeiros ou representantes, ou que
oponham os acionistas entre si, & estipulada a competéncia exclusiva do foro da comarca de
Lisboa, com expressa renlincia a qualquer outro.
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BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
SEDE: CAMPO GRANDE, 28 —4°E
1700-093 LISBOA
CAPITAL SOCIAL: €125.000
MATRICULADA NA CONSERVATORIA
DO REGISTO COMERCIAL DE LISBOA SOB O NUMERO
DE PESSOA COLECTIVA N.° 514 046 031

REGULAMENTO DE GESTAO
DO FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
DENOMINADO

BLUECROW GROWTH FUND I, FUNDO DE CAPITAL DE RISCO FECHADO - VERSAO 8

CAPiTULO |

PARTE GERAL
Artigo 1.°
(Denominacéao e Natureza)

O fundo denominado BLUECROW GROWTH FUND |, FUNDO DE CAPITAL DE RISCO FECHADO
(“Fundo”), tem as caracteristicas de um Fundo de Capital de Risco, cujo patriménio se destina
a aquisicdo, por periodo de tempo limitado, de instrumentos de capital proprio e de
instrumentos de capital alheio em sociedades com elevado potencial de desenvolvimento,
como forma de beneficiar da respetiva valorizacdo.

Artigo 2.°
(Autonomia Patrimonial)

O patrimoénio do Fundo é auténomo e, como tal, ndo responde pelas dividas dos Participantes
do Fundo nem pelas dividas do Depositario, da Entidade Gestora ou de outros fundos por esta
geridos.

Artigo 3.°
(Entidade Gestora)

1. Aadministracdo do Fundo cabe a BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A., com
sede no Campo Grande, 28, 4° E, 1700-093 Lisboa, cujo capital social registado & de
€125.000 (cento e vinte cinco mil euros), matriculada na Conservatéria de Registo
Comercial de Lisboa sob o numero de pessoa coletiva 514 046 031 (“Entidade Gestora”).

2. A Entidade Gestora assume para com os Participantes do Fundo, o compromisso de
administrar os valores patrimoniais do Fundo de acordo com a politica de investimentos
estabelecida no artigo 4.° deste Regulamento de Gestao.
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6.

O mandato para a administragdo do Fundo pela Entidade Gestora é conferido por cada
Participante do Fundo através da subscrigdo das unidades de participagéo, a qual implica
igualmente a aceitagéo do presente Regulamento de Gestéo.

Artigo 4.°
(Politica de Investimentos do Fundo)

O Fundo vai estar focado em investimentos em sociedades comerciais ou projetos
empresariais com elevado potencial de crescimento e desenvolvimento, investindo no
minimo 60% em PME sedeadas em Portugal a operar preferencialmente nos setores
industrial, logistico, agricola, hoteleiro e turismo, dotando-as de meios financeiros
necessarios para o desenvolvimento e implementacdo das suas estratégias de
desenvolvimento.

As atividades de investimento do Fundo devem focar-se principalmente em operagdes de
“Expanséo de Capital’, “Management Buy-In", “Management Buy-Out’, “Buy and Build’ e
“Reestruturagbes”.

O Fundo podera também realizar investimentos em valores mobiliarios representativos de
divida ou realizar suprimentos e/ou prestacdes acessorias, adquirir quaisquer outros
valores mobiliarios, ou conceder quaisquer garantias desde que em conexdo com 0s
investimentos de capital referidos nos numeros 1 e 2 do presente artigo que, no caso da
realizacdo de investimentos em valores mobiliarios representativos de divida ou
prestacdo de garantias, n&o poderdo exceder 70% (setenta por cento) do capital do
Fundo, embora possam assumir uma natureza comparavel a dos empréstimos bancarios.

A participacdo média do Fundo em cada entidade beneficiaria final (“Participada”) devera
constituir-se, no minimo, por 70% (setenta por cento) de instrumentos de capital e quase-
capital.

a) Os instrumentos de quase-capital sdo definidos como o financiamento classificado
entre capital proprio e divida, com um risco maior do que a divida sénior € um risco
menor do que o capital ordinario, e cujo retorno para o titular se baseia
predominantemente nos lucros ou prejuizos da Participada subjacente, ndo sendo
garantido em caso de incumprimento;

b) Os investimentos de quase-capital podem ser estruturados como uma divida, ndo
garantida e subordinada, incluindo a divida mezzanine, e, em alguns casos,
convertivel em capital préprio, ou como capital préprio preferencial.

O Fundo podera investir em entidades colectivas de investimentos com uma politica de
investimento similar a este Fundo, como forma de aplicar excedentes de liquidez até
encontrar novos investimentos.

A Entidade Gestora deverd tomar decisbes de investimento baseadas no seu
conhecimento e avaliagdo das sociedades comerciais ou dos projetos empresariais e
respetivos planos de negoécio, que deverdo conter descricdo de produtos/servigos,
projecdes de receitas e calculos de rentabilidade, analise de viabilidade e uma estratégia
de saida.

O Fundo deve procurar exercer influéncia na gestdo das sociedades em que invista,
procurando estar presente, direta ou indiretamente, no seu 6rgédo de administracéo, a
titulo executivo ou ndo executivo: nos casos em que o Fundo n&o detenha uma posicao
maioritaria no capital das sociedades em que investe, deve procurar celebrar acordos
parassociais com os restantes acionistas que lhe garantam influéncia na gestéo.
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Artigo 5.°

(Duracao)

O Fundo tera a duragéo de 15 (quinze) anos, divididos num periodo de investimento e
num periodo de desinvestimento, nos termos previstos nos niumeros seguintes.

O periodo de subscricao inicia-se na data em que a Entidade Gestora seja notificada pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios do registo prévio do Fundo, tal como
prevista no n.° 4 do artigo 6.°;

O periodo de investimento inicia-se apos o First Closing do periodo de subscricdo, como
definido no n.° 3 do artigo 6.°, e termina a 31 de Dezembro de 2025, podendo esta data
ser prorrogavel mediante deliberagdo favoravel da Assembleia de Participantes;

O periodo de desinvestimento inicia-se no final do periodo de investimento e termina com
a liquidacao e partilha do patriménio do Fundo.

Durante o periodo de investimento, a atividade do Fundo consistira primariamente na
procura e concretizagdo de oportunidades de investimento, com respeito pela politica de
investimentos do Fundo, sem prejuizo da gestéo e valorizagdo do respetivo patriménio e
da possibilidade de o Fundo poder efetuar alienagbes, estando a Entidade Gestora
autorizada a solicitar aos Participantes a realizagao de entradas adicionais de capital nos
seguintes casos:

a) Satisfacdo de compromissos legais, nomeadamente de investimento, assumidos
antes do final do periodo de investimento;

b) Pagamento de custos, comissdes e despesas do Fundo;

c) Manutengdo ou reforco de investimentos efetuados durante o periodo de
investimento.

Durante o periodo de desinvestimento a atividade do Fundo consistira exclusivamente na
gestdo e valorizagdo com vista a alienagdo do mencionado patriménio, ndo estando a
Entidade Gestora autorizada a solicitar aos Participantes a realizagcdo de entradas
adicionais de capital.

O total dos valores referidos nos niumeros anteriores ndo podera exceder os montantes
subscritos, mas néo realizados pelos Participantes no Fundo.

A Entidade Gestora pode decidir, de acordo com a lei:

a) A extensdo da durag&o do Fundo por um maximo de um periodo de cinco anos, de
modo a permitir o adequado desinvestimento dos investimentos do Fundo, desde que
obtida deliberacdo favoravel da Assembleia de Participantes, sob proposta da
Entidade Gestora, por maioria dos votos emitidos, e tomada com uma antecedéncia
de 12 (doze) meses em relagéo ao termo da duragdo do Fundo; ou

b) A liquidacdo antecipada do Fundo, desde que obtida deliberacdo favoravel da
Assembleia de Participantes, sob proposta da Entidade Gestora, por maioria dos
votos emitidos, e tomada com uma antecedéncia de 12 (doze) em relagéo ao termo
da duragéo do Fundo.
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10.

CapriTuLo Il

CAPITAL DO FUNDO
Artigo 6.°
(Capital do Fundo e Metodologia de Subscri¢gao)

O capital total inicialmente subscrito do Fundo é de €5.000.000 (cinco milhdes de euros),
correspondendo a 1.000 (mil) unidades de participagéo do valor unitario de subscrigéo
inicial de €5.000 (cinco mil euros) (a “Categoria A”).

O montante minimo de subscricdo para as categorias A e B é de €50.000 (cinquenta mil
euros), com realizagdo integral do valor subscrito no momento da subscri¢&o.

O periodo de subscrigéo do Fundo comegara a decorrer logo que a Entidade Gestora seja
notificada pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios do registo prévio do Fundo
e tera o seu primeiro termo (o “First Closing”) logo que se encontre realizado o capital de
€1.000.000 (um milh&o de euros) ou, o mais tardar, em 31 de Dezembro de 2018.

O segundo periodo de subscrigdo do Fundo inicia-se apos o First Closing, como definido
no numero anterior, e tera o seu termo (o “Second Closing”) na primeira das seguintes
datas:

a) Logo que se encontre subscrito o capital de €5.000.000 (cinco milhdes de euros); ou
b) Em 31 de Dezembro de 2019.

Em caso de subscricdo incompleta o capital do fundo fica fixado no montante maximo de
subscri¢cdes realizadas.

O Fundo constituiu-se em 28 de Dezembro de 2018, data em que foi efetuada a primeira
contribuicdo para efeitos de realizagao do capital subscrito.

Em Assembleia de Participantes no dia 12 de Junho de 2019 foi aprovado o aumento de
capital em €90.000.000 (noventa milhdes de euros), correspondentes a emissdo de
12.000 (doze mil) unidades de participacdo de uma nova categoria (a “Categoria B”) do
valor unitario de subscricdo inicial de €7.500 (sete mil e quinhentos euros) cada, a
subscrever e realizar até 31 de Dezembro de 2022.

Em Assembleia de Participantes no dia 23 de Dezembro de 2021 foi aprovado o aumento
de capital em €96.000.000 (noventa e seis milhdes de euros), correspondentes a emissao
de 12.000 (doze mil) unidades de participagdo de uma nova categoria (a “Categoria C”)
do valor unitario de subscrigao inicial de €8.000 (oito mil euros) cada, a subscrever e
realizar até 31 de Dezembro de 2023.

O montante minimo de subscrig&o para a categoria C € de €100.000 (cem mil euros), com
realizagéo integral do valor subscrito no momento da subscrig&o.

Em momento algum pode a qualquer Participante ser exigida uma contribuigdo superior
ao valor do capital subscrito.

Artigo 7.°
(Aumentos e Redu¢des de Capital do Fundo)

O capital do Fundo pode ser aumentado ao longo do seu periodo de duragéo e até 2
(dois) anos antes da data prevista para a sua liquidagéo.

Os Participantes nao serdo obrigados a acompanhar qualquer aumento de capital.
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O capital do Fundo pode ser reduzido para libertar excesso de capital, para cobertura de
perdas ou para anular unidades de participagdo em conformidade com o disposto na Lei
n.° 18/2015, de 4 de Margo.

Exceto nos casos expressamente previstos na lei, a reducdo do capital pode processar-
se por reagrupamento de unidades de participagéo ou por extingdo, total ou parcial, de
todas ou algumas delas.

Os aumentos e as redugbes de capital do Fundo cujas condigbes n&o decorram
diretamente da lei e que n&o se encontrem previstas no presente Regulamento de Gestao
dependem de deliberacdo da Assembleia de Participantes tomada, sob proposta da
Entidade Gestora, por maioria de 51% (cinquenta e um porcento) dos votos emitidos.

CarpiTuLo lll

PARTICIPANTES E UNIDADES DE PARTICIPACAO
Artigo 8.°
(Representacao das Unidades de Participacao)

O Fundo é dividido em unidades de participagdo da Categoria A, da categoria B e da
Categoria C, de igual valor dentro de cada Categoria que correspondem a partes
proporcionais do conjunto de ativos que constituem o patriménio do Fundo.

Neste Regulamento de Gestéo, os “Participantes” sdo definidos como os titulares das
unidades de participagdo, as quais sdo nominativas e representadas sob a forma
escritural.

Artigo 9.°
(Aquisicao da Qualidade de Participante do Fundo)

A qualidade de Participante do Fundo adquire-se:

1.

Mediante a aceitacdo, pela Entidade Gestora, de um boletim de subscricdo devidamente
preenchido e apresentado nas respetivas instalagdes, e assinado pelo interessado ou seu
representante, do qual constara:

a) A identificacdo do proponente;

b) A indicacdo do numero de unidades de participacao a subscrever;

c) Os termos do mandato conferido a Entidade Gestora para administragdo do Fundo;
d) A declaragdo de aceitacdo dos termos do Regulamento de Gestdo o qual sera

entregue aos Participantes no momento da subscrigéo.

Mediante a realizagdo total do capital subscrito.

Artigo 10.°
(Mora na Realizacao de Entradas)

Caso um Participante do Fundo ndo cumpra o prazo fixado pela Entidade Gestora para a
realizagdo de qualquer das entradas, sera notificado por carta registada com aviso de
recegao para cumprir, num prazo adicional de 30 (trinta) dias, sob pena de entrar em mora
(“Participante em Mora”), nos termos do presente artigo.
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Em caso de mora sera devida pelo Participante em Mora uma quantia que revertera para
o Fundo equivalente a uma taxa anual correspondente a taxa Euribor a 12 (doze) meses,
a data de realizagéo das entradas, acrescida de 10% (dez por cento), calculado sobre o
montante em falta.

Os Participantes em Mora n&o podem participar, nem votar, por si ou através de
representante, nas Assembleias de Participantes.

Aos Participantes em Mora ndo podem ser pagos rendimentos ou entregues outros ativos
do Fundo, sendo tais valores utilizados, enquanto a mora se mantiver, para compensacéo
da entrada em falta.

A n&o realizagdo das entradas em divida nos 90 (noventa) dias seguintes ao inicio da
mora, implica a perda a favor do Fundo das unidades de participacdo em relagéo as quais
a mora se verifique, bem como das quantias pagas por sua conta.

Artigo 11.°
(Direitos dos Participantes do Fundo)

A subscrigdo de unidades de participacéo implica a aceitagdo do disposto no presente
Regulamento de Gestao e a atribuigdo do mandato de gestdo e administragdo do Fundo
a Entidade Gestora.

Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela Lei ou pelo presente
Regulamento de Gestéo, as unidades de participagéo conferem aos Participantes o direito

a) Titularidade sobre o patriménio do Fundo (e sobre o produto da respetiva liquidagéo)
proporcional ao niumero de unidades de participacéo por si detidas;

b) Reembolso das unidades de participagéo de acordo com a Lei, conforme exposto no
artigo 15.° deste Regulamento de Gestao;

c) A parte do produto de liquidacdo, em caso de liquidacdo e partilha do Fundo na
proporcao das unidades de participacao detidas;

d) Informacéo periédica e detalhada acerca do Fundo, a ser disponibilizada através do
envio de relatério anual auditado e de relatérios semestrais ndo auditados, devendo
esses relatérios ser enviados no prazo de 100 (cem) dias, respetivamente, a contar
do final de cada ano ou semestre;

e) Participar na Assembleia de Participantes.

Os investidores em nome coletivo podem divulgar aos seus acionistas € a qualquer
entidade que os supervisione, qualquer informacg&o incluida nos relatérios do Fundo.

Artigo 12.°
(Concertagao de Investimentos)

A Entidade Gestora podera decidir a concertagcdo de investimentos entre o Fundo e outros
investidores, incluindo Participantes no Fundo.

Todas as despesas relacionadas com um investimento em que haja concertagéo serdo
suportadas pelo Fundo e pelos seus co-investidores, sendo estes participantes no Fundo
ou nao, na proporgao dos respetivos investimentos.

Ao subscrever unidades de participagéo, o Participante do Fundo aceita que ndo constitui
desigualdade de tratamento, para os efeitos do disposto na Lei n® 18/2015, de 4 de Margo,
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a Entidade Gestora convidar um ou mais Participantes do Fundo ou terceiros a realizar
em conjunto com o Fundo qualquer investimento, nem o previsto nos numeros 7 e 8 do
artigo 4.° deste Regulamento de Gestéao.

Artigo 13.°
(Limitagcoes a Transmissao de Unidades de Participacao)

A transmissdo das unidades de participagdo esta sujeita ao direito de preferéncia dos
Participantes para a transmissdo em causa.

O titular que pretenda transmitir unidades de participagéo notificara a Entidade Gestora,
por carta registada com aviso de recegao, da projetada transmissédo com a identificagéo
completa do transmissario e demais termos e condicdes da operagéo.

A Entidade Gestora devera, no prazo de 30 (trinta) dias da data da notificacao referida no
n.° 2 do presente artigo, notificar os Participantes do Fundo da projetada transmissao,
concedendo aos Participantes do Fundo um prazo de n&o mais que 30 (trinta) dias para
0 exercicio do seu direito de preferéncia, a exercer mediante notificacdo ao Participante
vendedor com copia para a Entidade Gestora.

Havendo varias categorias de unidades de participagéo, a preferéncia pertence primeiro
aos Participantes do Fundo titulares de unidades de participagcdo dessa categoria e s6
quanto a unidades de participagdo nao subscritas por estes gozam de preferéncia os
Participantes do Fundo titulares de unidades de participagdo de outras categorias.

Sem prejuizo, no caso de existir mais do que uma parte interessada na aquisi¢éo, as
unidades de participagéo serdo distribuidas na proporc¢ao das participagdes detidas por
cada Participante no Fundo que tenha exercido o seu direito de preferéncia e se, devido
a indivisibilidade das unidades de participacdo, restarem algumas por atribuir, proceder-
se-a a sua distribuicdo pelos Participantes do Fundo que tenham exercido o seu direito
de preferéncia, na proporcdo das participacdes previamente detidas, do maior para o
menor, sendo que, em caso de igualdade, a atribuicéo realizar-se-a pela ordem de
chegada dos pedidos acima mencionados.

No caso de nenhum dos Participantes no Fundo notificar o Participante vendedor da sua
intencdo de exercer o seu direito de preferéncia, as unidades podem ser livremente
transmitidas.

O direito de preferéncia referido no presente artigo, ndo tera lugar no caso da
transferéncia de unidades de participagéo seja entre Participantes no Fundo e entidades
em relagdo de dominio ou de grupo com o Participante vendedor, como definido no artigo
22.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, ou no caso de transmissao “mortis causa’.

Artigo 14.°
(Valor, Regras de Valorimetria e Calculo das Unidades de Participacao)

A Entidade Gestora determinara, com regularidade semestral, os valores das unidades
de participacéo do Fundo, reportados ao ultimo dia de cada semestre.

Na determinagdo do valor das unidades de participacdo adotar-se-80 os seguintes
critérios de valorizagao:

a) Na avaliag&o de instrumentos financeiros n&o negociados em mercado organizado é
aplicado o método do justo valor obtido através de um dos seguintes critérios:

(i) Valor de aquisigéo;
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b)

9)

h)

(i) Transacbes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos doze meses face
ao momento da avaliagdo, assim consideradas as realizadas por entidades
independentes do Fundo e da Entidade Gestora;

(iif) Multiplos de sociedades comparaveis, nomeadamente, em termos de sector
de atividade, dimenséao, alavancagem e rendibilidade;

(iv) Fluxos de caixa descontados;

(v) Ultimo valor patrimonial divulgado pela Entidade Gestora quanto a
participagbes em organismos de investimento coletivo;

(vi) Outros internacionalmente reconhecidos, em situagcdes excecionais e
devidamente fundamentadas por escrito.

A avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em mercado organizado é
realizada de acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 30.° e no artigo 31.° do
Regulamento da CMVM n.° 2/2015, com as devidas adaptagdes;

Sempre que se recorra ao critério previsto na alinea (ii) do n.° 2.a) deste artigo, deve
ser avaliada a existéncia de factos ou circunstancias ocorridos ap6és a data da
transagéo que impliquem uma alteragdo no valor considerado a data da avaliagéo;

Quando existam as transacgdes referidas na alinea (ii) do n.° 2.a) deste artigo, o
respetivo valor é utilizado para avaliar os ativos relevantes do Fundo;

O valor de aquisicao apenas pode ser usado nos 12 (doze) meses seguintes a data
de aquisicéo;

Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida ndo negociados em
mercado organizado s&o avaliados de acordo com o critério previsto na alinea (iv) do
n.° 2, al. a), tendo em consideracgao:

(i) Os prazos definidos contratualmente;
(i) Os reembolsos de capital e amortizagdes previstos;

(i) A taxa de juro efetiva apurada tendo em considerag¢éo o seguinte: (a) as taxas
de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario vigente a data ou (b) a
taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data da
avaliacdo.

Em situagdes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagio dos
ativos referidos no numero anterior pode ser realizada de acordo com o critério do
custo de aquisicéo, tendo em consideragao:

(iy A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida
foram mensurados no reconhecimento inicial;

(ii) Os reembolsos de capital e amortizagées acumuladas;

(iii) As quantias incobraveis;

(iv) As situacdes que possam ter um impacto material no valor,;
(v) A expectativa de realizagéo.

O direito e a obrigag&o de transacionar determinado ativo do Fundo numa data futura
(contrato a prazo) sdo avaliados e reconhecidos patrimonialmente de acordo com os
critérios previstos no n.° 2, al. a) do presente artigo.

O valor da unidade de participacdo determina-se da seguinte forma:
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a) Dividindo o valor global liquido do Fundo pelo numero total de unidades de
participagcéo emitidas.

O valor global liquido do Fundo é apurado deduzindo a soma do justo valor dos ativos
que o integram os montantes dos seus passivos ou encargos efetivos ou pendentes.

Os valores unitarios das unidades de participacdo e a composicéo da carteira do Fundo
serdo comunicados aos Participantes no ambito da informagéo a fornecer quando da
convocagao da Assembleia de Participantes e pela forma utilizada nessa convocagéo
bem como nos demais termos previstos no Regulamento de Gestéo.

CAPiTULO IV

DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS
Artigo 15.°
(Devolucao de Capital e Distribuicao de Rendimentos do Fundo)

O rendimento proveniente das participagdes do Fundo bem como o produto obtido nas
alienagdes das mesmas serdo distribuidos aos Participantes na propor¢cdo da sua
participagdo no Fundo, mediante deliberagcdo em sede de Assembleia de Participantes
sobre proposta da Entidade Gestora.

O pagamento da comisséo de performance a Entidade Gestora sera executado apos a
total devolugédo do capital realizado, apds validagdo e aprovagdo da Assembleia de
Participantes.

Para os fins previstos no n.° 1 do presente artigo, a Entidade Gestora, anualmente em
sede de Assembleia de Participantes, e sem prejuizo de poder propor outras formas de
distribuicdo que, no momento, sejam mais adequadas a protecdo dos interesses dos
Participantes do Fundo, utilizara os seguintes meios de distribuicao:

a) Reducgao de capital para libertar excesso de capital nos termos do disposto na Lei n°
18/2015, de 4 de Mar¢o;

b) Distribuicbes de rendimentos.

Independentemente dos meios de distribuicdo escolhidos, a distribuicdo de rendimentos
do Fundo n&o podera pdér em causa a obrigatoriedade de os Participantes do Fundo
realizarem o capital subscrito ainda n&o exigido a data das distribuicbes efetuadas pela
Entidade Gestora.

CAPiTULO V
ORGAOS
Artigo 16.°
(Assembleia de Participantes)

A Assembleia de Participantes é constituida por todos os Participantes do Fundo e
reunira, presencialmente ou por via telematica, anualmente, nos primeiros 4 (quatro)
meses de cada ano, e ainda sempre que for convocada para o efeito pela Entidade
Gestora.

Os direitos de voto dos Participantes do Fundo s&o proporcionais ao montante das
unidades de participagéo detidas, correspondendo a cada unidade de participagdo um
voto, independentemente da sua Categoria.
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10.

A mesa da assembleia é composta por um presidente e um secretario, designados pela
Entidade Gestora, os quais ndo podem ser membros dos 6rgdos de administragdo ou
quadros da Entidade Gestora ou de sociedades que direta ou indiretamente a dominem
ou de sociedades que sejam, direta ou indiretamente, dominadas por estas ultimas.

Tém direito a estar presentes nas Assembleias de Participantes e ai discutir e votar os
titulares de unidades de participagéo que disponham de, pelo menos, um voto.

Os titulares de unidades de participagdo podem, mediante carta dirigida ao presidente da
mesa, fazer-se representar nas Assembleias de Participantes, por cénjuge, descendente,
ascendente, membro do 6rgdo de administragéo da Entidade Gestora, por outro titular de
unidades de participagéo, ou por responsavel, trabalhador, ou mandatario do Participante.

Os titulares de unidades de participacdo que tenham mais de um voto ndo podem
fracionar os seus votos para votar em sentidos diversos sobre a mesma proposta ou para
deixar de votar com todos os seus votos.

A convocatéria da Assembleia de Participantes sera efetuada por escrito com, pelo
menos, 20 (vinte) dias de antecedéncia, mediante carta registada com aviso de rececéo
dirigida a cada um dos titulares das unidades de participagdo, por correio eletrénico com
recibo de leitura para os Participantes que deem consentimento prévio, por escrito, para
esta forma de comunicagéo, ou por anuncio publicado num jornal de grande circulagao
em Portugal.

A Assembleia de Participantes delibera através de maioria dos votos emitidos, salvo se o
contrario resultar do presente Regulamento de Gestéo ou da lei.

A Assembleia de Participantes apenas pode deliberar sobre matérias que, nos termos da
lei, sejam da sua competéncia, ou sobre aquelas para as quais sejam expressamente
solicitadas pela Entidade Gestora e, unicamente com base em propostas por ela
apresentadas, ndo podendo, salvo acordo da Entidade Gestora, modificar ou substituir as
propostas submetidas por esta a deliberacdo da Assembleia de Participantes.

As deliberacbes da Assembleia de Participantes vinculam os titulares de unidades de
participagc&o que n&o estiveram presentes, ou devidamente representados, bem como os
que se abstiveram ou votaram vencidos.

CapiTuLoO VI

ENTIDADE GESTORA
Artigo 17.°
(Comissao de Investimentos)

A Entidade Gestora pode instituir uma Comiss&o de Investimentos, independente, a qual
considerara as propostas de investimento e de desinvestimento submetidas pela Entidade
Gestora.

A Comisséo de Investimentos, a ser constituida, sera composta por um minimo de 3 (trés)
e um maximo de 5 (cinco) membros, os quais serdo convidados pela Entidade Gestora,
e aprovados pelo presidente da mesa da Assembleia de Participantes, de entre
profissionais com experiéncia de investimentos no mundo empresarial.

A Comissao de Investimentos reunira quando a Entidade Gestora o convocar.

Os pareceres emitidos pela Comissdo de Investimentos ndo s&o vinculativos para a
Entidade Gestora.
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Artigo 18.°

(Fungoes e Obrigacoes da Entidade Gestora)

A Entidade Gestora é a representante legal do conjunto dos Participantes do Fundo nas
matérias relativas a administracdo do Fundo.

A Entidade Gestora atua por conta dos Participantes do Fundo e no interesse exclusivo
destes, competindo-lhe praticar todos os atos e operag¢des necessarios ou convenientes
a boa administracdo do Fundo, de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competéncia profissional, designadamente obriga-se perante os Participantes do Fundo

a.

a)

f)

Promover a constituicdo do Fundo, executar o plano de negécios do Fundo nos
termos e prazos acordados com os Participantes, a subscricdo das respetivas
unidades de participacdo e o cumprimento das obriga¢des de chamada de capital;

Cumprir atempadamente as obrigacdes legais a que se encontre vinculada,
designadamente as fiscais e para com a seguranga social, e demonstrar ou permitir
0 acesso a verificagdo do cumprimento dessas obrigacdes por parte das entidades
competentes para o efeito;

Elaborar o Regulamento de Gestao e comunicar propostas de alteragdo ao mesmo a
submeter a apreciacdo da Assembleia de Participantes:

Comunicar eventos relevantes que possam por em causa 0s pressupostos originais
do Fundo ou da sua regulagao;

Assegurar a manutencgao de um dossier, durante a operagao e pelo prazo de 10 (dez)
apdés a conclusdo do Fundo, contendo todos os documentos suscetiveis de
comprovar as informacgdes, declaracdes prestadas, bem como todos os documentos
comprovativos da realizagcdo das aplicagbes efetuadas, e disponibiliza-lo para
consulta a qualquer momento pelos Participantes, bem como as entidades por eles
contratadas para o efeito;

Demonstrar o cumprimento das condi¢des de elegibilidade a observar pelas
Participadas, de acordo com o disposto do presente Regulamento de Gestéo;

Selecionar os ativos que devem integrar o patriménio do Fundo e identificar e gerar
oportunidades de participagcéo e negociar/estruturar transa¢des, incluindo:

(i) Emitir e reembolsar as unidades de participacdo e fazé-las representar em
conformidade com o previsto no Regulamento de Gestao;

(ii) Deliberar sobre a aquisi¢ao e alienacéo de participagcdes no &mbito da politica
de investimentos do Fundo;

(iii) Adquirir bens para o Fundo, exercer os respetivos direitos e assegurar o
pontual cumprimento das suas obrigagdes;

(iv) Gerir, alienar ou onerar 0s bens que integram o patrimoénio do Fundo;

(v) Acompanhar e facultar todo o apoio possivel as Participadas em que o Fundo
detenha participacdes.

Realizar o reporte periédico de acompanhamento das Participadas e prestar
informacédo semestral e anual aos Participantes do Fundo no prazo de 100 (cem)
dias, respetivamente, apos a data do termo do semestre ou do ano completo, de
acordo com as normas de reporte impostas por lei;

Colaborar no desenvolvimento das atividades de avaliacdo de resultados alcangados
e impacto da operagdo, bem como determinar o valor das respetivas unidades de
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participacédo e da-lo a conhecer aos Participantes do Fundo nos termos da alinea
anterior;

j)  Manter a contabilidade organizada de acordo com o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica ou outra regulamentacdo aplicavel e assegurar a existéncia de
informacgéo atualizada adequada ao reporte sobre a execug¢édo do Fundo;

k) Preparar, e submeter anualmente a apreciacdo da Assembleia de Participantes, o
relatério de atividades e as contas do exercicio, nos prazos e condi¢des legalmente
estipulados;

I) Convocar as Assembleias de Participantes do Fundo e prestar aos Participantes do
Fundo, nomeadamente, nas respetivas Assembleias de Participantes ou a pedido de
qualquer Participante, informacdes verdadeiras, completas e elucidativas acerca das
transagbes celebradas pelo Fundo e acerca dos assuntos sujeitos & apreciagéo ou
deliberagdo pelos Participantes do Fundo, que lhes permitam formar opinido
fundamentada sobre estes assuntos.

m) Assegurar a submissdo pelas Participadas assim como pelo Fundo de toda a
documentagédo necessaria relativamente a manutencdo de elegibilidade de
investimento em Investigacdo e Desenvolvimento segundo os parametros definidos
no sistema de incentivos fiscais em investigagéo e desenvolvimento empresarial.

A Entidade Gestora pode ser eleita, designada ou nomear membros para os 6rgdos
sociais das sociedades em que o Fundo participe, ou ainda disponibilizar quadros técnicos
para, temporariamente, nelas prestarem servigos, caso em que acordara com as mesmas
os termos e condi¢des daquela prestacio de servigos.

No exercicio das suas atribuicées, a Entidade Gestora observara os condicionalismos
legais em vigor, nomeadamente os que se referem as operagdes especialmente vedadas.
Para além disso, a Entidade Gestora compromete-se a empreender os seus melhores
esforcos para garantir que o Fundo cumpre todas as disposi¢cées legais ou
regulamentagdes que lhe s&o aplicaveis (incluindo legislagdo sobre a lavagem de dinheiro
e abuso de mercado), e cujo incumprimento podera ter um impacto material no Fundo ou
em qualquer dos Participantes. A Entidade Gestora garante ainda que todas as
obrigagbes de reporte serdo cumpridas de forma atempada, diligente e profissional.

A gestéo do Fundo deve ser independente, e deve operar num contexto que permita a
tomada de decisdes de gestdo independentes, em particular sem a influéncia de
investidores, promotores e qualquer outra terceira entidade que néo esteja envolvida
como consultor, sub-gestor, perito externo ou qualquer fungdo semelhante.

A Entidade Gestora deve garantir a existéncia de pessoal dedicado a tempo inteiro a
gestado do Fundo.

A Entidade Gestora ndo pode renunciar a fungdo de entidade gestora do Fundo, salvo se:

a) Tal renuncia for aprovada pela Assembleia de Participantes por maioria de, pelo
menos, dois ter¢cos dos votos emitidos;

b) Uma nova entidade gestora for imediatamente designada pelos Participantes, na
mesma deliberagao que aprovar a dita renuncia.

Artigo 19.°
(Remuneragao da Entidade Gestora)

Com a subscricdo das unidades de participacdo das Categorias B e C, por cada
participante, a Entidade Gestora sera remunerada em 500 pontos base sobre o capital
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subscrito de unidades de participacdo das referidas Categorias B e C, sendo paga no
momento de realizagéo integral do capital subscrito.

Pelo exercicio da sua atividade, a Entidade Gestora cobrara ao Fundo uma comisséo
anual de gestéo de 1,0% (um por cento) (taxa anual nominal) calculada da seguinte forma:

a. A primeira comissdo anual de gestdo serd calculada sobre o capital total
subscrito do Fundo e paga, antecipadamente, na data de termo da fase de
subscricdo o First Closing e referir-se-a ao periodo desde a data de
constituicdo do Fundo até 31 de Dezembro de 2018.

b. As comissdes anuais de gestdo subsequentes serdo cobradas em 01 de
Janeiro, 01 de Abril, 01 de Julho e 01 de Outubro de cada ano, ou no dia util
imediatamente seguinte caso aquele ndo o seja, e calculadas sobre o
resultado da multiplicacdo entre o valor de cada unidade de participacéo e o
numero total de unidades de participagbes apurados no final do trimestre
anterior ao da respectiva cobranca.

A Entidade Gestora cobrara ao Fundo uma comiss&o de performance correspondente a
10% (dez por cento) dos rendimentos distribuidos pelo Fundo, apos a total devolugéo do
capital realizado. As comissdes anuais de performance previstas no presente numero,
caso existam, serdo apuradas pelo Auditor do Fundo, submetidas pela Entidade Gestora
a aprovacao da Assembleia de Participantes e cobradas 10 (dez) dias apo6s essa data.

Artigo 20.°
(Substituicao da Entidade Gestora)

A Entidade Gestora do Fundo pode ser substituida nos seguintes casos:

a) “Substituicdo sem justa causa”. mediante solicitagdo dos Participantes do Fundo,
que detenham unidades de participagdes que representem, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) do capital do Fundo, sera realizada uma Assembleia
Geral de Participantes, dentro de um periodo de 30 (trinta) a 45 (quarenta e cinco)
dias desde o pedido dos Participantes, com o especifico proposito de decidir sobre
a destituicdo da Entidade Gestora; a aprovacdo desta medida requer uma
deliberacéo a ser tomada, pelo menos, com maioria de 85% (oitenta e cinco por
cento) dos Participantes do Fundo acompanhada da nomeac¢&o de nova Entidade
Gestora, aprovada por igual maioria. A Entidade Gestora terd direito a uma
compensacgéo equivalente a dois anos de comissdes de gestdo, e outros direitos,
devidos ao tempo da Assembleia Geral de Participantes que decida sobre essa
destituicdo, ficando, no entanto, obrigada a assegurar os atos de gestéo corrente do
Fundo até a assuncao de fun¢des da nova Entidade Gestora;

b) “Substituicdo com justa causa’: em resultado de negligéncia grosseira, dolo, ma fé
ou gestdo manifestamente danosa da Entidade Gestora, por deliberagdo dos
Participantes que seja aprovada com, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento)
dos direitos de voto expressos em Assembleia Geral de Participantes acompanhada
da nomeacéao de nova Entidade Gestora, aprovada por igual maioria; neste caso, a
Entidade Gestora cessante ndo terd direito a qualquer compensacdo ou quantia,
salvo se o contrario for decidido judicialmente. Essa destituicdo tera efeito imediato
e n&o dard direito a qualquer compensacdo, renunciando automaticamente a
Entidade Gestora cessante a todos os direitos a remuneragdes futuras,
designadamente comissdes de gestao e/ou comissées de desempenho, ficando, no
entanto, obrigada a assegurar os atos de gestdo corrente do Fundo até a assuncgéo
de fungbes da nova Entidade Gestora.
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CapriTULO VII

DEPOSITARIO
Artigo 21.°

(Depositario, Respetivas Fun¢gdes e Remuneragao)

O BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A., com sede na Praca D. Jo&o I, n° 28, no
Porto, com o Capital Social de €4.725.000.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto sob o nimero unico de matricula e de identificagéo fiscal
501525882 (“Depositario”), desempenhara as fung¢des de depositario dos valores do
Fundo, incluindo a custodia desses valores e o exercicio dos respetivos direitos
patrimoniais, competindo-lhe nomeadamente:

a)

b)

f)

Receber em depésito os valores monetarios do Fundo, entregues pela Entidade
Gestora;

Receber em depésito ou inscrever em registo, na(s) conta(s) de registo e depésito de
instrumentos financeiros do Fundo, consoante sejam fisicos ou escriturais, os valores
mobiliarios, referidos nas alineas a) a f), do Artigo 1.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, que constituem e venham a integrar o patrimoénio do Fundo e que em
cada momento Ihe sejam entregues pela Entidade Gestora;

Efetuar todas as operagdes de cobranca de juros, dividendos e outros rendimentos
gerados pelos valores que integram o patriménio do Fundo, bem como as operagdes
decorrentes do exercicio de direitos de natureza patrimonial relativos aos mesmos
valores;

Receber da Entidade Gestora todas as ordens relativas as operagdes de subscricéo,
transmisséo, extingéo, anulagéo e resgate das unidades de participagdo do Fundo e
executa-las de acordo com as instru¢ées da Entidade Gestora. As liquidacdes
financeiras das subscrigbes, reembolsos, extingdes, anulagbes e resgates séo
refletidas na conta a ordem do Fundo e na conta a ordem de cada Participante,
associada a sua conta individualizada, aberta junto de instituicdo prestadora de
servicos de custodia autorizada a participar nos sistemas e servigos geridos pela
Interbolsa;

Pagar aos participantes a sua quota-parte nos rendimentos do Fundo de que a
Entidade Gestora o incumba e em conformidade com as instrugdes e os capitais
disponibilizados pela Entidade Gestora ao Banco para o efeito, de acordo com a lei
e 0 Regulamento de Gestao do Fundo. O pagamento aos Participantes da sua quota-
parte nos rendimentos do Fundo é refletido na conta a ordem do Fundo e na conta a
ordem de cada Participante, associada a sua conta individualizada, aberta junto de
uma instituicdo prestadora de servigos de custodia autorizada a participar nos
sistemas e servicos geridos pela Interbolsa;

Ter em dia a relagdo cronolégica de todas as operagdes realizadas em cumprimento
das alineas precedentes e fornecer, com periodicidade minima trimestral, a Entidade
Gestora, um extrato relativo as mesmas e aos valores do patriménio do Fundo
depositados ou inscritos no Banco, incluindo as seguintes informagées: (i) o montante
de instrumentos financeiros e dinheiro detidos pelo Fundo, no final do periodo
abrangido pelo extrato, indicando os movimentos efetuados e as respetivas datas; (ii)
nos casos em que existam receitas de uma ou mais operagdes n&o liquidadas, a
informacao referida no ponto (i) anterior pode basear-se na data de negociagéo ou
na data de liquidagéo, desde que se aplique coerentemente a mesma base a toda a
informacgao constante do extrato;
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g) Assegurar que nas operagdes de que tenha sido incumbido, relativas aos valores que
integram o patriménio do Fundo, a contrapartida Ihe seja entregue nos prazos
conformes a pratica do mercado.

O Depositario encontra-se autorizado pela CMVM para desempenhar as fungcdes de
registo e deposito de valores mobiliarios, numero de registo 33 e 105 no Banco de
Portugal e CMVM, respetivamente.

Como contrapartida pelos servigos prestados, o Depositario recebera do Fundo,
semestralmente e postecipadamente, no prazo de 15 (quinze) dias posteriores ao final de
cada periodo, uma remuneragao correspondente a uma taxa anual de 0,5%. (zero virgula
cinco por mil) (taxa anual nominal) calculada sobre o valor do capital realizado do Fundo,
com referéncia ao ultimo dia de cada semestre do ano civil, com um minimo anual de
€3.600 (trés mil e seiscentos euros) no primeiro ano civil e €5.000 (cinco mil euros) nos
anos seguintes.

Sera ainda devida, pelo Fundo ao Depositario, uma comisséo de €1.000,00 (mil euros)
relativa a prestacdo do servigo de organizagdo € montagem e nos casos de alteragdo e
cancelamento do Contrato, sendo esse valor liquidado ao Depositario pelo Fundo na data
de celebracdo de cada aditamento ao Contrato ou na data do seu cancelamento,
conforme aplicavel.

A Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagao e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto,
registada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto, sob o numero Unico de
matricula e pessoa coletiva 502962275, exercera as fun¢des de Entidade de Registo das
unidades de participagdo do Fundo, a qual se encontra devidamente autorizada pela
CMVM para o exercicio das fungdes de registo de valores mobiliarios.

CaApiTuLo VI

DisPoOSICOES DIVERSAS
Artigo 22.°

(Termos e Condigdes da Dissolucao e Liquidagao e Partilha do Fundo)
A dissolugdo do Fundo podera ocorrer por:
a) Decurso do prazo pelo qual foi constituido;
b) Deliberagdo da assembleia de participantes, nos casos aplicaveis;
c) Cancelamento do registo;
d) Decisdo da CMVM, nos termos da Lei.
Em caso de dissolugéo o Fundo entra imediatamente em liquidagao.

A dissolugéo do Fundo nos termos da alinea b) do n.° 1 do presente artigo depende de
deliberagédo aprovada por maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos na
Assembleia de Participantes.

A Entidade Gestora assume as fun¢des de liquidataria, salvo nos casos previstos na Lei.

A dissolucéo e liquidagdo do Fundo implica o reembolso das unidades de participacdo a
efetuar mediante pagamento do produto da liquidagéo pro-rata aos Participantes.
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6. A Entidade Gestora podera propor a Assembleia de Participantes a liquidagdo do Fundo
em espécie para todos os Participantes, assegurando igualdade de distribuicdo de valor
e risco.

7. O pagamento do produto da liquidagdo devera ser entregue aos Participantes no prazo
maximo de 1 ano, a contar da data de inicio da liquidagao.

Artigo 23.°
(Encargos do Fundo)

Constituem outros encargos do Fundo para além da remuneragao da Entidade Gestora sujeita
ao disposto no artigo 19.° e do Depositario, os demais custos associados a respetiva
constituicdo e administragao, incluindo os seguintes:

a) Remuneracdo do auditor;

b) Custos com os investimentos e desinvestimentos nos ativos, incluindo despesas
associadas;:

c) Custos associados as aplicagcdes de excessos de tesouraria, incluindo comissdes e
taxas de intermediacgéo;

d) Custos relacionados com a documentacdo a ser disponibilizada aos titulares de
unidades de participacdo e com a convocagao de assembleias de participantes;

e) Custos com consultores legais, financeiros e fiscais do fundo de capital de risco.

Artigo 24.°
(Reporte de Informagao)

1. As contas do Fundo s&o encerradas em 31 de Dezembro de cada ano e s&o objeto de
relatorio anual e relatério de auditor registado na CMVM, nos termos da Lei.

2. O balango e a demonstragéo de resultados do Fundo, acompanhados do relatério de
gestado e do relatorio do auditor, seréo disponibilizados aos Participantes do Fundo com
15 (quinze) dias de antecedéncia em relagdo a data da reunido anual da Assembleia de
Participantes.

3. Seré ainda elaborado um relatério semestral sobre a atividade do Fundo (n&o auditado)
seguindo a regulamentacdo em vigor sobre a matéria de informacéo aos Participantes.

Artigo 25.°
(Regulamento da Taxonomia)

1. O Regulamento da Taxonomia (Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 18 de junho de 2020) tem como principal objetivo estabelecer, a nivel da
Unido Europeia, um sistema de classificacdo das atividades econémicas em matéria de
sustentabilidade.

2. Apesar de, tendencialmente, os investimentos realizados pelo Fundo terem em
consideragéo critérios Ambientais, Sociais e de Governo Societario, 0s mesmos ndo s&o
ainda avaliados segundo as regras estipuladas no Regulamento acima mencionado.
Desta forma néo se considera que os investimentos subjacentes a este Fundo tenham
em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto
de vista ambiental, conforme o disposto no artigo 7.° do Regulamento da Taxonomia.
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Artigo 26.°

(Auditor Responsavel pela Revisao Legal das Contas)

O Auditor responsavel pela revisdo legal das contas sera a sociedade Mazars & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA com inscricdo na OROC sob o n.° 51, e
registado na CMVM n.° 20161394, com sede Rua Tomas da Fonseca — Torres de Lisboa,
Torre G, 5° Andar, 1600-209 Lisboa, contribuinte fiscal 502 107 251.

Artigo 27.°
(Prazos)

Todos os prazos indicados no presente Regulamento de Gestdo sdo contados em dias de
calendario.

Artigo 28.°
(Foro Competente)

Para dirimir as questées emergentes da validade, interpretagéo, cumprimento e incumprimento
deste Regulamento de Gestao, fica estipulada a competéncia do foro da comarca de Lisboa,
com expressa renuncia a qualquer outro.

O Conselho de Administragcao

Bernardo Empis Meira Antdnio de Mello Campello

na qualidade de Presidente do Conselho na qualidade de Administrador
de Administragcé&o
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