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REMARQUES GENERALES

DansleprésentDocument dbéenregistrement

T Les expressions la « Société » et « STIF » désignent la société STIF, société anonyme dont le
si ge social est sit u&®49170 Bant-Gebrges-sui-Loiie tin@natdceléelaa L and
Registre du Commerce et des Sociétés de Angers sous le numéro 481 236 974,

I Les expressions le « Groupe » et le « Groupe STIF» désignent | 6 ensembl e constitu
Société, de ses filiales et de ses entités combinées,

i LbexpredDoicameqt doenr»edgsigeetlerp@sereD o cument dobéenregi str

Le Documentd6enr egi,st®teantelnit sel on | 6annexe 24 du r gl emen
Commission du 14 mars 2019 complétant le reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017, d®crit | a Soc.ipesedtDocanhehte qu b el

déenregi.strement

Informations prospectives

Le Document d 6 e n coatgnt Aésr iedioaions sur les perspectives et la stratégie de

développement du Groupe. Ces indications sont parfois identifi ®es
ou de termes a caractére prospectif tels que « considérer », « envisager », « penser », « avoir pour objectif
e, ¢ sbdbattendre ° e, ¢ entre aaktimer»égcroire » dswhaiters, «pouvoic a mbi t

», ou, le cas échéant, la forme négative de ces mémes termes, ou toute autre variante ou expression
similaire.

Ces informations ne sont pas des données historiques et ne doivent pas étre interprétées comme des

garanties que les faits et données énoncés se produiront. Ces informations sont fondées sur des données,

des hypotheses et des estimations considérées comme raisonnables par la Société. Elles sont susceptibles
dé®voluer ou doé°tre modifi ®es en raison des incertitud
économique, financier, concurrentiel et réglementaire.

Ces informations sont mentionnées dans différents paragraphes du présentDocument ddenetegi str
contiennent des données relatives aux intentions, aux estimations et aux objectifs de la Société concernant,

notamment les marchés, les produits, la stratégie, le déploiement commercial, la croissance, les résultats,

la situation financiere et la trésorerie du Groupe.

Les informations prospectives mentionnéesdansleDo c ume nt d 6 e nsont dpmnées uniguameantt

ala date d'approbation duprésentDo c u me nt d 6 e n $Saefghligation Iégaieou téglementaire qui
sbappliquerait (not amment Il e r gl ement (UE) 596/ 20114
2014 sur les abus de marché), la Société ne prend aucun engagement de publier des mises a jour des
informations prospectives contenues dansle Do c ume nt d 6 e nafiredg iefiterrtoatralamgement

affectant ses objectifs ou les événements, conditions ou circonstances sur lesquels sont fondées les
informations prospectives contenuesdansleDocument dobéenregi strement

Informations sur le marché et la concurrence

Le Document d 6 e n coetignt, snbtameneme ent section 2.2 « Apercu des activités », des
informations rel ati vede Gioupd é acsh iposition ®oncotenti@le Ceptanes
informations contenues dans le Doc ument d 6 e n soatgdes inforenatiens tpubliguement

di sponibles que |l a Soci ® ® consid re comme fiables n
i nd®pendant. La Soci ® ® ne peut garantir qudbéun tiers u
ou calculerdesdonn®es sur | es segments dbéactivit®stebui dddmai

environnement technologique et concurrentiel particulierement actif, il est possible que ces informations

sbav rent erron®es ou ne da Grouweapgourraitlen sonségquence Bwoluerded act i v
maniere différente de celle décrite dans le Do c ume nt d 6 e n iLee $poci&dét ne prera ratcun

engagement de publier des mises a jour de ces informations, excepté dans le cadre de toute obligation

Iégislative ou réglementaire qui lui serait applicable, et notamment le reglement (UE) 596/2014 du

Parlement Européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché.



Facteurs de risque

Les investisseurs sont invités a lire attentivement les facteurs de risque décrits en section 3 « Facteurs de

risque » du présent Doc ument doenawvagntstdemenendre toute d®ci si ol
r®al i sation de tout ou partie de ces risques est susCEe
résultats, la situation financiére ou les perspectives du Groupe. En outre, ddautres risi
identifiés ou considérés comme non significatifs par la Société a la date d'approbation du présent Document

dbéenr egi,paurraemhéalegment avoir un effet défavorable.

Arrondis

Certaines données chiffrées (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et pourcentages

présentés dans le Doc ument déenomrtgi $ai ¢ mdmMtobj et déarrondi s. L
présentés dans le Do c ument d 6 e n peavgnt kdgerermemedifférer de ceux qui auraient été

obtenus en additionnant les valeurs exactes (non arrondies) de ces données chiffrées.

Sites Internet et liens hypertextes

Les références a tout site Internet et les contenus des liens hypertextesduDocument dbéenneegi str
font pas partie du Documentd 6 enr egi.str ement
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IPERSONNES RESPONSABIEFB®RMATI ONS PROVENANT DE TI ERS,
DOEXPERTSAPPROBATI ON DE LO6AUTORITE COMPETENTE

1.1lResponsable du pr®eentgDsestummahnt do

José Burgos, Président Directeur Général de la Société.

12Att estation du r es prcuanelnsdn rdbfg ips t®Brseemd n t

¢ Jdatteste que |l es infor mabdowmme ncto nd erureesg idsatnrse meen t y
connai ssance, conformes ° la r®alit® et ne comporte
porit ®e
Fai$ai-Gidor getsoi r e,
le23 novembre 2023
JosB&uir gos
Pr ®s ibDdiernetct eudeG®R®Salci ®t ®
133Rapports dbébexpertise et d®clarations dobéint®r°ts
Néant.
141l nf or mati ons provenant de tiers
Certaines informati ons &nirgeugriasnttr ednaennst | per oDvoiceunnmeenntt dddd ®
déorgani smes tiers, ddorganisations professionnel | es
concurrentes. Léensemble de ces sources tierces est
dénr egi strement . La Soci ® ® atteste que ces informatdi
fidélement reproduites et que, pour autant que la Société le sache a la lumiere des données publiées
ou fourniesparces sources, aucun fait nda ® ® omi s qui rendr e

ou trompeuses.

15D®cl arationpr@®tbBoatvmenau ddenregi strement

Le Documentd&nr egi strement a ®t ® approuv® par | 6 AMF, en t.
reglement (UE) 2017/1129.

L6AMF nbdéapprouvet rcree gboscturneermetntd québdéen tant qgue respec:
déexhaustivit®, de compr®hensibilit® et de coh®rence

Cette approbation ne doit pas °tre consi d®r ®e comme u
Document d&nregistrement.

Le Documentd@&nr egi strement a ®t ® ®tabli pour faire p
2

artie
conform®ment ~ | darticle 15 du r glement (UE) 017/ 11



2STRATEGI E, RESULTATS ET ENVI RONNEMENT £CONOMI QUE

210 nf or mexctoincrer nant |l a Soci ®t ®

21.1D®nomi nat eon soci al

La Soeai Pb@®r d®nomi nATleln social e ¢

212Li pnium®reon rde gi strementtdedkeat S6cb®t ®dbentit® j u

La Société est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Angers sous le numéro RCS
481 236 974.

Léidentifiant doentit® j 969609 GeY(LECC3Aeé YDBE8 Soci ®t ®

213Date de constitution et dur ®e

La Soci ® ® a ®t ® constitu®e |l e 7 mars 2005 pour une d
au registre du commerce @abmares Z3bc4 OtPasyYf spri ar g gastqiuo |
anticip®e.

214Si ge deocliamlSofco®m&® juridigue et | ®gislation a
Constitu®e initialement sous |l a forme dbébune soci ® ® p
en soci ®t ® © responsabilit® |imit®e par d®cision de |

La Soci ® ® a ® ® transform®Pe en so@n®t @spambh®eti g@da ®
extraordinaire du 20 d®cembrej 201iBer a2@t9effet ~ comp
a

En dernier 1|ieu, I Soci ®t ® a ®t ® G@dminsif 9r mMm®ei en paci
de@$dsembl ®e g®n®r ale mixte du 7 septembre 2023.

Le si ge soFoaét e6acski wi@d®1de -Gadmaakloi r e, France.

Les coordonn®es desl auSovain®te® sont
Num®r o de (04 F@h630e

Courirdiielecti on@stifnet. com

Site inwtwevr gsét fnet . com

Il est pr®cis® que |l es informations figurdwptr ®swemtl e s
Document dbéenregistrement, sauf si ces informations s
déenregi strement .

215Modi fications importantes de | a stdruu cGrwruepedes
intervenuleas dlelptuirse i nter m®di aire au 30 juin 2
Depui30 ljeui et 2pR23qud” l a dape dPappmeomtat ddentdeigi str e

Groupe a ®galement d®bl oqu® en partie des pr°ts concl

- 135K0 d®bl oqu®s provenant doéun pganottissabi@ sunlS5emsnt ant i
" partir de (tabxdixeee095%) et desth@aixtravauxde | 6 usi neCehi st or i
prét était déja en partie débloqué au 30 juin 2023,


mailto:direction@stifnet.com
http://www.stifnet.com/

- 56K0 d®bl oqu®s provenant doéun pr°t doébun montant i1

partir de | (aexxtieerde(,58%) et2dsth@ a la nouvelle ligne de peinture. Ce prét
était déja en partie débloqué au 30 juin 2023.

Par ailleurs, ®dhbeaddinn dee ffimmchsc ede roul ement ¢é€ de so
Groupe @n®mes3 0 et n3o2x0tPo3br e @O23bi | | et s ndoenttarn®s otroetrail e
de 030 Kua. 1 est pr®ci s® qubils ont comme ®ch®ance

renouvelmbbilsl et de tr®sorerie suppl ®mentaire3d3ddbédun mo

octobre 2023 qui poss de |l es m°mes caraci®riesti guast g
gue ces billets de tr®sorerie ont ®t ® conclus ~ taux
entre 0,80% et 2%).
En outre, | e Groupe a proc®d®, depuis |l e 30 juin 2023
courants dbdédassoci ®. A | a date dodoapprobation du pr ®:s
courants dbassoci ®s Isl6®¢stvemptr ®Ci s286 1qukelt. ces compt es
correspondent aux dividendesrde®sl 6ann®e 2022 non enco
L6®ch®anci erl3acet qgirstd 4 eaws ui vant

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes aupres des 6 807 980 2229 108 3250 548 1328 324

établissements de crédit
Comptes courants d'associés 261 369

7 069 349

261 369 - -
2 490 477 3 250 548 1328 324

Depui 30 ljeui pt 2p23qud” |l a dape dPabpmeomtat ddoeaentdeigi str e
s

Groupe a ®gal ement

i gona® | unp oauantlreatf indhea hicne@kidte d ®o o a

modul aire déun prix t(oH®t H23 1KWEB TKoiu tHH TTEFea xGEamp rl iosyes r

mensuel85dBe&l Tslur une dur ®e de | ocation de 60 moi s.

216Description du financdmeGtopp®vu des activit®s

Comme indi qgu®3kdhyps @cancdnment ed i st rleemeGribeuvpsei t pour sui v
|l a strat®gie de croi ssancaielsp®pe og®el ditsnt ®F 0orgaireime ndi sp

ses besoinslZZanuochairss dmasi s .

La mi sleuvedee | a strat ®gideu dGr daurgail ses agnucees d ® t2r . akhdeu | a
pr ®sadu meantr ed)yd st rement) i mplique des investiesnsement s
grande majocrei t® |l a r ®alisation de | daugmentation de c

bourse envisag®e de |l a Soci ® ® sur |l e syg(sm@f @udrn il a

$ act3i3dmdpr ®sEonccu melamtr ed)i st rement ) .



UNE ACTIVITE HISTORIQUE DE LA MANUTENTION EN VRAC...
: ﬂ

22Aper-u des activit®s

221Pr®sentati dn GRo®@®pel e

Fond® enl el9®Brd8Tlpdest acwm ewmrdustri el fRdanagi 4 asEg®mnicalpitd o

fabrication et | a commedaisk i eshdhensotni’ nddee smama®rcihe®s de n
Hi stori quemestlrgdggsii tpieanem® s de manutention pour | es pl
godet®d ®dat eur s, l es sangl es”™ ®c@®wmat,eclsaee 9 @radni g éeasltr ac c o

diversifi® ces dix ddRevreniopmmeash td en @@®snaée mep aesdoaetprreot e ct

| es

risxplessidomdustriell es.

..ENRICHIE PAR UNE ACTIVITE EXPLOSION A FORT POTENTIEL

DEPUIS 2010 DEPUIS 2022
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Activité Godets Activité Raccords Activité Autres produits de Protections passives contre Protections passives contre
(Godets d’¢iévateur, sangles (Raccords & compression et Courbes) manutention les explosions de poussiéres les explosions de BESS

élévatrices) (Battery Energy Storage System)

Produits utilisés pour transporter et Produits utilisés pour diriger les flux Produits pour compléter la gamme Systemes limitant la propagation des Systemes limitant la propagation
décharger des matériaux en vrac et relier les différents composants tels que de latuyauterie modulaire, ~ explosionsdans les usines et les effets  des explosions de BESS et les effets
tels que des grains, du sable, des du systeme de transport des portes de visite et des dommageables sur les personnes, les dommageables sur les personnes,
minéraux, etc. pneumatique séparateurs magnétiques équipements et les installations les équipements et les installations

MARCHES

——- r: R T Tl
) / ; - P 1 {:

| Industrie agroalimentaire

4

¥ 14 S§aa=gr= g Y k \

.’, v .:-'., 1A
) R

&

G-

Industries qui manipule i
des matériaux combustibles & )a
sous forme de poussiéres |

Systemes de stockage
d’énergie par batterie

s D
% Industries plastique, &
. alimentaire et dépoussiérage .-

o

Manutention en vrac

¥

R R R DT LA 5947 44

A la date du pr®sent Document dbébenregistrement | es pi
deuxami |l l es de produits

Lesomposants pour | a manutention en vrac

Des godets do®l ®v at e spéciaemenscangug poer fBcili@f leRiéptatemenc e s
et le levage de produits en vrac. Les godets d@&lévateur sont des contenants en forme de seau

ou de cuvette qui sont fixés a une courroie, ou sangle élévatrice, permettant le transport vertical

de matériaux en vrac tels que les grains, les minéraux, les granulés ou les poudres. Ces
composants sont intégrés dans un systeme plus large appelé élévateur a godets. Le Groupe

se positionne principalement sur le marché de ldndustrie agroalimentaire dans ce domaine.

Des raccords & compression, utilisés pour relier différentes parties d@un systéme de transport
pneumatique d a ns | 6,iassdransainsi i@&nchéité et la connexion appropriée entre les
composants. lls permettent le passage du matériau en vrac a travers le systéme de maniere
efficace et sécurisée. lls sont associés a des courbes et utilisés pour diverses industries par le
Groupe, dont | 6industrie plastiqgue et alimentaire

Le Groupe propose également d@utres types de produits qui complétent les gammes pour la
manutention en vrac mentionnées précédemment, tels que la tuyauterie lourde modulaire, les
portes de visite destinées aux installations, les séparateurs magnétiques, etc.



Lesgu® pements dpecaspsmi@tne ctei dmes: expl osi ons

- Des produits spécifiquement congus pour la protection contre les explosions industrielles,
notamment les explosions de poussiéres, ainsi quane récente expansion vers les explosions
liées aux systemes de stockage d@&nergie (BESS?). Parmi les principaux produits développés
par le Groupe dans ce domaine, nous trouvons (i) les éventsd 6 e x p | desinésans,6 ouvr i r
une pression pr ®d ®t er mi n ®e pou permetiweude srelachér were expl o
| 6ext ®rieur |l a pression et les flammes et, ainsi,
combustion, (ii) lesclapetsanti-r et our , charg®s dbéemp°cher | e retour
opposeée, et (iii) des dispositifs de décharge sans flamme, utilisés pour évacuer en toute sécurité
les gaz ou les vapeurs combustibles d'un systéme sans qu'il y ait de flamme ou d'ignition. Les
produits développés par le Groupe sont qualifiés de « passifs » car leur fonctionnement ne vise
pas a prévenir une explosion.

Au 31 d®cembre 2022, | @f fr®ipragds i duw oBr dwupe hedfre Ides d
produits est65% posuvi Vadeat ®gmopoeants pour | a In¥Bnutent i
pour ®l @gat2édurpso,ur | es rampoetscoatBhepgour | es autres t
produ3dif®spagur | a protectionb%omaur llesvenpseoest onsef attu

de fraidldeomortent|l ad ec rsooiusl g agindeér c at i@ fef adiur ecsha dhd ir see lde
de | a protection ,coneaquegimenst @xpé 049 Wnes @ DPeet 12052 2e.x er ci

Fort déunlépkecbianned8® | pueée hGrowaSet ri se | Osean scehmeb’l ree ddee
val,dwr d®vel oplpee memrtcepti oinnrdeev apnrtosg arr @ asl ni es R& @euti plen
bureau dé®mped@ personnes, et gr©ce ~ une politique d¢

LeGroupe se distingufeorpta®c hiend epri@stenméatd odhal 65 %adecs
chiffre doéaffairepl uGRlieae® 2.02Rexxpert®damniste t®moi gne
qgue | es <clients accordent aux produits du Groupe °
s@adapt esbiemplsant des march®s vari ®s.

® Exportation dans 80 pays
® 75%duCA 2022 réalisé
hors de France

Zone Amérique du Nord

Zone Europe

® 1bureau commercial

au Texas o Siege de STIF en France

® 2 sites de production
destinés a I'export en
Europe et Amérique du
Nord, notamment

® STIF Iberica g4

® Relation clients grands
comptes et distributeurs

e Création STIF USA en
2023

Zone Asie

e Filiale basée a Singapour
o Site de production a
Suzhou, en Chine

(2000 m2)

o Exportdansde
nombreux pays
depuis la Chine

- &

Aus ®i Grloupe poss de un site de production historique
d 280Q08ved@uver fuinree nbuvelle usine d®&in®R.0dle mtae ch®p arEs ia
a permis au Groupe de ®ohbhekhéerisbecnatcsddancte prt®RIend®

1 BESS: Battery Energy Storage Syst eparbat®yes)t mes de stockage do®nergi

10



sur |l e continent asiatique. De pl us, |l e Gr odme spr ®voi
en adoptant | ed mpmaenmadi be dtilis® en Chine. Cette in
mondi al e du aGrcd® g et s'on dpd oh @ meam®r iswai n.e

Au d®bwtn ndRee 12023, | e Gr&@ocugpuei dae/tpitdbanc ®® i 't all soci al et ¢

vote de INBIs®Pdia®Btt® que, soci ® ® devenue fSirF cRltd otni cd
godets pl astdanegslickdimuted malpirsoedruce gode@est t e acqui siti
t ®moi gsae vidbd ont ® de renforcer @ppr eavingdirédhremaint | at cha
ses capacit®s depf achatatoebatnownv eelnl e unit ® de producti on

e Gradppthe strat®gie de déstFi dudé ot mu lltld idratreerlanialtli eo
es distributeurs pour commer di &df ®s ent ethmmedd i @ amnds a|
e leurs connaissanckes Gepupe®gddl®sineéddeE awant augdirecte
econstructeurs, ce qui facilite | a,eompe @d@atpsckconsds |
roduits en Eohs®gmeinctee sa strat®gie veéatei £inr intautqiuce
| angdhher certains. de ses produits

ositionsa®ctsmanrulfeact uri er, | e Grdoeusp ep rd®evvirsa iotn sb ®&ne®fcircoii
e mapoh® ces prochaines ann®es, avec un taux de <cro
revu entre ROARs elte,2@Ld@lden? StCat astraeef | Oenpapt amment
ccor d®e au r endfod . etmreind Ma&nulf acturi re en France

p®ci fi,quleee Bt oupler the®mt®éi ti er de | a croissance du ma
oussi res, l eguplansbgnaftcanieve en raison dener ®gl em
ensibilisation accr uyed aanxt rdeamrgies ss p®tt &amtt i kkd spl us en
r®vention de ces incidents et | a protection de | eurs

pl us, Eéesr ou@Peemment!| epomddte@so@®@PuU ispuerment s de prot
osions destoegk®geedi der en ou viareapd tee mtuiiel Ceoonsi d®r
" mespbehheeaxpansion avec uliGeN @nejgcei ®doodR@®BIOYS
ar® aux 27 GW enr €gitser @ oc¢nt @mpdbr ®macgnerodessar
k@®perdie renouvel abdor, mecsr Qamporaiumsiit @t emaure Isa G
®senceorendede parts He @Grououp®. a r®alis® 1 MG de <chi
gment au cours de | 6exercice 2022 et 500 KO au cour

D" TOoOX X 0D

Gr opte positionn® en tant que v®ritable acteur inc
rs de |l a ¢t9sendmaiC®te DA fi feaddr essa f il i al"e uSiTInA vkraanc
here 2019 At @QORN0s des der Gir dUEE caonnnn®e suune cr oi ss
ificative sdbet eopune apaivita®,vente adeprpnedcdiiton dc®dit
odiagrueed Ugement ® ednetlrée8 %e xer catc es020.21Cette expansio
a capacit® du Groupemdrch®seétr 1 es®Ppompdre¢ uaux ke do
c
1

DX —"T—"00

lients dans ce segment sp®cifique.

3 d®cembre 2022, |l e GroupB8lakKéBatiee®sdneaoh2DPRle d
it une <croi sslaceu dehipfrfrse deedaffaires. eAuGrmiutpree de
registr® un EBBTBRM4"( sheaurt @fu®r dre5 . ¢ll. Br.isecit pawmx i ndic
performance e pour plus déinformations).

d® S5 O C

o
-
—

de |a dynamiqgue de son march® et de | a pertinen
amme de spootuouetles explosions de poussi res et du ¢
anticipe une acc®l ®r ation de son d®vel oppement

ﬂ
o
c

o

court ter me, au titre delled&xwiugpecanqui
hnirldd och&e mddierua ro s2,% ssourt luan pPr&rAiMo ddee compr i

on
afé®
e€820@®cembL@EBOR2BA attendu detaidtu Tthi & f s @p

OwWwWoOo P> QT QDO VOO T VWTOWOWODY TOLWTW®PTOTYW ToTaoaar

(@3 = g

2 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de «| 6 ®v ol uti on de |l a valeur aj o
manufacturier dans | e monde €& depuis 2018 avec des pr®visions ju

3 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
‘“La Soci® ® ndavait pas @ctetiebdpogue dés lors quelle h'yeérit pasldyalement ten@es
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Dé6i ci 2027, au titre de | 6exerdiecé&rpuwgpecbhtahefhrauds
d 6 e nBiOniolnl i ons d®e dICAML @mai tl a p®riode comprise entre
el 81 d®cemhr &d0E®B2 TDA attendu dleSvrdaui tc h’itfrfer es udpORerfifeauirr €
Ces ambitions reposent en partie sur | a consolidation
sur | a poursuite de |l a croissance sur | e march® de | a
conqu°segmument BESS.

En ja028Be Gr 8UpE sollicit® &ltds f s@mwmcdeegss Ipdri nci paux ¢
sp®cial i ®®aaldans oh des plirf@ammiances. eQdé nde Gmibempea at

note deefmOhkbUjagnactiul@ngaeagemént soctcalqudiu Goowueepond
notcdvane®eCette not atinonnitv@&naoui gdnee ndat ur iatM® grueWwWr e edig
soci Phdestcompdadreasbl es, qui a obtenu une note de 25/10

222Forces et atouts EGobooperentiels

2221Desamcshi®@ noaoakeperspectives de croissance i mpor

Gr U pest positionn® sur l es marc®Qui demantchepdwer
nutention de produits en vrac et pour | a protectior
s explosions de poussi res et |les ermeEphesaoast BESS®
e concurrence mailres MmMAatr eih®es Leq eGr maapieresap owsne i on pl us
l'ide et mo il eso nexupose®e anhoetramnentl a complexit® et de:
chniques asbaci ®&gruii paetmenrt sd de manutentdenodecprn @diui
ntre | es dxptqgusedeshsfi ®s par | es.organi smes en Vvigue

OMd®O S DY D

e plus, il existé&nde ®eorstuegs cleasr rmarrcehs®s”™. ILes investi:
es outils de production spocioaltirm@maeaet ecpdtieukesonst
entr admirstsae 40 GapOr dlemmc€raupgd®j ~ acquis | @espeesbs®oearc
n®cessaires pour r®pondre aux exigences de ces mar che
(voir |l e d®tail des ®qui pe.@alnut prdds e@rt o Dpe umelnd s @tnir
Sacompem®éi on approfondie des besoins des clients, d e
®volutions technologiques | ui conf re un avantage com
danticiper | es tendamdchaptserdus esarrrho®d weitb sds pOm®c ir Rppwmas e
de ses Coheéeemtddbaiddconmtexttangue | e Groupe sbest posi
march®$aet ®voluer ses gdraheersnider g oadrun @ess c e s

L
m
I
u
S
t
c
D
d

Les march®s ¢darnicheé i sortment r ®si stants auxchef [tuicttrueat i

| ecshi ffresdedoboh&f 8D EFEr&tn® e, principale filiale du Groufyg
l es exercices cltturant au Gl74®ceswmbrroal2prE® ileste 202 0,
Cov-id En effet, adr e bdeu® sGmaorucphe®s | es effets des cycl es

°tre att®nu®s, of frant ai mVicuonnmersc eretveinues , s th®mMI®If i tq® e
planificatioeament |e ld®vel to@pme.

Enfin, | e Gaxtotuegpredrpeeut wne forte cr oldxmlamssieoms,uren epa rm:
dans | e domaine des explosions BESS. Av &nelreg ide® vpeol uorp |
l es ®nergies renouvel abl es, l es explosions BESS sont
[ ndustrie. Le Groupe est positionn® pour <capitaliser
protecinomwant es ®dntardeeaplt®e sexpl osi ons BESS. Les persp

segment stesntdadn®&c rlia partie march® du pr ®sent Documen
2 .24

2222Un Groupe famili al au |l eadership industriel

Le Gr8UpBt une entreprise famislinalf ® nMbattuBuim geotsts odni r i g«
filess®tt €Eeorgani sation per met auavGaougpes d@p®Et s s amR@m ct
rapi eéeesf fiscBone out rueme ®qui pe de direction exp®ri men:
compl ®mentaires a ®t ® mise en place pour accompagner

le Groupe poss d@numnepoiddEnur®e dur |l e partage de val.
favounech®si onetima efrthde®| e mPHE lolye®®scr ®e ®gal e@entr eipmre siede
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di stinctive, renfor-ant ainsi Il a confiance des client
principadny Gf ¢emmsur | e pred3nd eprowlbi ert deuxi me client
| orsexderdice clos |leelhvh@i s®tbalkel 292ment de rel ati on

Manuel Bur Jtorsa® ai |l |l ent ensemble depuis plus de 25 ans
l ong ter me pouri slpeoddGmmtugpreandeé sfl exibilit® dans | a pri
ayamdr mi s au Saiowipre ddees opportunit®s de d®vel oppement
" salvei d®vel spgemantuveaux mad@ah®gs ottelct i gme contre | es
poussieplas| etaBESS

Le Gr 8upeesun des $emadlkees march®s des ®qui pements pour
en vrac et de |l a protection contre | es explosions ind
ainsi une cr®dibilit® et une r®putaéenhanresl ddesri bLd®
Grougset aujourdbébhui reconndicpmwantnddcaneu prdd®aijpmece mo

forte capacita® edeespusidoesi en Fr armdeddesstf a&mr iChadmeon Ceer |
au Groupe de @pmnitmitder ldemMsembl e des processus de p
el oppeetmelna conception. De pl us, l e Groupe invest
ernes et innGamamnt avanktagecocohcurrenti el en ter mes
de capacit® " r®pondre rapidement aux demandes du
Groupecti &.addR. pPr ®s ent Document dbébenregistrement).

o
c—~0®
o<

Gr Upsfe di stingue ®gal ement p ar@ dsasp t ea p aacuixt & v'o | iun n
rch® et aux nouveaux besoins des clients. Le Group
entifier |l es tendances ®mergentes, |l es nouvelles te
i per met dentreeédeellst @aindi pbpdr | es besoins futurs d
oupe dauspsesseevidce de recherchetetddd®v dluaEREamaqiudt UR & D
dvhasiur de nouveaux produits, des am®liorations tech
| i tdiequde®v el oppement 6t owmpencepiZadebdaditt ipam®s ent Docume
enregistrementdnnc€eatieocapaci 6 ®c & ai nsi la comp®t it
fois de se diff®rencierce®dér lde maunovke®|l mrasi DpPPalt eame

— QT T~ T3 o3

2223Un positionnement fort et diff®rentiant sur so

Le GrB8UEBt un des rarewmaddctresres couipl a twenaiemdial Icah@é ne
g®ographiquerePPvensdiufd & agd mme ddeal il tmo de tlad f capi @reesn n@e

positionnement strat®gique | ui per mdbawei rprwmpespr ®d9ae
mondieal®dabl ir des relationgses o®f ®e €r aVv ebd das smErc@d dommtn t2 s
Document dbéenregistrement pour pldessdasi®tail sur | es

- Une maitrise compléte de la chaine de valeur : le Groupe dispose d@une maitrise totale de sa
chaine de valeur, du développement et de la conception a la production et la commercialisation
de ses produits. Cette intégration verticale lui permet de contrdler chaque étape du processus,
dé@ssurer la qualité et d@ptimiser la production, ce qui se traduit par des produits de haute
qualité et compétitifs sur le marché.

- Un maillage géographigue étendu : la présence du Groupe en Europe, en Asie et, depuis 2023,
aux Etats-Unis, lui confere un avantage compétitif majeur. Grace a ce maillage géographique
important et des outils de production de proximité, le Groupe est en mesure de couvrir les
principales régions du monde et détteindre un large panel de clients internationaux. Cela se
traduit par un chiffre d@ffaires significatif a Iénternational, avec des ventes dans plus de 80 pays
représentant 75% de son chiffred@a f f ai res gl obal sur | 6exercice cl 1t

- Une large gamme de produits sur différents marchés : le Groupe a réussi a se positionner sur
des marchés différents en proposant a la fois des équipements pour la manutention de produits
en vrac, ainsi que des équipements de protection contre les explosions industrielles. Il offre de
nombreuses gammes de produits adaptées a ces deux marchés spécifiques. Cette
diversification permet au Groupe d@&largir sa clientele et de réduire sa dépendance a un seul
segment de marché.

- Un modéle d@affaires efficace : le Groupe a mis en place un modele d@ffaires solide qui combine
différents canaux de distribution. Le Groupe travaille avec des distributeurs et des partenaires
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dans de nombreux pays, ce qui lui permet d@améliorer la proximité et les relations avec les
clients finaux. Il vend également en direct a certains constructeurs pour mieux comprendre les
besoins et les attentes des clients. Le Groupe compléte son modeéle par la vente de produits en
marque blanche, ce qui lui offre des opportunités supplémentaires de croissance et
d@xpansion.

223Hi siiwdu Gr oupe

, L m Création :
& Accélération du développement

de la gamme g
il tactoncontie -y — dans les BESS et énergies »
Vigilex pro - N X renouvelables 23
e les explosions 7 VIG'LEXL:N:RGYr 4
implantation cceés au
a P'étranger VIGILEX C(Iz‘:;:;” SIPF marché US
és
PN
< 2019 2023
2014 2016 ! : P
2008 2011 . . . o <
1984 1987 . . e 2022 Acquisition ~
. -~ & 2017 de STIF Plastic
. 4 Usi 2012 VQ arrét
2010 sy de flamme
Création 2007 en Chine
.' Extension du site
3 Certification ISO au siege
Création STIF 9001

7 Asia Singapour
Implantation du
siége a St George
sur LOIRE

1984 cr®ation du Groupe familial

A sa cr®at i HAeAanNtBLt,e 4 sal ari ®s ete AMadu guasvtaanitl ede” CF
d®m®nager en 1987, au si -@Georsgoeekioalr e a c BAnenipedhd o Sai nt
actionnaire minoritaire bed ®3 ®,e avacgenti vn sden cl air
d®veloppe notammgodeenemld®89tli sqwWelT rl@v orhaitdl®&ndu god
doé®l ®vat eur m®tallique. I poursuit en 1992, cette fo
raccords ~ EURfFCeCGass$ oth®vel oppemenapi ¢pelmel nGrtosaurnpeeacent
| eadwerrop®en sur ces deux march®s de niche.

Lann®e €els9t98mar ga®Pei p@eBdegdds®s Ber Ylaaptt@aint que commer ¢
il agupenrotuvdy haeymie doéi nnovatiaon et commerci al e

La p®riode qui allidvestopmpaeihgh®e dgel potoaimmde mtonen 2000
| e Griomnpedsatnist sa premi re |igne de pr ®d@®vhtenrasyt cmapta
de produire plus deEb8@n gupidtadr s up ari lBaiur s.a | anc®e en i
de production automati s®e pour | es enveloppes m®t alli
C
I

6es20% et apr s un changement Mamuweli oBitnrajicese® emapent t a
es actiponmai peast Sowii ®toPn®r at i on de rachat par effet d

Une strat®qgie de d®vel oppement international d s ses

D s 1Pe5Groammence ~ sesp rioamamment en All emagne, en
Espagne en ®tpadrlitiesnsaarnitatdsesavecl|l deguely endmrierss esmd omtsr ®:
| 6®t ranger cammBBHeu VI €TROW AT H GHnaegnn e

A partifJosB@pR@o&irsuit | e d®vel oppement ~ | 6internatio
du Nord et | §BRursop'e pleeBtledrEmdasd B®@Ceuée strat®gi e se m
par | 6odefeirltivarhee s ammeEtspagne et en Aexipdor@eandgdel edobwt
opportdeninta®x h® et de renforcer | a proximit® avec | es
Lebureau ° Singapotum, em@Ph®¢ é mémant sdr at ®gi que au c¢cT ul
commer ci aux,j @uieatuinquéds e essentiel edsitParcti fguweu esietgd arc

|l es ®changes avec | es cISITeéARBticd dxeoll iade ®ga omr. ®EOn @d 1dn
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une filialS&I|(é&uzthoun)e, Components Co Ltd, afin de r®pon
l e march® asiatique et de mettre en place un outil d
autre STillFn o e®sdre®e en I ndon®sie dans | e but de mieu:

Lors du salon professionnel NFPA Show sp®cialis® dan
industriellesUni BlosemnB@EYfeasidtosl®a r encomdBosk odeycltas soc
bas®e au Texas et sp®cialis®e dans la distribution de
deux soci ®t ®s familiales (p re et fils) pr ®sentent
fonctionnement, ce qui a uhpetkemenEncc®®s®@®gaentéj niet
accared di stoawwrta nnhm®o irdqilelr d et ce partenalespaest ddeve
guatre ans, |l e Gpoiup@ei pab dudéhifdibures au .31 d®cembre

EnaviRiOl2 3, | eaf@rigupdedac7/qOudd s i ¢ apint a@le soci al detsloagtd SBtdRr oi t
NSI Pl astique, deyEBInNleas@djpcguddhai on, déunf rmaocinst ant
dbéacquisition nefas ®d &ipfaf htamic @aMpusunt de 300 KOG sur 5
4 %, afin de consol i dénre ldae mwaa'lternitrsea nchd i sanedhda produc:
pl astetiurdsei r ®pondre au mieux aux besoins de ses clien

Dans l a comstoirxwiatn&liecd @Gr puf@Peoi t déodvirlsiradtd bhut easx d
repr®sentation afin de compl ® er son maill age g®ograp

D s 020ne voloint ®daslsef pr odimidshedeheouveaux march®s

D" s 2000s2Pur gskesgagleaens | e d®vel oppement de nouveaux mat
concentrant sur l es raccwoudre traompoessiden mattiil ire®s
® ndustrie plasturgique. Gr©ce " coanachhbemnisgmeértsatvienl

f ordttee 300% en seul ement quelques ann®es.

€ partir de 201@unéiev &r sippmdanit@g®n®t rant | e march® de
contre |l es explosions deopltPRwed iopmp®s.:  Treosits®apefatdsu,i tise
antetour et |l e dispofsliamme .deCedt®ceh asrtgrea ts@®giise t ®moi gne
de se positionner sur des march®s porteurs et de dive
Depuis |l ors, |l e Groupe continue de consacrer des eff
da m®I| i or&@trenedtr ed ses gammes de produits d®di ®s ° la p
capitalisant sur sa connaissance approfondie du marc
Groupeeulneencnouvell e gamme de produits ax®spsesur Il a pr
BES.S

224Str ate®giobdec Gr bspe

La strat®gie de d®vebappemedmapesGsoupe

- Devenir rapi dement deséquipementsde pratectionRebn®e les explesions
sur le segment des BESS (i) en capitalisant sur son expertise acquise dans le domaine des
explosions de poussiéres, et (i) en assurant un développement commercial auprés de
constructeurs a forte notoriété.

- Renforcer la force commerciale du Groupe (i) en procédant a de nouvelles embauches pour
renforcer les équipes actuellement en place, et (ii) en ouvrant de nouveaux bureaux
commerciaux aux USA, Arabie-Saoudite et Corée du Sud pour accélérer son développement a
| 6international et renforcer sa politique de prox

- Densifier son outil de product iusingau Tegas,poon(ig Nt avec
accroitre sa capacité de production et absorber la croissance anticipée du Groupe et (ii) assurer
une forte réactivité auprés de ses clients.

- Consolider son avance technologique grace a une politique de R&D active pour (i) proposer de

nouveaux produits toujours plus adaptés aux besoins des clients et (ii) optimiser la conception
et | 6efficacit® des produits existants.
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Poumenémi eretstter atl®gli @mMi nvest iduGe me@edss t i"M@MU g ts e
d ® ¢ 0 mpcoosmenseu i t

- 45 MUpour |l 6o uv a@dtuwmnié de production aux Etats-Unis, | 6 e x t aa cellecen
Chine et le réaménagementde | 6 u ®ri Fnaace,

- 25MupourlaR&Detl 6 a c g udibstiaric deotestsd 6 e x pl osi on

- 2,5 Muen investissements financiers afin de renforcer sa participation au capital de sa filiale
asiatique (de 51% a 70%) et pour acquérir 10% supplémentaires du capital de son partenaire
aux Etats-Unis,

- 2,5 Mupour le financement de | 6 a c ten oe icam@@ris 2 M G dédiés au remboursement des
dettes a court terme et au financement du BFR.

La evlPef onpls®vduaenlse adda 6i nt r e douocutrssodhiur o nGar xotwettthd aut r es
sour ded i nanc emenptl ® me ndtodeétmrpeesr met amieseni uvrdup !l ade
d®vel opepé@ar™eintalneienryv est i snsRecneesrstasi r e s .

2241Devenir rapi dem&mir eth&®quéepemedet § dceo npgrr et ecetsi o
expl essuondemeeBESS

Fort de son expertéeseaecqtui sadepuis 2010 sur | es ®qui p
explosions de pousd®cire®®@adléien eGr osugpse dai sposi tifs exi s
BESS.es pr®visions de d®veloppementsgde®cee madrch® 03 Grs
exponenti el | eapartotdeuncdtuieo nsudré ®ner gi es eshomeelpadlsls®Ier L e
avantoagebnol ogiques et un poroef ep®h ®ter el pPapiddé mesntad
y devenir um®f®cteacr.de

s, |l e Groupe b®n®ficie ®gal ement de | a mis
on contre |l es explosions dang2i besprmp@agerst de

Par ailleur
cti
6enregistrement) .

de prote

u
t
Document d

Selon les pBlRovomheomgNEROIi ssancereesu®eéenhgles devrait
une forte augmentati on @&@easrodpegc atvebondiete irfuldiexk &tg2 d
entre 2021 et 2030, comme-debbossr® dans | e graphique
I nstall ations cumu
dé®nergie dans | e
411
27
2021 2030
Cependant , |l es biadtbherqes soantit@sumrincipales technol
peuvent pr ®s emtnecre nudriéd erpidseqsuleo d, entra  nant des dommage:
Ce&st pourquoi | a National Fire ProtedNtFiPAn 8ASsanidat idon
for the Installation of Station&€rey Hhoampy i Stadl 2¢ge adKs
i mposent certaines exigences aux BESS, notamment

- Etre équipés de systémes de contrdle, de surveillance et de protection contre les incendies et
explosions,

5 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
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- Etre installés dans des zones séparées des autres équipements,
- Etre correctement ventilés,
- Inclure des syst mes de contrlle de | 6explosion e

Dans cette per speambivtei, o ndneev e@reau pen acteur cl ® dans
d®qui pements de protection contre |l es explosions dest
domaine des explosions d&e g®ueboppes,dése EFrodpets i nn
gualit® qui r®pondentepmarcéd®ent | aax®gatemeas @gris | a
ses capacit®s de production en IFdiamstddilaleatainamel € Ui
aux £Unaipssur soutenir | a 0 oDameldeamtse caen tsseeg Pe@ét®r(er a u)
seons 2B. 2e# 42.Ru 6pr ®senetnDegumemte meént ) .

Le Groupdodaspitrre " | a pointe de | a technologie et 7 p
mar ch®l, 6ismaage@mouveau pYBONUiCe WdDUApositif unique, qui ¢
d®t ecteur de gaz duestircadmns pewixi )Midtougastyg winrsf | ammabl e
d®t ect ®, permettant ainsi de | & nlciem@rid@ex pdex s ddoen , p re@v e|
|l or@age explosion se produit, afin dee so@®@f @Queat ilcan ar e
2. 2.6u pr ®s entt @dorcaugrient r ement ) .

Le Groupe a commencé a commercialiser ses équipements auprés de grands constructeurs mondiaux
de BESS, lesquels présentent un potentiel significatif pour le Groupe compte tenu de leur présence
mondiale et de leur capacité a se positionner sur des projets BESS de grande envergure.

Le Groupe est r®f ®renc® aupr s de ses clients avec de
ne d®tient pas de contrats officiels avec ces dernier
l e Groupe vend environ 4 000papanmmoeasux d' expl osi on BES

2242Renf orcer | a force commerciale du Groupe
En plus de vouloir p®n®trer rapi d®Mmemt elnad pPogmesuti vad e
d®vel oppement ceoanmec ai®Pdluesav,pi’r

- Les composants do®I ®vateurs ° godets destin®s aux
- Lesraccords a compression et courbes pour le transport pneumatique,
- Les protections contre les explosions de poussiéres.

Cette strat®gie reposed&bwunme nfhaormdtoebl eesbjekbations d®j
clienets ddédaxwtnrquu®armrt de nouveaux clients.

Dans cett e lept@mrqgrugne t de

- Capitaliser sur son organisation commerciale pour continuer a proposer des produits adaptés
aux besoins clients et par conségquent maintenir un niveau de satisfaction éleve,

- Renforcer ses équipes de vente en recrutant entre 5 et 10 personnes en Europe, Etats-Unis et
Chine,

- Implanter de nouvelles équipes commerciales al 6 i nt e remauirantodasablireaux dans
plusieurs régions clés :

o En Corée du Sud pour accélérer la croissance en Asie, avec une ouverture estimée fin
2024, début 2025,

o En Arabie-Saoudite pour étendre ses activités au Moyen-Orient, marché estimé par le
Groupecommeayant un fort potentiel, avec une ouver
commerciale,
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0 Aux Etats-Unis pour accompagnerl 6 ouverture dobéune unit® de pro
référeralasection2.243.du pr ®s ent diregisuiement) ét acdrditre ainsi le
chiffre gédéefeh dmarigus-du-Nord. A la date du présent Document
d énregistrement, un commercial dédié a cette zone a été recruté.

2243Dens il foioart il de producti on
Afin doéamai tlmeEr®ti ssance de al deancgtaigv®,t &,e sl ed eGrnoiu pree s
strat®gie de densification de ses outils de producti o
En 20 |l e @r dapé | dacquisition dbéun site de production

situ®e -Ge oS ayierstar e (d®partemeetoifree” Mpirroxi nslt ® Cedterger
extension, doétwWmMd|sturdarcte A% sal ac 0 Mp onyotteaanmte nd®d i ®s

1 atelier de fabrication dédié aux sangles élévatrices,

- 1 atelier de montage pour les produits VIGIFLAM® et MANUVRAC®,
- 1 atelier de montage Sensorsjet,
- 1 ligne de peinture poudre et sa zone de stockage associée,

-1 magasin de stockage de composanapmépamtondedarti cl e

commandes,

-1 zone de r®ception © 2 quais, 1 zone de pr ®parat
2 quais,

- 1 surface additionnelle utilisée pour des stockages divers et q u i pourra faire | 6obj

transformations.

Le Groupe énvi®ggmf dé80bureaux d®&di ®s ~ | édexploitati
runir 25 salari ®s.

Le Groupe a
dans son us

Erd ilne o@pe a faiten 62a&aN88il siPtliacsrriequem®d ast i c, une soc
sp®ci adlains®a&br i dat godet s e%omlsxistte quei. p u D ibNtatridoi-nn, s

Foui I(lde®pxar t emenéd diggr Maipnreox i mi t® plédérAmigerau Groupe doi
productcieon yjpeed deetaa,)lp cons®Pguniestac ma trise de | a cha’  ne

Par ailleurxplloed Guopump®d det 0O0M) dé BSu€honone) ce qui [ ui
déassurer une forte proximit® aveAf dsdeasn tfi au rpneios ssesuarnsc e
de ses activit®s dans cette r @gli®m®ndaug ensoirgdmn,r Ipea sGreaqup

®OG).Le surplusdeddeasdg@dietl®rae" pr odu\ltGlonEXI eENBRG@Y t s
doex plARSIBNFet di sposiEINFA|I DPeeAldunouveposdtif de d®char
fl

®gal ement r®al0i mP d®Rei Peataunssbockagéd de n
n

i e en France.

amv@el FLAM(YBuvel arr°t flamme moins volumineux que
En outre, |l e Groupe entend dupl i-Yruies, éadowmesdnaldluintei ars i a
uni t® de ¢e GBO0catu] oTre x @8 c:e, pour

- Soutenir son activité en Amérique,

- Maitriser ses marges avec une politique de proximité des fournisseurs,

- Optimiser la production en renfor¢cant sa maitrise de la chaine de valeur,

- Parfaire sa compréhension des besoins clientsavec | 6appui dobéune ®quipe co
Dans | e cadreeddé&r camp®traohleit, daseBoeaslsatlindnusst r LEDUunGr oup
partenaigp®clicaddls® dans | a distri buwtoindeesedidn cseorl duiteésone
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expl ®sSaonfiliale, Bosst PRgduement LACstribut &ulrl Fdes pr
depRi0gda7u x Einaitss

Le GraupB®»®F USWnéLELoci ®t ® d®di ®e au march®ThR®r acain
une soci ® ® holding de dr oceitt 3a0m®ogEaxral ndues,P®Rieb€. Gred u pe
Groupe estime queec@lalrdesotragurne aavteccut signi ficati f ° I
comptedé&eguparfaite connaissance des produdtt s( idiu) Gtet
larel ation dengeg@panse2lloavequi sche ieerhu jad er e&H Ui I
premier client du Groupe

Le Groupe &nwisstaag®edtl 620024,® de productiBoasPdadhsctl £, |
LLC dbynfabriquer

- Des panneaux dobéexpl ogdeémoductpode 150 Q00 enités papaam,c i t ®

- Le dispositif DUAL-VENT® de la gamme VIGILEX ENERGY® dédiée a la protection des
explosions des BESS pour une capacité de production de 10 000 unités par an,

- Les équipements de protection des explosions de poussiéres VIGILEX® : Dispositifs de guide
de pression et de flamme VIGISPACE® et un nouvel équipement de décharge sans flamme,
VIGIFLAM VE® pour une capacité de production respectivement de 500 et 3 000 unités par an,
et,

- La gamme de raccords a compression EURAC® a moyen terme avec une capacité de 100 000
unités par an.

Le budget de I d6installation de fcientathec ® n'i th® pehsetu I eesdtei ny
Grouept20% pan par.tenaire

2244Consol ider son avance technologique gr©ce ~ un

B®n®f i @han®qdi pe de recherche et d®veloppement struc:
Groupe souhaite poursuivre ses efforts ah®| R&xempour (
connai ssances gddoxcpel osidemnss tetstwspt i mi ser ses produits

El argissement: de | a gamme

Le Groupe est en cours de d®veloppement doéun nouvel
|l e segeanBESSd NEAHTCe di spositif combine un ®Vendazddexp
|l es betteets p@ghpp®sentundans

BE

®mi s par batteAi asi d®f
conteneur SS, ce qui l'imitera | e risque dbéincendie
capacsd6®uvrir ° une pression d®termin®e pour | i b®rer

devaitni¢rape®@e®r er T2l a.ée2zpr ®sent &nor ceugm esnttr edan@ n t pour
informations plus d®t\aENF) ®es concernant DUAL

Tests pour |l es explosions

Aujourdoéohddummqg®@dgqpi®pement poutrs r®al psessidemw BGowupses (
envi sage de faire | 6acquisition dbébune machine pour r®
de valider | e comportement des ®vents en conditions r
Avec ce dispositif, Il e Groupe entend g®n®rer des ®ch
des cas critiques. Ainsi, il souhaite parfaire ses co
en optimiser |l a conceptitoonuyj oeur sp rpolpuoss epre rdfeosr ngaanmtmeess.
Le Groupe estime ®galement qudil gagnera en autonomie
installations de tiers. Ainsi, l a nouvelle machine of
capacit® ° r ®aldiaser | déowndeasnksbtbbhenti on de certificati
produits
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En outre, | e Groupe envisage de pfoalirr eu nl éneocngtuainsti teisan nd

180 Kiu, fdoaagwm®npatti on de capital qgui accompagner a
de |l a Soci® ® sur |l e syst me multé | €e®il agdideteh®@etina
simuler une explosion et de gri®diAi mslies | eorGs®qpen peou
compr ®hension de | 86i mpact dobébune explosion et optimise

Optimisation de produits

A |l a date du pr @nsreengti sCtorceumeenstT, |tE 6@ v &ir8odupptei"mi sati on des
antetour, ®| @leFLdAPspositif poss, dEiou eleteid bu lllles fSgmsd it ime
tuyauterie en cas dobéexpl osi on eetmp(itibjan eltéeab ¢ a padses age de
| 6air dans des situations sans explosion.

Le Groupe entend apporter deux améliorations a son produit :

- Assurer un fonctionnement de VIGIFLAP® sur des installations résistant a des pressions plus
®l ev®es qub@OFharldwemeingu de 0,5 aujourddhui)

- Améliorer le systéme de mise en sécurité pour faciliter le débrayage post-inspection.

2245Per spectives financi res “ court et moyen ternm
Les objectif-cddepgd@®Dxnd ®st cfiond®s sur des donn®es, des
not amment en mati re de perspectives ®conbmi Guespecon

| a dpart®slzdngtu meamntr edjd st r ement .

erspectives et ces oOobjectifs,dgquGro@paldemdt idtese
pas es donn®es pr®visionnel | edu oGr .odudpse se scthii md triesn s da
hypoth ses, estimati onke®sowdbjexcnti fssupae¥steink I®Bss ¢cdd ®v o |
de fa-on i mpr ®vi si bl e, en fonction, entres autres,

financier, cah®grdreaenetnitali,rel,®gomponbt eoptdbascamesofiaen
Gr oumpéaur ait pas connagpirBs@Bmcta méeanlr 2d)d st € edne n t .

Ces p
d

En outre, |l a mat®rialisation de certains risques d®cr
denr egi strement pourrait avoir un i mpact n®gatif sur |
mar c h®, l es r®sul t adus Grue tl peeso mpce rrsepmectttirveesen cause sa
|l es objectifs pr®sent®s dans | a pr®sente section.

Par ailleurs, l a r®alisation
en Tuvre. Parl ecdareo@prernd auc
" r®al i sation des objectif

engagement ni ne donn

figurant " |l a pr®sente

de cesuolBjfetpidfes sau pnp & ¢
un
s

Au 1 d®cesmhber &srdUpRal i s® un ¢ BiIMUF reen thdeetfs¥Bgar esagpor t

" exercioetpm@e®tdegt ©ce ° | 6augmentation significat
ecti on pcloonstiroensl.e sL6eEXBI, MDAsoketssone Mmarphg® IWOWEBE DA
i

I Cée.

X =

premier semestre 2023, |l e Groupe anpbamBmentwi eses
nuant | e d®pl oiement de son activit® Explosion (
ions de poussi res et deéd axm@mlionsionrs®ade s®y €lt6, B

nti
pl os
af faaui rceosur s de .cette p®riode

O X O C

Il Il eur s, |l e Groupe a pour objectif delmi ®dliionnesr u
s eaul deixterrecidce cl *turant l e 31 d®cembre 2025 so
2%l eentre | 6exercice c¢cltturant au 31 d®cembre 72
pal emerkxpldesil dmcavedct ®ne poursuite de | a crois:

ise de parts de march® rapide sur | 6activit® BE

S5 T 409
OO =
= =~ 00 -

d®cembre 2027, |l e Groupe se fixe po@deobjercdrnd
CeMU.objectif repose en grande partie sur l a croc
S
t

O CcT—~QTU QDO OT

c
oo W

ns des BESS. A cet horizon, |l a part du chiffr
enPhur 8t d®cembre 2027, | e Groupel%i se une ma
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225Principaux march®s et environnement concurrent

Depuis la IE®OV$E den 2020, |l e seatewnmrewvast ic®ofi ssiaarrc e
synonyme doéune repri seCe®coenaocnmiigsieee mddnpichdtrea @ec ¢ accr ue
® nt erven&itan ke Ir emi s en guestion | es dmo d elceaxu®co
manufactut éeks gue | a relocal imaddowmr cd sl @ saend "ed d se ,
dapprovisionnement, l a num®ri s&t ibDens eitnilte ad ®weelso pt peel nhe
280 qui pr ®voi-t une en\ieeulroopsp ep oduer 5rda trhirlalpiear dise dr et ar
investir massivement dans | es technologies innovantes
de cette tendance.

Le graphiepssoousi pr®sente | 6®volution de | a valeur ajc
monde

Evolution de |l d(¥albiultl  Apoawst @éetuewrs)manufact Frier dar

g 113
104 106
101 10
9.7 ’
9.0
g1 8 8,1
| | I |

2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E

De p u2 02 l e secteur manufacturier mondi al a retrouv®
passanB8Bndien72020Bnien 2022, d®passant@vaamtsil a dpsamnd ®neiaeu.
aillesrperspective®t apmtséitoivesande sectBBnrerde2@ 28t at't
avec un taux de croissance annuel moyen (TCAM) de 4%
Les gr atpchidiegsuseasus pr ®sentent | es ®volutions de |l a vale
France, en Chi-tirei se,t laeusxq WEetlast sr epr ®sentent | es zones d

du Groupe

6 Rapport sur le développement industriel 2022 i Organisation des Nations Unis pour le développement industriel

7 La valeur ajoutée est généralement utilisée pour mesurer la contribution d'un secteur ou d'une industrie a I'économie. Cet
indicateur économique rend compte de la création nette de richesse.

8 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de «| 6 ®v ol uti on de | a valeur aj c
manufacturier dans | e monde €& depuis 2018 avec des pr®visions jus
9 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de «| 6 ®v ol uti on de | a valeur aj c

manufacturier en France, aux Etats-Uni s et en Chine €& depuis 2018 avec des pr®vision
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Evolution de | a Valeur

du secteur manufacturier aux Etats-Unis du secteur manufacturier en Chine

2g 30 313 43 46 48 48
: 41 ©
25 2,6 2,6
IIZZIIII | | 333434IIII
D O O D D & & & & & & 2 O O D D & & & & & &
R PR A A A LA R PR A A U LA
Evolution de la Valeur Ajoutée (en milliards
déeuros) du secteur manufacturier en F
. 3.9%
5022-2028E 372
TCAM 283.2
51 525911266,22731
23012404 2225,6242,02 ;
I 1958| |
2 O O D D & & & & & &
AR G R m&% q{&“ '19’@ q/&“’ A&'{\ q{@b
A I 6i mage des tendances observ®ebBnidanst lobma m@midiwse cloa nk
une crodesaaceteur memnpuwfiasctlearC@vririEe. dLe taux de croi ssa
moyen entre RORLEr elta 2AR28i{Une s leda s DAtaddthd herespecti vemen
3% et 4, 4%.
2251Godets et sangl eusn @a@vcaht® irc®essi | i ent
La manutention de pro@mud ¢ mbleen dversa co pd®rsa tgincensl qui per
stocker et transporter des mat®riaux en vrac, tels qu
|l es poudres,bletcsoi smatnscagmudi ti onn®s individuell ement
utili s®e dans de nombr eux s@gt eoudyitnedjutsd trii eed s mi nie’l
constructio@ali mancaimoe, ¢&tc.
Sel on une ®tudreutru®eal iMa®ek dpgFaN, n s, i glhetnsenadic &al® des produi
manutention pour | asemae¢e®rsau® em Vawx de Croi ssance
2,1 % entr e a2t0tle8i gentan2t0 252, 2 mi |l Il i ards de dollars sur <c
devrait sdéintensi f-20E3aseun |TaCAMrdieo d2e, 5299 2p3our attei ndr
dol | ar s.

10 Future Market Insights (FMI) https://iwww.futuremarketinsights.com/reports/bulk-material-handling-system-market
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Evol upi ®wni si donebimom®i al de | a manutenti éendes prod
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ionne principal ement sur | e seqgme

Sur mae ch®, Groa pe t
mit| I8i ards de dolldams d m®momnaliens en

croi ssancetcantkl

Bl o
®

La manipulation des produits en vrac pr®sente des b
manutention des mati res premi res, car chaque ma t
caract®ristifiuesi @rndupeacdfefsre une vaste gamme de godet
r®pondre aux exigences sp®cifigqgues de chaque type de

compte des caract®ristiques telles que | ait@met®r aur
mani pul ation dad sproduits coll a

Le mar cd®marutienti on dee otr o®Blgaltsmemt veamctransf or mati o
continue de | 6automatisationgdeéestohhtgoes-de pooaducsdHi onm
syst mes et peuvent °tre ®quUi p®s de capteurs, de sys
pour permettre une int®gration transparente avec | es
En offrant des ®qui pemleat GrréGipachn de sa uext ecxeit ggeenacka st @hen e me r
et aux besoins du mar ¢c h®, en ter mes de capacit® d¢
aut omati s®es et sur | 6adaptsa dielsi td® fd &®rssend eEr cmdu iutr e sv ic

2252 Raccords pour transpottrepmauvmat® Quetori que et

syst me de tranessptorun pmreaar@d ® gailei consiste ° ut il
nvoyer | es mat®riaux en vrac dbOoubhegpopmddui tunn @amnutvrea
s poudraan,ull®ss l es pelletsiert®pesspacticahes®d®sf or
utilisant un flux de ,gazc@osnmen momry\weinr drené mamts pfoe it m¢

rmet non &ecremént dHdan pr®@diwées atvéamps’ td de | maips oduct
sd@ m®l i orer l@mbakbl ag®, deulrev°temPat eobons®&®q ye otd,ui
st mes sont | argement wutilis®s dans les industries
odui as.en vr

6l nt erMartkeotnaAnal ysis Res&apdgh  MAREC Caos@hiis® une ®t
ulre march® mondial des syst emeg ede etbcuagneepatrit e ipmte uunrad i

W TOUDTO®—O0C
< cCc®>®D®O >

11 Les valeurs des années 2022 (5,2 Mds$), 2023 (5,4 Mds$) et 2033 (6,9 Mds$) sont fournies par le rapport FMI. Les autres
histogrammes ont été réalisés a partir du TCAM : la proportionnalit® ndest en aucun cas ¢
Lébann®e 2018 a ®t ® calcul ®e gr ©ce au TCAM fourni par | 6®tude.

2 Etude Statista: Chiffre daffaires mondial de [lindustrie agroalimentaire par segment en 2021
https://fr.statista.com/statistiques/1339831/chiffre-affaires-industrie-agroalimentaire-mondiale-par-
segment/#:~:text=Cette%20statistique%20repr9%eC3%A9sente%20le%20chiffre,de%20dollars%20am%C3%A9ricains%20en
%202021.

13 International Market Analysis Research and Consulting Group (IMARC Group) https://www.imarcgroup.com/global-pneumatic-
conveying-system-market
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https://fr.statista.com/statistiques/1339831/chiffre-affaires-industrie-agroalimentaire-mondiale-par-segment/#:~:text=Cette%20statistique%20repr%C3%A9sente%20le%20chiffre,de%20dollars%20am%C3%A9ricains%20en%202021
https://fr.statista.com/statistiques/1339831/chiffre-affaires-industrie-agroalimentaire-mondiale-par-segment/#:~:text=Cette%20statistique%20repr%C3%A9sente%20le%20chiffre,de%20dollars%20am%C3%A9ricains%20en%202021
https://www.imarcgroup.com/global-pneumatic-conveying-system-market
https://www.imarcgroup.com/global-pneumatic-conveying-system-market
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Le march® mondi al des transports pnhneumatiques

croi

ssance continue.

Tout d@bord, la croissance des équipements de manutention dans diverses industries impacte
a la hausse la demande de systémes de transport pneumatique. Ces industries ont besoin de
solutions efficaces et sécurisées pour déplacer et transporter des matériaux en vrac, et les

transports pneumatiques répondent a ces exigences en offrant une méthode fiable et
automatisée.

De plus, les préoccupations croissantes concernant la santé et la sécurité des travailleurs dans
les usines incitent de plus en plus dé&ntreprises a adopter des systemes de transport
pneumatique dans leurs entrepdts. Les transports pneumatiques permettent de réduire les
risques liés a la manutention manuelle et aux déplacements fréquents des travailleurs. lIs offrent
une alternative slire en automatisant le transport des matériaux en vrac, éliminant ainsi le

besoin de manutention physique intensive.

Lénnovation constante dans le domaine des produits joue également un rble clé dans la
croissance du marché des transports pneumatiques. Les développements tels que les
convoyeurs pneumatiques économes en énergie, les systéemes automatisés et les technologies
de contrdle intelligentes améliorent l&fficacité et la précision du transport des matériaux en vrac.
Ces innovations répondent aux besoins croissants des industries en matiére de performance,
de productivité et de réduction des colts opérationnels.

Le secteur de la transformation alimentaire est un autre moteur important pour ce marché. La
croissance significative de ce secteur nécessite des solutions de manutention slres et
hygiéniques pour les matériaux en vrac. Les transports pneumatiques offrent des avantages
essentiels, tels que la réduction des risques de contamination, la préservation de la qualité des
produits et la conformité aux normes de sécurité alimentaire.

14Le

montant associ ® © | 6ann®e RO2Bnia Pa® ka®cude®. gr ©ce au
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Les syst mes de transport pneumatique offrent des sol
|l e d®pl acement des mat®riaux en vrac, r®pondant ains
productivit®, de qualit® lees dter aaiudcit @ wms afefsr ants qdueess |
haut e dwalGrto®@mpend efficacement ~ |l a demande croissant
2253Les explosions duen peonuysesui crreist i gque pour | 6i ndust

i La survenance des explosuanengdeuppossi [maes ®:

travail
Au nouest de Kansas City, une explosion de poussi r e

octobreadB8aht Isaipgmosebndes et eaubbessant deuxaine dobc
pr®sents “-l¢ce meRp@protE.t s

Photo du silo © grains un

Cette explosion ilgluestlires Ilpoaudangerscs ige@®@wueart ad mMdsmp hdT
explosive se forme dans a@wawnnfeinv®ronnement de travail
Une at moespth eaxepgleoATE)X¥ s | ors que des subdteamaues | @esmb
poussi res de bois, de sucre, de f araivneec duw ae mrc odree tded
gudune source dbé®nergie pusdese pPpooseoduerf ogonmat enpl dei
conditions doivent °tre r®unies pour qubdbune explosion
- La pr®sence ddun combustibl e
- Le combustible doit étre sous forme de gaz, de brouillard ou de poussieres et étre en
suspension dans | 6air-r
- La pr®sence dbébun comburant tel gue | 6oxyg ne de |
- La pr®sence dobéune sgowir caemodréci en fll éGaemxnpalt oi soino n
- Ldexistence ddéun d o ma-a-dire unddbreaing Ide sonoentrati@n, desc 6 e s t
combustibles dans | édair duquel |l e m®l ange est sus
- Un confinement, facteur aggravant | édexplosion car
Dans | es usines et plus g®n®r al ement | es |ieux de tra
| 6origine de | a formation des ATEX

15 https://www.reuters.com/article/us-blast-kansas-idUSTRE79U63W20111031
16 INRS (Institut national de recherche et de sécurité), Dossier Explosion sur le lieu de travail, 2022
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- Les gaz et vapeurs : vapeurs de solvants, gaz combustibles stockés, combustibles pour les
chauffages, etc.,

- Les poussieres combustibles :

o Alimentaires : amidon, sucre, farine, céréales, etc.,

0 Végétales : bois, coton, liege, etc.,

o Métalliques : aluminium, magnésium, etc.,

o Industrielles : engrais, plastique, caoutchouc, etc.
Quand |l es 6 condi Wdieeruasprs®nNeéntr&Reusni @is , |l es explosion
survenir extr°mement rapidement. Ell es prHfédwangqueesntc eune
qgui entraine g®n®r al ement des effets destructeurs pou
Ell es peuvkas dcammaege st eclosr ppopueellsa rupture du tympan,

poumons ou encoteabapii®ebhesdaeLel 6raacpcpi odtadmtR®Xtli bl e Dus
I ncidenbDust Safled yd @rcdmmrc® ewnn emop/ erbshaensnse® ®c @ p @ &
e Xx pl odsei opno u srseic ernessRe -doxs Eematse 2016 et 2021.

Ce m°me rapport fait ®tat de 53 explosions et 163 in
2021tel que | e d®@crsiotusl e tableau ci

Nombre dbéexpl osi ons/ i ncpeonudsiseis rceasu se
nombre de bless®s et d®c s relatifs

En # 2017 2018 2019 2020 2021
Incendies 169 213 250 165 163
Explosions 68 68 75 60 53

Total Accidents 237 281 325 225 216
Blessés 163 114 118 88 215
Déces 13 23 8 10 69

Total blessés/ décés 176 137 126 98 284

En addition du cdos¥itonssocd e |l@mt sessn ecxeput ®conomi que si gn

entreprises qui |l es subissent. Etant donn® | a surpre:
par exemple engendrer des bris de vitres, des effondr
et dlinlsatté s ndommages subis par |l es ®@®umumpegeaerh&PRont ®t G
expl olseonaccidents caus®s par | es poussi res sont des

et plus particulfagreménmehbtagrecelttudéendustrie du boi
ont repr®sent® respectivement 48, 1% et 18, 5% des expl
Dust Ssacfieetrdyc e

17 https://dustsafetyscience.com/2021-report-summary/
B NERI S, R a ip Explasions dp pdussieres, Statistiques portant sur les Etats-Unis, 2006
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R®partition des explo
= Agriculture & agroalimentaire
= Industrie du bois
Automobile et métallurgie
Production d'électricité

Industrie miniére

Autres

Les explosions de puonusrsiis gruees” spilrgensifefmiiteeandiofur | a s®cur it
etpour |l es ®quipements/installations des usines. Par
ann®es compte tenu de

- La croissance du secteur industriel,

- Le besoin accru des capacités de stockage et donc des espaces pouvant former des ATEX,

- La hausse de | 6ut il i s addireodas pobduits squaufbrmeRie polssigrdsss, c des
ou poudre,
- La g®n®ralisation des automati smes &etentralmhantigment at

des accumulations rapides des poussiéres.

ii. Des nor mes et r®gl ement ations pour | a prot e
poussi res

Pour faau»x rfiaxeues dobexpldoessi on®gd ee npeonutsastii orness est nNor me s
| 6obj ecdtei fprE&Rtkaenrty®cur i t ® eesi mpavamnti | ée@s sobl i gations °

A ce titre | 6Union Europ®enne a adopt® deux directive
- Directive ATEX 1999/92/CE: dest i n®e ~ ma’  triser elleedéfinitilessque doe
prescriptions mi ni mal es vi sant : am®Il i orer la s®curit®

exposés aux risques ATEX,

- Directive ATEX 2014/34/UE : cette réglementation détermine les appareils et systémes de
protection destinés a étre utilisés en ATEX. Ces derniers doivent alors obtenir une certification
pour étre utilisables dans une telle zone.

1 en d®coule de ces deux directives, transpos®es da
| 6empl oyeur dobe mpd°6cARTEXY | lddefif ofr Imammatni on et ddatt ®nuer
de | 6expl osi on

L6l NR$S sbée€ amment comme syst mes de protection des zon
appareil s’ rl@gsisuramrtessi on ou encore |l es syst mes emp°®
via |les |iaisons telsl gsechedeé add@@a eesmdrntammes ou
LaNati onal Fire Protercdgamins As sam®rit¢adinn visant ~ | utte
et d®g©ts mat ®riels et ®conomi ques ,dusd®rdaotha mndeenst naou)
sp®ci fiques dans | e but .deA ltutttreer dcdoenxtermep dlleaisa oedxdpelpdsuieoo
el l:es

¥INRS,Mi se en Tuvre de | a r®glementati oATEX),20R0ati ve aux atmosph re exp
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- NFPA 69-20192%° ; elle cherche a réduire les risques industriels en déterminant les exigences
déinstallation des syst mes de pr®vention et cont

- NFPA68-2018%%:el |l e d®f init Il es crit res 7 appliquer pou
la conception, | irstallation, la maintenance ou encore | ulisation.

iii. Un march® desdepyott emesoonhes eéxpl @sni ofnosr t e
croi ssance

En cons®quence du besoin critique dbéassurer |l a s®curi
des proteateiseretxpl osi ons de gaz ou de poussi res a at-t
en 2021, il a g®n®r ® ,u3MdciBi feftr eled d afi ft aisro®d adso iXt0 ~ 18
un TCAM de® + 6, 73%

Evolution du marché mondial des
protections contre les explosions (en Mds$)

¥
61 e
W2 ﬁe T 1as8
20
ot
1//
10,34
2021 2030E

2254Le®qui pements de prot ectBIE®BSS deag eax prnlag :iuan sp odue
®nergies renouvel abl es

i Vers une transition ®nerg®tique mondi al e

cles technologies d6®nergies renouvel ables, telles qu:«
°tre trait®es comme des biens publics mMoen.di @Geitxt ees s
d®cl aration, provenant doébun communi qu® de presse du .
d ®mo nttoruet | 6i mportanceEmuef retv°,tl d @GN0 BIESSn®crSiSadai res |
assurer une transition ®nerg®tique verte.

Ces derni relse d®P@e@mlino gpement des ®nergies renouvel abl
pour faire face au r ®chlaaufdaepmenitt @ | daenapgn qqdiect i on mond
|l es ®nergies renouvelables a augment ® d258  GWit teent rr e
croissance devr @itt s gapracwit \Breae B e GBMe netn 2087 sel o
sc®naridddbenteralati onal ([ EB*AY gy Agency

2 https://www.nfpa.org/codes-and-standards/all-codes-and-standards/list-of-codes-and-standards/detail ?code=69
2 https://www.nfpa.org/codes-and-standards/all-codes-and-standards/list-of-codes-and-standards/detail ?code=68
22 https://www.verifiedmarketresearch.com/product/explosion-protection-market/

2 https://press.un.org/fr/2022/sgsm21284.doc.htm

24 https://www.iea.org/reports/renewables-2022/renewable-electricity
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Evolution de | a capacit® de production mondiale doé®Il ec

. +9,0%
TCAM 2016-2022E . +9,070
2972
2I322 2502 2697 I I I I
2147

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E

La croissammaer che e®ste®s nopammp@eef osheanst®ec hnolsggi que
| esquenpgeersdibsam®l | erfdr claceunt ®et®née gdit sgméde peaduction
Entre 2010 eat ®@2®2x,onstat® une baes8& %l pouo ¥l edes oll &@®Ir «

pour | 6®olien terrestre®et 48% pour | 6®olien mariti me
En ouJterse,pol itiqgues publiques souhai@&neenrtg ifeasv orre nsoeurv eglra
dans I®nemig®Ai guere ddédexempl e, | @ Joorbojnedcatfo @ Pp i tbe a f
doéutilisati ondares cless oRmresrogmneast i o ne NEMA3P®t i que gl obal e
L6I EA estime que |l es ®nergi e22%B8dprpolaelpabldasttoiteaplre®d e
dans | eem@®r2de et devr ali €t2% i ndre 38,

Répartition de la productiond 6 ®l ectri ci t ® par technologi e

4,2% 2,4% 1,5%
Pétrole

Nucléaire
1 Gaz naturel

® Charbon

39,4%

Energies renouvelables

2015 2021 2027E

La consommation dé®nergies renouvelables se concentr
| 6 ABRaei fi que, | 6EudweNme’'det | 6Am®ri que

2 https://www.un.org/fr/climatechange/raising-ambition/renewable-energy
% https://www.vie-publique.fr/en-bref/288939-union-europeenne-un-objectif-de-425-denergies-renouvelables-en-2030
IXer fi Gl obal, Léindustrie mondiale des ®nergies renouvel ables, 2C¢C
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Répartition de la demande mondiale d’énergies renouvelables par zone géographique en 20200

(*) répartition basée surla consommation d' hydrodlectricité, d'énergie solaire, éolienne et autres énergies renouvelables

(**) Commuinauté des Efats Indépendants : Arménie, Azerbaidjan, Biélorussie, Kazakhstan, Kirghizstan, Moldavie, Quzbékistan, Russie, Tadjikistan, Turkménistan, Ukraine.

I'l est " noter que | a hinme nrmap i @sne rdtel a éai7 frigRBGuU eben |1Azs | e
ii. Les BESBne r®ponse " | a probl ®matique déinte

Le flux de vent et dees s@®neerigi e®Rst a®al idd isnceo netti nsuo, [Eahi r e s
cons®quence, elilrdi Ppeasrviedit net peas avoir |l a capacit® d
un i nstant d®t ermi n®@.epC®stedhd r fulmé ®mat mgpeur s au do®Ove
®nergies renouvel abl es.

(
[

Les BESS, en stockant | 6®nergie progalibeepr dlaime. dEr
ef fet, ils ont | a fonction de stocker | 6®nergie quani
restituer d s |l ors dlid ul®s si tpuatxiiaom ts®O idrewserpsag.cs de p
g®n®r alement install ®s dans |de phd@eEmts®uesur s, comme | &i

la capacit® dée®@mdBagSBageait fortemhant hegmann®es ~ venr
RystadBEmerecy 22@n6GWke 202deceatpaz03®s supnply@madnaent i r e s
monde chaque ann®e

28 RystadEnergy Battery Solution, June 2023
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Nouvelles installations mondiales de BESS par année

En gigawattheures

450 - |
Historique | Prévisionnel
400 :
I
I
350 !
I
300 :
I
I
250 :
[
200 :
I
I
150 :
I
100 i
I
50 |
I
I
o
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Cette cr,oisseslaonnc eBl & admwveragNEFRF e v®rifier dans | 6ensembl
not ammaedhi,neaButxaldmsi s et en Europe.
Les politigqgues publiques sti multeinttr el ad Gyeoxueynedr|nee, emelhe ¢
am®r i aaiardoepnt ®2 0 A2nf | at i on Reddanhson egqaoel il est pr ®
massi vement | de c B BJISES ypuacrtci se BRmIl & iernes

En outurreo,pelviBi t conma®nom ne de ®r atott manpnege ®t dasvol ol
de®dui ed®pendance ®nerg®tiqgle aswaedcelareReassneUkr ai ne.

iii. Les explosions ulnesenBESUS critique © ma’ triser

Les BESS sont principal ementbLi tchism Ot au®s « @ mpboastatnetrsi e
suscepti bdwebsir gduBnom ne dit ddéembal |l ement t her mi que
incendies/lekxpsescanact ® i se par ewmnéd gdeschaecfufmal de £ ub a
“ une r®action chi mbagtueCei gpsha®mtornt In®e pdkeeust avoir deux c

- Une génération de gaz combustibles, qui peuvent eux-mémes s 6 enf | ammer S i la p
devient trop forte, et,

- Une r®action en cha"ne suite 7 |l a propagation de
batterie d®f ectueuse. Ce sc®nari o peut provoquer
minutes0.

st soit lors du stockagee oph®@muomrmerspde mb alelse nBeENStS
gue ilmpopiitants ces deux asiptos@deibotrop@®gati on de | den
rmique dbébune desshaxtauviess dPhlek e teRlbeNO@ £t tlenu de
Ximt® des ®qui pements entre eux.

-DH_‘O
- > - o
oo w o

2 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
30 https://www.alertis.fr/incendie-de-batterie-lithium-quel-sont-les-risques/
31 Sara Abada, Compréhension et modélisationde| 6 e mbal | ement t h e r-ioninguues et diedlliedh 2017t er i es L
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6explosion de BESS peut pr onwaotq®reire | dse si nip®g @tasnthsu maAi n
6explosi on dounéd omatetser iseuravie nluiet hli UE®RKecau *® laegrd ®c 29
deux pompiers et &n a bless® un autre

-

Photo de | 6dexplosion surven

Ainsi, pour faire facbdatioeali sque ®d6expkcosioonAsbkaci a
NFPA ,85@&pplicablguwi asux®@lsSAexi gences minimales de s®cu
pr®venir |l es explosions et |l es incendies des BESS
El'les pr®cisent notamm&nt que | es BESS doivent

- Etre installés dans des zones séparées,
- Etre correctement ventilés,

- Etre équipés de systémes de controle, surveillance et protection contre les incendies et
explosions,

- Inclure des syst mes de contrtle de | 6explosion e

32 https://ctif.org/news/accident-analysis-beijing-lithium-battery-explosion-which-killed-two-firefighters
33 Norme NFPA 855
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2255Environnement concurrenti el

MARCHES Godets et sangles Raccords et courbes Explosions de poussiéres et BESS

Madlftihc. Bpeaine. Guiry  (wmarms  Jlfge . ®rsbp  Fike O [EPuuwe
assroatoctmtc
PRINCHAUES CAXDD: cam cam CANID: cA2022 CAN: cA cAmz CA: CAND:
CONCURRENTS 45 mE nd nd nd nd i nd nd nd nd
SIL2 = [ = =] - - = B=
o = = l l = ... === =

PRODUITS

Le Groupape une position unique sur troimoimar i mMm®e ndies
gue sur des martlcehgcst eduer smassosnet ®t abl i s depmnmiisscdaen nombr
déentm&seéuypr ®seennste nsbure Ildes mar ch®sSuago nmees Hpesd@rudidgeee s
tels que | es godets et |l es raccords, l a concurrence
produits en raison de | eur int®gration dans des syst’
aux m°mes exigences techeai maedseh @ Ean prreovtaenccth eo,n scuwrntlr e
la diff ®r edainotviadn opamppbermentd®/e |l nouveatuxn prritddeui fglsu sj
i mportant.

positionnement du Groupe sur plusieurs march®s | v

Le

diversifier ses sources deaur eGreadumse opPpormptl wrsi,t ®se |l ac cc
Croi ss dndeept aatluixondemadndent®x peltor dt i on dp ponrotuwneiltl&ss d
d®vel oppement

Ciapr s sont pr®sent®s | es principaux concurrents que
adress®s

Concurrents sp®cialis®s:dans | es godets et sangl es
BRAI ME GROUOP®® en 1888 pour |l a progamchi ®in ge dHodioals d
au Roy-doms, Br@aume i ntervient dans |l a fabrication et

manutention en vrac. En 1971, Braime Gropw®Wgifaonde®es a afn
l a fabricati od®d®vatwenpnsantgodetta stocd ®t ®orewdy e urpd .ant
monde via ses ¢fUnliisal eesn aFurxa nEtéat sa ue RoAlaluemmeagn e, en Af i
en Asie Pacifique, en Chine et en Australie.

Br ai me mrod parsme nt

- Des godets ,dd6®I ®vateur
- Des boulons,

- Des sangles élévatrices,

- Des jonctions de sangle,

- Des chaines pour élévateurs.

Brai me Groée@nelsourse sur | e London Stock Exchange et
millions de(Mieunr2d@e2eMAB Bagp s® 4B Group.
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MAXLI FT :lcrNE&n 170 dont l e si ge social, eMhkdsditt u®
sp®ci al i sfReb adtaingro tdhd s d 6e@l @V aat€kurgeeodt¢r ®t @i ver ses gal
de godets adapt®es ° diff®rents march®s, tels que | es

La soci ® ® appabufi apltnacg u egrqauwsgpe®ci al i s® dans |l a c¢cr ®a
pl astpamoeusl age patprnopese i ®nal e mepnotu rd ehsssrt od weist e | a v
du porc, de I 6horticult en®g adte thehendsd H ad U mep ot tags i dd o ld®o0 di
accessoires de chargement et dess.protecteurs de rayon

TAPCO IfNM®ricant am®ricain de godets do6® ®vateurs c¢cr ®
Mi ssddriprodui tendad igdodeatns des machines de moul age pa
sa gamme de godets destin®s auyYprmaosbkh®RNgaYyterimeantteydmpd s i
daccessoires tels que

- Des courroies, épissures de courroies et calorifugeage,
- Des boulons, écrous, rondelles et entretoises,
- Des roulements de suspensions et des feuilles.

GLERY:cr®®n 1864, Gu®ry est une sdxznPtIl®a fecamec aptsieo r5,p ®fca

distributidmddetpricedwsi.t SEI 1l e est organi s®e autour de
- Télerie-Chaudronnerie : conception et fabrication de pieces pour la manutention en vrac (dont
desgodets d&®lI Pdaspuration et ,la ventilation indus
- Environnement : conception de mobiliers urbains en métal et matériaux recyclés et fabrication
de dé®qui pements de collecte de d®chet s,

- Matériels de bouche : fabrication et distribution de matériels pour les professionnels de la
boulangerie, patisserie et les métiers de la bouche.

Concurrents spg®piattubet®s pPdgans |l e t:ransport pnheumati que
MORRI S COUPLI NG : CO®RAMNY 19C€dupiMomgi €empamy fabricant
raccords ~ cotepr essysitomepouwlre transport pneumatique. Er
social est ° Eri®, en Pennsylvanie, elle dispose dbus
" Marietta (G®orgie). Elle a ®galementeneBuranpe eptl tesn
HS UMFORMTEGCHNIrkep® sen cI®97 dont | e si gAl skemaghegest

HS UMFORMTECHNIdkespuade@&si ten aci erdedssmoxrydsa bd @setsautbi eosn s
de couypldeegsenes doO,asqueRar aviao ireRsduceeupdgesces sp@&dileael esse
positionne sur | e march® du transport pneumatique dan

de Ila chimie. Elle dispose ddébun partenaire,emokirdaersce,
et raccords en inox, © grand rayon, ai nsi que | es d®r
Concurrents sp®cialis®s dans |l es produits ddéexplosion
REMBEentreprise all emande cCre®®e s@e®c ildl7i3s ®e R edmebres | e
d®velmeme | a fabrication de produi texpd ®dEil®@ses 'dilsap opsreo
de filiales dans | eUmioesnd eA medmrtiiqeyre e(dauuExB nkdtpaet,s en Af r i g u e

Orient et en Asie).
Par mi l es produitslibfe®s ecanntammeasi ons,

- Des®vents dgexpl osi on

- Dessyst mes doi sol at i o,ntelsque des vaenesld@xdinctonx gl desclapetsn s
ou vannes anti-retour, des barriéres dé@&xtinction chimiques,

- Des produits dédiés a la suppressions des explosions,

- Des systemes de prévention.
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https://hs.pronix.fr/coudes-inox/
https://hs.pronix.fr/raccords-de-tubes-dvk-hd/
https://hs.pronix.fr/stations-de-couplage/
https://hs.pronix.fr/stations-de-couplage/
https://hs.pronix.fr/cannes-d-aspiration/
https://hs.pronix.fr/derivations-et-tes/
https://hs.pronix.fr/reducteurs/
https://hs.pronix.fr/pieces-speciales/

FI KEntrepriseca®m®pi d8itlbdas®e dans | e -UwijsssFoeugres uanu x E
sSsp®cidbki baeprotecti on taontsaceci @te® swkepdtosddDwnesl.opp ®e en
travers doi mplantations en Belgique et en Mal aisie.

El €t positionn®e sur :itrlod sprfatmédt iecn deomptrroedulidas expl
pression et | a protection contre | e feu.
RSBPentreprise @ canqa®92yr ®RSBP op re sur |l e march® d

explosions et | es

incendiasd®eesl app®ede s npdu®scthuai regtel ¢ ® d
et 7 | bddessoxpimesi amwlmsleapet-sebmtie sy annes 7

fermeture rap

RSBProp®g el emeesner di edeudeanal yses dé O6moir g@quess@miinoani rdees
professionnels sur divers sujets-edphossdmian cdebomtaiien.es de

RSBP est particuli rement actif en R®publiqgue Tch que

| EP TECHNOLS WG IEGt ®
syt mes de proptections

am®r i cai,nel HRP neds®te sem®cli9al0i d ®e dans
contre les prpbgqdabpnei ®¢ ®z0UsS

maj euwrietsu®e s -BokassuEtRaaysbome en Al |l emagne et en Sui sse.
2015 Haoaear b iadgdrai csaynstt mes pour | e secteur du p®trole
Les princi pcaoummeprrcoiglaliitds@F sont

- Des évents anti-explosion,

- Des systemes de suppressions des explosions,

- Des syst mes doisolations (actifs et passifs)

- Des systemes de décharge des explosions.

El | e

passive

fabr
conteneurs
(panneaaxxp lddO®ivemd )s.

que
de BESS. |

=] produits, s'adapter aux nouvelles
exigences de sécurité.
5
& [y
NFPA

Bureau d'études
intégré en France.

Des investissements constants
pour renouveler la gamme de

France.

Tests de résistance des
matériaux, solidité et hautes t°c.

Tests d'explosion réalisés en
canditions réelles (Env. 100 tests
d'explosions par produit).

250 tests réalisés par an.

Systeme qualité contrdlé
annuellement.

Certifications internationales
(INERIS en France).

®gal ement

e

des
d®tagad tti are,
anti

1en Chine.

Equipements & la pointe de la
technologie, robotisation.

Approvisionnements MP

(Croupes internationaux,
revendeurs... expérience des
achats, gestion des stocks
et circuits régionaux).

2023 : acquisition de STIF Plastic
(Internalisation et rapatriement
en France de |a fabrication
de godets en plastique).

syst mes
pa @mnterclt li eo,n

sécurisés et diversifies | ]

. J
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d Be nptr oatue csteiionn dcec
saadrt v eriel I( a

processus

r®activit® aupr

226 Acti vit®s du groupe
Le Groapesimseha ne dde®weall cepuife mmeamtc e ptti bkdee produati on
commercialisati obechantséd | peodeimbs e
ses Cco%ts, (ii) ddassurer une forte
gualit®.
N\
e N CONCEPTION FABRICATION
DESIGN Produits pilotes congus en 2 sites de production en France,

Vente directe aux constructeurs
et OEM.

Vente indirecte via un réseau de
30 distributeurs dans le monde.

Des distributeurs fidéles (ex. Les

deux premiers distributeurs sont

clients depuis respectivement 7
ans et 35 ans)

Produits référencés dans plus
de 80 pays.



Enayant d®wred ogp®artteirsmee un thruarveeaws dO6®t ude, et Guoep®qui

peut innover, diff®rencier ses produits sur | e march®
sp®ci fiques des clients.

En conters! Ipamotc essus "det rparvoedrusc tsiFeosm nucse neetb eeend r Aosuitpeee n
mesuroeptddmi ser | es co %t s, r®duire | es d®l ais de prod
®l ev®es. Cela lui@wpeirmeuanegmll eameqitamdde fl exibilit® po

|l a demaiadlea paters rapi dement aux ®volutions du mar ch®.

Enfian,mal tri se de | al wionmbrompdtami sati s edadtiioomn cde elha
promouvoir ses produits de males ceanebtki daceistr dbutdi
(ventes via desedi sirebtteur)snEmaagyaet bltmaechtennai ssanc
deesnar csk®b,l € Grmpawte i denti fier | es opportunit®s de cr
du march® et ®tablir des relations durables avec ses

226.1Une activit® hi:kttomp q 8 @ o u@salnai teennttei on en vrac

Le Gr 8lipccommer cialise une | argpogammae denugodpumsa®@t en
en 2 segment:s principaux

- Les composants des élévateurs a godets : les élévateurs a godets sont des installations
assurant la manutention verticale de produits en vrac.

- Les composants de transport pneumatique : les systéemes de transport pneumatique sont
destin®s ° convoyer notamment des mat®riaux en vr
ensemble de tubes.

i Lesomposants pour | es ® ®vateurs ~ godets
Le Groupe a d®vel opp® une expertise forte en composa
cr®ation en 1984, en commercialisant, dans un premier
compl ® ® sa gamme avec | a vdikeentmo dwel essandgd ecso netl retviae r & c

s®c udiebto® | @tn gdoenct samgd e s

Ces composdaensttsi n®s principal ementsontl §inntdgst®si € agrso &
" godets dans | e but de transporter deets dcBxoh@artigeesrr idze s

EIl ®vateur s
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do®l

ggooddeett ss , @It @waptseeudr&sistt § N ® s
Groupe cddminfe®rcédmd gseet s,
mar que JET

Gamme EB}YE&s godet s ®vateur s

Fi x®s ®u®vhesur ses’
demat ®r i auxpoeur cwmeasOy & E
dans | e Wablseaws,cisous El a

ctre ro«
d®cr i

Matieres

Caractéristiques

Type de produits
transportés

JET® Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 4 mm)

Adapté pour les vitesses
faibles ou rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

JET® Plastique

Polymeéres de trés haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Adapté pour les vitesses
faibles ou rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,
produits industriels)

EUROJET® Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 3 mm)

Adapté aux produits a
écoulement difficile et aux
vitesses tres faibles et trés

rapides

Tous types de produlits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

EUROJET®
Plastique

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Adapté aux produits a
écoulement difficile et aux
vitesses trés faibles et trés

rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

JET-R

Acier embouti de 1,5 mm
do®pai sseur o
1,5 mm do®pd

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses lentes et moyennes

Riz et céréales seches

JET®CC

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses moyennes et rapides

Céréales

JETCC® Low
Profile

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses moyennes et rapides

Céréales, produits légers,
pellets, produits industriels

JET-LIFT®

Acier embouti

Adapté aux vitesses rapides

Céréales, produits légers,
pellets

MAXIJET®

Acier embouti ou inox

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses moyennes

Céréales, produits légers,
pellets, produits industriels
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Columbus Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 2,5 mm)

et aux vitesses moyennes

Adapté aux produits coulants

Céréales et granuleux

Polymeéres de trés haute

do

Columbus o Adapté aux produits coulants -
- qualité (PEHD ; PA 6 nylon ; - Céréales et granuleux
Plastique PU ; PA ATEX) et aux vitesses moyennes
I A
L L Y
NORMAJET® Acier soudé Adapté aux produits lourds Industrie lourde f l
Le Groupe a d®clin® ses godets doé®I ®vat euasntemaidret enu |
not amment de t emMPWirxattiuviet @ t( rd@sirst ance sp®ci fdique
dessous retrace |l es diff®rentes caract®ristiques de

PEHD

(Polyéthyléne)

(Polymére)

PA 6 PU

(Polymere)

PA ATEX
(Polymére)

c

Température °C -270°C -270°C - 40°C -10°C 0°C - 20°C
en continu +180°C +250°C +70°C +100°C +70°C +100°C
Température °C R o o 120°C 80°C 120°C
en pointe 200°C 400°C 80°C
Résistivité Conducteur Conducteur Isolant Isolant Isolant Dissipateur
Gamme BEETIeEST sangles ®l ®vatrices
Les sangles ®I ®vatrifdexs®ss anuxa fjodlec®@lis®stelnliees per mett ent

derndersdt®@eeveral

4
caou
r ®f ®r

m tres

ences, d®cr i

ement dans u

des sdbarss | e

Description

n ®| ®vat éeéurun’e gadetss.e Rla

tabl eau ci

Température
doutilis

JET®OIL

Sangle résistant aux produits
gras végétaux et animaux

-25°C a +80°C

JET®OIL VLE

Sangle résistant aux produits
gras végétaux et animaux
avec un trées faible
allongement

-25°C a +80°C

JET®FLAM

Sangle autoextinguible
résistant aux produits gras
végétaux et animaux

-20°C a +80°C

JET®FLAM VLE
SUPEROIL

Sangle autoextinguible
résistant aux huiles
minérales, végétales et
animales avec un tres faible
allongement

-25°C a +80°C
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Sangle alimentaire
autoextinguible résistant aux
JET®FDA VLE huiles végétales et animales
avec un tres faible

-25°C a +80°C et
+100°C en pointe

allongement
JET®ABRA Sangle anti-abrasive -25°C a +80°C
JET®*THERM Sangle haute-température -20°C a +150°C

Boul opsnet isomrsg ldees

Le Groupe compl te sa gamme de commosammerpmgeal agadet
vi ssparimettant dbdattacher | es godetis et |l es sangles ®

- Boulons pour godets plastiques ou métal a trous emboutis (vis a téte fraisée a ergots, écrous
et écrous freins),

- Jonctions de sangle en acier forgé.

Gamme SENSOMRbDET|I es de contrlle & Appareils de s®curi-t

Le Groupe coummesrycsitalmesecompl et d®di ® au contrtle et

®l ®vateurs En goddt s1.amotd,ulddessconegtr®ides appareil s de
SENSORIEdr nleet mi ni mb s @ mansgseorcsi ®s -vi tleas sseoousau d®port de
bourrage, "l a temp®rdaut umoet eduers Paliinecrigpal es sources d

en comhinant

- JET SYSTEM®, une application web permettant de traiter, visualiser et analyser les données,

- Des modules de contrble (boitiers de connexion) permettant de transmettre des alarmes en cas
de probl me d®tect® et de commander | 6arr°t de 1| a

- Des appareils de sécurité permettant de détecter un éventuel déport de bande ou une sous
vitesse qui pourraient entrainer un ®chauffement
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v

Boitier de connection

M-JET LINK
Boitier de
connection -
[l Vigibelt Touch

Déport de sangle détecté
par contact

E Vigibeit COM 80 C
Déport de sangle détecté
sans contact

[El Vigimat DNC 30
Sonde anti-bourrage

Transfert de contrdle
données

“IB
£
&

B Vigiro P26

Contrdleur de rotation

Visualisation des
données - JET

()

M-JET oy M-JET+
Module de Module de
contrdle sans contrdle avec
écran d'affichage écran d'affichage
B Vigitherm GST 100
Sonde de température pour pallier

d

ii. Lesaccordessompr eegsicomur bes

Le Groupe commercialisé&, shas faccapeammuneetsEdBMACbes destin
assemblesr r @egawmnsport phlesmabihngquerinci pal edhestr idest
alimentaire, plastique et au d®poussi ® age industri el

Raccor c
compres
EURAC

Exemple dbébune install
compression (transport pneumatique
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Raccords

Desti
bards

n®s
pr eesfso mntntdunnLi

compression

joindreordesnmméeuvuygbaki sPespendclre®sGrsd lepe jpeug L

refoulleeneGtpuppose 5

dessous.

Description

bi

r ®f ®r ences

phase dil

de

en en

Caractéristiques standards

raccords

u®e qubden phas:

-compr es

Photos

Raccord pour les phases o Enveloppe extérieure inox 430
diluées en aspiration ou o Joint SBR noir
EURAC®L | refoulement de produits légers (i 30°C/+80°C)
0 Boulons zingués
Largeur de 100 mm o Conductivit® ave
Raccord pour les phases o Enveloppe extérieure inox 430
diluées en aspiration ou o Joint SBR noir
EURAC®M refoulement de produits Iégers (i 30°C/+80°C)
0 Boulons zingués
Largeur de 150 mm o Conductivit® ave
o Enveloppe extérieure acier
Raccord pour les phases galvanisé .
diluées ou denses o Couvre joint acier galvanisé
EURAC®HL o Joint NBR blanc FDA
(i 30°C/+110°C)
Largeur de 100 mm o Boulons zingués
0 Conductivit® ave
Enveloppe extérieure acier
galvanisé
Raccord pour les phases o Enveloppe intérieure acier
o diluées ou denses galvanisé
EURACTH o Joint NBR blanc FDA
Largeur 150 ou 200 mm (i 30°C/+110°C)
0 Boulons zingués
o0 Conductivit® ave
Enveloppe extérieure et intérieure
en acier galvanisé .
Raccord pour les phases o Joint NBR blanc FDA @
diluées ou denses v 20° o f »
® (1 30°C/+110°C) /. s
EURACTHX 0 White NBR gasket FDA ) s
Largeur 200, 250 ou 300 mm (i 30°C/+110°C) -
0 Boulons zingués
0 Lamelle de conductivité inox 304 L
Courbes
Afin de compl ® er sa gamme de raccords
rayper mett a®al dbeetrransport de

r ®f ®r ences

- Courbes a grand rayon en inox 304 ébavuré,

- Pieces de liaison Y Asym en inox 304 ébavuré,

- Pieces de liaison réductions de diamétre, T en inox 304 ébavurés.
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iii. Autres produits destin®s ~ |l a manutention en

Le Groupe commercialise ®gal ement ddautres produits
manutention en vrac

Gamme MANUVRACauterie lourde modul aire

Le Groupedp®b@Pmerts de tuyauterie | ourde ntoedusl agiuee p
des bouchons € twissi't ev,0, ced & ax gaensc h”"e ®guu i el nl cootni arslede=s ¢
venti.l ation

Exemple de boite

"_ “)‘/ o

GammEOVAPORTEortes

Le Groupe comgportiad ide vdiesite destin®es aux lilnstall ;
propose, par seixnepripelbd ot gesste ou ddhomme ego a®r st eas s o
encorevadeses de protection contre |l es pressions ou d
d®clinent en version t'le peinte, galva et inox 304 L

Exemple de tro
commerciali s® o

Gamm¥l Gl FiLS3&par ateurs magn®tiques

La gamme VI GIFLUX a ®t ® con-ue pour d®tecter et netto
l es fl ux wiea pdeouwxwittyspes: d6®qui pement s

- Des aimants cylindriques qui permettent un nettoyage manuel pour des débits allant de 10 a
400 m? par heure,

- Des séparateurs magnétiques qui assurent un nettoyage automatique via des actionneurs
pneumatiques ou électriques. lls sont adaptés pour des débits allant de 100 a 300 m? par heure.

S®parateur mac

(‘
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2262Syst mes dep s odtoeettree@ glecssi ons

e Groomeercialise depudess | £ysdta hnggERsebeg e2Xlilon passive ¢
xplosions de poussi res combustibles s®TislFolras gdaemme

6occurrence debsu ndei sepkopsli®trsidfiogne pdlaatpcopeati 6n du perso
gu

® i pemant s

- Evitant la propagation des explosions,

Déviant les explosions,

- Evacuant les explosions,

Déchargeant la pression et les flammes.

Oexperti seacdquui Greo uapue f
i s

i ui dee rpmeOIP®@e&e 1 une gamme Ccomp
pomauriufssiemdes produtei oe

gue -csecshs®omast.i s ®e c i

Gamme VIGILEX®
Events d’explosion
permettant de déchargerla
pression et la flamme

Gamme VIGIFLAP®
Clapets Anti-retour
permettant d'isoler les
explosions

Gamme VIGISPACE®
Guide de pression et de

_ flamme
Gamme V-DEX®

Deviation de I'explosion

Gamme VIGIFLAM®
Décharge sans flamme

I nitial ement destin®es aux usines manipul ant des mat
tell elsbigudeustri e du boi s, du Ilpdsaasdolgutei,orde dwoa@rowape m
S uidit®c | ipnoRuers adr essedeBESSegment

Af i n de faire face " | a perscholn®@ma tuicd teau r IO@dret re@ iand & & €
renouvel ggehéans nkeatal | agyisotnsmedsesde st ockage.ldlos®ner gi
sont g®n®r al ement situ®s dans des contler®auyer & yepte cdoen st
batterie néest pas sans danger <car elles peuvent sub
entrainer son inflammation ou son explosion. Nous p
thermi que.

Cbest pour faire face " ce risque dpise ®lgari EleRiodpRssa’ d ®c
l a protecléesxmlomsritornssodes B&ESB&I ¢ EX ENERGSY Grroouppces e
aujourdobébhui pewnx Igammaersech® ek URBESERYe!|l oppement ddéune tr
comme | 6illustdesesbe@ssch®ma ci
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'?QD o co“&

Gamme ARC-VENT® GammeViGISRACE: DUAL-VENT®

Guide de pression et de v iy
Events d'explosion f/:mme Systeme de ventilation

i. Gammderptection contre | es explosions de pou
Gamme VI GllleEs¥eend &8expl osi on

Les ®vents dbéexplosion du e@r oaipiee rs oifint o xetsa®yir ment e a u X
me mbr apaeepuo srd oiurvrune pressi onauwrcBRdu@tse rdmdunnRee expl osi on.

de r elvCcrhserl 6ext ®ri eur l a pression eet, () eai ddlimmesb@rm
m®| anges non br % ®s et A es produits de combustion

Pens®sur prot®ger |l es silos, cyclones, filuheedest au
solutions |l es plpuot @®@fgbomaness Ipeosuri nst al |l ateinoncsasenvir

déexpl osi on.

Les ®vents doexplepoindren¥Y!l GQUIXEX xi gences essepoiuell es
une utielni saagatmoosmph res explosibles (Directive 94/ 9/ CE) .

Le Groupe commercialise une | ¥ Gek%tcBodmpnoes @kd ®Rlfe@®n &8 cd 8 e x
i st@essoius .
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Sch®ma repr®sentant des ®vent
unsi |l o

Events dbéexpl osion

VI GI LEXVL

Event pl attoadaept ®es applications ~° faible
- traypubqud”™ 50% de |l a pression @®ltRvtaitgeuuer sd 6’0

godets, lesl eonwiblgdacygcl ones.

Avec une bride int®gr®e counsantelesepbdont

dur abm®cdam que. Le joint | arEguen ep rtorc usr eb oanun e

®t anch®i t® ~ | a poussi re.

La pression de rupture standarAlCest de 0,1

Le tabHeasoos d®taille les diff®reWit&Gl LEEX®ent s techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

0 Ex, EAC et NFPA
0o ExIIGD, EN 14 491, EN

o Conception : évent plat en inox 304L
o Joint large en EPDM noir
(-40°+80°C)

14 994, EN 14 797, EN 1127.1
Attestation doe
type : INERIS 15ATEX0001X,

o Contre-bride inox intégrée. Noti fication do
production : INERIS
08ATEXQ406
VI GI LERRVL
Event cintfr@®@oadapt ®es applications ° faible
travail (pJesfbadprbB68%i on statilgae C@lI6®O®wWategUuruy e

convoyeur sel ds=scydll omses.

Avec unebrciothet rient ®gr ®e couvr ainats sluese paientfsord
durabilit® m®cani que. Le joimREunar gar fpaiotc e
®t anch® t® " |l a poussi re.

La pression de ruptuare (smam.daldAl6.etsdar)e 022 b
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Le tabHdeasoos d®taille les diff®reWlt&l LEER®Ment s techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

0 Ex, EAC et NFPA
o ExIlI GD, EN 14 491
0 Conception : évent plat en inox 304 L 0 EN 14994, EN 14 797, EN
o Joint large en EPDM noir 1127.1
(-40°+80°C) o Attestation dobée
o Contre-bride inox intégrée type : INERIS 15ATEX0001X
o Courbé : rayon sur demande o Notification da@
production : INERIS
08ATEXQ406

VI GI L BSA\WI TARY

Events p®aital ement con-u pour | es adgrd clag i on
domaine des produits ali mentair edsesetti nph da'r nhaac
prot edtds omyst mes ° faible d®pression ou pre
|l a pressidaosvatigue) tels que |l es s®choirs
La conception avanrcA®Nd TRAR¥Y kGt LEXVE maitrise
i ®s 7 |l a bdarct ®mii matnieo n

La pression de rupture standard est de 0,1 b

Le tabHdeasoos d®taille les diff®r et LESXEMETRARYt echni

Certifications/

Caractéristiques standards .
normes applicables

0 Ex et NFPA
0 Ex Il GD, EN 14 49n EN
14 994, EN 14 797, EN 1127.1

o Conception : évent plat en inox 316L ' I

o Joint FKM FDA bleu (-10°+250°C) o Attestation do

o Contre-bride inox 316L intégrée type : INERIS 15ATEX0001X

o Design propre en place sans rétention | ©  Certification EHEDG :

s L . C1900020

o Barriere bactériologique o Notification d
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

Event bomb® con-u pour prot®gerd®@paesapmlni c:
et en d®col matage. La conception en for me d
et dysl ones avec de fortes vibrations.

(I poss bdd dend nt ®gr ®e et un j oint | arge
poussi re.

La pression de rupture standard est de 0,1
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Le tabHdeasoos d®taille les diff®reWlt&l L@HX®mMents techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o] Ex, EAC et NFPA
o] Ex 11 GD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en inox 304L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir o Attestation dbob
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
0 Contre-bride inox intégrée o Notification d
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

VI Gl L E\XXH¥ D

Event robuste en forme de ddanme doesn-ap pddwrat - itorn
pression de fonctionnement se rapproghe des |
®qui pements sont soumi s Cetde®vheanuteepsp ads@p°rierses i
des pul sati oncsommep ocretbalnetyessdt mes de nettoyage
sulres d®poussi ® eurs ° haute d®pression.

LO®vWelnGl LEKW@Dossudberide et un joint | arge.

La pression de rupture standard est de 0,1 bz

Le tabHdeasoos d®taille les diff®rewnt&l LEEMEmMent s techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o] Ex, EAC et NFPA
o] Ex Il GD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en inox 304 L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir 0O Attestation dbo
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
o Contre-bride inox intégrée o Notification d
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

VI GI VEHXE& VI Gl EREHXW L

LeVI GI LEXV¥LVI GI LEEKV¥bant respectivemasnt des
et bembm® vernantout es |l es appld@partei sosniso na voeuc ufr
pression de service (50% de | a preycliomess,t at
et d@mpoussi ®reur s

int®grale pr°teilaspadve@re couvr

Avec une bride
l'it® m®canigas. ®kenpadimnai t ar @ea i a
e

forte durabi
“ la poussi r

La pression do®clatement ®tandard est de 0,1
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Le tabideswsoos d®taille les diff®rentw GRILESMNAEt S tech
VI G| L BRHA\L

Certificati

Caract®ristiques .
normes appl i

o] Ex, EAC et NFPA
3 ) o] Ex 11 GD, EN 14 491, EN
o Events eninox 304 L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir o Attestation do
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
o Contre-bride inox intégrée o) Notification d
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

Gamme VI Gi-PLAMoOsitifs de d®charge sans f | amme
Les d®charges sans flamme son)i des®déspoddexplsogiuon pec

cas dbéexpliosi bnl tre m®tallique qui permet( )deGsELBKper
I NRibn i ndicateur de rupture qui ®met une alerte en ca
rupture sont d®crits dans cetteenmemge ssacetmemnt )du Cpert ® SR
situ® g®n®r al ement " |l 6int®rieur des bOti medtes, est

®mi ssions de foertes aemp®r adsserer ovoemprodettushreft
cdessous.

Sch®ma rep
s a

r
d®charge n

Di sposd®dHardee sans

Le Gr 8lipcecommer ci al i svd ElLaA®Ng atmrm@v &f ®r enceslelsis®tu®es ci

VI GI FLAMVQ

Le VI GI FleAMV@n dispositif de d®charge db
déexplpd=sitomuetbhoumb ® ®t ect KR®al ds ®r ept mael |
en acier et un rev°tement de peinture.

X plPweind an

e n s
e inox 304L,

Il poss de |l es cer:tifications suivantes
- Ex, EAC et NFPA,

- ExIIGD®& ExIl 2D, EN 16009,

- Attestation doexINERISALATEXO0WO X,t ype
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- Notification d @raducianr INERESOSATEXQ4L06.1 ®

Il est certifi® pour | es poussi res organiques, les p
Il peut ®gal ement °tre commercialis®, en option, avec
ou 3.16L

Le Gr STipaf ®gal ement d®cl ifre@ IpoiMIsGlI RgeMVQ 0, 5 bar) ou
b asy .

VI GI FLARFVQ
Le VI GI FREAMMQun dispositif de d®charge doéexipl ogseiuacn s ¢

°tre install ® directement sur |l es cuves cylindriqgues
devant | 6®veRPatdldoe®pkeaosimanl l e inox 304L, il poss de
de peinture et un joint EPDM.
1 poss de |l es certifications suivantes

- EX, EAC et NFPA,

- ExIIGDd Exll 2D, EN 16009,

- Attestation doexINERISALATEXO0WMO Xt ype

- Notification d @raducianr INERESOSATEX4L06.1 ®
I est certifi® pour |l es poussi res organiques, l es p
I peut ®gal ement °tre commerciali s®, en option, avec

VI Gl FL ASMAQ
Le VI Gl F&aMyQt un di sposi tif de d®c haemienobklbeepltosi o

particuli repomemt| as aipn ®t al | apthiaornnsa cael uitmegnuteasi rdeasn so ud e s
humisdRe®al i s® en maill e inox 304L, il poss de un corps
Il poss de les certifications suivantes

- Ex, EAC et NFPA,
- ExIIGDo ExIl 2D, EN 16009,
- Attestation doexINERISALATEXO0WO X,t ype

- Notification d@raddianr INERtSOSATEXQ406.1 ®

I est ckesi po®sepbures organi ques, |l es poussi res fib

Il peut ®gal ement °tre commercialis®, en option, avec
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Gamme VI GIESPIACEosi tif de guide de pression et de flam

Lor faqne expl osi enre xste®r@®necdi;Xx gl oessito nc o nsduu vgrou ra | .e meeng

fl ammes et lal pP@®priucventaiemslommager | es bOti nments, v
proxi mLe®di sposiftai f®t W GEIRYRA OFcp ®r psque ®ent erientant |
la flamme, de | a preensslcboanimet | el IsagdDeakoeurs .

Sch®ma repr®deasapasattiuf
de pression et de fl amme au
expl osi on

Di spovdiGliSfPACE

Cedi spositif est compatible avefetl &/d GAALEXIVD doéexpl osi
Le tabHeasoos d®taille | es di fuf @rredndt @il RFEARGE Nt s techni

Certifications/

Caractéristiques standards :
normes applicables

o0 ExetNFPA

o Ex 11 D, EN 14
EN 1127. 1

. . . o Attestation dbé

o Conception : acier peint t y p BNERIS 22ATEX0004X

o Notification d
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

GammeDEX-Di spositif de d®viation de | 6explosion

Le di s poEsKpteirfmed de d®t ourner |l es explosions d
dans |l es conduits. Ainsi, il emp°®°che | a propa
dans |l es encedsntes connect®

Le tabHeasoos d®taille les diff®rentDsEX®I ®ments techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Corps : acier peint o Ex
o Event bombé VD o EN14797,EN 14491
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Gamme VI GIl-ELAPet-seaDUT

Le VI Gf¥e&dtAPun syst me de preteutiqni "gatapeitdasmnii sol
explosions de poussi res organiques en amont det en a\
pousssj Tfieltres,etccy.cl ones

En cas doéexpl osi on, l e clapet se ferme et ,r ecsotmemeverr c
I 6i 1l 1l ustr edeses.osucsh®ma ci
Sch®ma repr®sentantetw
au cours ddune ex

Di spositif VI GI

Ledi spositif a ®gal ement ®t ® con-u pour assurer un al
ce qui permet aux diff®uteon estefnd ycaxognet & aniure ,d ec ocnrn&e rl 6uinl | u
cdessous.

- Air sale
{

Clapet verrouillé ouvert
ou flottant

= Air propre

Clapet
verrouille
ouvert

Clapet
verrouillé
{ ouvert

1 est N not efe sqiney aVilm@l i FsLoA Pe me n t certifi ®e pour une
horizontale et verticale

Le tabHeasoos d®taille les diff®rents ®FE®ments techni

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

Test de certification ATEX
0 INERIS 19ATEX0016X

o Corps : acier peint

0 Clapet : tout en acier inoxydable 304 L ]

o Diamétres : 160 mm & @800 mm Clapet anti-retour

o Joint EPDM FDA :i 30 °C + 70 °C 0 2014/34/UE

0 Brides doaSWeepANsIt i 0110 EN16447:2014, EN15089 :

o Détecteur inductif hors zone ATEX : 2009, EN1127-1: 2019,
capteur inductif de fermeture du clapet EN14460 : 2018

en cas doex plrpessioo n | o NFPA 69 : 2019
INERIS 08ATEXQ406
o [1S09001 : 2015

o
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I ndi

Lebndi catrewptsu rdee
di spositifs

des

cateurs

de

rupture

de

sont

des
protection

®qui pement s
des

install dtei &3 ®Ilofp mmer ci al i s ed €6

VIGILEX INR

Description

D®t ect

ri unpdti ucraet ,e ulriss t-Pss dans.

permettant
explosiones de

VIGILEX MEC D®t ecteur doexpl
VIGILEX MAG D®t’e§cteur déexpl
magnétique
VIGILEX SEC D®t ecteur dbdoexpl
VIGILEX CAB D®t ecteur doexpl
M-JETLINK®
Module de connexion permettant
M-JET LINK de connecter les indicateurs de

rupture a un module de contréle
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Accessoires

Afin de compl ® er sa gamme de protecti &mIpBreosp oesxep 40 s i
types dbdaccessoires, pd®ssou®s dans | e tableau ci

Description

Capot léger protégeant les

VIGILEX WI évents des intempéries (gréle,
neige, vent)
VIGILEX CAP Conduit de décharge en acier

galvanisé ou inox

Grille de sécurité en acier
VIGILEX GS&GD galvanisé ou inox protégeant des
chutes et des dépressions

Protection contre les poussieres
extérieures qui pourraient
obstruer la partie filtrante du
produit

Couverture sanitaire

VI GI &VEEXNTLogi ci el de calcul de surface do6®vent

Le Groupe met ®gal emen¥ENTdi umo d iotgiicn el VId@l cBXcul per
l a surface des ®vents n®cessaire “ |l a priontfecrt matni adress
techniques permettant de calculer |l a surface de prote

ii. Gammdepr ot ecctonotnr expkessionBEIR
Gamme AFRENT-Lesveend &8expl osi on

Le®vents ddédexplosion d®di ®s aux BESS fonctionnent de

|l es protections des explosions de poussi res, ~ la di
sur plaegsesks ®r i eurs des GCOntRemc¢emenBES3I2 ®ne ®ga@®danvent
conteBprusbBouvrant “ une ilpsr epsesrinoent tde@itte rdnei n ® e ,

- Relacher la surpression causée par les explosions,
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Le

e

Diriger

Sch®ma

Groupe

| 6 expl os énéralement instllés seir lek @its tes coateneurs.

pr ®sentant

commercial i SARQUBNT g ammd ®¢ 8 v Ol d s

t adbd esasuou s .

Caractéristiques standards

des

®vent s

Certifications/normes
applicables

déexpl osi on

0 IP65, Ex et NFPA
o Conception: éventplaten |0 EXI1GD, EN 14 491, EN
inox 304L 14 994, EN 14 797, EN
o Joint large EPDM 1127.1
o Joint doé®tanco Attestation d
ARC-VENT® dans |l a bride de type : INERIS
systéme sans rétention 15ATEX0001X
d 6 e anésis@rit aux o Notification
vibrations qualité production : INERIS
08ATEXQ406
0 IP65, Ex, et NFPA
0 ExIIGD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en 14 994, EN 14 797, EN
inox 304L 1127.1 ]
o Joint large EPDM o Attestation
ﬁ‘\lF;C:/ENT o Protection de de type : INERIS
® (située au-dessus de 15ATEXO0001X
| 6®vent) o Notification
qualité production : INERIS
08ATEXQ406
o0 IP65, EX, et NFPA
0 ExIIGD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en 14 994, EN 14 797, EN
inox 304L i127.1 _ .
o Joint large EPDM o ttestation
ﬁ\lFéC:VENT o Protection de de type : INERIS
® (située en-dessous de 15ATEX0001X
| 6®vent) o Notification
qualité production : INERIS
08ATEXQ406
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o0 Intégre un joint
d6®t anch®i t®

o

IP67, EX, et NFPA

surface du panneau o ExIIGD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en 14 994 EN 14 797. EN
inox 304L 1127 1, '
o Joint EPDM noir ' :
o Attestation d
EXPLES® entierement cadre Tempé . de type : INERIS
(-40° +80°C) 15ATEX0001X

o Joint doé®tancly, Notification
dans | a bride qualité production : INERIS

systéme sans rétention 08ATEXQ406
débeau et r ®si
vibrations

Gamme VI GIESPIACEosi tif de guide de pression et de flam

Le dispositfFdstVl @BilaSIRAL@& cas o% il nbest pas possible
cont eBIE®$ des ®ventlsl dedsetx pdlocsrisonf.i x® sur | es parois | &
d@r ieelna d®c harge de |l a fl amme, e |l d&aopmnees slidoinl teuts tdree 11

dessous.

Sch®ma repr®sentant un
pression et de fl amme al

Il est compos® de deux ®| ®ment s

- Un ®vent dbéexplosion qui sdouvre en cas dbéexpl osi
- Und®f |l ecteur qui per met doéorienter | a d®charge ver
Ce dispositif poss de dles certifications suivantes

- Certifications Ex et NFPA,

- ExII D,

- EN14491 et EN14797,

- Certificat Européen : INERIS 15ATEX0001X,

- Notification doass urtl|BNERSOSATEX®406.t ® producti on

Gamme DWVENTDi spositif de ven(ten actduwrns diees RBEED)S

Legaz ®mis par | es BESS dans | e cadre dowmfeémbalel e me
prot®ger au maximum | e conteneur doune ®ventuelle ex
actuel |l em&EINT DMWALWDiIi spositif ®gebp@vddun ®vent visant
- En cas de d®tecti on dobund ughterteur insfallé @ansna dohteneur = | 6 ai
BESS, d% " des batteries d®f ectueuses. Le BESS est

explosion limité,
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- En cas dbébexplosion, © une pression d®ter mi n®e, po

Sch®ma repr ®sentant -VIEeNE'ﬁdmspa)lsli®itﬂalﬁ)$JAﬂJ
conteneur BESS

Di sposi tViEfN\E

D®t ect

Le Grenpesage de finir | e dOAYIENepre nedRBOP@usH i smpeowse tt i f
l e condqderenamtf ®r er2. 2diBaps ®sehonddoeyinsn.tr edn& nt )

2263Business Mod | e

Le Groupe est un acteur mondial de premier plan sur ses marchés respectifs et a développé au fil du

temps une clientéle fidéle et variée. Acetitre,] es deux premiers clients sont e
l e Groupe depuis respecefi voepmedli e7n tasn sr3emtrd B¥E Mdhdiefsr e
déaffaires de Cdttdréussideacté mrduedOsitle.grace aun modeled 6 a f faeéisur e s
ldnternationalisation de ses activités et une distribution multicanale.

i Une empreinte g®ographique mondi al e

Gr©ce © son experftaisree erecomsmms salvei Gr oupe a ®t endu cc
g®ogr aphi guweal i s ed easu jvoeunrtdedsh udians toutes | es r®gions du
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4’.‘5' Filiale commerciale prévue
S fin 2024/ début 2025

m Filiale commerciale prévue
— en 2024

STiF

France

siége social ot (el
usines

Filiale dédiée aumarché
américain et future

USA
8,35%du
(]
CA 2022 S" -
= -
Chine

Une filiale dédiée ala
production etune  la

ShiF... |

Espagne vente

/
®  Exportation dans 80 pays ’{V Voot ’ 7
®  75%duCA 2022 réalisé \ Une filiale ) ( ES)' -
hors de France - commerciale : — N 1 sr":m \ !
| 3 ) . .
\P; ¢ - L Singapour - Y
| |
{2 S|
)i % A " Indonésie %
TOP 5 des pays ol du W Une filiale ol "
CA estréalisé :}z r commerciale v >
© > Une filiale
%%L commerciale

Le Groupe vend ses équipements dans plus de 80 pays dont les 5 principaux sont la France (24,68%

duchi ffre 20R)ala Chane (18,2% duc hi f f r e 202R)alesf USA (88%% du chiffre

doaf f2822)f e $ 6 Al |78Madurcd i € f r e 2d062a2f)f,a i eB,868b dulctha lfif ¢ e( ddaf f al
2022).

Cette présence géographique e s t Il e r®sultat ddéune politique doéi mpl
Groupe lui assurant des équipes réactives, une proximité forte avec ses clients et un circuit court de
distribution. Ainsi, il possede :

- Une filiale commerciale en Espagne ouverte en 2007,

- Quatre filiales en Asie dont une détenant une unité de production. Ces entités, exclusivement
dédiées au marché asiatique, ontgénéré 55Mu  de CA 1348 2021).+

Le Groupe pr®voit de cohéeinaerosaheeapansnbor-ant sa
travers

- L&tablissement d@ne unité de production aux Etats-Unis, début 2024, destinée a la production
depanneaux doebDUAU-MENT®ddspositd de protection des explosions des BESS),
des équipements de protection des explosions de poussiéeres et des raccords a compression.
Le Groupe STIF a dbéores et d® " cr®® une filiale

- Le déploiement d 6 u n e cobnimlerciadel er Corée du Sud fin 2024/début 2025 et en Arabie

saoudite en 2024. | | envi sage ®g akoamina te poduetignrea Chine afin
ddnticiperet d 0 a tasroisséneerprévue en Asie.

Pour plus de d®tai Gr cwper P ®pséer at Rdiad sckcgrt ®Dant Docume
dénr egi strement .
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ii. Unetrat®gie de distribution ®quilibr®e

oupe a adopt® une strat®gie de distribution mul:t
t et de maillage g®ographique. Cette:strat®gie s

Di strisbuteur

Le Gr 8lipaF ®t abl i des pa
accordant une exclusiyv

r nariats de distribution ave
i
@nsemble des produits d

t e
t® sur une zone g®ographigque
u Groupe ou une gamme de prod

Ces contrats permettent au Groupe dbéassurer un vol ume
l ocaux qui poss dent une parfaitlee cGmpu P e smio amrespl
politiqgque dodandematdicenradbdbtuitwarde”™ travers :des visites

- Les former sur les différentes gammes de produits,
- Les accompagner lors de réunions commerciales et techniques chez leurs clients,
- Sbassurer du bon fonctionnement du partenariat,

- Organiser des séminaires, ce qui participe au renforcement des relations établies.

Vente directe

Le Groupe r®alise des ventes directes, ce qui [ ui p e
relations de proxi m ®®habDigefpdumat icedlai dnates,| igeer thet t an
au Groupe de r®pondre rapidement " l eurs demandes e
®l i minant | es inter mPdRgaai lreesse 8 tlnea r@reosu,p et caum®leino raec cr o i

de | a ®adafwuper s des clients finaux.
Le Groupkise ce canalat®guorieasndmrec] i2nt s

- Des clients historiques, pour renforcer les relations de longue date et maintenir leur fidélité,

- Des constructeurs, c-a-dire des fabricants et/ou installeurs de BESS,machi nes ou dousi
clés en main.

Vente en marque bl anche

Le Groupe a conclu des contrats de vente en marque blanche avec des partenaires pour les évents
déexpl osi on, l es dispositifs de -de®arhEaR0g%xle Graupesa f | a mme
r®al i s® environ 1, lenMarquagblanchéd.i f fre doéaffaires

Il est a préciser que ces équipements ne sont pas uniquement commercialisés via ce canal.

Avec | 6accor kdsditd parteBairesudpivent assurer la certification des produits vendus en

marque blanche avec une portée identique aux certificats du Groupe. Pour assurer une tracabilité, le

Groupe inscrit dans son syst me qualit® | e nom de | ¢
certificateur et les critéres de sécurité consignés dans le certificat.

Cette strat®gia ¢@¢er thGis o wgudnd ®tviedermupnp | arge r ®seau de cl
donn®es pr &aspaents®epserocniettent doéappr®cier | e degr® de coc
l es 20 premiers clients du Groupe.

58



31-déc-22

Chiffre d'affaires

Il est précisé que 5 5 %

Clients

Client n°1
Client n°2
Client n°3
Client n°4
Client n°5
Client n°6
Client n°7
Client n°8
Client n°9
Client n°10
Client n°11
Client n°12
Client n°13
Client n°14
Client n°15
Client n°16
Client n°17
Client n°18
Client n°19
Client n°20
Total top 20
Autres Clients
Total général

Pays
Etats-Unis
Suisse
Danemark
Allemagne
Chine
France
ltalie
Chine
Irlande
France
Finlande
France
ltalie
Chine
Pologne
Gde Bretagne
France
France
Chine
Allemagne

du

Typologie
Distributeur
Client direct
Distributeur
Distributeur
Client direct
Distributeur
Distributeur
Client direct

Marque blanche

Distributeur
Distributeur
Client direct
Client direct
Client direct
Distributeur
Distributeur
Client direct
Client direct
Client direct

Marque blanche

c hi

ffre

2 213 650
1 782 585
1 258 157
950 856 U
871 554
845 973
835 147
812 627 0
599 771 a
559 285 0
485 034
455 100 G
434 955 (O
398 977
397 217 a
366 572 G
326 143 0
310 373 G
300 141
298 700 u
14 502
16 662
31 165
déaffaires

en %
6,10%
8,72%
4,04%
3,05%
2,80%
2,71%
2,68%
2,61%
1,92%
1,79%
1,56%
1,46%
1,40%
1,28%
1,27%
1,18%
1,05%
1,00%
0,96%
0,96%

8 17 46154%
3 5 4 5346%
1 7 0 100,00%

2022

en %cumulé
7,10%
12,82%
16,86%
19,91%
22,71%
25,42%
28,10%
30,71%
32,63%
34,43%
35,98%
37,44%
38,84%
40,12%
41,40%
42,57%
43,62%
44,61%
45,58%
46,54%
46,54%
53,46%
100,00%

r®al i

s ®

généré par des Distributeurs, 39% par des clients directs et 6% a travers les ventes en marque blanche.

ne:

fran-ai

of fre

en

de |

a
|l i gneLe®ntdierme me rets
t emps

de

technol ogi e
Ppletr oried tt ienn®e s

s es

travers

Francel@®t Oen

deux

2264Un out il demopdodlucpban u
Le GrBUEBKpIDiurit®s de production
mjCes usines r®sultent
clients edu EGaissuypr e
- Une grande réactivité auprés de ses clients et fournisseurs,
- Une forte compréhension des spécificités locales permettant de répondre au mieux aux besoins
des clients,
- Un circuit court avec les fournisseurs/clients optimisant ainsi la logistique et les codts.
En ougdssétes de dabGieapéomi pointe
| 6i mpl ®mentati on de
produebhi barmes de co%ts et de
i Unit®s de produciti on
En France, STEFRR@riawspe sa productian

Site de Saint-Georges-sur-Loire destiné a la production des godets et sangles élévatrices, des

raccords

compression,

aupr

TS

proxi mit®

Chi
déduaeatpol uheqtiertdespro®emit® a

us

dspositifs@le décharge sahdflarmmeldess i o n
équipements de tuyauterie modulaire, des portes de visite et des capteurs,

Site de Saint-Martin-du-Fouilloux consacré uniguement a la production de godets en plastique.
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Les ®quipements produits dans ces unit®s somor-grinciap
am®ricain.

SiteSad-&@eaor getkoi:r e

Cette wupriotdiu cdtei on, doéune s@upmrefsitc iceo ndsep li pi lsiiase edideeelr3
producti on

- Débit: 3 découpes laser et 1 cisaille assurant la premiéere étape de fabrication des évents,
dispositifs de décharge sans flamme, tuyauterie modulaire, portes de visite et capteurs,

- Presses et machines spéciales pour les godets et raccords a compression avec notamment 4
lignes automatisées pour la découpe et la fabrication des équipements et 18 presses,

- Chaudronnerie : atelier concourant a la mise en forme des piéces découpées,

- Outillage : maintient/amélioration des outillages utilisés et production de nouveaux,

- Soudage : atelier utilisé principalement pour le soudage des équipements en acier et plus
rarement en inox grace a des équipements de soudage robotisés, semi-automatiques, en

technologie TIG, par points et avec des lasers,

- Events:at el i er compos® dbébune table de d®coupe automat
cabine de tests dbéouverture des ®vent s,

- Peinture poudrage : mise en service en janvier 2023, cette ligne a permis au Groupe

déinternaliser cette ®tape pour gagner en r ®acti
(économie de trajets de transport).

Au 31 d®cemhr e fXBAReirfs o®enabsent esonlsaacpr@oducti on dans ¢
Ldbespace de cette usine:se d®compose comme sui-t

- Ateliers de production : 8 200 mz,
- Stockage de matieres premiéres, composants, produits finis et déchets : 3 910 mz,
- Bureaux : 480 m?,

- Zones de réception/expédition : 750 m2,

I est " noter que cette uwsehMCe0 emldfOoa2i3t $ & idtalddj aect g udi 6suintei oer
déun site de productioneadj2ddSet GFrolPpeasan@gal smenti queé
une extenBG0®nmjdeptdauuckdee de mati res premi res
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Phot o de | 6eusti®@rei eur de | 0

Photos de | 6int®rieur de | d6usine

Ligne de peint Ligne automati s®e
raccords ° compression

61



SiteSad-#ardiFoui I:l oux
Cette unit® eea&pbopoathdd FFi ast i c, soci ® ® acquise en 207z

enti rement d®di ®e © Il a production de godets en plast
Cette acquisition @Tlgler miesnfaou crowsme ma trise de | a
internalisant | a fabrication des godets en plastique.

Cett
coul
et u

e usine poss de 11 presses ° injecter, des ®t uve
e
n

Au 31 d®cenubnr eefX0BZ22)i $o@rrasent esonlsamacpr@ducti on dans ¢
p
e

ur , une soudeuse, une emball euse sous fil m, un t
e rectifieuse.

Lbébes
et d

aceudeste®ectotnepeo sper essesddédunajpearttedrenasti oclkeasger emi r
bureaux.

Photo de | 6int®rieur de | 6usin

ii. Unit® de pagoidatcitq we

En 2011, Be&labBrpouppe | a&®tda@bcliisri ounn@d Mjsi neSuzhQu, une vill

situ®e © proximit® de Shanghai . Cautnt epairntsetnaalrliaatti am idtei
avec Monsieur Terence NG, un expert du march® asiati
conduit ° ®&®aecf®&ai abdebadso®@eme’r cSeanlgdPp®&,r vi sant ~ ®valu
|l ocal. Suite au succ s de cette premi re exp®®itence,
de producltéenamc p® ua.Liedattiequwe®ci si on a ®t ® moti v®e en par
son premi érpocquieentqu’i Isouha@Gtcziompayael el aGBsospe® lexpans
I'l est “ noter que Monsieur Terenee NMGtédDNnaujeumdaed IBL
(se r®f ®rer.3.1la gdcdpirmesnetntd 6enr egi strement)

Cette wusine, initial emendte pgro®@&veutes peoturs alnag | fesb rpiocuart i ®In
raccords ~ ,coampd@&swsti®@nl a production d6®vem®podhderxepl os

| demande crdanmasrsam® eapoa@tei gquespositif

Cette unit® dutmt elbinest i d ec®prpeida@stmaohi nesd@Pooupeal aser
de tllall@® oupdebande trankpertagsee  aud ebmantdieq uter anls@orteus
fabri catoiucmbhedgr dmdnrtayypeacc et d® ab idrdeessdtepr essi on

Au 31 d®cenubnr ee fX@BAeirfs odBentea®nsadacri®& production dans cet

Par ailleurs, |l e Groupe dispose dbébun atelier de produ
de |l a bande transporteuse pour | e march® des godets d
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Photo de | 6ext®rieur de | 6usine

Phot ol &ient ®e i ledduwsi ne

En outre, SITéerGtranegn®n acgeetutnei t ® de producti onO@é@ajns un e
pour soutenir | a croiesmamcd ®d wislGrae o mpemeapgeus des ®qui p
dont |l a fabrication est dd®&j “p raosdsulirr@ed spaapro sl edMEEMNERSEU Aalc t u
eun nouveposdtif de d®cVWiaGlgeLAMBS®E f PA®mer2. 2.Ha 3sect i
pr®sent Dermuenginst dément ) .

2265Une poldietid®vel oppement et del aopoepteon produi
Le Groupe a mis en pHuwurceea w ntkd Gtquud epaai NRISBIY eleo i®Palme®nt et

conception de produits. Travaillant en ®troite coll e

producti on, ce ptle est capable de faire ®voluer | es
ad®quation avelc elness.besoins ¢

Cd t®quiepsain v®ritable atout pour Il e Groupe pour i nno\v
march®. Ce pltl:e est destin® °

- Concevoir de nouveaux produits et donc ® 1 ar gi r | a gamme dO®qui pement s

| 6activit® de protection des explosions, activit®

- Optimiser les produits existants pour proposer des équipements toujours plus adaptés aux
besoins des clients et améliorer leur efficacité,

- Réaliser les tests des prototypes et produits et ainsi répondre au mieux aux exigences de
certification,

- Assurer la mise en industrialisation en collaboration avec la production, et ainsi optimiser la
fabrication des équipements.
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Bas® "-G8argp®mEoir e, ce pltle est compos® demp®pemscs®fnne
op®ratiennehb®R&® 5 dessinateurs et 3 concepteurs prod
consacrent 370 heures par mois “ |l a R&D/Ing®nierie du
Par ailleurs, |l e Groupe a mis en place des process d
favorisent grandement | e partage de connai ssances ave
des t©ches dbébun projet.|l édess Pt aprtsepri nci pales sont

- Phase d:él@tcamprend notamment la planification des étapes, la réalisation de tests
préliminaires, la création du plan du prototype,

- Phase de prototypage : elle intégre la réalisation de prototypes et de tests de fonctionnement,
de résistance et de certification,

- Phase doi ndudldimclueaprincipakendantdancréation du dossier technique (notices,
fiches techniques, d®f i nition de | a gamme, et c
6am®nagement des postes de tenpresériel et une ®tape

Tout au | o
validati on
projets. Le

ng de ce process de d®vel oppement et de ¢«
sont effectu®s en pr®sence dedelnas ednbrl eec tdieocs!
reuni ons adéx amdrreer preisruditmals dalejse d teisft s(,i )

revue des po,lertts(isiein)sidtﬁlaengalyser l es co¥%ts de revient
227RSE

Danlse caume d&mar che volontaire, |l a Soci ®t Gamalfyasieg ap)

et de c onfsien d n ceixetrrsa, pour ®t abl ir un rapport de not

Gouvernance) ®val uant |l e caract re responsable du Gr

gouvern@neerohnement , l es ressources humaines et |l es

exterMmersot er qgue cettdiMant®@at ipanmn rdPa®tE® ®e ®te® atnt i ci
gouvecgalanl a Sota®tpart®s ednut Document b cdboceshtir eq i s rpmemdnt

compte |l a Soci ®  ® en tant que Soci ® ® Anonyme ° Con
notamment (i) | a composition des instances de gouvern
(ii) e foncti cmsemengodeerinastcan(notamment | a fr ®que
par ans) et (iii) |l a transparence sur Il e®mupRPailt $®n
cette ®valuation ne pr endl (@ ®aummwli nse o afsorent icomp de Pr
d'administration et dedihisrteicttuetuironG®n ®&rnaldreoti t( idie) vot e

Emi sjeinn,2023rapport ®value Ildau n@rtcaldAeédh extquwi fd mrames
"’ un niveau de performance ¢ Avanc®. @e draanpsp olr& ®cnmeetl |
®vidence un niveau de maturit® ESG significativement

entreprises,cbempquables ont obtenu une note de 25/100
de cett®t a®iotunpedse® d&8 soci ®t ®s de 100 © 250 coll aborate
est sup®rieur © 5 MO etl ndeagesedteeur dbébactivit® est | o6¢
Le Grewepedi stingue not amment par son bon ni veau doa
(caract®ristiques,etcopdl it i ioqgseadeto® reativasi®@curi t ®) , sur |
externes (relations avec |l es clients, | degocr@®@n®emiewnt

@®ner ggag e€f eserdreebi odi versit ®, gt gestion des d®chets
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—STIF Benchmark
GOUVERNANCE

32

A e e 46 72 SOCIAL
52
ENVIRONNEMENT
Mal gr® | e d®pl oi ement déun certain nombre doéinitiati
politiqueesoappbetja®tnailkdE@xn3einfi e | es axes:ddébam®liorati
- I nt®gration dbéadministrateurs ind®pendants au sei

- Hi ®archisation des enjeux extra financiers et fo

- Mise en place ddébun Syst me de Management Environi
énergétiques,

- Déploiement de prati ques déengagement des fournisseurs
responsable incluant des critéres sociaux et environnementaux.

Pou@am®I| i orer sur lee Graaupeatt & mmRSIEL, I
- Etabli une Ggharte dé®quit®

- Entrepris de sGaousunriesrseqgques sS®vel oppent une pol it
(arrivée d'une nouvelle directrice des achats en décembre 2023, dont cette responsabilité fait
partie de ses attributions),

- Pr®vu ddéinvestir dans des ombri res de parking ®
ainsi au Groupe de consommer une partie de son énergie en autoconsommation.

228Propri ®t ® I ntellectuell e

Le Gr &ugd mis en place wune politique active visant
intellectuell es. Elle se mat®rialise par | e d®plt r ®c
fait appelttadéaxntsopsur | a gestion du portefeuill e d

- IPSIDE, 4 rue de Kerogan, 29337 QUIMPER CEDEX i France : effectue une veille intellectuelle
sur les marques et les brevets, des études de brevetabilité et les dépdts des marques et
brevets),

- AUPETIT IP, 4 rue Gambetta 37000 TOURS i France : chargé de réaliser les études de
brevetabilité et les dépdts des brevets.

i. Brevets

Le Groupe poss de “"Dolcamedathe dddu sBb®sments. pBEbl o ®sr e, |
Gr ouTelaF d ®pos® 4 demandes en 2023 visantsur desf produi:
de protceantarsenelx pleonsiFornssnce et .Cel 6pionrtteerfmesdtdirl ol nea Ieasrnts |

t abl edeus scau s .
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Nom brevet et Gamme de o N°/ date de N°/date de P Zone
: Description A N Validité . .
statut produits dépot publication géographique
Dispositif de raccordement
Raccord - 1358973/ FR3010762/
®
Publié EURAC pour tuyau |HFI{_accords LM 18/09/2013 20/03/2015 18/09/2033 France
Dispositif pare-flammes et
dispositif de
VIGILEX VQ ® ] oS iy FR1563223/ FR3046081/
Publié VIGIFLAM dépressurisation Ias,soue, 23/12/2015 30/06/2017 23/12/2035 France
et leur procédé
doéoinstall
Serrage T i | joird de
Raccord raccord i Joint et dispositif | FR1770788/ FR3069305A1/
®
Publié EURAC de raccordement de tuyaux 24/07/2017 25/01/2019 24/07/2037 France
comprenant un tel joint
Dispositif d@ération et de
DUAL-VENT VIGILEX protection d@n espace FR2301551/ France ; Autres
. . ® confiné, notamment pour En cours En cours pays aprés
Dépose ENERGY un systéme de stockage 20/02/2023 check INPI
d&nergie
Dispositif pare-flammes France ; Autres
VIGIFLAM VE
, , VIGIFLAM® comprenant un dispositif I;IR;/203 f/gggg/ En cours En cours pays apres
Dépose de dépressurisation check INPI
Panneau dé&xplosion et France ; Autres
VIGSFéLﬁg/IéVR VIGIFLAM® dispositif pare-flamme ';'?/203 f/gg%/ En cours En cours pays apres
P intégrant un tel panneau check INPI
Butée de limite . . .
de serrage VIGILEX Pannequ d@)fp_losmn et FR2304523/ France ; Au‘tres
intégrée ENERGY® son systeme d@justage en 05/05/2023 En cours En cours pays apres
) ) serrage pour sa fixation check INPI
Déposé
ii. Mar ques
Le Groupe poss de “Dolcas ma antreedgbius tprne@npeenntt ceefl &noia rl d Lee s
Ell es sont d®cr i tdeesssdoaunss. | e t abl eau ci
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Nom des Dat Date de Couverture

Marques DESETEHIDN CE (6 [MEmLE P ale aepet doexpl oirenouvellement géographique
DUAL-VENT® | Dispositifde protection contre les 018834306 09/02/2023 09/02/2033 UE*
explosions i BESS
EURAC® Gamme raccords pneumatiques 216222 12/08/1991 12/10/2031 FR**
JET® Gamme godets/sangles pour 14/4091292 16/05/2014 31/05/2024 FR*
élévateur
MANUVRAC® Gamme manutention en vrac 705646 14/06/1984 14/06/2024 FR**
Electronique de contrdle et de
M-JET® i surveillance des 14/4091288 16/05/2014 16/05/2024 FR**
élévateurs/convoyeurs de transport
du vrac
NOVAPORTE® Gamme portes métalliques 774342 30/12/1985 30/12/2025 FR**
PARABLAST® | Dispositif de protection contre les 18485279 04/06/2021 04/06/2031 UE*
explosions i ATEX
SILAIR® Gamme grilles de ventilation silos 001651116 28/04/2000 28/04/2030 UE*

STIF® . )

8 Premicre Chamgﬁ':‘ph'q”e du'logo 013076863 16/01/2001 21/12/2030 FR**

STIF® N )

Sl.i'._ Deuxieme Cha”geT?;aph'q”e dulogo | 403792287 21/12/2010 21/12/2030 FR**
STIFNET® Nom de domaine du site Internet 013076864 16/01/2001 16/01/2031 FR**
VIGIBELT® Dispositif de cggrtg’lf de déport de 063415550 10/03/2006 10/03/2026 FR**
VIGIFLAM® | Gamme de dispositifs de protection | 1 g66a50g 04/03/2022 04/03/2032 UE*

contre les explosions i ATEX
VIGIFLAP® | Gamme de dispositifs de protection | ;475564 11/01/2021 11/01/2031 UE*
contre les explosions i ATEX

67



VIGILEX® Gagﬂsedgg'zggagfgniﬁpLOTteE‘;?O” 103784161 22/11/2010 22/11/2030 FR*
VIGILEX Gamme de dispositifs de protection
ENERGYS conre Ios axolsions | BESS 018807554 12/12/2022 12/12/2032 UE*
VIGISPACE® Dispositif de protection contre les 018373182 11/01/2021 11/01/2031 UE*
explosions i ATEX

(*) Union Europ®enne

(**) France

iii. No ms ddoemai ne
Le Gr es@®eeal eme thudleasBinroens de domaiine suivants

- STIFnet.com

- STIF.cn

- vigilex.eu

- vigilexuk.com

- www.vigilex.cn

- vigilexenergy.com

- www.vigilexenergy.cn

- STIFfr
23Structure organisationnel |l e
23.10rganigramme juridique du Groupe
Léorganijgurraindmegue du Groupe ° | a dat e dnraepgirsotbrad meomt de
l e suwivant
JB Participations Manuel BURGOS Valérie BURGOS Autres
Société Personne physique Personnephysique Personnes physiques
71,82% 17,38% 8,50% 2,30%
STIF SA
List Co
France
100% 100% 70% 51% 100%
STIF Componentes
STIFFrance Industriales Iberica STIF Plastic STIF ASIA Pte Ltd STIF AMERIQUE INC
France SL France Singapour UsA
Espagne

100% l 75% 70% l 5% l

STIF (Suzhou)
ComponentesCo., PT STIF Indonesia STIFUSA LLC BossProducts,LLC
Indonésie USA USA
Chine

100%

STIF (Suzhou)
Machinery Co., Ltd.
Chine
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http://www.vigilex.cn/
http://www.vigilexenergy.cn/

Le
en
®g

L6
Le

S pourcentages indigqgu®sssassr apedBgand gmtaangnes cde d®t

capital et” draoidatdee dvboatpepr obati oenrdewgi pt ®Eenetst Do c L
al ement pr®cis® |l es informations suivantes
- Lasociété JB Participations est détenue a 100% par José Burgos, Président Directeur Général
de la Société,
- Manuel Burgos est le fondateur du Groupe et Directeur Général Délégué de la Société,
- Valérie Burgos est la fille du fondateur, Manuel Burgos,
- Les actionnaires « Autres » comprennent uniqguement des membres de la famille Burgos, dont
José Burgos, qui détient 100 actions en direct.
actionnariat de | a Soci6®td® @Ft®sEOtt a cDloleq@y indsatrirse dh@an ts.e ¢

s activit®STdwiss e s ichdress ldeede gams gsammme:l €3 sui vant e

- STIF France (société par actions simplifiée immatriculée au RCS de Angers sous le numéro
328876503): production et epxinuipaeienFaance,on de | dusi ne

- STIF Componentes Industriales Iberica SL (société de droit espagnol dont le numéro NIF est
B64933666) : vente de produits en Espagne et au Portugal,

- STIF Plastic (société par actions simplifiée immatriculée au RCS de Angers sous le numéro
533313532):production et exploitation de | 6uSTiFne sp®c
Plastic (ancien nom : NSI Plastique) a été acquise par STIF en avril 2023 Le solde du capital
de cette société est détenu par Monsieur Pascal Aram, ancien associé majoritaire de NSI
Plastique,

- STIF ASIA Pte Ltd (société de droit singapourien s ou s | e num®r o ddenreg
200815855C) : vente de produits en Asie. STIF détient 51% de cette société, le solde étant
détenu par Terence Ng et ses trois freres,

- STIF (Suzhou) Componentes Co., Ltd (société de droit chinois, immatriculée en Chine) :
fabrication de produits pour| 6 Asi e

- PT STIF Indonesia (société de droit indonésien, immatriculée en Indonésie) : entrep6t et bureau
de vente a Jakarta. STIF ASIA Pte Ltd, détient 75% de cette entité, le solde étant détenu par
Monsieur Roy Jaffar, directeur de STIF Indonesia,

- STIF (Suzhou) Machinery Co., Ltd (société de droit chinois, immatriculée en Chine) : vente de
produits en Asie,

- STIF AMERIQUE INC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 93-2797556) :
société holding créée le 9 aolt 2023 et détenant 70% de STIF USA LLC, cette derniére entité
étant dédiée au marché américain,

- STIF USA LLC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 93-3528589) : société
créée le 21 septembre 2023 et destinée au marché américain et future usine de production. Elle
est détenue a 70% par STIF AMERIQUE INC et le solde par Boss Industrial Group, LLC,
actionnaire majoritaire de Boss Products, LLC,

- Boss Products, LLC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 46-1127290) : client
du Groupe et partenaire dans | a cr®ation de | 6us
marché américain. En ao(t 2023, STIF Amérique INC a pris une patrticipation de 5% dans Boss
Products LLC, société créée en 2012.

est pr®ci s® ®gal ement que

- La Société est propriétaire du site de production historique situé a Saint-Georges-sur-Loire,
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- Le Groupe ndest pas propri®taire mais | ocataire d
Saint-Martin-du-Foui I | oux et de | 6usine chinoise situ®e
En outre, il asotci ®t ®otSd1 Fghteri chdoblfetnddomebre 202:
et | a POERMAREAR I t doduonbe) ertadi at i oCre sleenu xa et p 2088 sdans
| 6organigramme ins®r® dans | es comptes annuels et ser
pr ®sent Document .ddenregistrement)
232Structure organisationnell e
23210rgani sation et ®quipes
Au 30 juieifeeLBlipé®l ™ t8Ppersomrmes®qui val ent temps pl
Ldorgani sati crbaddd c®d &d pe viubasdei recti on, |l es service
fonctions support, | &dmoncstoatcommedesi ¥eptedu¢ADYN.

Loeff exrtoiufpedua auljy@meaniiRe @lel dROMbed3 0 jponr 2928t abl ir
188WB0 juimvIP 3au 31 dededdhr 81202 e mliBd@8u26821d®cembr e
2020p. majorit® de | 6effechH&®f dast BO®f udwu " p2dor@nBeptrtoadrutc taic
au Groupe STIF de -paisse®diemd wnt rsiavioi fror t . Les graphi gt
cette bBRrttdmamstoci ®t ® "STloMmpRleastdiuc 8hpfai hef028e | a r®

| 6ac euwi saivtriidm 2t0i2t3r e doéi nf or mati on, | 6effe®taift de S

=g
D

4,4 ETP.

Evolution des effectifs par

Direction

Services admininistratifs

Fonctions support

m Commercial - ADV

m Production

31/12/2020 31/12f2021 31/12/2022 30/06/2023

69% desfecBDf pua@t Ri0€2Bt bas®2%%eernFAameeeert quef fpaactmif d e
Situ®s en Fr ande 8 6eotnte nr eAssp eotnisvaem@rsd du d tai on .
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Evolution des efjfercitdifguear

[y
I -

B STIF Plastic

m STIF, SA
23
22 STIF Componentes
Industriales Iberica
STIF ASIA
STIF Indonesia
A9 125
106 ® 5TIF Componentes Co.
{Suzhou)
m STIF France

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2027 30/06/2023

2322Pr ®sentation du management du Groupe

JosBRur gos
Pr ®si dent Directeur G®n®r al

Di pl&dmre | 6®col e de commerce ESGnfPiama,sk aas erce jumients pl®&ke rt
familialenenan®9ue commercial. Fort de sa connai ssan
acqui se depuiest5aapa®eddhuil | e PDGGraupE®limci pal acti
Au seiSaM| &e | a notamment particip® activememtvet | 6ext
aujourdbébhui une pr®sence " Singapédwnrilsl.ea ®odba®snt,i @

l a cr ®atniowrnv edd el @divedgli omlezt i on contdrees IBEESSSexpl osi ons

ManukRdr gos
Directeur G®n®r al D®lI ®gu ®

Di pl tm® dbébune ®cole de commer ce, Manuel a d®velopp®
entreprises et |l a technique en ®tant Directeur G®n®r a
l es usines ¢l ®s -&Ini man tna iproear fHEad a9 &A4f,o hidex He Gooupe
a acquis une parfaite connaissance en ta8TlIskaud oDitreect
expertise technique notammeht stendeé@ygebe’egadi@TIras cpa mdrs
" compmomess Dans |l es anh®ed®efOelB8ppaim®ygitiqruiet id®@ Gr oupe ve
de | a protection contre | es explosions, segment ~ for

Terence Ng
Managing DETKESt agSTd@®a z hou

Titulaire ddédun dipl®*me en ing®nierie de production de
Management de Singapore Institute of Managedaens, Ter
|l es domaines de | a techuoi gadedaeamsedcaduzsaeiecPgueel s

p®t r&kaglae et | a manutention de mat ®ri aux en vrac

'l est actuel |liementiSolMidshiad Tdg zmod | y g re notamment |
et met en Tuvre |l e plan strat®gique et lPax idiigaect i Md
travaille en ®trodTlemMdohkabaration avec
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Laurent Forget
Directeur BSidRrsatnrcieel de

l ng®ni eurdedil pll tArBE® deen BM® daeriqareo ted cchonmpglu®@ts® par une for

en perfectionnementidea AfXénc®edeé¢ DP&AYti ons ~ respon
anen ateliers de production, en ddiarnesc td esn erev iprroondnuecn
industriels lLexisgaa&ntses exp®ridecaosmbrleuamésrgareudse® d
| ev pagremement, automobile et signalisation routi re.

Fort de son expertise acharge, deb ep®R®Rracepoins 20e&peét oI
STIFranceontiindtuammenmx d®vel oppementde d&ompgamiesadt i on
i mpl antati on,s dien dduBsvterlioeplpleense nt des ressour cesdehsumai ne:
op®rations

Bernard Dabe
Business Devel opment manager

Di pl*!m® en ing®nierie m®cani que, Bernard sbéest sp®ci a
batteridsnl ietthiiuumervient au sein du Groupe comme exp
BESS.

Ayant int®gr® | e Groupe STIF en 2017, il a en charge |
plus débun an apr s avoir ®t ® Responsable projet penda

JealnuBatard
Directeur Technique

Dipltm® dbébun Master, ScienclTexchepb|l dgrcbasod onid&any ens si i
déAngrkeadnuc aaquis une forte erRpansti dea dcwrmmaetphtiinbens de
sp®ci ales pour | ddindustrie agroalimentaire

Ayant int ®g$% Blefhe 2Grldyp e | [Risrte catug wrue Wedchhpmingsweb | e de | a
lédst d®di ® nombammgendiu dureay dO6®PhBULaEapteavtisi b wWeaelsi dat i
proddutGraupat | eureter ciohesehtti gque de | 6®qui pe commer

Christophe Canal
Diredtiemmarnci er

Dipl !t m® de Saveancene Pep®cialisation €hr PcDbhpmins a et
doexp®riences en diaruescstii omisenf ianlanséi mesleg grands gr ol
industrielles.

Fort d'"une =expertise solide en mati re de pilotage
financement, il a rejoint | e Groupe STIF en novembre
sa nowutealalte®gi e de croi ssance

Fran-B8Baseaud
Directrice Comptable

Titulai Ma  ddusne de Science et Technique Comptable &
Sup®rieur Compt alllee IdtunkFivea,sck ®a W-dRiMatre®acarri re par
ann®peass®n cabinetdedpbabkbl dans | e groupe STREGO deve
el l ep®satt onn®e siumddustsr iselcteturcde .l a grande distribut

Cbest n 2007 qudelTIlaFoit mtmmgomars deigls dGriurpeeclt é ® np dajnest s d
nce derxea elrenrec heet de financements des investisse
6hui el l e manage du®cki Rio@axlpes dad Bi mpiestsroatmiesse s,
I

es dale olp® e pGrmtuigpee .
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Emmanuc&€loluelr ai s
Responsable des Ress®TIFEascldumai nes de

Titulaire doéune Ma tri sedwnn MAasnaege neennt MagnRangRermael ntetd e s
Humaides!| 6uni ver s,i tEBBmndacnaucte mmedsmon acti vit® profession
secteur sani tsawicriemletenm®dindo gdén KRestprommcstabbd & R 250 sal

Elle irmGrogemw 2@€15 et exerncd aalRig sagpuoredsdahbul Eel | Reel na  cahi anrsg e
| 6ensemble des composaretcaut dmenrta, ffomrcna toinon, gestio
relations estox.i al es

Roy Rokhman Gaffar

Managing dSTléelmtdomede a

Dipl!m® de FH Cologne &®Rmyi RpRhimamo sxaiid éu £txrpi®e li leen c e
de 25 ans dans |l es domaines de | 6@®ltlanax h®g 4 I®e e ntd easc U
expertise dans | e management ddéing®nierie et en tant
entreprises multinational es.

I' 1 est aMajnoaugri dndgh udi$ T dred corre sdiea 0% dd laa | di rcehatrigeen g®n ®r

24l nvesti ssement s

241Principaux investissedm@entuss nr RaDI2i3s ®s depui s | e

Dans | e cadre de son activit®, l es princip80x jiunwnest.
202s3ont | es suivants
- Une prise de participation de 5% dans la société Boss Products, LLC pour un montant de 500
K$,
- Léacquetkmiénovatond b6un b©ti ment en | ndomB@®K$e pour un m

- Lacontinuation des travaux dans le batiment acquis en 2018 par STIF France pour un montant
de 15,7 Ku

- Une machine de découpe modulairepour un montant de 16badil, Ko financ®@
- Léacquisition de mobiliers de bureaux, pour STIF F
- Ldacquisition dbébun robot UR10 pour | 6usine histor

- Laréalisation de travaux dans| 6 usi ne hi storique pour un montant ¢

- Lébacquisition de deux outils de formage pour | 6dus

- Léacquisition dédune machine ° coller automatique
Kg

- La r®alisation de travaux dbébam®nagement ddune par
33 .Ku
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242Princi paux i nvesti ssements en cours de r ®

engagements fermes ont d® " ®t ® pris
Leisnvest isss gmeasietinca@abobiur s de r ®alisation ou pour | equel
par | e s@naupes: sui vants

- 10% supplémentaires de la société Boss Products, LLC pour un montant de 1 000 K$ financé ;

- Destravaux ddb am®nagenmemnutsi de du GrouplebiennveBtassce ment |
suppl ®mentaire associ ® est de 400 Ku

- Unlaser: | 6i nvesti ssement en cour $l6kwwppl ®mentaire as
- Un marquage laser pour la ligne raccord : |l 6i nvesti ssement en ,cours ass
- Un ®I ®vateur ° bannettes : | 6investissement en col
Ldbensemble de ces investissements en cours seuopour |
finapa®sl 6augmentation de capital pr®vue |l ors de | 6oy
Gr oWw.t h
25Examen du r®sultat et de la situation financi re
Le |l ecteur est invit® " prendre connaissance des jeux

|l es besoins du pr®sent Document dbdéenregistrement

- Le jeu de comptes unique établi au titre des exercices clos au 31 décembre 2022 et 31
décembre 2021 et présenté dans la section 5.1. « Informations financiéres historiques »,

- Lejeu de comptes semestriels établi pour la période du 1° janvier au 30 juin 2023 et présenté
dans la section 5.2.1. « Comptes semestriels au 30 juin 2023 ».

Les comptes relatifs aux exercices clos au 31 d®cembi
dans |l e cadre du projet déintroduction efn bPoaurrisse, deet
constituent | a premi re consolidation du Groupe. Il s
aux comptes pr®sent® en section 5.3.1. du pr ®sent Doc
Les comptes semestriels au 30 juin 2023 ont ®t® pr ®p
bourse et font | 6objet débun rapport dbéexamen | imit® p
5.3.2. du pr®sent Document dbéenregistrement.

Suite denmanrede doéomi ssi,amppdoédunm ®a@rArefro cemu | ®eSop a ®t ® a
conform®ment ~“ | darticle 18 sducormpgleesmesnetmepsrdandi peeRdst®uasu
prodsanhs donn®es comparatives avec | e premier semest:
comporte@amihn®es comparatives bilancielles en date du :
STIF a fait |l 6acquisition de STIF Plastic en avril 2
annuels 2022 (se r®f®rer ~ la note 5.4 ¢ Ev nements
compuei que figurant T1Tnlfarsnadtiioms 5ihanci res historioc
déenregi strement) . Cette soci ® ® assure | aCeptrtoeduct i

acqui sitionsat &@nooiognnte® ddee renf orcer @Gpmr eawingirdnree manmt |
consosésecapaci t ®s dgpf adbdtatoeatn onmv elnl e uni t® de produ

Cette soci ® ® ne fait pas partie du p®rim tre de cons
2021 et 2022. Compte tenu des r®sultats peu signific:é
pour (50) KU de r®sullt dti lmet) ,eti | 7&7 el edd et ot®d ® d®ci
comptes consolid®s profor ma.

STIF Plastic int gre le p®rim tre de consolidation s
juin 2023 soit uni quaeamentcoanptheisl.srE hmkemmtbaadlaéd nsi  aucur
sur |l es flux du compte de r®sultat au 30 juin 2023.
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déaffair&s deprHdM emestre 2023 et un r®sul tkKit (dkékexpl o
r ®f ®r er " |l annexe du jeu de comptes semestriels au
Document dbéenregistrement).

Il "emdtt er que cettkdwrcgmdrstiantonde 291 Kua, frais dbdacqu
fin®@pa® un emprunt de 300 KO sur 5 ans ° un taux fixe
En outre, |l e Groupe a d®bwWin@wssotn®riimepul raennteantti o'n laau xc |E'tta
du 30 | uwivrec202a3,cr ®ati on de

STIF USA, LLC, société détenue a 70% par STIF Amérique INC,
STIF Amérique INC, détenue a 100% par la Société.

La Soci ®t ® adipyocHRut@tdtbd23 de | a soci ®t® STIIFaAmaedi at

de POERAVA en asafnts 203 r doéi mpact significagntsi ts@r | e
®teatidest r usjtwrrieslviigeuee

Par ailleurs et suite " une d®cision datant du 7 sept
de d®nomination et est devenue STIF. La soci ® ® STIF

TDLERIE | NDUSTRIELLETFRAACANSEunaetd®ai 9i mai danas.

Fond
fabr
Hi st
gode
di ve
| es

A | a
deux

251Pr ®sentation g®n®r al e

2511Activit® du Groupe

® enl el 9@rdo u peest SaldmFe mrdust ri el f adansgi 4 aspg®nicaelpitd o
ication et |l a comimedaois a i in ® ddiveissotshi' snd@ee smama®rcihe®s de n

oriquemestulrgdgsii tpieanrem® s de manutention pour

l es pl

s ®dat eur s, l es sangl es”™ ®c@®wmat,ebclsee 9@ radni g éeasltr ac c o
rsifi® ces dix diRevreniopmpeastaen @e@snaée mep @ esdloaetprreot ect

ri@sxplessidomdustriell es.

date du pr ®sent Document dbéenregistrement
familles de produits

Lesontposants pour |l a manutention en vrac

L e sq

l es pt

Des godets do®l ®v at e spéciaemenscangug poer facili@t leRjeptatement e s

et le levage de produits en vrac. Les godets d@lévateur sont des contenants en forme de seau
ou de cuvette qui sont fixés a une courroie, ou sangle élévatrice, permettant le transport vertical
de matériaux en vrac tels que les grains, les minéraux, les granulés ou les poudres. Ces
composants sont intégrés dans un systeme plus large appelé élévateur a godets. Le Groupe
se positionne principalement sur le marché de ldndustrie agroalimentaire dans ce domaine.

Des raccords a compression, utilisés pour relier différentes parties d@n systéme de transport
pneumatique d a ns | 6,iassdransainsi i@@nchéité et la connexion appropriée entre les
composants. lls permettent le passage du matériau en vrac a travers le systeme de maniere
efficace et sécurisée. lls sont associés a des courbes et utilisés pour diverses industries par le

Groupe, dont | 6industrie plastique et alimentaire

Le Groupe propose également d@utres types de produits qui complétent les gammes pour la
manutention en vrac mentionnées précédemment, tels que la tuyauterie lourde modulaire, les
portes de visite destinées aux installations, les séparateurs magnétiques, etc.

U pement s dpea spsidavired ¢ dex @ Iecss i on s

Des produits spécifiqguement congus pour la protection contre les explosions industrielles,
notamment les explosions de poussiéres, ainsi qu@ne récente expansion vers les explosions
liées aux systémes de stockage d@nergie (BESS34). Parmi les principaux produits développés

par le Groupe dans ce domaine, nous trouvons (i) les éventsd 6 e x p | desinésans,6 ouvr i r

34 BESS :

Battery Energy Storage System (i&g)st mes de stockage
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une pression pr ®d ®t er mi n ®e poua permetweu de srelachér were e xpl o
| 6ext ®rieur |l a pression et les flammes et, ainsi,
combustion, (ii) lesclapetsanti-r et our , charg®s dobéemp°cher | e retour
opposée, et (iii) des dispositifs de décharge sans flamme, utilisés pour évacuer en toute sécurité

les gaz ou les vapeurs combustibles d'un systéme sans qu'il y ait de flamme ou d'ignition. Les

produits développés par le Groupe sont qualifiés de « passifs » car leur fonctionnement ne vise

pas a prévenir une explosion.

Fort déunlépkecbianned8® | ue hGro®aEet ri se | Osean scehreb’|l ree ddee
val,dwr d®vel oplpae memrtc €pt i oinndaeev apnrtosg arr @ asl ni es R& feuti pen
bureau dé®mped@ personnes, et gad®icrvEstuinespment i qaurst a

LeGroupe se distingufeorpta®c hiend epri@stenméatd odhal 65 %adecs
chiffre doéaffairepluGiieaer® 202Rexxpeorit ®dasniste t®moi gne
gue |l es <clients accordent aux produits du Groupe °
s@dapt esbiempllant efes march®s vari ®s.

En plus de | dusine exegl Grdw®wee pmaos sSSTdd& WPl asittie de pr o
France et a ®tendu dsa®@0f@B®@<c@never @umreAsndbeuvel |l e usine d¢
march® aenhaDette expansion a permis au @&”cohuepe ede s
international edéeutn ed ep sb@kne®hif@decd cert i nent asi ati que. De p
se d®velopper procfaiise menntadaoyx aftt adl sap Ine°ntea tmoodn |uet id
Chine. nCéetbeive vise 7 renforcer lac ®I®@reenrc es anmo ndd® mll ce

surmdrech® am®ricain.

25.12Source de revenus

Le Groupe g®n re son chiffre doéaffaires principal eme
commercial i sgammeed @rtoddéisd)scomposants pour ,®lle®i gt eur s
raccords 7 eOimps gps o peacstsiiowness re | es expl osi ons

Lechi ffre doéaffaires du Groupe a augment® de 17% entr
| 6exercice clos au 31 d®cembre 2022. Cette croissance
(+49% entre 2021 et 2022)

31165 En k€
26647 1450 Autres activités et frais de port
1333 - 1000 _
Explosions BESS
0 9434KEde CA —
Explosion . .
Explosions de poussiéres
- Autres produits manutention enwrac
20 281KE de CA Activité Raccords
18975K€de CA Manutention __
Manutention = envrac m Activité Godets
en vrac
10171 11062 _ _
XX Chiffres d'affaires nets
2021 2022

®ci s® que

est opr Il e segment Explosions BESS a g®n®r
et 500 Ku au cours du

premier semestre 2023.
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LeGroupemmercialise ses proudpurits daidics pal emelmibr s et

poss de &g aulne numann tmraatque bl anc h®v epnotrst adnéte xspulro slieosn, | es
d®charge sans flammeeeobud.esliclaptets mateéer ccq@uwesstces de
commerciali s®s aupr s de distributeurs / constructeur
Le chiffre doéaffair es 8dpays@mtdes pmwincipat sorng®krance®a Chiaen s
lesUSA, | 6 Al l emagne, et 1 6l1talie.

2513Principaux indicateurs de performance
Les cpirpanux i ndispareles madiagémeuapte

- Le chiffre déaffaires,
- La marge brute,
LOEBI, TDA
- LOEBI TDA ajust ®,
Ler®s u | exploitatidnéajusté.

Il est pr®ci s® que | a marge brute, | 6EBI TDA, | 6EBI TDA
des Alternatives Performance Measures (APM) calcul ®s
publi ®es par | 6ESMA sus.l es indicateurs financi e

Le tablbeasoaos pr®sente | es principaux indicateurs sui

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 26 647 31165 16 334
Marge brute 14 589 16 731 9 054
Taux de marge brute 54,8% 53,7% 55,4%
EBITDA 3409 3494 1308
Taux dEBITDA 12,8% 11,2% 8,0%
EBITDA ajusté” 3507 3630 1373
Taux dEBITDA ajusté 13,2% 11,6% 8,4%
Résultat d'exploitation ajusté” 2520 2 692 808
Taux de résultat d'exploitation ajusté 9,5% 8,6% 4,9%

(*) Ajusté du CIR

Marge brute

La marge brute correspond " la diff®rence entre | a pr
et i mmebidti slekes co¥%uts de production soit i) l-es acha
traitance.

Le suivi de cet indicateur permet ° |l a Soci ® ® dbéappr
en incluant uniquement |l es co¥%ts directs de productio
A noter que | e Groupe ne dispose pas encore des outil
pr®cise | a rentabilit® par produit, aujourddhui l e su

EBI TDA et EBI TDA Ajust ®

LOEBI TDA est un indicateur de mesure de | a perfor mal
déexploitation retrde t@@e m@aissdovsat mmobi hesaesons incor
et sur | edAimrsavi ciednAPM permet ° | a Soci ®  ® ddappr ®ci

et de soni d®p artd ommeanlti tdieque dobéi nvesti ssement.

Les notions ¢ EBI TDA ajust® €& et ¢ r®sultat dobéexploit
mont ant de Cr®dit doél mptt Recherch@eg CARM tpejiramda® ~ ¢
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Soci ® ® doéappr®cier |l a rentabilit® du Groupe en pren:
r®current par | a Soci ®t ®.

A noter queel adiGrpospepe pas dbéboutils percéexaphtpiatati ana
zone g®og,paphiagteen compibenmeed eisntf ggaudieassbemtRPDr t ®s en
par |l 6entLe® F®Paonteats dbébexploitation par zone g®og!
consol i d®s au 31ned®&coenmmbernet 2d0o2n2c, pas uhe Vvision ®conom
situatDosn |l ors, nous ne proc®dons pas dans |l a pr®sent
g®ographique.

Le Groupe a vu sa rentabilit® diminuer au cours de | a

- Unebaissede 4,8 points d(B,2 points entred D Eetl | fdefnier semestre
2023),

- Une diminutonde 4, 8 points du t(&8,2 pointd 6nEBAO2 RtAe premiers t ®
semestre 2023),

- Une r®duction de 4,5 point g-3,dpoints eBitsc 2022 edlée praan@ere x pl o t @
semestre 2023).

Cette ®vopmuitmnoinpabseen®e entre | 6exercice 2088t etale |
cons®quence

- Dbune hausse des autres charges dbéexpl+p2pbisst i on en
entre 2021 et 2022 et +1,87 point entre 2022 et le 30 juin 2023) notamment due a un
renforcement de la politique marketing et commerciale du Groupe (frais liés a la publicité, les
publications, les relations publiques ou encore la participation a des salons),

- Ddbune augment ati on de enpcohuarrcgeenst adgee pdeer scohninfeflr e dé af
et le 30 juin 2023 (+2,71 points) . El'l es se sont ainsi ®t aditlei es 7 2
m° me niveau que p oQesdépedsespermatténicde répgdridiz & la hausse des
besoins de production liés au développement du Groupe.

- Dbune hausse des d®pr®ciations des stocks et des
2023 (+0,94 point).

Veui-vobaef ®r er ~ | & spaocuri oml uso mdcee rdnRatnati Ilcses ®vol uti ons.
251.4R&D

Léactivit® en mati re de R&D constitubeuGr.6agdéleurl ude
per metcodeerver son positicmumre mestshg®e©cre®f" ®rweme ei N nove
constaeathtee se di ff®rencier de | a concurrence sur | e ¢
explosions de BESS.

Dans | a cadre de |l a valorisation de son effort doéi nn
d®penses de R&D et b®n®ficie © ce tit rdee sdsuo udsi sspyonstiht@tfi

l es CIR re-us pour | es ege2@2test c3bsd®PeemBrled®02Mbet
2023.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

CIR 97 137 65
25151 nf ormation sectorielle
Nous invitons |l e | ecte2rbd ' Bus ep rr@®Bfe@rte rDo’c ulme ng e dtbiemmr e g

dbébavant age dgdbumfloa mmeadgment ati on du chiffre déaffaires
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252Principaux facteurs ayant une incidence sur | €

Les principaux facteurs susceptibles dodéavoir un effet
financi r e, l es r®sul tatGsy oxnq@ret! eds®cpreirtsspeen i gest idon 3
ri sques e.
En par tSiTdakdn=ird re que | es principaux facteurs suscept
et |l es dbbj@rcegupgdes | es: suivant s
- L6®voldu&fiaovnor abl e des c o0 %tdesnhiieeepmpemieéres, si onne ment
- La gestion du d®vel oppement " l 6internatijonal d
juridiques et politiques associés,
- La dépendance du Groupe Vvis-a-vi s ddéun fournisseur et |l es
| 6approvisionnement
- Léintensification de |l a concurrence et ,J es avanc®

- La gestion de la croissance du Groupe,

- La dépendance du Groupe vis-a-vis de ses principaux clients,

- La d®faillance de, | 6outil de producti on

- Ladépendance du Groupe vis-a-vis des personnes clés,

- Léexpansion sur des march®s ®mergent s,

- LO6i mpact environnemental du Groupe,

- Lerisque de liquidité,

- Lerisque de change,

- Le besoin de financement,

- Lbappropriation ou | 0,deds prbcédésade faboicatiomet du savairdfaimeda t i on s
Groupe par des tiers,

- Les dommages éventuellement subis par les employés sur les sites de production exploités par
le Groupe,

- La mise en Tuvre de |l a responsabilit® du Groupe r

- Les évolutions |égislatives et réglementaires,

- Lesrisques liés a la perte de contr6le de la Société sur ses filiales en Asie,

- Lesri sques i ®s ° | darr°t de |l dactivit® en Asi e
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253Commentaires relatifs aux exercices clos | e
2022t °© |l a p®riode interm®di aire de 6 mois

Les donn®es principales dpe@®p@Onid@edsvusonsi d®r ®es sont

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334
Production stockée 318 269 290
Production immobilisée 59 69 23
Autres produits d'exploitation 308 368 317
Achats consommés 11 994 13 970 7 163
Achats de sous-traitance 441 803 430
Charges de personnel 7 611 8 337 4813
Autres charges d'exploitation 3317 4578 2705
Impdts et taxes 310 375 232
E:);\?;Iic:;z aux amortissements, dépréciations et 1236 1253 879
Résultat d'exploitation 2423 2 556 743
Produits et charges financiers (116) 47) (99)
Produits et charges exceptionnels 0,9 84 (8,0)
Impbts sur les résultats 408 309 78
Dont CIR 97 137 65

Résultat des sociétés intégrées 1899 2284

Résultat net d'ensemble consolidé 1899 2 284

Résultat groupe 1539 1715

Résultat hors groupe 360 570

2531Exercice clos | e 31 d®cembre 2021

6exercice 2021 a ®t ® mar qu® par Fa9 .p oQerpseunidtaen td e clea t
anitaipreddéa mpact sur | dactivit® du Groupddaetr °saendfeohe
roduction tr s ponctuels et (i) du march® des pr o
roi ssleenc@r oupe nbayant pas de comptes consoli d®s pol
mpl ement °tre effectu®e sur | a bpilgsanadeSPpPlaF tkFramdaue
affaires du Groupe surAilnseheflterei déaffaAPkbestd203TI F
194 K esxwerr cli ce | os au 22415 3d @Kcle nsburre 1260e2x0e r'ci ce ¢l os
1, soit +17% de croissance.

N

r ailld eGrrasugpret am® ddse t ®habukitati adnd @ti isree ratu xa U iMe ¢
18 desti n®s "60a0dnjandbddunidte® de pr odiGetoir arerk bias ®e
®partemened dier Maipnireoxi mit® déAngers) avec 4 nouveau
ntage, une | igne de peinture, deux zones de stockag

3~NT NoQOVWOT VI

oo ow oo o

2532Exercice clos | & 31 d®cembre 202

xercice 2022 a ®t ® marqu® par umeurf oattted ECHhUbKe sah c
7% vs. 2021). Léensemble des activit ®&s" dubd eGacoeupptei oo
autres produits @& e mahoamtesesnet i noent teenmevnrtacph)bast mar g@E
|l o64BnNnvs. 2021).

o+ o0
TS vwrLo
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LeGroupde®cad i n® sa gamme de protédetponssoaesysthenseseldrl o

stock®gerdi e e(mMBaEpSiSt)al i camtn adg srsana e approfondie du mar
gual it® de.Asienssip,r oldeuiGrsoupe a d®but® | a p®n®tr ation d
Le Groumpeeuras uitviavdea xr ®habilitatiolbOteit deeinbtk dgdieSima-man d

Georgetkoieenegag®s e€rer2®m®@mhes parties ont ®t ® mises en s
pr ®sent Document, déentagnesrpmehtes sont encore en coc
extensions des bureaux.

Lé6anB®22 ®gal ement ®t ® marqu®e par | e confl it entre
cons®quence une tension sur | es apyetov@®rsdrogine.melnag sGrea
ainsi d% mettre en place des mesures pour | imiter | es

- R®percussion doéune par tits énergétques surlédsprixdesventedes sur co

- Actions visant a réduire les consommations de gaz.

Ce conflit nbéa pas doéeffet °~ ce jour sur | a continuit

2533P®ri ode interm®di @a0D28 cl ose au 30 juin

Le Groupe a poursuivi ses efforts de d®vel oppement a
en continuant | e d®pl oiement de son activit® Explosic
des explosions de poussi resBESRAidersi gxpl 8140 Rl de®s
chiffre dbéaffaires, dont 32% g®n®r ® par | dactivit® EXx

Cesemestr®gal em®ngqu® par | dEquuicsaiptiitoanl dseoci al et des
|l a soNSI®tRl asti que, soci ® ® devenue STIF Plastic, et
®l ®vateur en plastique. Le Groupe a pu proc®der ~ 1 06i
ethainsi enfmardari se de sa cha " ne de valeur.

Par aill eurs, l e Groupe a continu® sa politique dbéi ny
mettre en place sa strat®gie, notamment pour densifie
g®ographiqubBniasx Etats

2534Chi ffre doéaffaires

Le chiffre déaffaires du Groupe se r®partit comme sui

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Activité Godets 10 121 11 062 5 659
Activité Raccords 6 098 6 577 2 645
Autres produits manutention en wrac 2 756 2641 1819
Activité Manutention en vrac 18 975 20 281 10 123
Activité Explosion 6 339 9434 5237
Dont Explosions BESS - 1000 500

Autres activités et frais de port 1333 1450 974
Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334

Dont France 6 281 7 694 4512

Dont Export 20 366 23471 11 822
Au 31 d®cembre 2022, |l e Shichese ®UBBI, Kieéine & ladlds7/s@r odwep e
par rapport 7 | d6exercicAucBOsjaun3202®cemd3 6r B@Rde a ¢
chiffre doéaffaires repr ®s enesahtiddideasf of eaci trievse i2e0m2t2 52 % 2e0t:
Léinternational repr®sente une part i mportante du ch
Tuvre par | e Groupe de vendre ° | 6®trangerAinlgeravers
Groupre®alhios® de Francede7x%netchi5%re doéahluaipreami eesp
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semestr ee®R002327.&%t du chi ffre doéaffaires tot al 2022 a ®t
8% aux USA et 19% dans | e Reste du monde

Les composants de mamnuoéeat vi®s®émnewnt &c

Cette activit® a cd2hteKEbw®@ Tchhaddtreurdddd@f OKlrSepso u2r0 22 ¢
| 6exer ci 8dd &d eorsd 02Ul , soit une7%. Cei sesancei seanrce sbest
podreasct swom@osants do®| vI%btectac so’ dygomdEernt@&8.i on

Cette ®volution confirme |l a forte r®silience de | 6act
sbexpli:que par

- Lareconnaissance des produits du Groupe sur le marché,
- Une politique de fidélisation des principaux clients du Groupe.

affair premi e
2022

Ces composants 1e2n3t Kgi®nd®er ® hliof f re do au
n 71% en 20

es
chiffre doéoaffaires total VS, 65% e et

Le®qui pements de protectuneatideint ®ept esconsssance

Cette activit® a ©O©&6BHMUI iabuu & h'i fhfaruet edub6Bf3iaA i pesr 20@&x et ct
clos a@c&8md0 21, soit uned%Broi ssance de +

Cette forte haussde®vedto plpet ma® s@ugiiifgaite® d @« Gr oupe dans | e
2010 sur clee narr&thp@® confirm® | e succ s commercial quoi
derni res ann®es, et a ainsi, acc®l ®r ® | e d®pl oi emen
expl osions.

En cons®quence de cette strat®gie,emedl nPpuit@aeame dtamn so
chiffre doéaffaires du Groupe. Il s ont g®n®r ® 5 237 Ku
32% du chiffre 0%Bfdri2@32 tott a24%sen 2021.

Le Greewmpend poursuivre |
segment des explosions d
des BESS.

fort d®vel oppement de cett
poussi res mais ®gal ement

e
e
Autres activit®s et frais de port

Cette composadodef tairmdess fofensel vent eetdidesr sed acturati on
de port aux clients du Groupe.

2535Marge brute

Lanarge brute se calcule de | a fa-on suivante

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334
Production stockée 318 269 290
Production immobilisée 59 69 23
Total production 27 025 31504 16 647
Achats consommés 11 994 13 970 7163
Achats de sous-traitance 441 803 430

Marge brute

En % du CA
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Mar ge brute
Les achats consomm®s ont connu une <croissance entre 2
| 6exercice clos au 31 d®cembre 2022 (+16% vs 2021).
chiffre doéaffaires puisque cevseaogbhasarohesrdpu®senrne®c
I'l's se sont, parlé6ai IKIGe varus ,pr@®&tna belri sseme’stre 2023 soit ¢
Compte tenu du caract re industriel de Il dactivit® du
de mati res premi res et. autres approvisionnements
Lé6®vol ution destraacihtaatnsc edeesdouesn | igne avec | e chiffr
repr®sente respectivement pour | 6exercice 2021, 2022
revenus du Groupe.
Ainsi, |l a marge brutel@BlGKdupea 20LLt e®t phloige essi on d
" 1l dexerci de®celimd® 2adu B, el | e0 5546 ekstt a® evyI®ej Wi M 2023.
de marge brute sont en coh®rence avec |l es chiffres d
pour | 6exercice 2021, 2022 et |l e premier semestre 202
2536, Anal gd dEBI TDA, de led EB®IDIAt aff uddj@xptil @i t ati on
Le tab-Hdeawsoas edéeHBaliTI DA, | 6 EBI TDA ajust® et |l e r®sultaf

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)
Marge brute 14 589 16 731 9 054

Autres produits d'exploitation (hors reprises

provisions pour risques et charges) 307 358 316
Dont Reprises dépréciations actif circulant 174 250 255
Charges de personnel 7 611 8 337 4813
Dont Participation des salariés 140 169 72
Autres charges d'exploitation 3317 4578 2 705
Impéts et taxes 310 375 232
Dépréciations des stocks et des créances clients 249 305 314
EBITDA 3409 3494 1308
En % du CA 12,8% 11,2% 8,0%
CIR 97 137 65
EBITDA ajusté 3 507 3 630 1373

En % du CA 13,2% 11,6% 8,4%

Dotations aux amortissements des immobilisations

. 939 920 565
corporelles et incorporelles
Dotations aux provisions pour risques et charges 48 27 -
Reprises provisions pour risques et charges 0,8 10 0,3

Résultat d'exploitation ajusté

En % du CA

Aut rpesoduits dobéexploitation

Les autres produits (hors reprises pour provisions po
31 d®cembrade2®@2ZZBmugKU j ui,n LAOMt3 maj or it ai rreenpernits ecso mipeo s
d®pr ®ci ations sur actifs circulants ° hauteur de 250
Ces repriseprecoccprahement des reprises sur provisions
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Charges de personnel

Les charges de personnel ont augment® de33/RWBsSOKUE entr
une hausse de 10 %.

Cetawgmentdetsi carharges de personnel sbdéexplique par

- Une hausse des équivalent temps plein (+7% dbé e f f entré le 81sdécembre 2021 et 31
décembre 2022),

- Une hausse des salaires d énviron 5%.

Ces co¥%ts ont repr®sent® 29% du chiffre doaffaires dt
rapport aux deux derniers exercices puisquodils se son

Il est “ noter que |l e Groupe a vers® une pawowircipatio
exercices deRRlcesmdb@&@ @13 d§®c 8 b0 22 .

Autres charges dobéexploitation
Les autres chargempdéerephbDi:hat amment

- Les rémunérations ddntermédiaires et les honoraires incluant principalement les commissions
de courtage sur ventes, | es honoraires de conseil

- Les colts de déplacements, missions et réceptions,

- Les d®penses | i ®es au personnel i nt ®r i mai r e. Le Gr
son usine historique francaise,

- Les frais de publicité, de publications et de relations publiques.

Elles ont ag2géméne®tde 2021 et 20BEBpoCGetscéd®habésse Sobe
principal ement par |l a croissance de

- La r®mun®r ation déinterm®di aires et honoraires (+

- Les frais de publicit®s, publicationsintegtentr el ati o
principalement des participations & des foires et salons, qui ont largement ralenti en 2021
compte tenu de la crise de la Covid-19 et qui ont repris de maniére significative en 2022
(lancement de nouveaux produits et augmentation du nhombre de salons).

Cesharges ont atteint 2 705 Ko au 30 juin 2023 soit 1
en 2021. Cette ®volunboamesentl|l decbdbs®geescéication de
commerci ale engag®e par | e®Gelobapremontr @avec sHotvammé et

- Une hausse des frais de publicité, publications et relations publiques en pourcentage des autres
charges dbéexploitation (12% au 30 juin 2023 vs.
décembre 2021),

- Une croissance des frais de déplacements, missions et réceptions en pourcentage des autres
charges dbéexploitation (19% au 30 juin 2023 vs.
décembre 2021).

EBI TOA EBRTDAt®

Le Gr®oup#& d®gag® un EBI TDA en hausse ent4®4 202.1 lelt
repr®sente ainsi 11% ,swiahiefnf rle®gdebra frfeaciurle shwa2r@ 2r2afpfproer t
déaffhaires
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DA ajust® provient du retraitement du CIR ajout
8% du chiffre doafdtaiIT3>X%,pacwmt2®2U1.2% pour 2022
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Dot ati ons et reprises aux amopbursisseqmeenst sete tc haaurxg epsr o v i

Ledot ations et reenprries 90,2 1sdedtbti2ddend or i t asidree dontatd ompo 2 ®
amortissements sur immobilisations corp6esgl Hesni( 906és |
sont | i ®es principalement aux amortissements des usin

R®sul tat doepulsdi® ati on

Pour | 6exercid®eenmd®da2 , aul eSTAaFod®Pgag® un r®sultat dbéexyg
du Cl RRAY2 RO en hausse de 7% par rapport "1 e@0oe®suPbat
déexploitation ajust® repr®sente 9% des revenus. Ains
du chiffre doéaffaires sur | 6ensemble des activit®s du
des explosions.
Au premier semestre 2023, Il e Groupe a g®nN®r ® un r ®sul
chiffre doéaffaires. Cette baisse en: pourcentage est n
- (i) ddébune activit® commerciale et mar keting ayant
a chiffre dbéaffaires, et

- (ii) doéune haligesas dévetbppeniedt dud Groapet i f

2537R®sul t at financier

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Gains de change - 86 33
Autres produits financiers 6,1 7,9 4,0
Produits financiers 6,1 94 37
Intéréts des emprunts bancaires 77 111 118
Intéréts des dettes de crédit-bail 7,9 6,3 3,0
Intéréts bancaires 2,2 4,4 5,4
Escomptes 14 16 7,6
Pertes de change 21 3,4 1,7

Charges financieres 122 141 136
Résultat financier (116) (47) (CD))

Entre di®Recednpd2]1 etdRcemdbdb22hababse r®sultat+7f0kibhaesi er d

principal ement due ~ Gaianug meéal dh szdmeg.dudq@elsd éd onmpvaerts i c
des comptes des filiales ®trang res du Groupe en euro
Par ailleurs, entre 2021 et 2022, Il es charges financi
augment+®3 di€d . Cette hausse est | a cons®quence dbéune
l es mat®riels et |l es usines du Groupe.
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En outre, l a hausse des int®r°ts des emprunts bancai
2022 est |l a cons®quence doéune haus sneo tga®mn®ernatl idse® el odaefsf

2538R®sul tat exceptionnel

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Produits de cession des éléments d'actif 0,9 109 0,7

Autres produits exceptionnels 24 57 23

Produits exceptionnels 25 165 24

Valeur comptable éléments d'actif cédés 8,5 77 -

Autres charges exceptionnelles 16 4,4 32

Charges exceptionnelles 24 81 32

Résultat exceptionnel 0,9 84 (8,0)

Au 31 d®cembre 2022, l e r®sul tat e xdcee pcteisosninoenl deds@ | ®pmr

déactif corlrae svpeonntdeandtd une voiture

25390 mptt sur |l es r®sultats
Au 30 juin 2023, | e Groupe a comptabilis® une charge
et 408 KO pour | 6exercice 2021. Ces montants diff ren
de 25% compte tenu de anbge xriesst,e ndcee cdhea rfgielsi anloens d®idruct i
i mposables, de retraitements Macsréoanuxdyu &€u ®slurtamhdi mips $e
et dbébune r®gul arisation. Ces diff ®&reesnscoeuss.sont do®t ai ll

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Rationalisation de I'imp6t

Résultat densemble consolidé 1899 2284 559
+ impot sur les résultats (a) 408 309 78
Résultat théorique taxable 2 308 2 593 636

Imp6t théorique au taux en vigueur de 25% (b) 612 648 159
Différence d'imp6t (a) - (b) (203) (339) (81)

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Justification de la différence d'impot

Différences de taux France 2 - -

Différences de taux Etranger (69) (159) 42)
Charges non déductibles et produits non imposables 23 24 42
Retraitement fiscaux STIF ASIA (10) 0) 8

Retraitement fiscaux STIF INDONESIA 2 2 3)
Retraitement fiscaux STIF SUZHOU (18) (49) -

Suramortissement loi "Macron" (32) (21) (20)
Crédits d'impbt recherche 97) (137) (65)
Régularisation IS - - (11)
Différence d'impo6t (a) - (b) (203) (339) (81)

253 10R®sul t at net

Au 30 juin 2023, |l e GrouipRaretnreewi G
5

ep anb ®®Bfuil diadi rme
1715 KU au 31 d®cembre 2022 et 1 K u

nao
39 au 31 d®cembr
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31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Résultat des sociétés intégrées 1899 2284 559
Résultat d'ensemble consolidé 1899 2284 559
Résultat groupe 1539 1715 464
Résultat hors groupe 360 570 95

2541 nf ormations sur |l es capitaux, liqguidit®s et s

25411 nf or mati ons sur | es capitaux propres et | es |
Au 30 PR3uyinl a20tr ®sorerie (disponibilit®s minor ®es des
s 6 ®t a b4l6i5t K0 1908t rkel lau 31 d®cBebnmb rKeld 2a0u2 23 letd ®c e mbr e 20 2
Les capitawarpr adpr eG¥s oupe B86® Kveatw @Qxj UGid 2023 contr
d®cembre 2022 et 3 645 KU au 31 d®cembre 2021.
Léendettement financier née60akKi30opuie 202B8sK®tabl 81
et 2 891 KU au 31 d®cembre 2021.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Emprunts et dettes aupres des établissements de

crédit 3 860 5 347 5 855
Intéréts courus sur emprunts 72 71 67
Emprunts en crédit-bail 800 634 704
Concours bancaires courants 35 14 27
Autres dettes financieres 19 73 600
Emprunts et dettes financiéres 4786 6 140 7 253
Disponibilités 1895 1922 1492
Endettement financier net 2891 4218 5 760
Il est pr®cis® par ailleurs qubéune cr ®ance relative
d®pr ®ci ation de 50 0000 au 31 d®cembre 2022. La cr ®an
en cr®ances douteuses. L er ad Inii emt aevsetc Ure quardt &nrd iFr ea W
significatif et pour | equel | e Groupe va mettre en pl
avec de-tlrmidgdamnmsce doédinjection plastique. Cette r®cup®
affect®e en clients douteux au 30.06.2023deet2®d uf ai t |
soit une d®pr ®cbDadioon totale de 75

25421 nf ormati ensrses Hesfinancement
Le Groupe utilise principal ement comme sources de fin

- Les emprunts et dettes auprés des établissements de crédit,

- lLescomptes courants dbéassoci ®s,
- Les emprunts en crédit-bail,

- Les cr®dits ddéimpltts recherche.

Au30 juin R&OL3emprunts et dettes aupr scampos@isabl i s
not amment

- Débun Pr°t Gardédmutni moart alnGEtianti t i al de 1 300 KO amor
de | 6exer ci3Cjwn 2028, 2 kapitalkestant di estde 775K U ,

- DOun dprunt montant initial de 500 KO pour |l es trava
12 ans 7 compter d&0juini2e28,dercapitarestar? di2st de 446K U ,
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- DO6un d@runt mont ant initial de 460 Ku pour Il es trava
14 ans ° compter d&0juind26e28,dercapitakrestar® dii 2s? de 452 K U ,

- DObun pr°t de 4

20 Kul $ewsensifoend202Pupoune histor.i
ans ° compter d.éAul

BOxgrudinc202®B23 1l e capital restan

'l est p
n

®ci s® que
Groupe a

| 6ensemble des pr°ts du Groupe au
pas mis en i i u

r
0 place de pol e de couvertur

Au 30 juin 2023, |l es comptes courantsldéasspci®®s sduqda
comptes courants doébassoci ® correspondenvterasu&s di vi den

Les empr untbsaieln, cdré®udni t4koln taaun t3 0d ef u7iOn 2023, sont compos

- Location-f i nancement déun chariot, de centres de souda
France pour un montant de 552 Kua,

- Location-financement de trois presses destinées °~ STI F Pl astic pour un mon
Sur |l es exercices 2021, 20,22l etGrl ®®eu pe i He® nddeintais@drictes2
doél mptt Recherche ce qui I ui a permis de soutenirtr S
notamment pour | édactivit® de protection des explosion

2543Sources de financement compl ®Inejp®iaBres obtenue

Depui 30 ljeui pt 2p23qud” |l a dape dPabpmeomtat ddoeaentdeigi str e
Groupe a ®galement d®bl oqu® en partie des pr°ts concl

- 135 KUu d®bl oqu®s provenant doébun pr°t dobéun mont ant
" partir de | 6exercice 2022 (tade fibxeside O] 95 %)y i
prét était déja en partie débloqué au 30 juin 2023,

- 56 KuO d®bl oqu®s provenant déun pr°t dbédun montant
partir de | 6exercice 2022 (taux fixe deCe@rét58 %) et
était déja en partie débloqué au 30 juin 2023.

Par ailleurs, et afin de financer son besoin de fonds
Groupe a ®mi s, entre | e 30 juin 2023 et | e 13 octobr e
de 00 Ku. I est pr ®cihsB@ ngedilles 1ldbntd Rceemmbbea e®c2023 et
renouvel abl es. Un billet de tr®sorerie suppl ®mentair e
octobre 2023 qui poss de |l es m°mes caraci®riesti guaest g
qgueesc billets de tr ®soreri e (oEnutr i @to® c30 neoli ussv @'t utaauuxn vt

entre 0, 80% et 2%

En outre, l e Groupe a proc®d®, depuis |l e 30 juin 2023
courants dbéassoci ®s. A |l a date dbéapprobation du pr ®:s
courants dbassoci ®s Islo®éstvemptr ®Ci s286 1qukel . ce s compt es
correspondent aux dividendesrde®sl 6ann®e 2022 non enco
L6®ch®ancierl3ddecpgrobtre &t | e suivant

Montant A moinsd'un an De 1a5ans

6 807 980

A plus de 5 ans
2229108 3250 548 1328 324

261 369 - -
2 490 477 3 250 548 1328 324

Emprunts et dettes aupres des
établissements de crédit
Comptes courants d'associés 261 369

7 069 349
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Depui 30 ljeui et 2p2383quéd” |l a dape dPappmemtat ddeantdegi str e
Groupe a ®gal ement si gna® lunmoawantlreatf idnea ncre®@ckintt doéune
modul aire doéun prix total de 103 KO0 Hors Taxe (HT) et

mensuel85Be 1l HT sur une dur®es.de | ocation de 60 mo

2544Source de financement n®cessaires ° | davenir
Le Groupe envisage de financer son d®vel oppement, cor
2.2. 4. du pr®sent Document déenregistrement , au cour
|l daugmentation de capital ethdofsfam®@eadamsbll iec cas eadtui
sur EuronéRar.iGr owt h

2545Fi nancement ° court et moyen ter mes

Au 30 juin 2023, les financements ~“ :court et moyen te

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

Intéréts courus sur emprunts 67 67 - -

Emprunts en crédit-bail 704 200 504 -

Concours bancaires courants 27 27 - -

Autres dettes financiéres 600 600 - -

Total 7 253 2 064 3973 1216

Environ 55% des finadeesmentsopr ®desnt ®snancements dont

entre 1 et 5 ans. 28% sont ° moins ddédun an et 17% son

Les autres dettegulbd@8nciorrespandé8ft ~ des d®plts de

comptes courants. ||l est pr®cis® que | a hausse de ce

par une augmentati onsdes5 X6 hhdeess @owWrcart® que ces cCcoO

déassoci ®s correspondent aux di wiedesm®kses de | 6ann®e 20

Au 8®cemd@22, |l es financements ~ <court et moyen ter me
Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

tabisements coordat 5% 1036 3127 1185

Intéréts courus sur emprunts 71 71 - -

Emprunts en crédit-bail 634 165 469 -

Concours bancaires courants 14 14 - -

Autres dettes financiéres 73 73 - -

Total 6 140 1359 3 596 1185

Envig®ndésnanc egmeérsteqtd ®ss «cs sfoinnta ndcermenrit 4 6 ®c h®ance est
entre 1 2% somins. moi h% E86oh anpkts de 5 ans.

Les autres detted®temdhz2 cersraupdBrldent ~ des d®plts
des comptes courants.
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Au 8®cemd@21, |l es financements ~ court et moyen ter me

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plusde 5 ans

Gtablssements de cear 380 870 2512 a78
Intéréts courus sur emprunts 72 72 - -
Emprunts en crédit-bail 800 166 634 -
Concours bancaires courants 35 35 - -
Autres dettes financiéres 19 19 - -
Total 4 786 1162 3 146 478

Envig@ndés nanceme®steqnrd ®ss s sfoinnta ndcemenit 4 6 ®c h®ance est
entre 1 248 sSomthns”. moi h@ €86nh anpkts de 5 ans.

Les autres dettes financi res au 31 d®cembre 2021 cor
desomptes courants.

255 Fl ux de tr ®sorerie

La variation de tr®sorerie au cours des p®riodes cons

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Flux net de trésorerie généré par l'activité 2429 2636 1027
F.I_ux ne.t de trésorerie lié aux opérations (1 185) (3 112) (1 203)
dinvestissement

Flux net de trésorerie lié aux opérations de (1 045) 556 (183)
financement

Incidence des variations de cours des devises 54 (33) (83)
Variation de la trésorerie 252 47 (442)
Trésorerie d'ouverture 1609 1861 1908
Trésorerie de cl6ture 1861 1908 1465

255.1F1 mede tr ®sorepa@cly®Pon®t ®

Le fnleuxtd®sorerie g®nN®r ® par |eémtcrtd v2 0 BDh aetprd@@2asksI® rc
2636 KU daRw e3Inb0® 22 c o4n2t9r eK 02 da®wc e3nbh 0 21 . Cette hausse sobde>
une am®lioration du r®sultat @ ® A n Kaimbpl ceu r ¢ ol nbseox| ei rdc® cpea
d®cembd 21 2842 KU pour | 6exde®ceimd® 221 opoau Bées raisons
dans | es sections pr®c®dentes (croissance du chiffre
des ®qui popmentextdeonxpgloasirenses e

Ainsi, l a marge brute doéautedf mamncgmemnmnt ®dpB8h6G olkd ®e ®S |
pour | 6exercbe®e K028n(26217%.
Par ailleurs, Il e flux net de tr ®s02&r iK&l @®n &r0O® jpuarn
repr®sentant 205% du r®sultat dbéensemble conseml i d® vs
poi sbexpli:que par
- Une am®lioration significative de | a Marge brute o
déensemble consolid® en 2022 184% au premier se
- Un besoin en fonds de roulement | i® ° | 6activit®
entre | 6exercice 2021 et 2022.
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Au cours de | a p®riode, les flux nets de tr ®sorerie g

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Résultat d'ensemble consolidé 1899 2284 559
Amortissements, dépréciations et provisions (1) 986 938 565
Subventions virées en résultat - @17 (19)
P'!us-\:alues de cession d'actif immobilisé, nettes 57 24) 0.5)
d'impdt

Variation des impéts différés 37 78 (74)
Résultat des sociétés mises en équivalence - - -
:\:I]?ggtreét;rsute d'autofinancement des sociétés 2929 3 259 1030
Variation Stocks et en-cours (799) (563) (255)
Variation Clients et rattachés (439) (91) 106
Variation Fournisseurs et rattachés 415 89 756
Variation Créances et dettes fiscales et sociales 163 31 46
Variation Autres créances et dettes 160 (89) (657)
Ya'riatiop 'du besoin en fonds de roulement lié (500) (623) 3.2)
a l'activité (2) :

Flux net de trésorerie généré par l'activité 2 429 2 636 1027

(1) A l@xclusion des dépréciations sur actif circulant
(2) Variation nette de dépréciation

2552F 1 metde tr ®soreparolp®n @atd®bngesti ssement

Au cours de | bexaredeceéer ®8dRPer il e sf PR @it p wensst d & s ement

(d12)tKalduit |l a vodedeh®i 8ueGreopeoutil de producti on

mai s non encore mir87 ekKuse@éowt cen@oluirgne de peinture pc
i

de | 6ensembl e mnmdTliFaine i ed ® & eiP®&vteplaorppement ), (i podr | &2 3
mi se en service du nouveau bOti ment| dacd diusiitnieor i &a ic
techniques, de mat ®ri Ebs et outill ages pour 526

Au cours du premier semestre 2023, les op®2@&3 ik dbi

| in®t amment

- La poursuite des efforts par le Groupe pour densifier son outil de production,

- La variation du p®rim tre s uklléaeulnenddancegsurilesi ti on d
flux de tr ®sor er i edéComposewcammasuit:de (308) Ku
o0 295 KO pour | bdacquisition de cette soci ®t ®,
o 13 KU pour | a r®cup®ration de concours bancair
Pour plus de d®taaxiqluicsandernmsa dtd ilmemsoobuisl irsRe t®ircerrs ,” veui | |
la note 3.2 ¢ Actif immobilis® €& de | 6annexe au j ¢

31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 figurant a la section 5.1 « Informations financieres

hi storiqgues & du pr®sent, Document dbéenregistremen
- La note 3.2 ¢ Actif immobilis® é& de | 6annexe aux

¢ Comptes semestriels au 30 juin 2023 e du pr ®sen
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Au cours de |l a p®riode, Il es flux nets de tr ®sorerie
d®composent :comme sui't

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Acquisitions dimmobilisations @ 277) (3312) (1 195)
Cessions dimmobilisations, nettes dimpdt 2,8 101 0,5
Cessions/Réductions d'immobilisations financiéres 9,4 115 4,3
i\r/:rrr:act)tti)ci)"rlsgzznzréances et dettes sur 80 (16) 296
Incidence des variations de périmeétre - - (308)

Flux net de trésorerie lié aux opérations

d'investissement (1185) (3112) (1203)

2553F| metde tr ®soreparolp®n @ad®ohbnancement

Au cours du premier semestre de | dexerciaetRO0ORB®s]| de-
financement sO6® ve © (183) Ku vs. 556 KOQ4ppuKul pemer
| 6exercice c¢clos au 31 d®cembre 2021) Ces df®cax st emdn
dividendes vers®s, (xie¢gmpoO®mi ssebn(idiei nouseme@mbour sen
1 est " noter qudau cours du premier semestre 2023,

di ver s carur evsegegetmecnotmpt es cour andisi déasdsscid®s | daenn®e
encoreg S®hauteur .de 526 Ku

Au cours de |l a p®riode, |l es flux nets de tr ®sorerie
d®composent :comme sui't

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Dividendes versés aux actionnaires de la société

mére (650) (700) (800)
Piv}idepdes Versés aux minoritaires des sociétés (18) (131) 172)
intégrées

Augmentations de capital en numéraire - - -
Subwventions dinvestissement regcues 125 12 134
Emissions d'emprunts 634 2493 800
Remboursements d'emprunts (924) (1171) 672)

Variation des emprunts et dettes financiéres divers (212) 54 526

Flux net de trésorerie lié aux opérations de (1 045)

financement

260 nf or messtuirond es tendances

Les tendanemsas csii®@r groampte pr ®s esretc®ed o g AHrd& nET.i paux mar ch
environnement concurrentiel e.

Les perspectivesduetGr Iceogea o bpjre®steinfts®® . 2. d .a® esrescppd ocotni ves
financi res © court et moyen termes &

27.Pr ®vi sion ou estimation du b®n®fi ce

Le Groupe nbaentendepps®vision ou dbéestimation du b®n®e
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3.3 FACTEURS DE RI SQUE

Les investisseurs sont invit®s ° prendre en consi d®r e
Documetnnr edgi strement, y compris | es facteurs de risqu
de d®cider dbdédacqu®rir des actions de |l a Soci ®t ®. L a
pourraient avoir un effet d®favacabVet®jgeafschauafien
r®sultats, ses perspectives ou sa capacit® " em®al i ser
dé@nregistrement, l a Soci ® ® nba pas connaissance doba
dans |l a pr®sente section.

Léattention des investisseurs est toutefois attir®e s
cdessous nbest pas exhaustive. Déautres risques ou i
pas consi d®r ®e par el ad 6Qpqoir®tb@,t i 0 n & =@ edgh bscturneemmetn t d co
susceptible déavoir un effet d®f avorable significatif
ses r®sultats ou ses perspectives, peuvent exister

susceptibles ddéavoir un effet d®f avorable significati
ses r®sultats, son d®vel oppement ou ses perspectives.
I'l convient de soulignedegseulsesontsgessr ®8gm®s®guci C

@Ixception du riedqudeu drei sdjiuleutdieogngio n ts@I®T @ & ¢ & Ue me nt de
Soci.®t ®

M®t hode dbéanalyse des: facteurs de risques

Confor m@dment aux dispositions du r glement (UE) 2017/
sont pr®sent®s dans cette section |l es seuls risques s
l a prise dédune d®cision dédemveasudes.selmeantpreinnciopmanax sfsa
sont r egrqouuapcGse @gno-d eesouas, ®t ant pr®ci s® qudau sein d
facteurs de risques sont pr®sent ®s par ordre doéi mpor't

riwse net calcul ® en fonction dbéune approche combinan
| 6i mpact n®gatif du risque selon | 6appr®ciation de | a
" |l a date doépp@Pskacaumemnt ddubenregi strement . La survena
inteameGroupeit externes, est donc susceptible de modi

Pour chacun des rdiessgsweuss ,e N ppo sS&sc i it ® : proc®d® comme

a
I Pr®sentation du risque brut, tel qu
7

6i | exi ste dan
I Pr®sentation des mesures mises en uvre par | a So
Lébapplication de ces mesures au risque brut per met
Le degr® de criticit® dapchaquaeselioniqld®R@edhtel éepga@| ¢it ¢
i Faible
i Modére
i Elevé
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Tableau synth®t:ique des risques

Probabi Ampl eur

Nature du risque

déoccur risqu
Ri sques | i ® au secteur d
Ri sques | i ® au d®vel oppeme Elevé Modéré Elevé
Risques |i®s lo@voluti Elevé Modéré Modéré
débapprovisionnement en mat.i
Risques liés aux marchés et a la concurrence Modéré Modéré Modéré
R|§ques liés a la . dépendance fournisseurs et a Modéré Faible Faible
| approvisionnement
Ri sques |l i ®s aux activit
Groupe
Risques liés a la gestion de la croissance du Groupe Elevé Modéré Elevé
Risques Iles'a la dépendance du Groupe vis-a-vis des Modéré Modéré Modéré
personnes clés
R|§qges Iles.a la dépendance du Groupe vis-a-vis de ses Modéré Modéré Modéré
principaux clients
Risquesliesal éarr°t de | dactivit Modéré Modéré Modéré
Ri sques | i®s 7 |1 6i mpact eny Modéré Modéré Modéré
Rlsques Il i ®s | 6expansion Elevé Faible Modéré
émergents
Ri sques | i ®s " | a dr&@bcdon!| | an Faible Modéré Modéré
Ri sques financiers
Risques de liquidité Modéré Elevé Elevé
Risques de dilution Modéré Modéré Modéré
Risques de change Modéré Faible Faible
Risques liés au besoin de financement Faible Faible Faible
Ri sque®gl ement aires et jur
Risques liés & la gouvernance de la Société Elevé Elevé Elevé
Risques !|e§ ala dlvglggtlon de la prqprlgte intellectuelle, Elevé Modéré Elevé
des procédés de fabrication et du savoir-faire du Groupe
Risques liés aux évolutions de réglementation Modéré Faible Faible
Rlsques_ liés a Ig ,securlte des employés sur les sites de Faible Modéré Faible
production exploités par le Groupe
Risques |1 ®s. l'a mise en Faible Faible Faible
Groupe relative a ses produits
R!sques Iles_a la perte de controle de la Société sur ses Faible Faible Faible
filiales en Asie

94



31Ri sques | i ®s au secteur dodactivit® du Groupe

311Ri sques 1 i®s aul Pwnekoppemenal "
Les march®s ~ l 6international repr®sentent une part
constituent un vecteur i mportant de croissance pour |
A |la date du pr®sent Document dobéenr egiesst rdeemiext ® , l e G
produeni d¢dm,anwcree f il i al e d@HdsipReg naeu x uwen tfeush iestd et raux Ef
soci ® ®s en Asi.@eldeonGr ouunpee entend poursuivre son dO®v
not amnaevnetc | e renforcement de sa pr odguucattiroum me® @i ne
producti onRUnaiusx eBt altes d®pl oi ement de for,ceaux-Uibhimetrsi al

et en RAaalbdiet e.

Bien que | e Groupe soit d® " bien implant® © | d&édintern
ri sques inh®rents °~ ses activit®s

- Risques politiques: liés a une évolution défavorable des conditions géopolitiques
internationales notamment en Chine en ce qui conce
mais également en cas ddnstabilité gouvernementale ou de conflits armés dans les pays ciblés.

- Risques économiques : liés a des fluctuations économiques dans les pays cibles notamment
en cas de récession ou ddnflation.

- Risques juridiques : liés aux différentes réglementations dans les pays étrangers, notamment
en matiére de droit du travail et de propriété intellectuelle.

- Risques de réputations : liés aux différences culturelles pouvant nuire a la réputation ou a la
capacit® " communiquer efficacement avec | 6®cosys

- Risques opérationnels : liés aux différences culturelles et aux barrieres linguistiques pouvant
affecter la gestion des opérations de I@ntreprise, par exemple en matiére de chaine
d@pprovisionnement, de gestion des stocks ou de recrutement et de fidélisation de ressources
humaines locales.

La survenance doébun ou plusieurs de ces risques serait
|l a situation financi re, l es r®sultats et/ ou | es pers
Mesures de gestion des risques

Le Groupe a une activit® qui est historiquement tourn
de 10 ans de ses filiales en Asie et en Espagne. Le
sbappuyant sfuai rseonetsasveod r®qui pes | ocales. Pour ses im
I

e Groupe sbdappuiera sumMmasen gapb®®merncesupagde®e part
not amment pour ®tudier et se conformer aux r gl ement a
®cosyst me ad®d®wnel oppement de son activit®.

Par ailleurs, |l e Groupe porte une attention particul
dans |l es pays dans |l esquel s il est pr®sent, not amment
et prendre |l es mesures n®cessaires.

Le degr® de criticit® ®mée&dDe ces risques est jug® ¢

312Ri sques | i®s - | 6®vol utdibmmpd®ivagooablementesern
premi res

Pour ses besoins de producti on, |l e Groupe r®alise de

déapprovisionnement peut varier Emn efidired t®iviod udeé odi fdfe®dr

du co¥%t des mati res premi ceonomiiges” tdes fqaect é drau gr

demande mondi al e, la situation g®opolitigqgue ou | d86in

pourraient ®galpanetnts v odi pprumvisnisonnement et obliger

95



ses prix de ventes au risque do° tCred am@ai m t atmnreandt i@t ®:
l ors du cohRUsSSsSiIi &dkrbheqgeel a aggrav® | a tension sur |
initi®e par la crise de |l a COVID 19

A | 6inverse, S i |l e Groupe venait “ conserver ses pri
déapprovisionnement , cela impacterait ses marges et
la situation financi rectlieesr @euld®atsd optpleane nlt e sl up & «
Mesures de gestion des risques

Le Grmapertdeenliens ®troits avec ses fournisseurs depu
la diversifica@@pmpmoviesi cone @@str @peari met de Ine plars °tr e
seul fournisseur et ainsi de r&@dauit@sppbsori sxpomiemieon . a
En owuet rge,oupe a r@®uasgmént@peoautes prix des mati res

sans rencontrer de -pviobldmesesmagluest vyvist distributeu

Le degr® de criticit® med®d® ces risques est jug® ¢

313Ri sqgues |1 i ®s aux march®s et ° l a concurrence

Les march®s auxquel s |l es prodcuwintts dewrs @Grac whesses aret nd e
caract ®ri sent paars suenze afvaeinbcldee s macemrees sdont | es produit
depuis de nombmDessdorann®es QGrecswpxrda @taRist difeadeail | es di f
sp®cinallainsse di f f ®®euti p etmemdasndonepgammeecompl te pour r ¢
besoins vari ®sDaeres | eer coanpipeaatiét s .oon d e snuoru vceeasu xmaa ccthe®usr s
assez peu. mEaghkamlmlneihnet enmsda fi cati onl d®el aucd®vet oppeene

produits plpuosurirnaniotvainmpsact er d®f avorabl ement | e d®vel
Concernant son plle dbéactivit® d®di ® aux syst mes de
face ° un march® en const amt @ meBvtod tuitdam ndeenl a ad sman
®quUi pements et des services de pr®ventionbéemtdude rgest
des ®nergi es Aiemloausv ed vadbn ce®e.s poulmmali emé Goemer | e marc
syst mes de protection contre | es explosions en am®l i
l a r®pacmse dcemr venance doéun t el ®v nement

D s lors, I 6incapacit® du Groupe ~ sbOadapter et ~ r ®p
sur ces secteurs doactivit®s et/ou " |l darriv®e de no
innovanttafgeenrai d®f avorabl ement son activit®, sa si:t
perspectives de d®vel oppement .

Mesures de gestion des risques

Le Groupe m ne wune veille concurrentielle active au t
et technique afin de maintenir une connaissance fort
gue des derni res innovatmainsti €mt paepuils | @de hamiGr ®w:
politique de Recherche et D®vdeel ocpopnegneiavtecrg RE®)iitiigvi tp@ r
sa capacit® " concevoimdedesnaghodeeist & oit ®ecv amrt $ eethnol c

Le degr® de criticit® meti®d® ces risques est jug® ¢

314Ri sqgues | i ®s ~ |l a d®pendance fournisseurs et

Le processus de fabrication des diff ®R2edéprp@soeduit s
Document dbéenregistrement, repose principalement sur

- Acier, utilisé pour la construction de produits tels que les godets, les raccords et les évents
doexplobeoBroupe sbapprovi si o6foumisseursidifficentpparimie ment a
ceux présentés dans le top 10 ci-apreés.
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- Caoutchouc, utilisé pour les joints d@&tanchéité et les sangles, le Groupe est en relation avec 3
fournisseurs dans le top 10.

Les donn®es parp®s esntplersmectit ent dbéappr ®ci efvia d@®@peasdan
principaux fournisseurs au 31 d®cembre 2022

31-déc-22

Fournisseurs Secteurs Achats* en % en % cumulé
Fournisseur n°1 Sangles 1 692 9841,81% 11,87%
Fournisseur n°2 Aciers 1 003 38870% 18,91%
Fournisseur n°3 Aciers 838 995 k8% 24,79%
Fournisseur n°4 Aciers 679 637 477% 29,55%
Fournisseur n°5 Aciers 639 116 448% 34,04%
Fournisseur n°6 Aciers 572 024 401% 38,05%
Fournisseur n°7 Joints 523 028 367% 41,71%
Fournisseur n°8 Elect & Pneu 490 505 344% 45,15%
Fournisseur n°9 Aciers 482 495 338% 48,54%
Fournisseur n°10 Joints 369 115 Z59% 51,12%
Total top 10 7 291 288&1L12% 51,12%
Autres fournisseurs 6 970 688848y 48,88%
Total général 14 261 9 7180,00% 100,00%

* Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements

Une p®nurie de | dune des mati res utilis®es par | e Gr.
de |l a production de certains de ses produits et entr
i mpact sur |l es co¥%ts et pevndd®t a oA tdiat rler edipeexseomp | e, (
derni resyiadauib®emspor i smues décpcorupti e tHd dwu(@iment ati on

l a demande mo@adiat e” pmesute quesdmrt nedenbttiesipapd®Pmi e ¢
COVIID® oentt rleepurri sacti vit®&i®e)opomb@pwmeoedl si onnement en
premi res, emoitmenrmeintedeh deboert

Mal gr ® 6ensemble des pr®cautions prises par | e Grouyg
abric i e ses produit s, S i | 6un ou plusieurs de
r , oOou venaioantl es modhdidfiitemnkseslequamwtiat ®® n
o] itionnels et un ral ddt iessstempeart add# |leau rpsr C
S de contrat Iiant | e Groupe et se$sofsurni

i
esoin, sans se voir de quantit®s i mpos®es

e r

O S5 O

c OO
[« ¢ N7, I -
x

nce de ces ®v nements serait susceptible di
, |l es r®sultats et/ ou |l es perspectives de d

- o5 o—-—

- o
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c
-
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c
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de gestion des risques

principales mati res utilaiup®es par pleasGeanpge f oamnt
[ s pays di ff®rentstpaeaiimetst alret pd aprrt d wins iexn Fe ra
l'imitant ainsi l e risque de rupture dbébapprovisionn

cwm

oo =
-~ —o
n
™
c
-

Par aill eurs, |l e Groupe entretd@&eaxcalvleen tdeaus arpd lieastciiegims
profitabdi@rsf.orAmatiitom, | e Groupe entretienttada&wec el at i
ses deux premiers fournisseurs.

LeGroupe dispose de plsasiperuirmsciap d wex rdffdid niavdeess ISiemir sgmu e s
de d®penmdoanacrement sur | e caoutchouc, il est en cours ¢
potentiels

le Group®guakiemkbdt sposer, bBuoabsgenesdeddesn stock ad®quat
regard de ses pr®visionnels de ventes afin de se pr®m
ou de rupture dodapprovisionnement doéune mati re pr emi
Enfin, |l e Groupe constate une nette r®duction du ris

retoudes prix ®qd@ivvaapluentr e’ eme WX r ai ne.

Le degr® de criticit® hatéte ces risques est jug® ¢
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32Ri sques | i ®s aux activit®s et ° la strat®gie du

321Ri sques | i®s " |l a gestion de | a croissance du
a strat®gie du Groupe consicstoé t tséeuwmwxat sy ahtit®& t'or cqoes
ssentiellement des godets do® ®vateurs, sangles ® ®
neumati que, edeoddawti veepartfort d®vel oppement sur |e
es explosions de poussi res et plus r®cemment sur
tockage doé®nergilegpalr Htavterieatteindre environ 50%
u Groupe2@06i Ci
e Groupe pro®voit ai nsi une forte croissance de son
ouveaux clients et | 6éouverture de nouveaux pays. Lba
ur | a partie syst me de @gpeoktectapaci d®pdundGaroepepar:
ette croissance de mani re efficace, not amment en |
nt ®gr ant de nouvelles comp®t ences, en augment ant s
®l ecti onnaanutx difeourmuwe eur s nntiasmmedt] ea uGr cEumd ssouhai
ouvelle usine. A cet effet, |l e Groupe devra entre au

- Recruter, former, gérer, motiver et retenir un nombre de salariés croissant,

- Augmenter ses capacit®s de production notamment
déinvesti ssement en Chine et en-Uniyyvrant une nouve

- Anticiper les dépenses liées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés.

6incapacit® du Groupe °~ g®rer efficacement sa croiss
trat®gie de d®vel oppement pourraient affecter d®favo
inanci re et/ o ses perspectives de d®vel oppemen
esures de gestion des risques

Afin dbéaccompagner sa croissance et déanticiper ses
actions

Le Groupe dispose ° |l a date du prn®gssairgte sDodeu mermd d udcdtein
France et en Chine. Lédintroduction en bourse devrait
de | 6usine en Chine, l aquell e aura | a charge dbéaccomp
aill eurs, | ¢ @Gg a ludebeeexpptl®véctirouv el | e Weiseqaux pEraestr a
autres, de soutenir l a croissance esp®r ®e sur l es ma
do®ner.g

Le recrutement de nouveaux talents et l eur fid®elisat
humaines du Groupe, | equel a misEanChli acee des Gpooapes s
sur ses ®quipes |l ocales pour prendre enPaharmngél eur ad:
dans | e cadre du d®veloppement sur -dei spouivea@xomae ch®
des partenaires d®j°" identifi ®s pour qgualifier et a
recrutement .

I'l est essenti el de souligner que | e Groupe a connu u
ann®es. Cett &sdr onansdrecsd ® ~ | a fois par des efforts
et par une capacit® accrue ° @ungmeondtuecrt i loam prno douocutrisocen
renforcer | a renomm®e du Groupe et faciliter sa capac
pour accompagner | e Groupe dans ses projets ambitieux
Le degr® de criticit® ®mée&dDe ces risques est jug® ¢

322Ri sques | i®s " |l a d®peinsanes per Soonee ol ®s
e succ s du Groupe repose en grande partie sur -
Xp®rience i mportante dans | e secteur, notBammestrst de s
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de son Directeur GO®nBAurraglo dD®| r®gypu@®s eMa@ng@e]lweinpeen t g lsiurdi s pc
déexpeadapte®echaque ®t ape du processus de fabrication

gualifi®s dans |l es domaines de | a recherche et d®velo
Le Groupe pourrait perdceoeel Ideebsorddtrd pwreandls®seteédtounedepsas °
de nouvelles personnes qualifi ®es adapnesr t@ka sd ed @ xies r
personnmel&gsi géae d®pwamre madl a@ueres dirconstances, peut
de connai s dkeaxnpceerst ieste dcri ti ques. Cela peut affecter I
d®ci sions ®cl air®es, ° inno@el a edpgeallteneameihnttac mierr sdae sc o nept
des erreurs ou une Ilpaiodue tde olua seuavliicte® ,decse qui peut
l a r®putation et |l a satisfaction des clients.

De m° me, une incapacit® du Groupe ° attirer de nouv
d®vel oppements ~ venir, ce qui affecterait d®f avorahb
financi re, sa r®putation etmemu .ses perspectives de d

Mesures de gestion des risques

ManuBur god ondaStTelerst daect i f sur | a partie investissemen
qgue Baug®osnduit | a strat®gie de d®vel oppement, ~ savo
et dans | e monde.

Les dirigeants peuvent sbéappuyer sur une ®quipe de ma
des responsabilit®s et desli p®ciimonr ésechnieqguea,®f dini sct
financi re, direction industrielle, responsabl e Asi e,
Il imiter | es cons®quences dbéun ®ventuel d®part de memb
Le Groupe souhaite par ailleurs mettre en pl ace un
déintroduction en bourse afin uWmreatfti di®b utsieon egdreantod ii tve r
l a Soci ®t ®

Le degr® de criticit® med®rd® ces risques est jug® ¢

323Ri sques 1i®s ~ -lai s®pensaeancerivisci paux clients
A Ila date du pr®sent Document dbébenregistrement, l e Gr
des zones g®ographiques |l ocal es avec des di stribut
g®n®r al ement avec un client dpeardipsatyrsi bouut iaocnc odr 6duen € 6geaxne
dans umepgysus, des accords tarifaires sp®cifiques peu
di stributeu®tsg b ltiesl dbebnoeenett ild s @dfef ad hhiefsf raessdbrti s de r e mi
d®pamesmret de cedaoljue®ei fde. ces contratsaeet gm®e®taktéem
recond.lecetsi adn stri buteurs ont | a possibilit® de r®sild.i
qgue |l e GroupesSpreduemd °~ wun autre revendeur que cel
une zone g®ographigue et/ ou des produits donn®s.
Les principaux clients du Groupe repr®sentent une par
l e premier client repr®sente 7,10% du chiffre dbéaff ai
cing premiers clientt2x20%W &Guoapief reepr ®&damnft @inres sur | a
L
p

-~ @

s donn®es parp®s esn tpReersmectit ent débappr ®ciedivia d®pseasdan
i nci paux clients
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31-déc-22

Clients Chiffre d'affaires en % en % cumulé
Client n°1 2 213 650710% 7,10%
Client n°2 1 782 585572% 12,82%
Client n°3 1 258 15 7404% 16,86%
Client n°4 950 856 3J05% 19,91%
Client n°5 871 554 2380% 22,71%
Client n°6 845 973 271% 25,42%
Client n°7 835 147 2)68% 28,10%
Client n°8 812 627 261% 30,71%
Client n°9 599 771 192% 32,63%
Client n°10 559 285 179% 34,43%
Total top 10 10 729 6038443 34,43%
Autres Clients 20 435 5665 65,57%
Total général 31 165 1 7190,00% 100,00%
En raison de | eur poi ds, certains cl i-"eviitss ddu s@roclemd,
not amment en mati re de tarification ou doéexclusivit

n®gatif sur es marges r ®aliss®ss paodrunl efleGr puper.ci Pamu x

I
venait ° mettre fin i secselralpoumomnai averct calmwmér une p
déaffaires pour | e Groupe, ce qui pourraitsaftfueadtiem d:
financi re et/ ou ses perspectives de d®veloppement .

Mesures de gestion des risques
Le

Groupe entretien des relations de |l ongues dates a\
deux premiers clients sont en relation 7hdhasf3fBtng.es ave
Par ai lmMadiuetehe idommuni cataiverr rs®geulpirime i praaurxf ccrldeerntlse «
rel ations cotmmeroicaldes - des qguestionnaires de d®f in
comrendre etaur @pemcdr & lLeurs attentes
La str @atn@®piveatd on du Groupe, ax®e sur l e d®vel oppemen
cruci al dans | a diversification de son @attreactianfdd
nouveaux <clients. Cette approche per met de r®duire |
®l argi ssant | a base de clients et en offrant des solwu
du march®.

En outre, |l e Groupe accorde une grande att ersteison aux
mar sh®l | a r®agi rapidement en se positionnant sur | €
d®nergie par batterie, un s@erctpatre retniceolr ec g euince® rmab Ise .d
Enfin, |l e Groupe a d®velopp® des relations ®troites

l esquel s il a mis en place des partenarvieanttse ss tcrraoti &gt eqs

0% chaque partie vaeutdr e epso uprr ocdounmpilis®tdeee ulls onaofde ef i gur
dypr ®skonctument doben,r egdist geame nled mar que bl anche, offra
opportunit®s c@ammersciaal enar et ®d

Le degr® de criticit® mett®d® ces risques est jug® ¢
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324Ri sques 1i ®s ° |l darr °t de | dactivit® en Asi e

Dans |l e cadre de ses activit®s, l e Groupe dispose de
et © la commercialisation de produits sur | e territoi
Ces filiales contribuent au chiffre doéaffaires du Gro
2022 et ° hauteur del 853 kU0 du r®sultat dobéexploitati
Un risque dbéarr°t dobéactivit® en Asie aurait pour con:
r®sultat dbéexploitation du Groupe, ce qui pourrait af
situation financi reeed®oel sppemenspectives
Mesures de gestion des risques
La diff®rence de rentabilit® entre | ' Asie et | " Eur ope
plus faible, (ii) aux activit®s de recherche et do®vel
l'imitation des fonoki op®r atrgprpospgesatetd i ¥ayx amanagement
hol ding, comptabilis®s dans |l es comptes dodoexploitatio
Le Groupe a |l anc® un processus visant ~ d®velopper et
Uni s, ai nsi gue d'®tablir un bureau en Cor®e du Sud
initiatives de diversifi®attiidn de®a Rrpaaghiigued eo nma ngo ure
ri sques auxquels |l e Groupe est expos®, en exploitant
Le Groupe envisage de produire principalement des pro
l es BESS dans sormJnisi,nd esqueEtsatpy ®sentent des mar ges
produits historiques. Ceeat®d ustrreatl @i i pgrumest tlri ®@sai'ndi
et de favoriser une distribution plus ®quitable des r
Le degr® de criticit® med®d® ces risques est jug® ¢
325Ri sques | i®s " 1 6impact environnemental du Gr o
Les activit®F| BnoGaompat dans | a tranepfodmatkti emsde |

prodpiousyai e@rts axwwnis®qu@Emvciersorsmue mént .

Les proc®d®s deett rlaen stidrea nsad dtrdtd e

engendrent des ®mi ss
gue des part@®chbhhppememtes, delesf

telles gma®e d et des ¢
vol atil s, qui peuven@i dee®riadfectkea Haaklian@®dEeebt ®r a
g®n re des d®chets solides tels que des chutes de t 1|
des produits chimigqgues, dont une mauvaise gestion peu
dan@nVironnement, avec des cons®quences sur | es ®cosy
Les processus de transformation de |l a t!le peuvent
d®nergi e, notamment pour | e chauffage, | e refroidisse
ce gqiuielrlpevi ent de sources non renouvelables, contri bt
De plautsi,l ilsati on de prod ts chimiques tels que des

ui
nettoyage et des agents de traitement de surface peut
ou de mémrata on des sols et des eaduexnviayamtememti redadta
humai ne.

Une incapacit® du Groupe ~ |l imiter son impact environ
i mpacter d®f avorabl ement son activit®, ses r®sultats
perspectives de d®vel oppement .

Mesures de gestion des risques

Le Gréape |l e choix de favoriser Imatpr oxi riéta® hatt Ides n
premi res, et de. |Aewk @tes tpreo daurct Cloinne produi t pour |
cebédrance pour | es march®s europ®ens
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le GroaupRgal eonmménc® ~ mettre en Tuvre un®@pUiap®Padidest ¢
panneaux photovoltapquesesufFrlamcpamplirmgtdaeansgoneudiemane
parde ebesoins ®nerg®tiques en autoconsommati on.

Par ailleurs, |l e Groupe a mis en place un plan dbéact i
l e suivi des donn®es relatives ° |l a production de d®c

Le degr® de criticit® med®d® ces risques est jug® ¢

326Ri sques | i®s " |1 éexpansion du Groupe sur des n

Le Groupe exporte ses produits dans plusieurs pays o0%
ne peuvent tereh®tare®ddafgari rlees dAraRWp egi@me® eg@an ¢ ts
de I 6ordre de 17% duWwechimafrrceh ®bs06 aRfnfea igreenst st qteaulv.ent ° t r e

6interm®di airguddurndirati siomutdeurd,a guerre en Ukraine,
dénviron 190 Ku. Cependacnti,viavRc |lea Qreopurfies ee stpé ®den cre® c |
mogn ter me.

®conomi que et politique plus ®l ev®e que | es march®s
changemem®g!| e@me ndt mg ti @mi, | ilt ® pol i tique et |l es risques
op®ratduoBGsoupe.

lexpansion sur des ma®@gal®se®imea greenrt sd g ud®f i s op®r at i c
infrastructures insuffisantes, des contraintes | ogi st
ressources humai nes, ai nsi que des diff®rences cul tur
Par aill eurs, |l e Groupe venmo-serss ipd®@rd@ mecmgeent Ukamas nk
d®f i nition susvis®e, mai s pr®sentant des caract®ri sti
du boul ever seanetng e ioll idaommueaei t . Les ventes du Groupe d
I

Ces facteurs seraient susceptibles dbéaffecter d®f avc
r®sultats et/ ou | es perspectives de d®vel oppement du

Mesures de gestion des risques

Le Groupe veille ~© coll aborer avec des di stributeur
approfondie des march®s | ocaux.

Le Grouwpmelemenaten place une strat®gie de diversificat
mar ch®s <ci bl es. En ®t endant sa pr®sence international
monde, |l e Groupe r @pux tpdyd e®heari gagjnitdse ulris®s en ®I1 argi s
de produits et en identifiant de nouvRegau xe frseandgt me®dmtuse rd e
son niveau de risque.

Par ail leepuuriss, leet dd®cl enchement de |l a guerre en Ukrai
®volution de | a situation politi qu eun@&ycaol nuoaniiigoune re&g usl(
des risques et une adaptation fueGirwlue eedset | par Gctirsa® @
Groupe a intensifi® cetterearuvdebstance dpoanhpebsetfitne teunl.d e

Le degr® de criticit® metl®d® ces risques est jug® ¢

%0nt ®t® consi d®r ®s comme-duffayds ®BaAmn@ditts, | 6 AfArigewnd i ne, Il e Br®sil
Col ombi e, |l 6£gypt e, Il es £mirats arabes wuni s, l'a Hongrisla |16l nde,
Pologne, la Russie, la Thailande et la Turquie. Définition publiée par Francisco ARIZALA, économiste et Di YANG, analyste

chercheuse au d®partement de | a strat ®g(De chendneasparqouarit, Juini262d,e s et de

https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/fre/2021/06/pdf/the-future-of-emerging-markets-duttagupta-and-pazarbasioglu.pdf )
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327Ri sques | i®s " |l a d®faillance de | 6outil de pr

Le Groupe assure presque | densemble du processus de
de product i o%a itvdp Hdadmo ®isxl Jaoiheor getk oierte Suzhou. Ces sit e
| 6obj et déefforts permanents en termes dobéinvestissen
mai ntenance des installations pour i miter l es risqg

techniques ou humains.

N®anmoéssmathines et ®quipements utilis®s dans |l e prc
pannes ou des dysf onxkaduroenatetnd eniesi ntcer rqwpti ons de pr o

retards dans | a | Paraasbhedes,pgeendaiats 6i ols pleevme ~r es
®vol uimodwstati el lmest tre ~ jJour isdoins qouvet idle ddee vperna dru cotbi soonl
pouregmtirta’ ner une baisse de comp®titivit®, wueeddi mi nu
parts de mar ch®.

Le Groupe peut ainsi faire face © des interruptions
déerreurs humaines ou de d®faillances de mat®riels,
activit®, ses r®sultats, sa edi/towatsiesn pfeirmerecit irves,s sdae

Mesures de gestion des risques

La formation des empl oy®s est une parxipolraitt@ tpioounr dee sGar
de producti on. Il accorde ®gal ement une atGtdamptiadm omar
de ses installations afin de r®pondre de mani re effi
Le Groupéerat sl dues emrecsdduicsttiionnct es . Cette diversificatio
permet de r ®par faitnt naierr ilegueo nst®gqgdiences pot@ntiell e
des sites. Ainsi, toute pertafrfbead ti@mnrpeoab Ilien adied d mat psruord |
assurant ainsi une continuit® op®rationnelle plus fi a
En outre, chaque |l igne de production est sp®cifiqguemé
Par cons®quent, en cas duen ed ydsefso nicitg noensn,e meent grsaupe se
poursuivre | a production sur | es & aptarc disnssluarnghilees dde sspeos
mar c h®s

Le Gro®wpéise des investi sssoenmeonuttsi |r ®lgeu | pi reor daa adtteiinose set
technol ogiques avanicl®emi.s Pam plxaae!| des | ignes enti r
optimiser | a productivit &uert l|leas pgf@Ricditessi aont ama tl ias ptrioan
seul ement de r®d@wireurdeshumaigndgasn®timairsseradsasivid esse,

@fficacit® globale des processus de producti on.

Le Groupe dispose ®gal ement débune assurance multiris
(zone dobactivit® de |l a Lande ° Saint Georges sur L
mobilier/matériel, les marchandises et autres, en cas de survenance de divers évenements (incendie,

explosion, vandalisme, etc.).

Le degr® de criticit® metd®d® ces risques est jug® ¢

33Ri sqliéesanciers

331Ri sques de |liquidit®
Le risque de liquidit® correspond au risque que | e G
besoins de tr®sorerie en fonction de ses ressources d

Au couleigedei ce clos au 381l ¢®eeinkere0s22dn2 3lteeeGr oupe a coO
t

croissance de ses ventes de produits sur | e segmen

qgui a impact® son besoin en fonds de roul ement. D6 a
d®vel oppement deduwsothi onutend RKreampace depuis 2021, en ayat
(i) pour |l a modernisation de son mat ®rkitelc heatc udne asneosr t¢
sur 5 apnosur, I(eisi )travaux de r®habilitation du bo®©ti ment
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ans()i,i i) pour la cr®ation douhe amawvtild es zlolnkdnaen it ®ic k

sur 10 ans) et (iv) pour la cr®ation doéunkil agoert de p
sur 7 ans). Enfin, |l edéroaper ®aebirleirse Unéapproidecti on
BESS, pour r®pondre aux derni res commandes re-ues.

Le tabHeasoaobs pr®sente | dendettement financier du Gro

et au 30 juin 2023.

31-déc-22

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

Gtablssoments de a5 1036 3127 1185
Intéréts courus sur emprunts 71 71 - -
Emprunts en crédit-bail 634 165 469 -
Concours bancaires courants 14 14 - -
Autres dettes financiéres 73 73 - -
Total 6 140 1 359 3 596 1185

30-juin-23

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

ctablssements de a5 1170 3 469 1216
Intéréts courus sur emprunts 67 67 - -
Emprunts en crédit-bail 704 200 504 -
Concours bancaires courants 27 27 - -
Autres dettes financiéres 600 600 - -
Total 7 253 2 064 3973 1216

Compte tenu de Il a tr®sorerie du Gro4®2 lku, 31064gmudeat t2e

financier net du Groupe sO06® ve " cette m°me date ~ 5

6endettement financier estficnoampos ® eds0o eanupprru nst sd eest @ ea
r®di t8pdHuku5B8080dntaultitre de Pr ° tPSGEGaramaritsi spsaarb |l edskE t
ns ° compter de | 6exercice 2021.

s autres dettes financi res du Groupe <comprennent

e
6associ ® dont 525 ku correspondent aux dividendes n

> ar 9 0r

u 30 juin 2023, |l es emprunts consentis par |l es organ

- De privil ge de
- D6hypoth que <co
- Dbengagement do
- De nantissement des actions NS

pr°teur de deniers so6®l ve
ventionnelle s6® vent 7 1
ypoth que so6® vent ~ 280 1
lastique devenu STIF PLASTIC : 295 475 euros en capital.

nt

906 22
87

I

Au 13 octobre 2023, |l es emprunts aupr s dels8 &tla kdloinsts e
222R ®ch®ance moins de 1lbialnl.e tlsl sd ecootunrp® seonrneemint ¢ adrets
105K, | esquel s oenntt rRet @ uwiolulsectr iett septembre 2023 pour
®ch®ances de ces bil |l dt®x edndb rteh @&sddrder i eu es ochap ui smil e 31
|l e Groupe a souscrit " un nouved®codmblet2@23tp®soremi
de 200 k

Les comptes courants dbéassoci ®s sont de ka au 13

261
entre | e 30 juin 2023 et |l e 13 octobre 2023.
13

Le montant de |l a tr®sorerie du Groupe au octobre 2
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Le Groupe estime ne pas °tre confront® un risque de
poursuivre | a strat®gie actuell ement d®pl oy ®e, l es b
compter de |l a date du Doraimemt dddEwneretgd spgare meand Ere®vi
Toutefois, | a mise en Tuvre de |l a strat®gie du Groupe
objectif du Groupe ¢€), i mpliqgue des investissements
ral i sation de | 6augment aneroa Id&i nctarpoidtuaclt i i eac cboonupr:
Euronext Growth Paris.

Mesures de gestion des risques

Ldbapproche du Groupe pour g®rer | e risque de I iquidi
qgubi l di sposera teufbusantdes |Ipaguwur dhbob®er er ses passi
®c h®ance, dans des conditions normales ou ¢ tendues ¢
titre, |l e Groupe a mis en place une gestioncdesi bgaej
" savoeinrt re autres

Le Groupe a la possibilité de prolonger, selon sa volonté, les lignes de crédit a court terme,

initialement échues a mi-d ®c e mbr e 202 3. ([ a ®gal ement obtenu
tirage suppl ®mentaire ° hauteur de 500 kda pour fii

- Le Groupe a | '"intention de diminuer son besoin e
particuli remmemt d®laemwn®e en rai emgrande guantitd d @ r oduct
panneaux d®dj ®st apaBE&§8ns®quent | a constitution d

- Le Groupe va ®galement poursuivre | dutilisation d
|l es cr®ances commerciales vendues dans | e cadre d
k0

- Le Groupe est en attente de recevoir des pai eme

panneauxdéBdif&ttiées, t ot al i sant

une Mo mdnei ®ix cl®a ach®b ut, 5

de d®cemRBe
Le degr® de criticit® ®mée&dDe ces risques est jug® ¢
332Ri sques de dilution
Dans | e cadre de sa politiqgue de motivation de ses dirt
compl ®ment aires, l a Soci ® ® souhaite proc®der, une f
syst me multilat®r al dewtrh®g oci lad aboothr iEbuuwtoincerxt grGatoui t e
instruments financiers donnant acc s au capital de | @
actionnaires actuels et futurs de | a Soci ®t ®.
Mesures de gestion des risques
N®anmoins, |l es instruments financiers qui seront mis
ne dewr pias d®W@daus sceapi t al , Oenpaqwit dan | luit mift. e |
Le degr® de criticit® mett®d® ces risques est jug® ¢
333Ri sques de change
Lédi mplantation du Groupe |l 6international | 6expose
devises ®trang res.
Ce risquenobammenst fluctuations des taux de change | or
entesolcis®Pt ®n saiasfei |dmilediTdAdsi a, et/ ou | esi auit qSeiesl|fai | i
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t augmenter | es revenus en eur debidpiadse®gadleame mto ur
clients chinoisla cempg®du p®rudarrpael t affecter

ux de changeliampaover®ganedesn®bht d cémadman egyaes
de |l a consoldiud aGriooutpeede § |l uemptae s ons des taux de
t sur la valeur des actifs et dedup@soesupfes., ainsi

incapacit® du 66sowmei aticomdre8PR&@wdckr adpel uershaing ret
ecter n@eegsatr @eunstagdtssf t naddcosa r ®putation et/ ou ses
el oppement .

ures de gestion des risques

Groupe ne consid r e ipnapsa c°tt@ ep asri gcneisf ifclautcitvueanteinotn s d e
mesure ou saefféctltbe ka gLhupert de ses achats et
ncipaleméamndiesti edseéaaut res entit®s du Groupe effectu
turations principalement en euros.

i rilsque de change est ®galmmendettman®Paetni arasd seom
iales asiatiqgues et |l es soci ® ®s fran-aises.

|l or s, l e Groupe nda pas mi poan gloawve i doddesurexrpoe
ctuations deb®aamaistue,veihldd gve nldPy urharecte®sr i sques de
nagfeda@dt t ®nuer | es i mpacts n®gatifs potentiels sur se

d®vel oppeme+tni pr, ®v 8 &Ge olupac tpir Wivto® t a ue

i n, avec | e
uraoaeéer e es fluctuati ondser @é udt meaiexi tdiet ucdhea negte "afg ar
¢ .

|
aine stabilit® de’s catersaenrsuasc teatondkes co¥%ts | i ®s
degr® de criticit® haetblle ces risques est jug® ¢

334Ri sgues |1 i ®s au besoin de financement

Groupe a des besoi ns ndoet af mmenntrc epne s Piimdrde e Ao p p e men

commerci al “ ( idiien tdeRrpn aotiieonmeanlt, ddun nouveadwnsist etdd apr

den

Les

m° me da

e

S

S
a

0 fin
re®dit pour 5 855
n - de

sificatio delid ¢d wnns @Ini Cdtiin@en de son avance techno

ancement du Groupe ont jusqud”™ pr ®s
€ e M2k oOwWugbra@®stzancdruene(ht oidrbenr egi str emer

n
besoins de
par voie dobe [
30 juin 2023 |l a tr®sorerie est de 1 492 kU et I 6
te © 5 7 k a.
er est c
G4 dont 1
ercice 20

ndettement o] s® ddéemprunts et de

mp o
300 ku au titre de Pr-°t
compter 21.

autres dettes financi res du Groupe comprennent
ssoci ®s dont 525 kO correspondent aux dividendes n

30 juin 2023, |l es emprunts consentis par | es organ
De privil ge de pr°teur de deniers so6® vent ~ 73
Déhypoth que conventionnelle s6® vent °~ 1 906 22
Débengagement doéhypoth que sO6® vent ° 280 187 =eur

De nantissement des actions NSI Pl astique devenu
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Au 13 octobre 2023, |l es emprunts aupr s des ®tablisse
2 229 ku " ®ch®ance moins de 1 an. |l s comprennent de
k a, |l esquel s ont ®t ® s anbsrcer i200s2 3e nptoruer jfuiinlanecte retl es eBpR
®ch®ances de ces bill dt®x edb rter @DRr3er iAe nDaretr qumi depui
|l e Groupe a souscrit “ un nouved®cdiblet2d23tp®soremi
de 200 Kk

Les comptes courants dbébassoci ® sont de 261 ku au 13
entre I e 30 juin 2023 et |l e 13 octobre 2023.

Le montant de |l a tr®sorerie du Groupe au 13 octobre 2
A la dpt ®s@omutument dbéenregistrement, |l e Groupe privil
bourse sur | e mar ER®r Esrpoektse&towfhire ses besoins d
Toutefois, si les fonds | ev®s dans | e calme devdidd mttr
pas couvrir | dint®gralit® des besoins de financements
“ court et moyen ter me, |l e Groupe pourrait avoir rec
financements bancasrkesoposrresuants. |

La capacit® du Groupe 7 l ever des fonds suppl ®ment a
®conomiques et conjoncturelles, ainsi que dbéautres fa
gudbun contrtle |limit®. De qpUua sl,ed ef dGmr b peumel @mrantt agiar
sa disposition |l orsqudil en aura besoin et, |l e cas ®
conditi ons (ascec erp®fa@®rl eers - la section 3.3.1. du pr ®sent
d®t aieddmpdresnt s et de | a tr®sorerie ~ date).

Si |l es fonds n®cessaires

né®t ai ent pas disponibles, I
ses capacit®s de production, ral entissant ainsi sa cr
Mesures de gestion des risques

Lébaugmentation de capital qui interviendrait dans | e
Growpbhr mettrait en onuettrter eaue nGriouuvpree dsea st r ag ®gtiieorf t el
2.2.4 ¢ Strat®gie et objectif du Groupe ¢&).

Si toutefois, Il e montant l ev® ne couvrait pas | dense
prioritaires en premier |ieu et financerait, S cel s
bancaire.

Le degr® de criticit® hetbtle ces risques est jug® ¢

34Ri sques r®gl ementaires et juridiques

341Ri sqgues doiu®erinahae de | a Soci ®t ®

La direction et | dadministration de | a Soci ® ® sont |
G®n ®r al D®l ®gu® et du Conseil déadministration, comp
familial historique.
La Soci ® ® sbengagd 8hoissammant dédop®rasi on ddmonbsoduct
un administrateur ind®pendant, r®pondant aux crit res
pouvoirs de direction et déadministration de |l a Soc
demeureront ainsi, dans Udabtteptaeasdeutss acdmimasti oat
concentr®s entre | es dirigeants familiaux.
Séagissant du vote des ®ventuelles conventions soumi
déun ou plusieurs admitni strateurs ind®pendants

- La proc®dure dbédautorisation par | e Conseil des col

conventions a conclure entre la Société et ses filiales a 100 % (art. L225-39 du Code de
commerce), telles que STIF France, STIF Componentes Industriales Iberica SL et STIF
AMERIQUE INC.
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- Pour | es conventions soumises ° contrt] e, S i auc

peut voter compte tenu du fait que tous les membres sont directement ou indirectement

int®ress®s “ | a convention, ou c¢onsomh®@MR22len sit uece
05 modifiee le 29-4-2 02 1) , il conviendra dbéappliquer |l a proc
|l 6articd2 du 2g2bde de commer ce (vot e de | 6assemb

commissaire aux comptes).

La r®union actuelle des pouvoirs des organes de direc
soupl es, efficaces et r®actives, ce qui a notamment |
jour
La nomination déadministrateurs ind®pendants per mett |
nouveau sur | es d®cisions des dirigeants.
Par ailleurs, |l a date des pr®sentes, | a Soci ® ® nda
r®mun®r ations des dirigeants mandataires sociaux. L c
responsable de certaines doeeabhjséomnisf pexts®Ii eswarn,s ocuve |ra
comi t®s sp®ciaux, si ces d®cisions sbdbav®raient d®favo
Cette responsabilit® pourrait donner Il i eu des domr
responsabilit® contre |l es dirigeants de | a Soci ®t ®, s
et sa r®putation.
Mesures de gestion des risques
Les risques susvis®s apparaissent | imit®s tant dans |
sont en outre restreints danssodeengtazgmepser durs odwr gl Waie
admi ni strateurs iind@mensliaintasntdalnésopl®sati on .dOENhKk e odu
sbattache © se conformer aux recommandations du Code
Par ailleurs, |l es d®cisions prises par | es organes so
En outre, l a gestion dé®ventuels conflits doéint®r°ts
déadministration (article 9.4).
La mise en place ddébune charte doé®quit® augusteeilml ede | a
compguedun seul salari®.
Le degr® de criticit® net dE|l e&@®risque est ainsi juge
342Ri sques 1 i®s " la divulgation de la propri ®t ®
et du -fsaaivroei rdu Gr oupe
Le Groupe sbappuie sur plusieurs expertises dans | e ¢
not amment pour ses gammes de produits d®dilResdadt e adup
pr®sent D&caumrgnttide Bea udp®@&plo b® evets pour "déa protdect sc
contreexplessdiecsmuehsti tuent des i nnlolvadt®toinesn ts ipganri faiiclalteil
sur |l es raccords et son produit Vigiflam (se r ®f ®r
débenregi strement) . En revanche, pour | es autres produ
|l e Groupe aopride ha d@®&si bées prot®ger par | e biais de
ne b®n®f i dinemivapaoLnd aussi i mportantes.
Bien que | e Groupe ait mis en Tuvre |l es mesures qudil
et |l a protection de sesdf abdrreev,etlsd,i dmanrtqg ud s adti oma wdiurn e
mai ntien en vigueur etpt@sdm®@mfensededesi hbceveittudes et
juridiques compl exes. La d®livrance dbéun brevet nden
devant une instance judiciaire dans | e case dnd°umee, de ma
le fait dé°tre titulaire déun brevet ne signifie pa:c
commercialisation déun produit brevet® car il peut e
caract®ristiques f ornrcantosnndked | @soupde spawrnrcaii ent en out
du Groupe et exploiter | icitement une technologie pro
A cet ®gard, | e Groupe ne peuwe garantir de mani re ce
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- Ses produits ne contrefont ou ne Vviolent pas de
intellectuelle appartenant a des tiers,

- Destiersndagipraent | 6encontre du Groupe en vue dobéobt er
intéréts et/ou la cessation de ses activités de fabrication et/ou de commercialisation de produits
Ou procédés ainsi incriminés.

Par ailleurs et concerna@utles pnodeptssesesnpbueveai @8t
de fabrication et | es techniques utilis®es par |l e Gro
l es m°mes produits sans avoir investi dans |l a recherc
De plus, les 3 produits d® " brevet®s du Groupe ne fo

|l e Groupe sbdbexpose aux m°mes risqueag evelt®snternati ona

labsence de brevets pourrait ®@®gtlemeinsedi mamueel & ar @a

prot ®ger et " expl oi-fteirr ep.l elilnement r siotn °starve i pl us
di vul géanfi@eammat i on& xderdielulredu” Groupeut Les papt bg®spoe
pourraient di vul guer i nvol ontairement ou intentionne
pourrait compromettre |l a comp®titivit® et | es avantag
Une incapacit® du Groupe ° | imiter | a divuplrpat®idedrs et
de fabricatiohaipoeuspai tsavmpacter d®f avorabl ement Sor
situation financi re, sa r®putation et/ ou ses perspec

Mesures de gestion des risques

Le&roupe a entrepris | e proceassulsr @rc @ r ®tdesc tllidoam stpsanrinl doer
de ses puodsiet gi st isiauernvsettp admpeodtresstiigenisfsiuc at ief mar c h®.

Par ailleurs, |l e Groupe met ®galement en place des m
renforcement &Gegs sormtunx!lied od mati ons sensibles, et | a
empl oy®smpanrt dnce de | a protection des informations ¢
culture de | a conf@irdgeanntiisaaltiito@h.au sein de |

Enfin, m°me si desaéemndnawermprendtud reodbkesi thouveaux produit
seraient confronitngsor'téadnasssidé scieament | dage ¢ét | es ®qui

producti on.

Le degr® de criticit®cmée&de ces risques est jug®

343Ri sques |1 i®s aux ®volutions de r glementation
Les activit®s du Groupe, et principalement |l es produi
soumis © un ensemble de Il ois et r glementations, gui

®gal ement europ®en ou dansSdbebsut riemsplpaanyts®.dans | esquel

Des changements dans | es normes de s®curit®, l es ex|
pourr ai®emrtssi ter des ajustements daihsst alekb ashecse pptrdoodnu,i tls
ce qouur aittra’ ner des co¥%ts suppl ®mentaires olesdes r e
®volutions de laumrmgil emen®@als®ineé pr des modi fications
des produits existants

En cas -denfnommi t ® aux r ®gl elmenGrmiupea’ s iréen twingu ewrs,pons
| ®gal ement des coOons@cuenmaikauat iphet ure des amendes, dec:c

des poursuites judiciaires, des dommages @&t Grou®Pr°ts,
A titre Hésex®mpli pements de protection des explosions
certifi®s ATEX pour °tr e -Eua mmeRremineel. issRabdu s ¢ aqeubet @ B/ ni on
certifi®s ATEX, Il e Groupe doit ccetrrtea fd airatt ii foani®r ¢ SIOO OB j1
renouvell ement annuel qui sbeffectue dans |l e cadre d:¢
Dans | e eclase oser ait pas renouvel ®e, l e Groupe ne p
®qui pementpy ot ecti on dikespoasplogiecBmdo p®e ncnee qu i pourr
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af fecd®feavor abl ement son activit®, ses r®sul tat s, s a
perspectives de d®vel oppement.

Le Groupe pourrait ainsi °tre touch® par | d6un ou pl u:
d®f avorabl ement son activit®, ses r®sultats, sa situa
de d®vel oppement .

Mesures de greissguwes des

Le Groupe soOatitrafcthhrem® dreesst@vol utions de | a r ®gl emen:
exigences enrantiigeuiepuerr elte sd ¢ h adnagnesmd mtesn speortbe net ideelss pay s
il vend setdepresdadapter rapidement en daes r®a®Mneieut i ol

l es risques | i®s " la r®glementation.

En outre, | e Groupe estime que ce risque ne concerne
Par ailld e@reype ma  trise parfaitement |l e processus d:¢
| 6obj et douwmneo niioseempetm®hraonnt | e renouvell ement de cette

Le degr® de criticit® hetfétle ces risques est jug® ¢

344Ri sques 1i®s ~ la s®curit® des employ®s sur I
Groupe

Dans | e cadre de | dexploitation de ses sites de produ
en Tuvre " la suite dbéaccidents susceptibles dbédoccasi
ou dbéintervenants.
La survenance de ces accidents pourrait ainsi engager
p®nal et avoir un effet d®f avorable sur sa r®putatior
OuU ses perspectives.
A | a dpart@sDetu ment dbéenregistrement, | e Groupe a d®j
en 20m»p,J i quant une kulne sosuurrei earu. doi gt d
Mesures de gestion des risques
Le Groupe agtaobe umportance au suivi et " Il a maint
installations, et " |l a mise en Tuvre des ®volutions n
op®rationnel snei®Pgan teimfmin@suvriel des politiqgues et des p
rigoureuses, forme son personnel et effectue des cont

de s®twBHUE®

- Contrble trimestriel des 40 presses mécaniques,

- Vérification périodique des appareils de manutention (chariots, gerbeurs), des appareils de
levage (ponts, palan, etc.), des portes et portails,

- Vérification périodique des installations électriques,

- Vérification périodique des extincteurs,

- Contrdle périodique des compresseurs et autres équipements sous pression (cuves machines),
- Contr6le périodique du réseau de gaz,

- Formation a la sécurité du personnel (SST, équipiers de 1¢* intervention).

a dat e Db upme®@eeamtegilse r@mewmwpe ne compte aucun arr °t
n

A
dou accident du travail
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Le degr® de criticit® hetétle ces risques est jug® ¢

345Ri sques | i®s " |l a mise en Tuvre de |l a responsa
Les produits vendus par | e Groupe sont destin®s ~ sdi
de produits en vrac ou ° assurer | a protection contre
et BESS. De fait, il s®epi®séenuest ppPosbensar secarach®es
Dans |l e cours nor mal de ses activit®s | e Groupe est
pas |l es caract®ristiqgues escompt ®es ou perdent ses ca
Le Groupe pourrait ainsi engager sa responsabilit® co
client sur |l es produits pr®sentant un d®f aut de fabri
activit®, ses r®sult,atsag rs@&pwti dtuiadn ot /fowmanes per spec
A |la date de pr®sent Document dbéenregistrement, des d
dd 6 ®t armeh @iatn@eaux dbdexplosion, dont |l a p®risedé¢ de ga
d®t erminer |l es modalit®s de | a maintenance de ces pa
l eur fonctionnement opti mal au fil du temps.

De plas, ®qui pements de protection des explosions de

ATEX pour °tre commerkuradp &e®@snedanFkoulrdoUnuenses di spos
ATEX, | e Groupe doi t °tre certidtii®@ nl SAORiOt0 1 f aiCreet t £ O
renouvell ement annuel qui sbeffectue dans |l e cadre d:¢
Dans |l e cas o¥% ell e ne serai-t pas renouvel ®e, I e C
®qui pement si dre dpeasotexpl osi ons de -EpowpRenmes dansquli 6o
affecter d®f avor abl ement son activit®, ses r®sultats
perspectives de d®vel oppement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe a mipsr cecn®duraeccedeunceont rt|l e qualit® sp®cifique
afin dé®valuer p®riodiqgqguement | eurs caract®ristiques.
certains de ces produits, cComme |l es ®vexnt g e rdmieexrpd o
correspondent bien aux caract®ristiqgues r glementaire
Le Groupe est cegddiftde® prSOOOOtli csmren France Sxuii-thu® Z1
Georgetkoi,ete en pOhuirnel es activit®s de conception, prod
protection contre | es explosions et de composants pol
vracs. La certification a ®t ® d®livr a beltel 8Grnoaurpse 20
ma“ trise parfaitement | e processus de certificeation I
caformit® emp°®chant | e renouvellement de cette certif
En outre | e Groupe dispose dbune assurance responsahbi
de domnmaggesas ®ch®ant , l aguell e ndéa | aomMBPisBO®I ®emti s e ¢
débenregi strement .

Le degr® de criticit® hetbtle ces risques est jug® ¢

346Ri sques 1 i®s " la perte de contr!!le de | a Soci
La Soci ® ® d®tient 51% du capital de |l a soci®t ® STI F
49 % restants ®tant d®tenus par Terence Ng et ses tro
Terence Ng est actuell ement Director de SCobF, ABt A. Pee
Jos® Burgos est Director de STIF ASI A Pte Ltd et Dir
Co. , Ltd.
La soci ® ® STIF ASIA Pte Ltd d®tient | e contrtle dire
Ltd (soci ® ® de droit chinoi s, i mmatricul ®e en Chine)
i mmatricul ®e en I ndon®si eg ,Lted d @&t iseoncti ®te® cSorn tkFr *AlSd Ai 1
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STI'F (Suzhou Machinery Co., Ltd. (soci ® ® de droit
section 2.3.1. pour plus déinformation concernant | 6o
Une perte du contr'le que |l a Soci ® ® d®tient ~ ce jol
l es risques suivants
i une potentielle diminution du chiffre doéaffaires
et ses filiales (se référer a la section 3.2.4. pour plus de précision la contribution asiatique au
chiffre déaffaires ,et au r®sultat du Groupe)
T la perte de contrble des décisions sociales des filiales asiatiques et subséquemment, si José
Burgos venait a perdre ses mandats sociaux dans les filiales asiatiques, du pouvoir de gestion
sur ces sociétés.
Une perte de contr®le de |l a filiale STIF ASIA Pte Lt
rsul tats, |l a situation financi re, |l a r®putation et/

Mesures de gestion des risques

Le risque de perte de contr®le des soci ® ®s chinoi se:
(Suzhou) Machinery Co., Ltd., apparait comme | imit® d

T ces deux sociétés sont contrélées a 100% (directement et indirectement) par la société STIF
ASIA Pte Ltd, située a Singapour,

i I e Groupe nbest parti-¥entireemClineen accord de Joint

De pl us, l a Soci ® ® envisage dbébaugmenter sa particiapeza
Lt d, pour | a porter de 51% ° 70 %. Un accord a ®t® sig
minoritaires de | a soceéeawWwgBedht-aniSoA Beel Bt dar Cettpat
l e capital de | a soci ® ® STIF ASI A Pte Ltd intervien
profit de | a Soci ®t ®.

Le degr® de criticit® hetbtle ces risques est jug® ¢
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4GOUVERNANCE DOENTREPRI SE

410rganes dodéadministration et de direction g®n®r

La Soci ® ® a ®t ® constitu®e sous | a fmamrme 20®bne Ed d @i @
transform®e en soci ® ® " responsabilit® |imit®e | e 30
1*'f anvi er 2019. Elle a enfin ® ® transform®e en soci
septembre 2023. Le conseil ddéadministration a opt® po
déadministration et de directeur g®n®r al

A Ila date du pr®sent Document dbéenregistreniBurtgos a di
en qualit® de pr®sident du conseéthadodMeBmiregeosst t aht on
gue directeur g®n®ral d®l ®gu®.

411Composition du consei.l déadministration et
4111Consei l déadmini stration
A la date du pr®sent Document dbéenregistrement, l e co

comme :suit

Adresse Fonction dans la ) ) :
professionnelle Société Indépendant Date de début et fin de mandat
José Burgos Si ~ge s oc|Administrateuret |Non Nommeé par I@assemblée générale du
Soci ®t ® Président Directeur 7 septembre 2023 jusqué@ léssue de
Général [Assemblée générale ordinaire

Zone dbac
la Laad®?7
Sai-Gdor @ ey

appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I@&xercice clos le 31
décembre 2028

Loire
Manuel Burgos Si ge s oc|Administrateuret |Non Nommeé par I@ssemblée générale du
Soci ®t ® Directeur Général 7 septembre 2023 jusqué@ léssue de

Délégué [Assemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de l@xercice clos le 31
décembre 2028

Zone dobac
la Lanade7
Sai-Gegor ¢ ey

Loire
Océane Burgos Si ge s oc|Administrateur Non Nommeée par l@ssemblée générale du
Soci ®t ® 7 septembre 2023 jusqué@ ldssue de

IAssemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de l@xercice clos le 31
décembre 2028

Zone dobac
la Laadg?7
Sai-Ggor ¢ ey

Loire
1 est pr ®ciBsu® ggosse ManpeBer geedog®BOrgesste | a fille de
Burgos
Confor m@ment au code de gouvernement dbéentreprise te
Mi ddl enext e) auquel la Soci® ® a d®ci d® de se r ®f
admi ni strateur ddéind®pendant sont | es suivants
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Criteres a apprécier José Burgos Manuel Burgos Océane Burgos

ne pas avoir été, au cours des

cing derniéres années, et ne

pas étre salarié ni mandataire X X X))
social dirigeant de la société

ou dbébune soci ®t

ne pas avoir été, au cours des

deux derniéres années, et ne

pas étre en relation d@ffaires

significative avec la société ou P P P
son groupe (client, fournisseur,

concurrent, prestataire,

créancier, banquier, etc.)

ne pas étre actionnaire de
référence de la société ou

Y . X X P

détenir un pourcentage de droit

de vote significatif

ne pas avoir de relation de

proximité ou de lien familial

proche avec un mandataire X X X

social ou un actionnaire de

référence

ne pas avoir été, au cours des

six derniéres années, = p p

commissaire aux comptes de

I@&ntreprise

Conclusion sur le statut

déndépendant X X X

(*) Oc®ane Burgos est employ®e par STIF France, depuis septembre 2
Dans | e tdelsamasgpci®sente un crit re Xroe mrd®@pemtdancre crai
déi nd®pendance non satisfait
A noterSogueRdleBagage ~ nomMmmMuaoi, s dawmisvarts | i ntroducti on
unadministrateur i nd®pendant , r®pondant aux crit res

gouvernement dbéentreprise Middlenext
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4112Di rection g®n®r al e

A la date du pr®sent Document dbdenregistrement, l a d
comme :suit

Nom Mandat Date de début et fin de mandat

José Burgos Président Directeur Général Nommeé par le Conseil d@administration
du 7 septembre 2023 jusqué@
I@xpiration de son mandat
d@dministrateur (soit a ldssue de
IAssemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I@xercice clos le 31
décembre 2028)

Manuel Burgos Directeur Général Délégué Nommeé par le Conseil d@administration
du 7 septembre 2023 jusqué@
|@xpiration de son mandat
d@dministrateur (soit a léssue de
IAssemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I&xercice clos le 31
décembre 2028)

412Autres mandats et fonctions exerc®s par I
a®n®r al e

Mandats et fonctions exercés en
dehors de la Société et ayant cessé
au cours des 5 derniéres années

Mandats et fonctions en cours

exercés en dehors de la Société

Président de JB PARTICIPATIONS Président de STIF AMERICA
Directeur de STIF ASIA

Président directeur général de STIF
José Burgos DEVELOPMENT Ltd

Directeur General de STIF Suzhou
Président de STIF AMERIQUE Inc

Manager de STIF USA, LLC
Manuel Burgos Administrateur de STIF IBERICA Gérant SCI POERAVA

Océane Burgos Néant Néant

413Bi ographie de administrateurs

Les biographies dBurMmondr ®seethnt ®es® dans | a section 2,
Document dbdenregistrement.

Oc®ane Burgos

Oc ®aBuer gost | a petite filBuer gibbis flandatléwer dMaPuelsi dent
JosB®r gosSuite © un baccal aur®at scientifique, elle a I
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en ce moment un MBA Management I nternational Busi nes
Angeena alternance au seimr ade eHla es orceicRRtv@ aSTleF ti tr e
D®vel oppement Commerci al Niveau 7, code RNCP 36149.

414D®cl arations des administrateurs et de | a d

A |l a connaissance deph®sPaocdum®e ® doé¢émr e@it ®t dement , au

du conseil dbéadministration et de |l a direction g®n®r a

- Noba fait | 6objet dbébune condamnation pour fraude pr
au moins,

- Nba ®t ® associ ® © faillite, mise sous s®questre ou
au moins,

- Néoa fait | 6obj et ddédune incrimination ou dbune sé

statutaires ou réglementaires au cours des cing derniéres années au moins,

- Nba ®t ® emp°ch® par wun tribunal dbéagir en qualit®
direction ou de surveillance dbéun ®metteur ou doéi
affaires dodédun ®metteur au cours des cing derni re

42R®mMun®r ati ons et avantages
421R®mMun®r ation des administrateurs et de | a ¢

derniers exercices cl os

I est pr ®c Bs®gayuBtOR ®ammem®e admi ni strateur de | a Soci
du 7 septembre 2023. Avant cette dat e, elle nbdexer-ai
|l a Soci ®t ®.
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1 Tableau de synthése des rémunérations et des options et actions attribuées a chaque

dirigeant mandataire social (tableau 1)

José Burgos i Président Directeur Général
(au titre de ses fonctions de Directeur Général
de la Société sous sa forme de SAS)

Rémunération attribuée au titre de I@xercice*

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de l@xercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

Exercice clos le

31/12/2021

290800 0*

Exercice clos le
31/12/2022

Sous-total
Manuel Burgos 7 Directeur Général Délégué

(au titre de ses fonctions de Président de la
Société sous sa forme de SAS)

Rémunération attribuée au titre de l@xercice*

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I@xercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

Sous-total

Rémunération attribuée au titre de l@xercice**

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I@xercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

264 800

Océane Burgos i Administrateur

74 81

275 200

19 617

Sous-total

Francoise Burgos, Directrice Générale
Déléguée de la Société sous forme de SAS

(mais ne disposant d@ucun mandat dans la

19 617

Société sous saforme de SA)
Rémunération attribuée au titre de l@xercice***

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I@xercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

o2}
(o2}
w
o
o
[

Sous-total

Total dirigeants mandataires sociaux

D
(o2}
w
o
o
[

629 318 U

711 769 U
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Il est pr®ci s® gqgudaucune r®mun®r ation variable nobdest

* rémunération brute annuelle, en ce inclus les avantages en nature de 4.800 euros par an et une prime
exceptionnelle, mais hors prise en charge par la Société des cotisations obligatoires et facultatives
afférentes a cette rémunération

** RO®MUN®T agualni t ® déapprentie assistantte amarketing a

**r ®mun®r ation brute annuelle, en ce incluse une pri me
|l a Soci ® ® des cotisations obligatoires et facultatiyv

1 Tableau récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeant mandataire social (tableau
2)

Exercice clos le 31/12/2021 Exercice clos le 31/12/2022

Montants Montants Montants Montants
attribués versés attribués versés

José Burgos i Président
Directeur Général (au titre de ses
fonctions de Directeur Général
de la Société sous sa forme de
SAS)

Rémunération fixe* 264 00l 264 00| 343 20| 343 20

Rémunération variable annuelle - - -

Rémunérations variables
pluriannuelles

Rémunération exceptionnelle 22 000 22 000 - -

Rémunération allouée a raison du

mandat d@dministrateur

Avantages en nature** 4 800 4 800 4 800 4 800
Sous-total 290 80| 290 80| 348 00| 348 00O

Manuel BURGOS i Président
Directeur Général (au titre de ses

fonctions de Président de la
Société sous saforme de SAS)
Rémunération fixe* 240 00O 240 00O 270 40 270 40

Rémunération variable annuelle - - - -

Rémunérations variables
pluriannuelles

Rémunération exceptionnelle 20 000 - - 20000

Rémunération allouée a raison du
mandat d@dministrateur

Avantages en nature** 4 800 4 800 4 800 4 800

Sous-total 264 80| 244 800 275 20| 295200

Francoise Burgos, Directrice
Générale Déléguée de la Société

sous forme de SAS (mais ne
disposant d@ucun mandat dans
la Société sous sa forme de SA)
Rémunération fixe* 61200 61200 689 5 2 689 5 2
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Rémunération variable annuelle - - - -

Rémunérations variables
pluriannuelles

Rémunération exceptionnelle 5100 ( 5100 (¢ - -

Rémunération allouée a raison du
mandat d@dministrateur

Avantages en nature - - - -

Sous-total 66300 66300 68952 68952
Total dirigeants mandataires 6219 0 0 6019 0 0 6921 5 2 7121 5 2
sociaux
* hors prise en charge par l a Soci ® ® des cotisati ol
r®mun®r ati on
*PLes avantageasl leonu®sat'urlJeos® et Manuel Burgos correspo
ces derniers, par |l a soci®t® STI F, de v®hicules de t ¢

b®n®f i ci e Jos® Burgos a°®Pa®vi @®valDea®, swuomet éruduchan
Le montant de cet mO/anpg ag e®degu imead fufree®s f or mati on en SA.

1T Tableau sur |l es r®mun®rations allou®es " raison ¢
rémunérations pergues par les mandataires sociaux non dirigeants (tableau 3)

Exercice
31/ 12/ 20

Oc ®ane BiuArdgmisni strateur

R®mun®r ation att&xéud®ec 7417, 64 1%17, 48
(e qualit® dbdapprentie
sein de | a Fsroacnic&t)® STI F

Soutsot al 7417, 64 1%17, 48

dirigeants mandat 7417, 64

T Options de souscridptaican oms Gdachadtu®es °~ chaque di
soci al par | 6®metteur et par toute soci ® ® du Gro
N®ant
f Options de souscription ou dbdachat dobactions | ev(
social (tableau 5)
N®ant

1 Actions attribuées gratuitement a chaque mandataire social (tableau 6)
N®ant

1 Actions attribuées gratuitement devenues disponibles pour chaque dirigeant mandataire
social exécutif (tableau 7)
N®ant
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T Historique des attributions doéoopdbaonisone Eobalblceamp
N®ant

T Options de souscription ou dbdédachat dbéactions cons
mandataires sociaux attributaires et options levées par ces derniers (tableau 9)
N®ant

f Historique des attributions gratuites dbdactions (
N®ant

1 Précisions quant aux conditions de rémunération et autres avantages consentis aux
mandataires sociaux dirigeants (tableau 11)

Indemnités ou
avantages dus ou
Régime de susceptibles d@tre
retraite dus araison de la

Indemnités

Dirigeants Contrat de relatives a une

mandataires sociaux travail clause de non-

supplémentaire  cessation ou du
changement de
fonctions

Oui  Non  Oui | Non Oui Non Oui  Non

concurrence

José Burgos,
Président X X X X
Directeur Général

Date du début de
mandat : 07/09/2023
Fin de mandat : AGO | A l&éxpiration de son mandat d@dministrateur (soit & léssue de IAssemblée

annuelle 2029 générale ordinaire appelée en 2029 a statuer sur les comptes de I@&xercice
clos le 31 décembre 2028)

Nommeé par la réunion du conseil d@dministration du 07/09/2023

Manuel Burgos,
Directeur Général X X X X
Délégué

Date du début de
mandat : 07/09/2023

Fin de mandat : AGO | A l&éxpiration de son mandat d@dministrateur (soit & léssue de IAssemblée
annuelle 2029 générale ordinaire appelée en 2029 a statuer sur les comptes de I@&xercice
clos le 31 décembre 2028)

Nommeé par la réunion du conseil d@dministration du 07/09/2023

422Pol itigue de r®mun®r ation des administrateu
de | 6exercice en cours
4221Pol itique de r®mun®ration des dirigeants manda

Politique de r®mun®ration du Pr®sident Directeur G®nRa

Lors de |l a r®union du conseil déadmini st rleotdB@xrmg odsu 7 s
pour ses fonctions de Pr®sident Directeur G®&m®ri sl a
mill e deux ce2n0t0s Ue)urborsut(e3d4a3nnuel | e.

JosB®r gm®n ®f i ci e en outre dbéavantages en nature dobéun m
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La Soci ® ® acquitte |l es diff®rentes charges social es

'l ndbest pas pr®u | o6attribution ddéune r®mun®ration ¢
| dinscription des actions de | &P20c¢cis®Pioo® pwrsti®e i mareme
inscription.

JosBBr gmas®gal ement droit au remboursement des frais el
sur pr®sentation de justificatifs.

Politiqgue de r®mun®ration du Directeur g®n®ral d®I ®gu

Lors de | a r®union du conseil déadmini str aMdamwmeldu 7
Bur gmesur ses fonctions de Directeur GCA&m®risl c@®@H®EU @ qau
sept middmHEtFEHODqU) brute annuell e

Ma nuBalr gw®n ®f i ci e en outre dbéavantages en nature doun

La Soci ® ® acquitte |l es diff®rentes crhRmugne®r astoicoina.l e s
'l néest pas pr®u | 6attribution déune r®mun®ration c
| i nscription des actions de | &P20c¢cis®Pioo® pwrsti®e i mareme
inscription.

uBailr gaos®gal ement droit au remboursement des frais e
r pr®sentation de justificatifs.

nZ
c o
=

est par ailleurs pr ®ci s® q uaev alnotsa®y eest eMia nnuaatl ti rBeu rcgoors
la mise " disposition ° ces derniers, par | a soci ®
avantage en nature dont b®n®ficie®]an®ibBur dx23a @tu
changement Leémont@hnitcude . cet awnmamt apgaes e@it @n attaudrief i ®
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4222Pol itique de r®mun®r ation des administrateurs

admini strateurs ne b®n®ficient ddaucun engagement
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423So0mmes provisionn®es ou constat®es par | a ¢
versement de pensions, retraites ou autres
soci aux
La Soci ® ® n6a pas provisionn® de sommes aux fins de
avantages au profit des mandataires soci aux.
43Participations et options de souscription
déadministration et de direction g®n®r al e
A Ila date du pr®sent Document dbdbenregistrement, l es |
par | es membres du consei/l déadministration et de | a
par | dinterm®di aire dege pPpo®s®N®engudioimmecsmitl| ent, s
A ,
Mandataire social N EIE dcactlci/r:)steet CID IS el % du capital et des droits de vote
JB PARTICIPATIONS 2 657 500 71,824%
Manuel BURGOS 643 000 17,378%
Jqse BURGOS 100 0,003%
(directement)
Océane BURGOS 100 0,003%
TOTAL 3300 700 89,208%
José BURGOS
(indirectement-via JB 2 657 600 71,827%
Participations 7 et
directement)
44Code gbeavernance dbéentreprise
Dans un souci de transparence et doinformation du [
| 6inscription de ses actions aux FPRPgaocisatianSosum®ti®e a
une r®fl exion dbéensemble relative aux pratigues du go
La Soci ® ® a choi si de se r®f ®rer volontairement au
publi ® en septembre 2021 par Middlenext (le ¢ Code Mi
internet de Mi HdWwewemtddheéenest. com/ ) .
A | a daptreRs dont ument ddenregi strement, | a Soci ®t ® se

recommandati ons
rappdrdtensembl e

du
des

Code

recommandati ons

-WMeddbeseptr ®skat eabbheposction

du
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Recommandati ons du Code M Applig

R1: D®ontol ogie des membr e X

R2: Cond ht ®s° ts X

R3: Compositi dfrdseocorsdel 36
ind®pendants au sein du c

R4: I nformation des membr e X

R5: Formation des membres Xx37

R 6: .Organisation des r ®uni %38

comit ®s

R7: Mise en place de comit X3

R8 Mise e@nn pt¢amiet ® RSE X40

R9: Mi se e@nn pil aglement int X

R10 Choix de chaque admin X

R11 Dur®e des mandats des X4

R12 R®mun®r ation des admi X

% LaSociétés 6 e n g aognmer Un ou plusieurs administrateurs indépendants dansles 18 moiss ui vants | 6i ntroducti on
7 Le réglement intérieurduCons ei | d 6 a d ma ééiadopté partladibGonseil ¢prs de sa réunion du 7 septembre 2023,

comporte un article 10 sur ce point. Au terme de cet article, tous les administrateurs bénéficieront d'un droit a la formation dans
tous les domaines nécessaires pour le bon exercice de leur mandat social (le cas échéant, maximum de trois (3) jours de
formation sur des thématiques financiéres et juridiques spécifiques ainsi qud u migte annuelle d'un ou plusieurs sites du Groupe
STIF afin de former et de sensibiliser les administrateurs a l'activité opérationnelle du Groupe).
38 Des échanges entre les administrateurs hors la présence des dirigeants ne seront pas possibles, compte tenu de la composition
envi sag®e du Conseil déadministration, dans | battente de | a noi
recommandations suivantes seront remplies :

- La fr®quence et | a dur®e des r®unions permettront un examen a
r glement int®rieur du Conseil déadmini stration pr®voit que ¢
Société l'exigeet ti ent au moins quatre (4) s®ances par an. Ldarticl

Conseil « s'assure gque le Conseil d'administration consacre un temps suffisant aux débats et accorde a chacun des
points de l'ordre du jour un temps proportionné a l'enjeu qu'il représente pour la Société. Il veille a ce que les
administrateurs disposent en temps utile et sous une forme claire et appropriée des informations nécessaires a
I'exercice de leurs missions »,
- Chaque r®union du Cons e-verbal fésumant |ds débdisj (aticle I dles statyssreacticles7 du
r glement int®rieur du Conseil ddadministration).
®Le Conseil déadmini stration aura en charge, not amment, l e suivi C

“La mise en place doOéun comit® RSE a ®t ® mentionn®e ¢ @losieers non appl
administrateurs indépendants par la Société.

“En | 6absence dbéadministrateur ind®pendant , un renouvell ement ®c
pr®sente pas doutilit® " ce jour.
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R13 M.ise eann@ | @c &l wati on 42

conseil

R14 Rel ation avec |l es act X

F§15 Poli.tique @quidt ®easi s %43

@ntreprise

R.16'D®finition et .transpa 44

dirigeants mandataires so

R17 Pr®paration de | a suc X#

R18 Cumul du contrat de t X

R19 Indemnit®s de d®part X

R20 R®gimes de retraite s X

R21 Stopck ons et at t@adtbiudan X

R22Revue de points de vigi X

“2La politiqgue do®valuation des t3Jdau aruxg ldeumeQotn sienitl®reiseturd @&iiui ndoen s'eill
terme de cet article, | e Pr®sident du Conseil inviteran une fois
du Conseil ainsi que sur la préparation de ses travaux. Cette discussion sera inscrite au procées-verbal de la séance. Le

Consei | , sdil |l e souhaite, pourra ~ <cet effet se faire accompagner
|l e gouvernement dobéentreprise, que cette proc®dure a bien eu |ieu
“Ce crit re nbest pas pertinent ~ ce jour, consi d®ranti dvired fectif
en ce sens si | 6effectif salari® de |l a Soci ® ® venait ~ cro’ tre.

4 Concernant le ratio d'équité prévu a la recommandation R16 du code Middlenext, il est compris entre 8,8 (salaire moyen) et
11,2 (salaire médian) au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2022 pour Monsieur José Burgos. Pour le calcul de ce ratio, il
est tenu compte de la rémunération due au titre de I'exercice 2022. |l a été calculé en prenant la filiale STIF France, de maniére
a étre plus probant (en effet, la Société ne comptait aucun salarié en 2022).

. José Burgos, Président Directeur G®n ®r a | de | a Soci ®t ®Diredte@rrGérteral Oélégué dManuél Buagosy u i du
fondateur et dirigeant historique du groupe, qui dispose de pouvoirs identiques sauf limitations spécifiques. La structure moniste
de la gouvernance apparait adaptteaugr oupe STI F. Par ailleurs, Oc®ane Burgos a acc®
poursuit son apprentissage au sein du groupe.
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5 NFORMATI ONS FI NANCI ERES ET | NDI CATEURS DE PERFORM

51l nformations financi res historiques

511Comptes ¢ |l id®s du Groupe pour |l es exerci c

onso
d®cembre 2022
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ompies consolidés aw 31/12/2022 et 311272021

Bilan Actif consolidé

Maoite: IMn2z022 IMzzozq
Immobilisations incorporelles 32 36 4268 20 491
dont Ecarfz d'acguisition 31
Immobilisations corporelles 32 7 314 061 5025 834
Immokilisations financiéres 34 246 458 3680 591
ACTIF IMMOEBILISE T 596 945 5 406 916
Stocks et en-cours a7 4 B24 366 4 287 927
Clients et comptes rattachés 38 2 080 032 2 046 D42
Autres créances et comptes de régu. (4) 33 BO7 538 785 714
Diisponibilités 310 1821 B84 1885 223
ACTIF CIRCULANT 9 T23 830 8 994 906
TOTAL ACTIF 1T 320 775 14 401 822
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ompies consolidés au 31/12/2022 et 31122021 Paggs

Bilan Passif consolidé

Hote MM 2022 IM22021

CAPITAUX PROPRES
Capital (1) 312 1554 000 1554 000
Reésenes et resultat consolidés (2) 315 2 808 638 1903 725
Autres (3) 315 183 663 187 500
Capitaux propres - Part du groupe 4 546 301 3645 225
Intéréts minoritaires 215 1 465 343 1074 790
Provisions 316 534 302 516 891
Emprunts et dettes financiéres 317 6 139935 4 785 356
Foumisseurs et comptes rattachés 318 2472 0BT 2454 383
Autres dettes et comptes de régu. (5) 319 2162 827 1924 167
Dettes 10 774 829 9164 916

TOTAL PASSIF A7 320 775 14 401 822
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omptes consolidés au 21/12/2022 et 311272021 Page®
Compte de résultat consolidé
Note IHz2022 Mz
Chiffre d'affaires 41 31165 170 26 847 173
Aufres produits dexploitation 42 708 883 B85 386
Achats consommés 4.3 13 860 G603 11 58 347
Charges de personnal (1) 44 5337 147 7811085
Autres charges d'exploitations 4.5 5380748 3758 158
Impdts et taves 375 485 300 61
Dotations awx amortissements, dépréciations et provisions (2} 4.8 1253180 1236 242
RESULTAT D'EXPLOIT ATION av. dépré. de I'EA 2 555 881 2473 073
Dotations aux amor. et dépré. des &carts dacquisition 31
RESULTAT D'EXPLOIT ATION ap. dépré. de I'EA 47 2 555 881 2473 073
Produits et charges financiéres 4.8 -6 728 =116 317
Produits et charges exceptionnelles 41 B4 303 aia
Impdts swr les résultats 410 300 161 408 318
Résultat d'ensemble consolide 2284294 1899 363
Intéréts minoritaires 569 T38 359 931
Resultat net (Part du Groupe) 1714 566 1539 432
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omptes consalidés au 31/12/2022 et 311122021 Poge®

Note d’introduction

Les présents comptes consolidés relatifs aux exercices clos les 31 décembre 2022 et 31 décembre 2021 ont
été préparés dans le cadre du projet d'introduction en bourse de la socigté STIF sur le marché Euronext Growth
Paris. lls ont &t préparés speécifiguement pour les besoing du Document d'enregistrement soumis &
'approbation de I'4utorité des marchés financiers. lls ont été &tablis en conformité avec les régles et principes
comptables frangais et amétés par le conseil d'administration le 21 septembre 2023.

Les comptes consolidés relatifs aux exercices clos les 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022 constituent les
premiers états financiers consolidés du Groupe et sont établis sur une base volontaire, dans la mesure ol la
societé n'est pas astreinte a établir des comptes consolidés.

Ce jeu de comptes unigque sur deux exercices ne vient pas se subsfituer aux comptes individuels de chacun des
exercices clos au 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022 qui ont &té approuves respectivement en date du 5
mai 2023 et du 18 mai 2022

Les états financiers du Groupe ont &t& établis en euros. Tous les montants mentionnés dans la présente annexe
aux etats financiers sont libellés en euros, sauf indication contraire.

Faits caractéristiques de I'exercice

= Activités

Faits caractéristigues de Fexercice clos au 31 décembre 2022 -

STIF & poursuivi les fravaux importants engagés en 2021 de réhabilitation et d'extension de bdtiments en
France. Certaines franches de travaux ont £t mises en service en 2022 et donc commencées a étre amorties,
d'autres étaient en cours de réalisation au 31 décembre 2022, Ainsi, ces immobilisations en cours a la date de
cléture de ce bilan &taient de 622 643 euros.

Depuis le 24 févrer 2022, le confiit armé qui oppose la Russie a FUkraine et la décision de la Russie de fermer
les gazoducs approvisionnant les pays de FEurope de FQuest en énergie ont eu pour effet une tension sur les
approvisionnements en matiéres premiéres, en énergie, gaz, électricité et biomasse, et l'accélération de la
ftransition énergétique.

Cette situation a eu des incidences sur le prix des énergies et a amené le Groupe a mettre en place un ensemble
d'actions qui ont permis de réduire les consommations de gaz, et & répercuter sur ses prix de vente une partie
du surcolt énergétique.

Ce conflit n'a pas d'effet 4 ce jour sur la continuité de I'activité de I'entité.

Faits caractéristigues de Fexercice clos au 31 décembre 2021 :

Au cours de I'exercice, la crise sanitaire n'a pas eu dimpact significatif sur l'activité et le fonctionnement de
Fentreprise ainsi gue sur celles de ses filiales et, par conséguent, sur les comptes annuels
au 31 décembre 2021.

STIF a engageé sur 2021 une premiére tranche de travaux importants de réhabilitation/mise aux normes sur le

hétiment acquis en 2018 en France. Ces fravaux figurent en immobilisations en cours au 31 décembre 2021
pour 777 099 euros. Ces travaux sont financés par emprunts.
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ompies consolidés au 31122022 et 3111272021

Page 7

1. Référentiel comptable, modalités de consolidation et méthodes et

régles d'évaluation

Le perimeétre de consolidation comprend & entités, comme la cldture de Mexercice précédent. Toutes les entités

sont consolidées par intégration globale (1G).

" S
- 1 ZA de la Lands
SASTIF 40170 ST GEORGES SUR L.
e 1 ZA de la Lande
SAS STIF France 40170 ST GEORGES SUR L.
STIF COMPONENTES Calle del Doctor Zamenhaf

INDUSTIALES IBERICASL 0SED0 VILAMOWA| LA GELTRU

STIF AVERICAING Calle Premiera el Cammen

PAMNANA
2 Jurong East 5121
STIF ASIAFTELTD Singapore 600601
STIF (Suzhou) 231B EastTaihu Lake Road,
COMPONENTES COLTD Suzhou City - China
STIF (Suzhou) 231B EastTaihu Lake Road,

MACHINERY COLTD Suzhou City - China

Pondok Gede

STIF NDONESIA Bekasi 17412 — INDONESIA

Route de Sawennidnes

scFE WA 40170 5T GEORGES SUR L

e Méthods %de confrile

SIREN 2022 2011 2022 20

4\5;?2435 Entité consolidante

325_':.0 l:a}?ﬁ G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
IG G 5100% 51.00%
G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
IG IG  7500% 75.00%

53;1B?DF G IG 100,00% 100,00%

% dintaret
2022 20

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

51.00% 51.00%

51.00% 51.00%

51.00% 51.00%

38.25% 3825%

100,00% 100,00%

La société civile POERAVA, structure juridigue vide sans activité détenue par STIF, a &té intégrée au périmétre

de consolidation.

L'organigramme juridique se présente comme suit

STIF
]
[ I I I ]
STIF FRAMCE STIF AMERICA STIF IBERICA STIF ASIA POERAVA
STIF (Suzhou)
COMPONENTES STIF INDOMNESIA

STIF (Suzhou)
MACHIMERY
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omptes consalidés au 31/12/2022 et 311202021 Page 8

Les comptes consolidés de la société STIF sont &tabliz et présentés conformémeant aux régles et principes
comptables en vigueur en France et aux dispositions du réglement de I'Autoriteé des normes comptables n*2020-
01 du 9 octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, et appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : colts historigues, continuité d'exploitation, indépendance des
exercices, permanence des méthodes.

Les comptes consolidés sont présentés en euros.

1.3.1. Méthodes de consolidation

Les méthodes de consoclidation utiisees sont celles définies par le réglement AMC 2020-01 : lintegration
globale, 'intégration proportionnelle et la mise en éguivalence dés lors gue le groupe exerce un controle exclusif,
un controle conjoint ou une influence notable.

Le confrile exclusif est défini comme &tant le pouvoir de dirger les poliigues financiéres et opérationnelles
d'une entreprise afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrdle peut prendre trois formes différentes
+ Le contrile de droit résulte de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote en
assemblés générale ordinaire |
+ Le contrdle contractuel résulte de la possibilite, en veru d'un contrat ou de clauses statutaires, pour
l'entreprize consolidante d'utiliser ou d'orienter I'utilisation des actifs de 'entreprise contrdlée de la méme
maniére qu'elle contrile ses propres actifs (par exemple les entités ad hoc) ;
+ Le contrdle de fait peut &tre présumé par la détention d'au moins 40 % des droits de vote, ou démaontré
notamment par la désignation de la majorité des membres des organes de direction.

Le contrdle conjoint est le partage contractuel ou statutaire du contrile d'une entreprise exploitée en commun
par un nombre limité d'associés ou d'actionnaires, de sorte gue les politiques financiéres et opérationnelles
résultent de leur accord.

L'influence notable est le pouvoir de participer aux poliigues financiéres et opérationnelles d'une entreprise

sans en avoir ke contrdle. L'influence notable est présumés en cas de détention d'une fraction au moins égale
au cinguieéme des droits de vote.

1.3.2. Date de cloture

Tous les comptes des entités consclidées ont été amétés & la méme date que celle de la société consolidante,
le 31 décembre 2022 et |2 31 décembre 2021. Ces socistés ont toutes une durée d'exercice de 12 mois.
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1.3.3. Conversion des états financiers des sociétés tenues en monnaie étrangére

Les comptes des entités tenus en monnaie étrangére sont convertis en euros comme suit ©

+ Les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en
vigueur a la date de cldture de I'exercice ;

+ Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période ;

+ Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan résultant de la variation entre les cours
de cifture de l'exercice précédent et ceux de l'exercice en cours, gue sur le résultat provenant de la
différence entre taux de change moyen et taux de change & la cldture, sont portés dans les capitaux propres
consolidés en « Ecarts de conversion » |

+ Les différences de change relatives & une dette libellée en monnaie &trangére, comptabilizés comme
couverture de linvestizsement net d'une entreprize du groupe dans une entreprise étrangére consolidée,
sont portés dans les capitaux propres consolidés en « Ecarts de conversion =.

1.3.4. Opérations réciproques

Les transactions, ainsi gue les actife et passife réciprogues significatifs enfre les sociétés consolidées par
intégration globale ont &t& &liminés.

1.3.5. Modalités de traitement des écarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent |a différence entre le colit
d'acquisition des titres de participation et la quote-part acquise dans la juste valeur des actifs et passifs identifiés
a la date d'acquisition.

Le groupe dispose d'un délai courant jusqu'a la cldture de Pexercice suivant celui de l'acguisition pour améter le
mantant définitif de I'écart d'acquisition.

Si cet écart est positif, il est affects & Factif du bilan consolidé en « Ecarts d'acquizition », et 2'il est négatif, il est
affecté au passif du bilan consolidé en « Provisions pour acquisitions de titres ».

Les écarts d'acquisition positifs sont repris au résultat ou non selon leur durée dutilisation -
+ Les écarts d'acquisition dont la durée d'utilisation est limitée sont amortis sur cette durée, et en cas dindice
de perte de valeur un test de dépréciation est effectus ;
+ Les écarts d'acquisition dont la durée d'utilisation est non limitée ne sont pas amortis, et font I'objet d'un
test de dépréciation au moins une fois par exercice en contrepartie.

Les écarts d'acquisition négatifs sont repris au résuliat sur une durée reflétant, aussi raisonnablement que
pozsible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors des acquisitions.

Lorsque la valeur actuelle de Mécart d'acguisition est inférieure & sa valeur nette comptable, une dépréciation
est constatée. La dépréciation constatée est définitive : elle ne peut pas étre reprise, méme en cas de retour &
une situation plus favorable.

Pour les besoins des tests de dépréciation, chague écart d'acquisition est affecté au groupe d'actifs au niveau
duguel il est géré et ses performances suivies.
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1.4.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées 4 leur colt d'acquisition pour les actifz acquis 4
fitre onérews, & leur codt de production pour les actifs produits par 'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis A titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, ¥ compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre Factif en place et en &tat de fonctionner selon l'utilisation prévue.
Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes, sont incorporés & ce codt
d'acquisition. Tous les colits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de Mimmobilisation et qui ne peuvent pas
étre rattachés directement aux colits rendus nécessaires pour mettre 'actif en place et en &tat de fonctionner
conformement & lutilization prévue, sont comptabilisés en charges.

Pour les actifs produits par Pentreprise, les colits de Funité de production sont

- les colts d'acquisition des matiéres consommees ;

- les charges directes de production nécessaires a la mise en place et au fonctionnement du bien ;

- les charges indirectes le cas echéant.
Les intéréts des emprunts spécifigues a la production ne sont pas inclus dans le colt de production de ces
immobilisations

+« Amortissement

Les amortizsements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue. Les durées
d'amortissement retenues au niveau du groupe sont les suivantes

- Concessions, brevets, licences, marques 3afans
- Logiciels 1a5ans
- Aufres immobilisations incorporelles 3asSans
- Constructions T a50ans
- Agencements et aménagements des constructions T a50ans
- Installations générales 8 ans
- Matériel et outillage industriel 3a10ans
- Agencements et aménagements des mat. et out. ind. 3 & 10 ans
- Matériel de transport 3asSans
- Matériel informatique 3aSans
- Mabilier 10 ans

La durée d"amortizsement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables 4
l'origine.

Les valeurs résiduelles des immobilisations sont considéréss comme nulles car non significatives ou non
mesurables.
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+ Dépréciation

Les actifs amortis et non amortis sont soumis & un test de dépréciation lorsqgue, en raizon d'événements ou de
circonstances particuliéres, la recouvrabilité de leur valeur nette comptabile est mise en doute.

Les groupes d'actifs auxguels ont &t& affectés des écarts d’acquisition et fonds commerciaux non amortis font
I'objet d'un test de dépréciation au moins une fois par exercice.

La valeur nette comptable d'un actif ou groupe d'actifs est comparée & sa valeur actuelle, cette demiére
comespondant & la valeur la plus &levée de la valeur vénale ou de la valeur d'usage.

La valeur vénale est le montant qui pourrait étre obtenu, a la date de cldture, de la vente d'un actif lors d'une
transaction conclue a des conditions normales de marché, net des colits de sortie.

La valeur d'usage d'un actif est la valeur des avantages économigues futurs attendus de son utilisation et de sa
sortie. Ceus-ci comespondent a I'estimation des flux nets de trésorerie actualisés attendus de I'actif ou du groupe
d'actifs.

Si la valeur actuelle d'un groupe d'actifs devient inférisure & sa valeur nette comptable, cette demiére est
ramenée a la valeur actuelle par le biais d'une dépréciation. La comptabilisation d'une dépréciation modifie de
maniére prospective la base amorissable de 'actif déprécié.

Lorsgu'une dépréciation est comptabilisée sur un groupe d'actifs, cette dépréciation est allouée, en premier,
aux ecarts d'acquisition et fonds commerciaux puis aux autres actifs appartenant & ce groupe d'actifs.

La reprise éventuelle de la dépréciation est examinée & chague date de cldture. Les dépréciations
comptabilisées sur les écarts d'acquisition et fonds commerciaux ne sont jamais reprises.

1.4.2. Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée par le colt d"achat hors frais accessoires.

Une dépréciation est pratiquée lorsgue la valeur dinventaire est inférieure & la valeur comptable.

1.4.3. Stocks et en-cours

Les stocks du Groupe sont constitués de matiéres premiéres et autres approvisionnements, d'en-cours de
production de biens et de produits intermeédiaires et finis.

Les stocks de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a 'exclusion
des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres colits directement attibuables a 'acquisition des produits finis, des matiéres
premiéres et des services. Les rabais commerciaux, les remizses et les ristournes sont déduits pour déterminer
les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du prix moyen pondéré.

Les en-cours de production de biens

Les en-cours de production de biens sont évalués & partir du colt de production déterming selon la
nomenclature du produit et en fonction de état d'achévement de la production du bien. Le colt de production
intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les charges directes et indirectes de
production et Famortissement des biens concourant & la production. Les frais dits d’administration générale et
les charges financiéres sont exclus de la valorisation des en-cours de production de biens.
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Les produits intermédiaires et finis

Les produits intermédiaires et finis sont &évalués & partir du colt de production détermingé selon la nomenclature
du produit. Le colt de production intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les
charges directes et indirectes de production et Famortizsement des biens concourant & la production. Les frais
dits d'administration générale et les charges financiéres sont exclus des stocks de produits intermeédiaires et
finis.

Les dépréciations des stocks

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminés suivant les modalités
indiguées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalization déduction faite des frais proporiionnelz de
vente, est effectuée lorsgue cette valeur brute est supérieure a l'autre terme énonce.

Le délai de rotation des stocks entraine une appréciation par la direction technigue des dépréciations a opérer.

1.4.4. Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale.
Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire d'une créance est inféreure & sa valeur comptable.

Le groupe réalise au cas par cas une analyse dés lors que les délais de paiement sont dépassés.

1.4.5. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour rsgues et charges sont constituées lorsque la société a une obligation a 'égard d'un tiers
et qu'il est probable ou certain gu'elle devra faire face & une sortie de ressources au profit de ce tiers, sans
confrepartie. Les provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables & la
date d'amété des comptes.

Les engagements en matiére dindemnités de départ en refraite font Fobjet d'une provision dont les modalités
d'évaluation sont stipulées au 1.5.7 Engagements en matiére de retraite

1.4.6. Chiffre d'affaires

Le chiffre d"affaires du groupe est reconnu au moment de la livraiscn des marchandizes et des biens produits.
La livraizon effective déclenche la facturation awx clients et génére ainsi le chiffre d'affaires du groupe.

1.4.7. Reésultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de l'activité et gui ne sont
pas censés se reproduire de maniére fréquente et réguliére.
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1.5.1. Subventions d’'investissement

Les subventions dinvestissement sont inscrites dans les capitaux propres dans la rubrique Autres pour lewr
montant net dimpdt et font l'objet le cas échéant d'un partage entre la part revenant au groupe et aux intéréts
minoritaires. L'étalement de la reprise en résultat des subventions est effectud au méme rythme gue les
amortissements des immobilisations qu'elles permettent de financer.

1.5.2. Provisions réglementées

Conformément au réglement ANC 2020-01, lincidence des écritures & caractére purement fiscal dans les
comptes individuels, notamment les amortissements dérogatoires, a été éliminés.

1.5.3. Imposition différée

Conformément au réglement ANC n*2020-01, les impdts différés sont déterminés, selon une approche dite
bilanticlle, sur la base des différences temporaires résultant de la difference entre la valeur comptable des actifs
ou passifs et leur valeur fiscale.

Les actifs dimpdt différé sont comptabilisés dés lors que leur récupération est probable. La probabilité de
recouvrement de ces actife dimpdt différé sont appréciés avec prudence, notamment dans le cas des
entreprises déficitaires, en démarrage ou exergant des activités nouvelles. Le respect des conditions de
constatation des actifs d'impdt est examing & chague cldture sur la base des critdéres retenus a l'origine.

Les actifs et passifs d'impdt différé, quelle que soit leur échéance, ont fait I'objet d'une compensation par entité
fiscale.

La méthode utilisée par le groupe pour le calcul des impdts différés est celle du report variable en retenant le
taux dimpdt connu & la date de cldture des comptes, o'est-d-dire 25%.

1.5.4. Elimination des résultats internes au groupe

L'ensemble des opérations internes intervenues entre les différentes sociétés du groupe a &té recensé en vue
de proceéder a leur &limination. |l &’agit principalement des opérations suivantes :

+ Diztributions de dividendes ;

+ Cessions internes d'actifs immobilisés ;

1.5.5. Contrats de location-financement

Conformément au réglement ANC 2020-01, les confrats de crédit-bail et les contrats assimilés sont inscrits &
I'actif du bilan consolidé.

LUn contrat de location-financement a pour effet de transférer au preneur 'essentiel des avantages et des risques

inhérents & la proprigté du bien, que la propriété soit ou non transférée A la fin du contrat. Les biens pris en
location-financement sont considérés comme ayant &té acheté a crédit.
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Ces biens sont inscrits dans Factif immobilisé pour la valeur figurant au contrat, & Fexception de ceux dont la
valeur nest pas significative. lls sont amortis sur leur durée de vie conomigque.

Au passif du bilan consolidé est inscrite une dette comespondant aux montants des engagements financiers

restant dus sur les contrats. Les loyers sont ventilés entre remboursement de la dette et charges financiéres.
Le plan de remboursement de la dette est déterming en tenant compte de la dégressivité des intéréts.

1.5.6. Frais de constitution, de transformation, et de premier établissement

Conformément au réglement AMC 2020-01, les fraiz de constitution, de transformation, et de premier
etablissement sont comptabilizés en compte de résultat de lexercice au cours dugquel ils ont &8 encourus.

1.5.7. Engagements en matiére de retraite
La méthode de référence concemnant les engagements de retraite a &té appliquée.

Les engagements nets de couverture sont comptabilisés au passif du bilan consolidé dans les « Provisions pour
charges ».

La méthode appliguée est définie par la norme comptable 145 19 révisée et par la norme FASET. Elle est
conforme & la recommandation 2003 R-01 du CHC.

Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode comespond & la notion de P.B.0. (« Projected Benefit
Obligation »). Il représente la valeur actuslle probable des droits acquis, de fagon imémédiable ou non, évalués

en tenant compte des augmentations de salaire jusqu'a I'ge de départ & |a retraite, des probabilités de turnaover
et de survie.

1.5.8. Ecarts de conversion

Conformément au réglement ANC 2020-01, les écarts de conversion sur actifs et passifs monétaires libellés en
monnaies eétrangéres, figurant dans les comptes individuels, sont maintenus au bilan consolidé.

1.5.9. Frais de personnel

La participation des salariés est intégrée aux charges de personnel.
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2. Informations permettant la comparabilité des comptes

Aucune variation au cours des exercices n'affecte la comparabilité des comptes.

Aucun changement comptable n'est intervenu au cours de Fexercice. Les méthodes comptables utilisées au
cours de I'exercice 2021 et 2022 sont strictement identiques.
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3. Explications des postes du bilan consolidé

En application de Farticle 122-1 du réglement ANC 2020-01, le Groupe a décidé d'appliquer rétrospectivement
les dispositions relatives & la détermination des écants d°acquisition & compter du 1= janvier 2020.

En conséguence, aucun écart d'acquisition n'est constaté dans les comptes consolidés.

Exercice 31 décembre 2022

Variati

Mature Curverture i Entrées Sorties Autres Cloture
Frais de déweloppement 207 087 287 087
Concessions, brevets, droits similaires 340419 1405 1014
Immobilisafions en cours 28 006 2B 006
Immobdisations incorporelles BOT 506 30 401 637 907
Temains E11 562 278 357 1087318
Constuctions 2338 502 188 830 1231770 3 76B 802
Installations techn., matériel, cutilage 714438 -17 424 525 836 22230 E 400410
Putres immobilisations corporelles 1588 275 -18 BBT 584 810 176 287 2832 1963 533
Immuobilisafions en cowrs EAT 553 1972975 -1510 858 1328575
Buances et acompies 714 22 T34

Immobdisations corporelles 13 502 050 -342T% 3281851 199 233 16 550 369
Titres de participation 453 458
Autres immobilisations fnanciéres 380133 -168 112 BE5 246 000
Immobiisations financires 360 351 -168 113 963 246 458
TOTAL 14 470 147 34447 3312 3328 17434 734

Les immobilizations incorporelles correspondent @ des frais de recherche et de développement, des frais de
dépdts des brevets a I'INPI, et a des logiciels.

Les immohbilizations en cours au 31 décembre 2022 concement :

- les matériels acquis mais non encore mis en service pour un montant total de 706 932 euros, dont une ligne
de peinture pour 399 454 euros

- les fravaux de I'ensemble immaobilier détenu par STIF a hauteur 622 643 euros.

Les immobilizations en cours intégrées aux postes Temrains et Constructions au cours de lexercice concement
la mise en senvice du bétiment STIF 2.
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Exercice 31 décembre 2021
Mature Cuverture Variation Entrées Sorties Autres Cloture
change
Frais de déweloppement 247 DBY 287 087
Concessions, brevets, droits similaires 320012 6907 3600 0419
Immobilisations en cours 3600 -3 600
Immaobdisations mcorporelles E00 339 B30T 60T 506
Temains 778 163 32380 811582
Constructions 2328 B73 11828 2338502
Installations techn., matériel, outilage T 657 282 51688 267 210 28071 37328 TO14438
Putres immobilisations corporelles 1431 661 43 100 71378 15643 278 1568275
Immabilisations en cowrs 56128 883038 -T2 508 BET 559
Immaobdisations corporelles 12281 775 100836 1234153 114714 13 502 050
Titres de participation 458 458
Autres immobilisations fnanciéres 301 B23 4 508 63218 2414 360133
Immobdisations financiéres 302 281 4308 63216 9414 360591
TOTAL 13 184 655 105344 1304276 124128 14 4T0D 147

Les immabilizations incorporelles comespondent & des frais de recherche et de développement, des frais de
dépdts des brevets & I'INP1, et a des logiciels.

Les immobilizations en cours au 31 décembre 2021 concement
- les matériels acquis mais non encore mis en service pour un montant total de 90 460 euros
- les travaux de Fensemble immobilier détenu par STIF & hauteur 777 099 euros.

Exercice 31 décembre 2022

HNature

Frais de déweloppement
Concessions, brevets, droits similaires
Immaobdisations mcorporelles
Temains

Constucions

Installations techn., matésiel, outilage
Autres immobilis atons corporelles
Immobdisations corporelles

TOTAL

Oarverture

256434
331 561
8T 015
184 B43
1042712
G028 475
1242 188
B 476 216

B063 231

Variati
change

-12 258
-11 841
-23 899

-23 899

143

Dotations
Bo31
5435

14 466
40320
204 885
53017
128445
905 847

920 313

21841
08815
121 836

121 836

Cloture
204 485
BTME
&01 481
205 683

1247 377

6523193

1260075

9236 308

983TTEY
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Exercice 31 décembre 2021
Mature Ouverture e Dotations Sorties Butres Cloture

change

Frais de développement 238 603 16831 255434
Concessions, brevets, droits similaires 325277 6304 31501
Iimmobiisations incorparelles 563 880 23135 587 M5
Temains 132 362 32431 164 343
Constuctions BAS 605 157 17 1042 712
Installations techn_, matériel, outilage 5430 033 32330 05 343 91738 £ 026 475
Butres immobilisations carporelles 1100 224 36 453 120 028 14 527 1242 186
Immobiisations corporelles 7598 319 68733 915357 106 263 BATE 26
Immaobiisations financiéres
TOTAL 8162 199 68 733 938 502 106 263 9063 231

1- Titres de participation non consolidés

Valeur Résultat du
Entits (:aliﬂu: =
des titres B BRETCICE
STIF DEVELOPMENT LTD 458 a9 -
TOTAL 458 a9 -

STIF Development LTD est une société de droit britannique créée en mars 2020 et détenue & hauteur de 99%
du capital directement par Monsieur José Burgos, Président Directeur Général de STIF.

La société n'a aucune activité opérationnelle et n'a pas vocation 4 en avoir. Elle a été créée dans le seul but de
pouvoir référencer STIF dans les annuaires professionnels en Angletere.

2- Autres immobilisations financiéres

Nature IMHz2rzo22 IMHaz0z21

Retenue de garantie factor 218 287 3T E23
Dépéts et caufions versés 25003 40810
Obligations & long terme 1700 1700
TOTAL 246 000 360133
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Les biens mobiliers (équipement de production dont 943 243 euros pour la découpe laser et 406 000 euros pour
la soudure) pris en location-financement ont &té inscrits & Factif du bilan consolidé. Ces biens sont inclus dans
les tableaux précédents aux 3.2 Actifs immobilisé et 3.3 Amortiszsements et dépréciations des immobilisations.

Exercice 31 décembre 2022

- Aurtres imim.
Entites LT.M.OL
corporelles
SAS STIF France 1467 534 B2 800
TOTAL 1 46T 534 B3 300

Les dettes financiéres comespondant aux montants des engagements restant dus sur les contrats sont inscrites
au passif du bilan consolidé pour 634 318 euros.

Le retraitement des contrats de location-financement a une influence négative sur le résultat d'ensemble
conzolidé de 1 184 euros net dimpdt.

Exercice 31 décembre 2021

- Aurtres imim.
Entites LT.M.OL lles
SAS STIF France 1467 534 B9 800
TOTAL 1 467 534 B9 900

Les dettes financiéres comespondant aux montants des engagements restant dus sur les contrats sont inscrites
au passif du bilan consolidé pour 800 326 euros.

Le retraitement des contrats de location-financement a une influence négative sur le résultat d'ensemble
conzolidé de 652 euros net d'impdt.

Tableau des immobilisations financées par des contrats de location-financement :

Exercice 31 décembre 2022

InstalL techn., matériel, out. Cuverture EE'"é.“ S Cléture

Valeur brute 1487 534 1467 534
Amorfissements BOE BES 162 214 861 470
TOTAL 768 869 | 606 055
Autres immob. corporelles | === Sorties Cléture

Valewr brute B2 200 85 200
Amorissements 62 800 5415 88 315
TOTAL 27 000 | 21 585
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