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Euronext Growth Milan & un sistema multilaterale di negoziazione dedicato primariamente alle piccole
e medie imprese e alle societa ad alto potenziale di crescita alle quali é tipicamente collegato un livello
di rischio superiore rispetto agli emittenti di maggiori dimensioni o con business consolidati.
L’investitore deve essere consapevole dei rischi derivanti dall’investimento in questa tipologia di
emittenti e deve decidere se investire soltanto dopo attenta valutazione.

Consob e Borsa Italiana non hanno esaminato né approvato il contenuto di questo documento.

L’emittente Euronext Growth Milan deve avere incaricato, come definito dal Regolamento Euronext
Growth Milan, un Euronext Growth Advisor. L'Euronext Growth Advisor deve rilasciare una
dichiarazione a Borsa Italiana all’atto dell’ammissione nella forma specificata nella Scheda Due del
Regolamento Euronext Growth Advisor.

Si precisa che per le finalita connesse all’ammissione alle negoziazioni delle azioni ("Azioni") e dei
warrant ("Warrant") di Pasquarelli Auto S.p.A. ("Pasquarelli”, "Societa" o "Emittente") su Euronext
Growth Milan, Integrae SIM S.p.A. ("Integrae™) ha agito unicamente nella propria veste di Euronext
Growth Advisor ai sensi del Regolamento Euronext Growth Milan e del Regolamento Euronext Growth

Advisor.

Ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan e del Regolamento Euronext Growth
Advisor, Integrae & responsabile unicamente nei confronti di Borsa Italiana. Integrae, pertanto, non si
assume alcuna responsabilita nei confronti di qualsiasi soggetto che, sulla base del presente Documento
di Ammissione, decida, in qualsiasi momento di investire in azioni di Pasquarelli Auto S.p.A.

Si rammenta che responsabile nei confronti degli investitori in merito alla conformita dei fatti e circa
I’assenza di omissioni tali da alterare il senso del presente Documento & unicamente il soggetto indicato
nella Sezione 1, Capitolo 1, e nella Sezione 1, Capitolo 1.

Il presente documento & un documento di ammissione su Euronext Growth Milan ed é stato redatto in
conformitd al Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan. Il presente documento non costituisce
un’offerta al pubblico di strumenti finanziari cosi come definita dal Decreto Legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58 ("TUF") e pertanto non si rende necessaria la redazione di un prospetto secondo gli schemi previsti



dal Regolamento Comunitario (UE) 2017/1129. La pubblicazione del presente documento non deve
essere autorizzata dalla Consob ai sensi del Regolamento Comunitario (UE) 2017/1129 o di qualsiasi
altra norma o regolamento disciplinante la redazione e la pubblicazione dei prospetti informativi ai sensi
degli articoli 94 e 113 del TUF, ivi incluso il regolamento emittenti adottato dalla Consob con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999 ("Regolamento 11971" o "Regolamento Emittenti").

L’offerta delle Azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale e dei Warrant costituisce un collocamento
riservato, rientrante nei casi di inapplicabilita delle disposizioni in materia di offerta al pubblico di
strumenti finanziari e quindi senza offerta al pubblico delle Azioni e dei Warrant.

Il presente Documento di Ammissione non potra essere diffuso, né direttamente né indirettamente, in
Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti d’America o in qualsiasi altro Paese nel quale 1’offerta dei
titoli citati nel presente Documento di Ammissione non sia consentita in assenza di specifiche
autorizzazioni da parte delle autorita competenti e/o comunicato ad investitori residenti in tali paesi, fatte
salve eventuali esenzioni previste dalle leggi applicabili. La pubblicazione e la distribuzione del presente
Documento di Ammissione in altre giurisdizioni potrebbero essere soggette a restrizioni di legge o
regolamentari. Ogni soggetto che entri in possesso del presente Documento di Ammissione dovra
preventivamente verificare 1’esistenza di tali normative e restrizioni ed osservare tali restrizioni.

Le Azioni ed i Warrant non sono stati e non saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act
of 1933 e sue successive modifiche, o presso qualsiasi autorita di regolamentazione finanziaria di uno
stato degli Stati Uniti d’America o in base alla normativa in materia di strumenti finanziari in vigore in
Australia, Canada o Giappone. Le Azioni ed i Warrant non potranno essere offerti, venduti o comunque
trasferiti, direttamente o indirettamente, in Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti d’America né
potranno essere offerti, venduti o comunque trasferiti, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di cittadini o soggetti residenti in Australia, Canada, Giappone o Stati Uniti d’America, fatto
salvo il caso in cui la Societa si avvalga, a sua discrezione, di eventuali esenzioni previste dalle normative
ivi applicabili. La violazione di tali restrizioni potrebbe costituire una violazione della normativa
applicabile in materia di strumenti finanziari nella giurisdizione di competenza.

Il trattamento fiscale dipende dalla situazione individuale di ciascun cliente e pud essere soggetto a
modifiche in futuro; conseguentemente, il presente documento non pud, pertanto, in alcun caso,
intendersi redatto al fine di rendere un parere, una consulenza legale o una tax opinion in relazione al
trattamento fiscale. Ciascun potenziale investitore ¢& invitato, pertanto, a valutare I’eventuale
investimento sulla base di autonome consulenze contabili, fiscali e legali e dovrebbe altresi ottenere dai
propri consulenti finanziari un’analisi circa 1’adeguatezza dell’operazione, i rischi, le coperture e i flussi
di cassa associati all’operazione, nella misura in cui tale analisi & appropriata per valutare i benefici e
rischi dell’operazione stessa.

Ciascun potenziale investitore ¢ ritenuto personalmente responsabile della verifica che I’eventuale
investimento nell’operazione qui descritta non contrasti con le leggi e con i regolamenti del Paese di
residenza dell’investitore ed ¢ ritenuto altresi responsabile dell’ottenimento delle preventive
autorizzazioni eventualmente necessarie per effettuare ’investimento.

Con I’accettazione della consegna del presente documento, il destinatario dichiara di aver compreso e
di accettare i termini e le condizioni di cui al presente disclaimer.

Il presente Documento di Ammissione & disponibile sul sito internet dell’Emittente
www.pasquarelliauto.it. La Societa dichiara che utilizzera la lingua italiana per tutti i documenti messi a
disposizione degli azionisti e per qualsiasi altra informazione prevista dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan.



http://www.pasquarelliauto.it/
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DEFINIZIONI

Viene riportato qui di seguito I’elenco delle definizioni e dei termini utilizzati all’interno
del seguente Documento di Ammissione.

Tali definizioni, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito
indicato. | termini definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, ove il
contesto lo richieda.

Ammissione L’ammissione delle Azioni e dei Warrant su Euronext
Growth Milan.
Assemblea Indica I’assemblea dei soci della Societa, di volta in

volta ordinaria o straordinaria.

Aumento di Capitale Indica I’aumento del capitale sociale, a pagamento e in
via scindibile, deliberato dall’assemblea straordinaria
dell’Emittente con delibera del 13 aprile 2023, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo
2441, comma 5, c.c. in quanto a servizio del
Collocamento Istituzionale, per un controvalore (tra
nominale e sovrapprezzo) di complessivi massimi Euro
20.000.000,00  (incluso I'importo a  servizio
dell’Opzione Greenshoe), da eseguire, in una o piu volte
anche per tranche, mediante emissione di Azioni a
servizio dell'operazione di ammissione alle negoziazioni
su Euronext Growth Milan.

In esecuzione alla suddetta delibera assembleare, il
Consiglio di Amministrazione in data 23 maggio 2023
ha deliberato di (i) determinare I’importo complessivo
massimo dell’Aumento di Capitale (tra nominale e
sovrapprezzo) in Euro 5.600.980 (incluso I’importo a
servizio dell’Opzione Greenshoe) e (ii) fissare il prezzo
puntuale di sottoscrizione delle Azioni destinate al
Collocamento Istituzionale in Euro 1,40 cadauna, di cui
Euro 0,05 a capitale sociale ed Euro 1,35 a titolo di
sovrapprezzo, con conseguente emissione di massime n.
4.000.700 Azioni a valere sul predetto Aumento di
Capitale (ivi incluse le Azioni oggetto dell’Opzione
Greenshoe).

Aumento di Capitale Indica I’aumento del capitale sociale, a pagamento ¢ in

Warrant via scindibile, delegato dall’Assemblea in data 13 aprile
2023 al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell'art.
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Azioni

Azioni di Compendio

Borsa Italiana

Codice Civile o cod. civ. o
c.C.

Collegio Sindacale

Collocamento
Istituzionale ovvero
Offerta

2443 cod. civ. e da quest'ultimo deliberato in data 9
maggio 2023, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’articolo 2441, comma 5, c.c, per un
controvalore nominale di complessivi massimi Euro
214.231,25 a servizio dell'esercizio dei Warrant
denominati "Warrant Pasquarelli 2023-2026", mediante
emissione in una o piu volte anche per tranche, di Azioni
di Compendio, da riservare in sottoscrizione
esclusivamente ai portatori di Warrant in ragione di n. 1
(una) Azione di Compendio ogni n. 2 (due) Warrant.

Indica, complessivamente, tutte le azioni ordinarie
dell'Emittente (come infra definito), prive di valore
nominale espresso, aventi godimento regolare,
liberamente trasferibili.

Indica le azioni di compendio rivenienti dall’Aumento
di Capitale Warrant, prive di valore nominale, aventi
godimento regolare e le medesime caratteristiche delle
Azioni in circolazione, da sottoscriversi secondo i
termini e le condizioni di cui al Regolamento Warrant.

Indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza
degli Affari n. 6.

Indica il Codice civile italiano.

Indica I'organo di controllo nella forma del collegio
sindacale dell’Emittente.

Indica I'offerta di sottoscrizione, avente ad oggetto le
Azioni e i Warrant rivenienti dall’Aumento di Capitale
e dall’Aumento di Capitale Warrant da effettuarsi in
prossimita dell’Ammissione, ai sensi e per gli effetti
dell'articolo 6 della Parte Il ("Linee Guida™) del
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, rivolta
esclusivamente a (i) Investitori Qualificati, nonché a (ii)
Investitori Non Qualificati, purché il collocamento sia
effettuato con modalita tali, per qualita e/o quantita, da
consentire alla Societa di beneficiare dell’esenzione
degli obblighi di offerta al pubblico di cui al
Regolamento (UE) 2017/1129 nonché agli articoli 100
del TUF e 34-ter, comma 1 lettera c¢), di cui al
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Consiglio di
Amministrazione

CONSOB o Consob

Data del Documento di

Ammissione

Data di Ammissione

Data di Inizio delle
Negoziazioni

D. Lgs. 39/2010

D. Lgs. 231/2001

Documento di
Ammissione

Emittente o Societa o
Pasquarelli

Euronext Growth
Advisor, Global

Regolamento Emittenti, con conseguente esclusione
dall'obbligo di pubblicazione di un prospetto
informativo.

Indica il consiglio di amministrazione dell’Emittente.

Indica la Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa, con sede in Roma, Via G.B. Martini n. 3.

Indica la data di pubblicazione del Documento di
Ammissione da parte dell'Emittente.

Indica la data di decorrenza dell’Ammissione delle
Azioni e dei Warrant su Euronext Growth Milan,
stabilita con apposito avviso pubblicato da Borsa
Italiana.

Indica la data di inizio delle negoziazioni delle Azioni e
dei Warrant dell'Emittente su Euronext Growth Milan,
stabilita con apposito avviso pubblicato da Borsa
Italiana.

Indica il Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39
attuativo della Direttiva 2006/43/CE, relativa alle
revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati.

Indica il Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
come successivamente modificato e integrato, relativo
alla disciplina della responsabilita amministrativa delle
persone giuridiche, delle societa e delle associazioni
anche prive di personalita giuridica, a norma
dell'articolo 11 della legge 29 settembre 2000, n. 300.

Indica il presente documento di ammissione predisposto
ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan.

Indica Pasquarelli Auto S.p.A., con sede legale in San
Salvo (CH), Via Piana Sant'Angelo n. 202, Partita Iva e
Codice Fiscale 01425470695.

Indica Integrae Societa di Intermediazione Mobiliare

S.p.A. abbreviabile in Integrae SIM S.p.A., con sede
legale in Piazza Castello, 24, 20121 Milano M, Partita
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Coordinator o Integrae

Euronext Growth Milan

Flottante

Investitori Non
Quialificati
Investitori Qualificati

ISIN

MAR

Monte Titoli

Iva e Codice Fiscale 02931180364.

Indica Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
(come infra definita).

Indica la parte del capitale sociale dell’Emittente
effettivamente in circolazione nel mercato azionario,
con esclusione dal computo delle partecipazioni
azionarie di controllo, di quelle vincolate da patti
parasociali e di quelle soggette a vincoli alla
trasferibilita (come clausole di lock-up), nonché delle
partecipazioni superiori al 5% calcolate secondo i criteri
indicati nella disciplina sulla trasparenza richiamata dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.
Rientrano invece nel computo per la determinazione del
Flottante le azioni possedute da organismi di
investimento collettivo del risparmio, da fondi pensione
e da enti previdenziali.

Categorie di investitori diversi dagli Investitori
Qualificati.

Indica gli investitori qualificati (cosi come definiti
dall’articolo 2, par. 1, lett. e) del Regolamento (UE)
2017/1129, del Parlamento Europeo e del Consiglio del
14 giugno 2017), nell’Unione Europea e negli altri Paesi
dello Spazio Economico Europeo e gli investitori
istituzionali al di fuori dell’Italia, con esclusione degli
investitori istituzionali di Australia, Canada, Giappone e
Stati Uniti, ai sensi della Regulation S dello United
States Securities Act del 1933, (e di ogni altro Paese
estero nel quale il collocamento non sia possibile in
assenza di una autorizzazione delle competenti autorita).

Indica  l'acronimo  di  International  Security
Identification Number, ossia il codice internazionale
usato per identificare univocamente gli strumenti
finanziari dematerializzati.

Indica il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014, relativo agli
abusi di mercato (Market Abuse Regulation)

Indica Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano,
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Opzione di Over-
Allotment

Opzione Greenshoe
ovvero Greenshoe

Panel

Parti Correlate

Principi Contabili
Internazionali o IFRS o
IAS/IFRS

Piazza degli Affari, n. 6.

Indica I’opzione di prestito di Azioni, corrispondenti ad
una quota pari a circa il 15% del numero di Azioni
oggetto dell’Offerta, per un valore complessivo non
superiore a Euro 3.000.000,00, concessa dal socio Ursus
Holding S.r.l. a favore del Global Coordinator ai fini di
un eventuale over-allotment nell’ambito  del
Collocamento Istituzionale.

Indica I’opzione concessa dall'Emittente al Global
Coordinator, per la sottoscrizione, al prezzo di offerta di
Azioni di nuova emissione, corrispondenti ad una quota
pari a circa il 15% del numero di Azioni oggetto
dell’Offerta, per un valore complessivo non superiore a
Euro 3.000.000,00.

Indica il collegio di probiviri composto da tre membri
nominati da Borsa Italiana che, in base al Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan (Scheda Sei),
vengono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia di mercati finanziari e con la
funzione, tra 1’altro, di assumere determinazioni,
preventive o0 successive, in relazione alle offerte
pubbliche di acquisto e di scambio obbligatorie.

Indica i soggetti ricompresi nella definizione di “parti
correlate™ di cui al regolamento adottato dalla Consob
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e integrato, recante
disposizioni in materia di operazioni con parti correlate;
nelle disposizioni in tema di parti correlate per gli
emittenti ammessi alle negoziazioni su Euronext Growth
Milan, adottate da Borsa Italiana nel mese di ottobre
2021.

Indica tutti gli "International Financial Reporting
Standards” emanati dallo 1ASB (“International
Accounting Standards Board"™) e riconosciuti dalla
Commissione Europea ai sensi del Regolamento (CE) n.
1606/2002, che comprendono tutti gli "International
Accounting Standards” (IAS), tutti gli "International
Financial Reporting Standards" (IFRS) e tutte le
interpretazioni dell’"International Financial Reporting
Interpretations Committee” (IFRIC), precedentemente
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Principi Contabili
Italiani

Regolamento Euronext
Growth Advisor

Regolamento Euronext
Growth Milan o
Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan
Regolamento
Intermediari

Regolamento Parti
Correlate

Regolamento 11971
Regolamento Emittenti

Regolamento Warrant

Societa di Revisione

Specialista

denominate
(SIC).

"Standing Interpretations Committee"

Indica i principi e i criteri previsti dagli articoli 2423 ss.
del codice civile per la redazione del bilancio di
esercizio delle societa per azioni, integrati dai principi
contabili nazionali emanati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e dall’Organismo Italiano di
Contabilita (OIC).

Indica il regolamento Euronext Growth Advisor in
vigore alla Data del Documento di Ammissione.

Indica il regolamento emittenti Euronext Growth Milan
in vigore alla Data del Documento di Ammissione.

Indica il regolamento adottato con delibera Consob n.
20307 del 15 febbraio 2018, come successivamente
modificato ed integrato.

Indica il regolamento adottato dalla Consob con delibera
n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente
modificato e integrato.

Indica il regolamento di attuazione del TUF (come infra
definito) concernente la disciplina degli emittenti
adottato dalla Consob con delibera n.11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato ed
integrato.

Indica il regolamento dei Warrant riportato in appendice
al Documento di Ammissione.

RSM — Societa di Revisione e Organizzazione Contabile
S.p.A., con sede legale in Milano, Via Meravigli, 7 —
20123, iscritta al Registro delle Imprese di Milano, C.F.
e P.IVA 01889000509, ed iscritta al Registro dei
Revisori legali tenuto dal Ministero dell’Economia e
delle Finanze ed istituito ai sensi dell’art. 2 del Decreto
Legislativo n. 39/2010

Indica Integrae SIM S.p.A.
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Statuto Sociale o Statuto

Strumenti Finanziari

Testo Unico della
Finanza o TUF

Warrant

Indica lo statuto sociale dell’Emittente incluso mediante
riferimento al presente Documento di Ammissione e
disponibile sul sito web www.pasquarelliauto.it.

Indica contemporaneamente le Azioni e i Warrant.

Indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e
sS. mm. e ii.

indica i massimi 7.422.800 warrant denominati
"Warrant Pasquarelli 2023-2026" la cui emissione €
stata delegata al Consiglio di Amministrazione
dall’ Assemblea straordinaria del 13 aprile 2023, emessi
dal Consiglio di Amministrazione in data 9 maggio
2023. 1l Consiglio di Amministrazione in data 23
maggio 2023 ha deliberato il numero definitivo di
7.280.350 Warrant, che saranno assegnati gratuitamente
a favore di (i) coloro che sottoscrivano le azioni
ordinarie nell'ambito del collocamento per I'ammissione
alle negoziazioni su Euronext Growth Milan o
nell'ambito dell'esercizio dell'opzione di greenshoe e di
over allotment, e di (ii) coloro che detengano le azioni
ordinarie ad una certa data futura di stacco, con efficacia
subordinata all'ammissione alle negoziazioni su
Euronext Growth Milan.
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GLOSSARIO

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini tecnici utilizzati all’interno del
Documento di Ammissione. Tali termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il
significato di seguito indicato. Si precisa che per i termini sotto riportati, ogni qualvolta
il contesto lo richieda, la forma singolare include la forma plurale e viceversa.

BDC

BEV

CAGR

CEX Manager

CEM

CLV

CRM

CSR

CSlI

F&I

FTE

HPC

LOI

NLT

NPS

Business Development Center
Battery Electric Vehicle
Compounded Average Growth Rate
Customer Experience Manager
Customer Experience Management
Customer Lifetime Value

Customer Relationship Management
Corporate Social Responsability
Customer Satisfaction Index
Servizi Finanziari e Assicurativi
Full Time Equivalent

High Power Charger

Letter of Intent

Noleggio Lungo Termine

Net Promoter Score
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OEM

Pl

SL

SRS

VAN

VAU

VASS

VAR

VdP

VLV

Original Equipment Manufacturer
Performance Index

Service Line

Service Reminder System
Vendita Auto Nuove

Vendita Auto Usate

Vendita di servizi di Officina
Vendita Auto Ricambi

Valore della Produzione

Vehicle Lifetime Value
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DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

| seguenti documenti sono a disposizione del pubblico presso la sede legale
dell’Emittente in San Salvo (CH) via Piana Sant'/Angelo, n. 202, nonché sul sito internet
www.pasquarelliauto.it:

- Documento di Ammissione;
- Regolamento Warrant;

- Bilancio d'esercizio dell'Emittente al 31 dicembre 2022, redatto secondo i Principi
Contabili Italiani, approvato in data 3 marzo 2023 dall'Assemblea dell'Emittente,
unitamente alla relazione della Societa di Revisione emessa in data 2 marzo 2023.
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CALENDARIO PREVISTO DELL’OPERAZIONE

Data di presentazione della
comunicazione di pre-ammissione

Data di presentazione della domanda
di ammissione

Aggiornamento della comunicazione
di pre-ammissione

Data di pubblicazione del Documento
di Ammissione

Data di Ammissione alle Negoziazioni

Data di Inizio delle Negoziazioni

20

10 maggio 2023

19 maggio 2023

23 maggio 2023

24 maggio 2023

24 maggio 2023

26 maggio 2023



SEZIONE I
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE
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1 PERSONE RESPONSABILI
1.1 Responsabili del Documento di Ammissione

Il soggetto di seguito indicato si assume la responsabilita della completezza e veridicita
dei dati e delle informazioni contenuti nel Documento di Ammissione:

Soggetto Quialifica Sede legale Parti del
Responsabile Documento di
Ammissione di
competenza
Pasquarelli  Auto Emittente via Piana Intero Documento
S.p.A. Sant'/Angelo n. 202 | di Ammissione
— San Salvo (CH)

1.2 Dichiarazione di responsabilita

Il soggetto di cui al Paragrafo 1.1. che precede dichiara che le informazioni contenute
nel Documento di Ammissione sono, per quanto di propria conoscenza, conformi ai fatti
e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.

1.3 Relazioni e pareri di esperti

Ai fini del Documento di Ammissione non sono stati rilasciati pareri o relazioni da alcun
esperto.

14 Informazioni provenienti da terzi

Ove indicato, le informazioni contenute nel Documento di Ammissione provengono da
terzi. L’Emittente conferma che tali informazioni sono state riprodotte fedelmente e che,
per quanto a propria conoscenza o per quanto sia stato in grado di accertare sulla base di
informazioni pubblicate dai terzi in questione, non sono stati omessi fatti che potrebbero
rendere le informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli. Le fonti delle predette
informazioni sono specificate nei medesimi paragrafi del Documento di Ammissione in
cui le stesse sono riportate.
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2 REVISORI LEGALI DEI CONTI
2.1 Revisori legali dell’Emittente

Alla Data del Documento di Ammissione la societa incaricata della revisione legale dei
conti dell’Emittente ¢ RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. con
sede legale in Via Meravigli, 7, 20123 Milano, iscritta al Registro delle Imprese di
Milano, C.F. e P.IVA 01889000509, ed iscritta al n. 155781 con D.M. del 07/07/2009
(G.U. n.59 del 04/08/2009) al Registro dei Revisori legali tenuto dal Ministero
dell’Economia e delle Finanze ed istituito ai sensi dell’art. 2 del Decreto Legislativo n.
39/2010 ("Societa di Revisione").

In data 3 marzo 2023, 1’ Assemblea ordinaria dell’Emittente ha conferito alla societa di
revisione I’incarico per:

e larevisione legale per i bilanci in chiusura al 31 dicembre 2023, al 31 dicembre
2024 e al 31 dicembre 2025, redatti in conformita con i Principi Contabili
Italiani;

e verifica, ai sensi dell'art. 14, co. 1, lett. b), del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione dei fatti
di gestione nelle scritture contabili;

e giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio di esercizio
e sulla sua conformita alle norme di legge, come previsto dall'art. 14, co. 2, lett.
e), del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39;

e attivita prodromiche alla sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali in conformita
all'art. 1, co. 5, del D.P.R. 22 luglio 1998, n. 322;

e revisione contabile limitata del bilancio semestrale.

In data 27 febbraio 2023, il Collegio Sindacale ha confermato nella proposta motivata
all'’Assemblea che I’incarico conferito dall’Assemblea € coerente con la normativa che
la Societa sara tenuta ad osservare una volta ammessa in un sistema multilaterale di
negoziazione aperto al pubblico ai sensi dell’art. 6-bis del Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan.

2.2 Informazioni sui rapporti con la Societa di Revisione

Fino alla Data del Documento di Ammissione non é intervenuta alcuna revoca
dell’incarico di revisione legale conferito dall’Emittente alla Societa di Revisione né la
Societa di Revisione ha rinunciato all’incarico conferitole, si ¢ rifiutata di emettere un
giudizio o ha espresso un giudizio con rilievi sul bilancio dell’Emittente.
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3 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE
3.1 PREMESSA

Nel presente Capitolo vengono fornite le informazioni finanziarie selezionate
dell’Emittente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 ed al 31 dicembre 2021. Tali
informazioni sono state estratte e/o elaborate dai seguenti documenti:

a) Bilancio d’esercizio dell’Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2022;
b) Bilancio d’esercizio dell’Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2021.

Il bilancio d’esercizio dell’Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2022, redatto
secondo i Principi Contabili Italiani, é stato approvato dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente in data 22 febbraio 2023 ed ¢ stato sottoposto a revisione legale da parte
della Societa di Revisione, che ha emesso la propria relazione in data 2 marzo 2023
esprimendo un giudizio senza rilievi. In data 3 marzo 2023 I’Assemblea ordinaria
dell’Emittente ha approvato il bilancio d’esercizio per il periodo chiuso al 31 dicembre
2022.

Il bilancio d’esercizio dell’Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2021, redatto
secondo i Principi Contabili Italiani, € stato approvato dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente in data 15 giugno 2022 ed ¢ stato sottoposto a revisione legale da parte
della Societa di Revisione, che ha emesso la propria relazione in data 20 giugno 2022
esprimendo un giudizio senza rilievi. In data 24 giugno 2022, I’ Assemblea ordinaria
dell’Emittente ha approvato il bilancio d’esercizio per il periodo chiuso al 31 dicembre
2021.

Le informazioni finanziarie selezionate riportate di seguito devono essere lette
congiuntamente al fascicolo di bilancio d’esercizio per il periodo chiuso al 31 dicembre
2022, riportati in allegato al presente Documento di Ammissione e a disposizione del
pubblico per la consultazione, presso la sede legale dell’Emittente in San Salvo (CH),
Via Piane Sant’Angelo n.202, nonché sul sito internet dell’Emittente
www.pasquarelliauto.it.

3.2 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE
DELL’EMITTENTE, RELATIVE AL BILANCIO D’ESERCIZIO PER
IL PERIODO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022 CONFRONTATI CON
IL PERIODO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2021

3.2.1 Dati economici selezionati dell’Emittente per il periodo chiuso al 31
dicembre 2022 confrontati con il periodo chiuso al 31 dicembre 2021

La seguente tabella riporta i principali dati economici riclassificati dell’Emittente per il
periodo chiuso al 31 dicembre 2022 confrontati con il periodo chiuso al 31 dicembre
2021.
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Al 31 dicembre

Conto Economico % % Var %
- 2022 2021
(Dati in migliaia di Euro) *) *)
Ricavi delle vendite 202.893 99,6% 191.071 99,5% 6,2%
Altri ricavi e proventi 917 0,4% 1.018 0,5% -9,9%
Valore della produzione 203.810 100,0% 192.089 100,0% 6,1%
Costi delle materle prime, sussidiarie e di merci al netto (169.653) -83,2% (164.612) -85,7% 3,1%
della var. Rimanenze
Costi per servizi (15.295) -7,5% (12.749) -6,6% 20,0%
Godimento beni di terzi (2.979) -1,5% (2.260) -1,2% 31,8%
Costi del personale (5.621) -2,8% (4.472) -2,3% 25,7%
Oneri diversi di gestione (577) -0,3% (672) -0,3% -14,1%
EBITDA (**) 9.685 4,8% 7.323 3,8% 32,3%
Proventi straordinari (168) -0,1% (8) 0,0% >1000%
Oneri straordinari 25 0,0% 137 0,1% -81,5%
EBITDA Aggiustato (***) 9.543 4,7% 7.452 3,9% 28,1%
Ammortamenti e svalutazioni (1.552) -0,8% (1.439) -0,7% 7.9%
Accantonamenti - 0,0% - 0,0% nla
EBIT (****) 8.133 4,0% 5.884 3,1% 38,2%
Risultato finanziario (441) -0,2% (419) -0,2% 5,4%
EBT 7.692 3,8% 5.465 2,8% 40,7%
Imposte d'esercizio (2.193) -1,1% (1.526) -0,8% 43,7%
Risultato d'esercizio 5.499 2,7% 3.939 2.1% 39,6%

(*) Incidenza rispetto il Valore della produzione
(**) L' EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri
finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione e degli accantonamenti a fondi rischi e
oneri. L’EBITDA non é identificato come misura contabile nell ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non
deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della
p P
societa. Poiché la composizione dell’EBITDA non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di
determinazione applicato dalla societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o gruppi
pp p g q grupp
e quindi non risultare con essi comparabili.
(***) L’EBITDA Aggiustato indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte, dei proventi e oneri
finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione dei crediti, degli accantonamenti a fondi
g g
rischi e oneri, delle plusvalenze e minusvalenze realizzate, e degli altri proventi e oneri straordinari. L’EBITDA
Aggiustato non ¢ identificato come misura contabile nell ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve
essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della societa.
Poiché la composizione dell’EBITDA Aggiustato non e regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio
di determinazione applicato dalla societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o
pp p g q
gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.
(****) L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’ EBIT pertanto
rappresenta il risultato della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio.
L’EBIT non é identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve
essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della societa.
Poiché la composizione dell’EBIT non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di
determinazione applicato dalla societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o gruppi
e quindi non risultare con essi comparabili.
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3.2.2 Analisi dei ricavi e dei costi del’Emittente per il periodo chiuso al 31
dicembre 2022 confrontati con il periodo chiuso al 31 dicembre 2021

I ricavi delle vendite, il cui dettaglio é riportato nella tabella di seguito esposta, sono
suddivisi tra le seguenti linee di ricavo:

o Vendita Auto Nuove: riferita a vendita di auto e veicoli commerciali nuovi, flotte
aziendali, noleggio a lungo termine e servizi finanziari e assicurativi. | veicoli
vengono acquistati direttamente dalle case automobilistiche rappresentate.

o Vendita Auto Usate: riferita alla vendita di auto e veicoli commerciali usati,
aziendali e kmO a clienti B2C e B2B ed a servizi finanziari e assicurativi. La
principale fonte di veicoli usati e la permuta di veicoli durante la vendita di un‘altra
auto (nuova o usata). Durante la fase di vendita vengono offerti servizi aggiuntivi
come finanziamento, leasing, garanzia estesa e/o assicurazione. | fornitori di questi
servizi possono essere gli OEM (case madri automobilistiche) stessi, con la propria
banca (captive), oppure terze parti.

o Vendita Ricambi: riferita alla vendita di pezzi di ricambio quali: accessori,
pneumatici, oli, lubrificanti ed altri.

o Officina: riferita alla vendita di servizi di manutenzione ordinaria e straordinaria,
di preconsegna autovetture, di revisione ministeriale, di courtesy car, di pick-up
and delivery e di officina mobile.

La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite dell’Emittente per il
periodo chiuso al 31 dicembre 2022 confrontati con il periodo chiuso al 31 dicembre
2021.

al 31 dicembre

Ricavi delle vendite % % %VIP  %VdP
2022 2021 Var %

(Dati in migliaia di Euro) *) *) 2022 2021

Ricavi da Vendita Nuovo 153.609 75,7% 150.929 79,0% 1,8% 754%  78,6%
Vendita veicoli 143506 934% 144048  954% -0,4% 704%  750%
Incentivi 12.220 8,0% 14.310 9.5% -14,6% 6,0% 7,4%
Prowvigioni 5.633 3,7% 4595 3,0% 22,6% 2,8% 2,4%
Recupero spese 5.151 3,4% 5.262 3,5% -2,1% 2,5% 2,7%
Sconti (23711)  -154%  (29.300)  -19.4% -19.1% -11.6%  -153%
Altri 10810  70% 12014  80% -10,0% 5.3% 6,3%

Ricavi da Vendita Usato 36.073 178% 30.337 15,9% 18,9% 17,7% 15,8%
Vendita veicoli 33730 935%  27.049  92.1% 20,7% 165%  14,6%
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Recupero spese 1.406 3,9% 1552 5,1% -9,4% 0,7% 0,8%
Altri 936 2.6% 836 2.8% 12,0% 0,5% 0,4%
Ricavi da Vendita Ricambi 9.269 4.6% 6.847 3,6% 35,4% 4,5% 3,6%
Vendita ricambi 10.247 110,5% 7615 111,2% 34,6% 5,0% 4,0%
Bonus su acquisti 516 5,6% 346 5,0% 49,4% 0,3% 0,2%
Sconti (1620) -175%  (1.241)  -181% 30,6% 08%  -0.6%
Altri 126 1.4% 127 1,9% -0,9% 0,1% 0,1%
Ricavi Officina 3.941 1,9% 2.958 1,5% 33,3% 1,9% 1,5%
Vendita manodopera 1.76