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DOCUMENT D’INFORMATION

Mis a la disposition du public al'occasion :

- de l'inscription sur le marché Euronext Growth Paris de la totalité des actions qui
composeront le capital de la société Cabasse dans le cadre de Il'attribution des actions
Cabasse aux actionnaires de Cabasse Group?;
- du placement, dans le cadre d'une Offre a Prix Ferme auprés du public en France et d'un
placement auprés d'investisseurs institutionnels en France et hors de France, de 159.236
Actions Nouvelles a émettre par la Société dans le cadre d'une augmentation de capital
avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires par voie d'offre au
public a libérer en numéraire (sur la base du prix de I'Offre soit 9,42 € par action) ;
- pouvant étre porté & un maximum de 183.121 Actions Nouvelles (sur la base du prix de
I'Offre soit 9,42 € par action) en cas d'exercice intégral de la clause d'extension

Période de souscription : du 17 novembre 2022 au 30 novembre 2022 (inclus)

Prix de I'Offre : 9,42 € par action

AVERTISSEMENT

EURONEXT GROWTH est un marché géré par EURONEXT. Les sociétés admises sur EURONEXT GROWTH ne
sont pas soumises aux mémes regles que les sociétés du marché réglementé. Elles sont au contraire soumises a
un corps de régles moins étendu adapté aux petites entreprises de croissance. Le risque lié a un investissement
sur EURONEXT GROWTH peut en conséquence étre plus élevé que d’investir dans une société du marché
réglementé.

Le présent Document d’Information ne constitue pas un prospectus au sens du reglement européen (UE)
2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas d'offre
au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché
réglementé.

Le présent Document d’Information a été établi sous la responsabilité de 'Emetteur. Il a fait 'objet d’une revue par
le Listing Sponsor et d’'un examen par Euronext de son caractére complet, cohérent et compréhensible.

L'attribution des actions Cabasse est soumise a I'approbation de I'Assemblée Générale de Cabasse Group qui se
tiendra le 21 novembre 2022,

Des exemplaires du présent Document d’Information sont disponibles sans frais au siege social de la
Société, ainsi qu’en version électronique sur le site d’Euronext (www.euronext.com) et sur celui de la
Société (https://www.cabasse-bourse.com/).

D)

CHAMPEIL

Listing Sponsor et Chef de File

1 |e 21 novembre 2022, sous réserve de l'approbation par ses actionnaires réunis en assemblée générale, la société Cabasse
Group adoptera la dénomination "Veom Group".
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REMARQUES GENERALES
Définitions
Dans le présent document d’information (le « Document d’Information »), sauf indication contraire :

- Leterme « Société » ou « Cabasse » désignent la société Cabasse au capital de 514.250 euros
dont le siége social est situé 210 Rue René Descartes - 29280 Plouzané, France, immatriculée
au Registre de Commerce de Brest sous le numéro unique d’identification 352 826 960.

Avertissement
Informations sur le marché et la concurrence

Le Document d’Information contient, notamment au chapitre 5 « Apercu des activités », des informations
relatives aux marchés sur lesquels la Société est présente, et a sa position concurrentielle, y compris
des informations relatives a la taille des marchés et aux parts de marché.

Outre les estimations réalisées par la Société, les éléments sur lesquels sont fondées les déclarations
de la Société proviennent d’études et statistiques d’organismes tiers et d’organisations professionnelles
ou encore de chiffres publiés par les concurrents, les fournisseurs et les clients de la Société. Certaines
informations contenues dans le Document d’Information sont des informations publiquement
disponibles que la Société considére comme fiables mais qui n'ont pas été vérifiees par un expert
indépendant. La Société ne peut garantir qu’un tiers utilisant des méthodes différentes pour réunir,
analyser ou calculer des données sur les segments d’activités obtiendrait les mémes résultats.

Informations prospectives

Le Document d’Information contient des indications sur les perspectives et axes de développement de
la Société. Ces indications sont parfois identifiées par I'utilisation du futur, du conditionnel et de termes
a caractere prospectif tels que « penser », « avoir pour objectif de », « s’attendre a », « entendre »,
« estimer », « croire », « devoir », « pourrait », « souhaite » ou, le cas échéant, la forme négative de
ces termes ou toute autre variante ou expression similaire. Ces informations ne sont pas des données
historiques et ne doivent pas étre interprétées comme des garanties que les faits et données énoncés
se produiront. Ces informations sont fondées sur des données, des hypothéses et estimations
considérées comme raisonnables par la Société. Elles sont susceptibles d’évoluer ou d’étre modifiées
en raison des incertitudes liées notamment a I'environnement économique, financier, concurrentiel et
réglementaire. Ces informations sont mentionnées dans différentes sections du Document d’Information
et contiennent des données relatives aux intentions, estimations et objectifs de la Société concernant
notamment, le marché, la stratégie, la croissance, les résultats, la situation financiére et la trésorerie de
la Société. Les informations prospectives mentionnées dans le Document d’Information sont données
uniqguement a la date du Document d’Information. La Société ne prend aucun engagement de publier
des mises a jour des informations prospectives contenues dans le Document d’Information, excepté
dans le cadre de toute obligation Iégale ou réglementaire qui lui serait applicable. La Société opére dans
un environnement concurrentiel et en évolution rapide ; elle ne peut donc pas étre en mesure d’anticiper
tous les risques, incertitudes ou autres facteurs susceptibles d’affecter son activité, leur impact potentiel
sur son activité ou encore dans quelle mesure la matérialisation d’un risque ou d’'une combinaison de
risques pourrait avoir des résultats significativement différents de ceux mentionnés dans toute
information prospective, étant rappelé qu'aucune de ces informations prospectives ne constitue une
garantie de résultats réels.

Facteurs de risques

Les investisseurs sont invités a lire attentivement les facteurs de risques décrits au chapitre 3 « Facteurs
de risques » de la Premiéere partie du Document d’Information ainsi qu'au chapitre 1 « Facteurs de
risques liés a I'offre et a l'inscription des actions sur le marché Euronext Growth d'Euronext Paris » de
la Seconde partie du Document d'Information avant de prendre leur décision d’investissement. La
réalisation de tout ou partie de ces risques est susceptible d’avoir un effet défavorable sur les activités,
'image, les résultats, la situation financiére ou les perspectives de la Société. En outre, d’autres risques,
non encore identifiés ou considérés comme non significatifs par la Société a la date du Document
d’'Information, pourraient avoir un effet défavorable et les investisseurs pourraient perdre toute ou partie
de leur investissement.



Arrondis

Certaines données chiffrées (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et
pourcentages présentés dans le Document d'Information ont fait I'objet d’arrondis. Le cas échéant, les
totaux présentés dans le Document d'Information peuvent [égerement différer de ceux qui auraient été
obtenus en additionnant les valeurs exactes (non arrondies) de ces données chiffrées.

RESUME DU DOCUMENT D’INFORMATION

Avertissement

Avertissement

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Document d’Information.

Toute décision d’investir dans les valeurs mobilieres concernées doit étre fondée sur un
examen exhaustif du Document d’Information par l'investissedur.

Emetteur

Dénomination
sociale et nom
commercial

Cabasse

Siege social /
Formejuridique/
Législation / Pays

d’origine

Le siege social de la Société est situé : 210 Rue René Descartes - 29280 Plouzané.
Téléphone : 02 98 05 88 88

Adresse électronique : contact@cabasse.com

Site Internet : https://www.cabasse.com/

La Société est une société anonyme a conseil d’administration.

Elle est régie par les dispositions I€gislatives et réeglementaires francaises en vigueur,
notamment par le Code de Commerce, ainsi que par ses statuts.

Pays d'origine : France



https://www.cabasse.com/

Nature des
opérations et
Principales activités

Cabasse est une entreprise francaise qui congoit et commercialise mondialement, sous la
marque Cabasse, des solutions Hi-Fi destinées aux particuliers et aux professionnels :
= Un large choix d’enceintes au format colonne, bibliothéque ou bien au design
unique « Lifestyle ». Equipées de hauts parleurs coaxiaux, fruits de
linnovation Cabasse, ces enceintes offrent une restitution de la musique sans
égale pour toujours plus de plaisir d’écoute et d’émotions.
= Des solutions Home Cinéma.
= Des solutions audios d’intégration qui s’encastrent ou s’integrent élégamment aux
murs et/ou plafonds.
= Des solutions haut-de-gamme connectées (notamment la collection THE PEARL)

Cabasse est une marque Luxury Audio iconique et innovante depuis plus de 70 ans.

Fondée en 1950 par Georges Cabasse, la Société s’est depuis toujours attachée a
rechercher une parfaite restitution de la musique et des sons sans aucune altération,
coloration ou distorsion. Elle a déposé de nombreux brevets dans les technologies de
I'acoustique, du traitement du signal et de la connectivité dans un seul et unique dessein :
une signature sonore unique, dynamique, naturelle, spacieuse et précise.

/Aboutissement de plus de 70 ans d’innovation et de recherche de I'excellence, la collection
THE PEARL est indéniablement devenue la gamme phare de Cabasse (elle compte pour
48% du chiffre d’affaires au 31 décembre 2021).

Axes de
développement de
la Société

3 axes stratégiques ont été définis par Cabasse :

= Construire lagamme la plus large et performante du marché du Luxury Wireless
Home Audio.

= Accroitre et renforcer la présence commerciale a I'’export notamment via les
distributeurs.

= Accompagner les grandes institutions du luxe dans le développement de leur
griffe audio.

L'objectif de Cabasse est de figurer parmi les leaders mondiaux sur le marché émergent
du Luxury Wireless Home Audio (solutions Hi-Fi connectées de plus de 2.000 €).

e Cabasse vise une croissance moyenne de chiffre d’affaires de 15% entre 2021 et
2025 et un EBITDA normatif (résultat d’exploitation, excluant les dotations aux
amortissements des immobilisations et incluant le crédit d’impdt recherche) de plus
de 15% (conforme avec la rentabilité des acteurs du secteur).




Principaux
actionnaires

Le tableau ci-aprés présente la répartition du capital et des droits de vote de la Société a la
date du Document d'Information :

Situation en droits de

A la date du Document d'Information Situation en capital

vote
0,
. . Nombre % de Nombre de % c!e
Actionnaires X ) R i droits
de titres détention droits de vote
de vote

Cabasse Group(® 1.028.490 99,99% 1.028.490 99,99%
Alain MOLINIE®) 10 0,01% 10 0,01%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.028.500 100,00%

@ Société anonyme au capital de 2.577.033 euros, dont le siége social est situé 93 place Pierre Duhem 34000
Montpellier, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Montpellier sous le numéro 450 486
170. Les actions de Cabasse Group sont cotées sur le marché Euronext Growth Paris : Code ISIN
FR0013530102 — Mnémonigue ALCG. Le 21 novembre 2022, sous réserve de I'approbation par ses
actionnaires réunis en assemblée générale, la société Cabasse Group adoptera la dénomination "Veom
Group".

@ Cabasse Group a cédé une action (devenue 10 actions en raison de la division de la valeur nominale des
actions décidée par I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022) a Alain MOLINIE, afin de respecter
I'obligation pour une société anonyme non cotée de compter au moins deux actionnaires.




Informations Informations sur les comptes sociaux annuels au 31 décembre 2020 et au 31 décembre 2021 et sur les
financiéres comptes semestriels au 30 juin 2022 et au 30 juin 2021

sélectionnées
Comptes annuels Comptes semestriels

2021 m S1 2022 S1 2021
s | uies | vevetmie | nvse e

Chiffre d'affaires 11 033 8116 4721 4617
dont France 6 895 5720 2352 3242
dont Export 4138 2 396 2 369 1375
Résultat d’exploitation (272) (550) (483) (264)
Résultat net (223) (450) (514) (228)
Capitaux propres 490 339 326 554
Dont Capital social 1000 1000 1000 1000
Dettes 9984 8 147 9 259 7 909
Dont dettes financiéres 6711 4 889 6 345 5462
Actifs immobilisés 3057 2 809 2963 2879
Actifs circulants 7 575 6 344 7078 5706
Dont disponibilités 1693 1732 663 920
Total bilan 10 631 9 032 10 041 8593

Situation de I'endettement au 30 septembre 2022

En milliers d'euros (données consolidées)

A. Trésorerie 461,43
B. Instruments équivalents -
C. Titres de placement -
D. Liquidités (A+B+C) 461,63
E. Créances financieres a court terme -
F.  Dettes bancaires a court terme 1.162,61
G. Parts a moins d'un an des dettes a moyen et long terme 295,75
H. Autres dettes financiéres a court terme* -
I Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 1.458,36
J.  Endettement financier net a court terme (I-E-D) 996,93
K.  Emprunts bancaires a plus d'un an 3.034,08
L.  Obligations émises -
M. Autres emprunts a plus d'un an 1.664,19
N. Endettement financier net a moyen et long terme 4.698,27
(K+L+M)
0. Endettement financier net (J+N) 5.695,20

*dont 1,35 M€ Compte Courant Cabasse Group.




Une augmentation puis une diminution du capital social de 665 K€ a eu lieu le 10 juin 2022
dans le cadre de I'apurement des pertes antérieures. Cette opération a donc été sans
incidence sur le montant du capital social. Le 30 septembre 2022, le capital social a été
augmenté d'une somme de 28.500 euros puis réduit a 514.250 euros dans le cadre de la
transformation de la Société en société anonyme, afin que le montant du capital social soit
au moins égal au montant des capitaux propres. Entre le 30 septembre 2022 et la date du
présent Document d’Information, les capitaux propres et I'endettement de la Société n’ont
pas fait I'objet d'autre modification.

Informations pro Sans objet.
forma

Prévision de bénéfice| Sans objet.

Eventuelles réserves | Sans objet.

sur les informations
financieres
historiques
contenues dans les
rapports d'audit

Déclaration sur le
fonds de roulement

A la Date du Document d'Information, et avant réalisation de 'augmentation du capital
prévue dans le cadre de I'Offre, la Société atteste que, de son point de vue, elle dispose
d’un fonds de roulement net suffisant pour faire face a ses obligations et a ses besoins de
trésorerie d’exploitation des douze (12) prochains mois.




Valeurs mobilieres

Nature, catégorie et
numéro
d’identification des
actions offertes
et/ou inscrites aux
négociations

L’offre de titres de la Société objet du présent document (I'« Offre ») porte sur

e un nombre maximum de 159.236 Actions Nouvelles a émettre dans le cadre d’'une
augmentation de capital en numéraire avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires, par voie d’offre au public (les « Actions Nouvelles ») ;

e pouvant étre porté a un maximum de 183.121 Actions Nouvelles en cas d'exercice
intégral de la Clause d'Extension.

Les actions dont I'inscription aux négociations sur le marché Euronext Growth est demandée
sont les suivantes :

e I'ensemble des actions ordinaires composant le capital social, soit 1.028.500 actions
de 0,50 euro chacune de valeur nominale, intégralement souscrites et entierement
libérées et de méme catégorie (les « Actions Existantes »), et

e un maximum de 183.121 Actions Nouvelles a émettre dans le cadre de I'Offre (en cas
d'exercice intégral de la Clause d'Extension).

A la date de linscription aux négociations, les titres de la Société seront des actions
ordinaires de la Société, toutes de méme catégorie.

Libellé pour les actions : CABASSE

Code ISIN : FR001400DIY6

Mnémonique : ALCAB

ICB Classification : 40203010 — Consumer: Electronics
Lieu de cotation : Euronext Growth

LEI : 96950014EAISGHWEMV39

Devise d’émission

Euro

Nombre d’actions
émises / Valeurs
nominale des
actions

Dans le cadre de I'Offre, la Société émettra :
- un nombre maximum de 159.236 Actions Nouvelles ;
- pouvant étre porté a un maximum de 183.121 Actions Nouvelles en cas d'exercice
intégral de la Clause d'Extension.

Valeur nominale par action : 0,50 €




Droits attachés aux
actions

En I'état actuel de la |égislation francaise et des statuts de la Société, les principaux droits
attachés aux actions de la Société sont les suivants :

- droit & dividendes ;

- droit de vote, étant précisé qu'un droit de vote double de celui conféré aux
autres actions, eu égard de la quotité du capital qu'elles représentent, est
attribué a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera
justifié d'une inscription nominative, depuis 2 ans au moins, au nom du méme
actionnaire (il sera tenu compte de la détention des actions au nominatif
antérieure a l'inscription des actions aux négociations sur le marché Euronext
Growth) ;

- droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie ;

- droit de participation aux bénéfices de la Société et a tout excédent en cas
de liquidation.

Restriction
imposée alalibre
négociabilité des

Aucune clause statutaire ne restreint la libre négociation des actions composant le capital
de la Société.

actions
Existence d’'une | L’inscription de 'ensemble des actions de la Société est demandée sur le marché Euronext
demande Growth, un Systéme Multilatéral de Négociation Organisé (SMNO) par Euronext Paris S.A.

d’admission a la
négociation

Les conditions de négociation de I'ensemble des actions seront fixées dans un avis
d’Euronext diffusé le 18" décembre 2022 selon le calendrier indicatif.

La premiére cotation des actions de la Société sur le marché Euronext Growth devrait avoir
lieu le 28 novembre 2022. Les négociations devraient débuter au cours de la séance de
bourse du 1° décembre 2022, et le 6 décembre 2022 s'agissant des Actions Nouvelles.

Politique de
dividendes

A ce stade, le Conseil d'administration n'a pas arrété de politique de distribution de
dividendes. En tout état de cause, les dividendes futurs seront appréciés pour chaque
exercice, en fonction des résultats de la Société, de sa situation financiére ainsi que de tout
autre facteur jugé pertinent.

Risques




Principaux risques
propres a I’émetteur
ou a son secteur

Probabilité

Ampleur

Degré de

Intitulé du risque

Risques o

d'occurrence
érationnels

de I'impact

criticité net

Risque lié¢ a la dépendance au marché des

d’activité . ;
composants électroniques et au secteur des R . .
transports, en particulier en période de crise Trés probable Eleve Eleve
sanitaire liée au Covid-19
Risque lié aux marchés du Home Audio
Wirgless et des objets connectés Assez probable Moyen Moyen
Rllsque_ _ lié a [I'évolution du contexte Assez probable Elevé Moyen
géopolitique
Risque lié au déploiement du réseau de
dist?ibution a I'interr?ational Peu probable Moyen Moyen
Risque pour les produits sous marque propre
de ne pas satisfaire les attentes du grand Peu probable Elevé Moyen
public
Risque lié & des dysfonctionnements de ses
prodU|t§ et a la mise en ceuvre de la garantie Peu probable Moyen Moyen
accordée sur les produits vendus par la
Société
Risque lié & la pénétration et a la fidélisation .
d'ur?e clientéle gremium internationale Peu probable Elevé Moyen
Risque _ lié¢ & la défaillance des outils de Assez probable Moyen Faible
production
Risques liés & des besoins de financement
complémentaires et a la capacité Peu probable Faible Moyen
d'investissement de la Société
Risque lié a la dépendance a I'égard de sous- .
traitants Peu probable Elevé Moyen
Risque lié a I'environnement concurrentiel Assez probable Moyen Faible
Risque lié a I'émergence d'un ou plusieurs
standards qui (_:ilmlnueralt la portée, en ’termes Peu probable Faible Faible
de technologique et/ou de marché, des
standards utilisés par la Société
I?lsques |Ie’S' aux effets ) des ondes Peu probable Faible Faible
électromagnétiques sur la santé
Risques liés al'organisation de la Société
If&lsque_ lié a I{;\ dgpe_ndance a_la société mere Peu probable Elevé Moyen
a la suite de l'opération de spin-off
Risques de dépendance a I'égard du
personnel clef et a la fidélisation de nouveaux Peu probable Elevé Moyen
talents
Risques juridiques
Risques de violation de droits de propriété
intellectuelle tant par la Société que se ses Peu probable Elevé Moyen
droits de propriété intellectuelle par des tiers
ll‘?lsqugs I_|es ala proprlet_e |ntellect_uelle et a Peu probable Elevé Faible
exploitation de technologies sous licence
Risque lié a I'évolution de la réglementation et Peu probable Moyen Faible
de la Iégislation
Risques financiers
Risque de change Tres probable Elevé Elevé
Risque de liquidité Peu probable Faible Faible
Principaux Les principaux facteurs de risques liés aux actions (existantes et nouvelles) de la Société
risques propres | figurent ci-apres :
aux actions
nouvelles — L'Offre ne fera pas I'objet d'un prospectus visé par I'AMF ;

— Les actions de la Société n'ont jamais été négociées sur un marché financier et sont

soumises aux fluctuations de marché ; en outre, un marché liquide pourrait ne pas

se développer ou perdurer ;

— Le cours des actions de la Société peut étre affecté par une volatilité importante ;

— L’Offre ne fera pas I'objet d’'une garantie de bonne fin au sens de l'article L. 225-145

du Code de commerce. Le début des négociations des actions de la Société




n’interviendra donc qu’a l'issue des opérations de reglement-livraison et aprés
délivrance du certificat du dépositaire. Si les souscriptions recues n'atteignaient pas
75% du montant de I'Offre, I'Offre serait annulée et les ordres de souscription
deviendraient caducs ;

— Lerejet de la Distribution par les actionnaires de la société Cabasse Group
entrainerait I'annulation de I'Offre et la caducité des ordres de souscription ;

— La Société ne peut garantir que les valeurs mobilieres admises aux négociations
sur le marché Euronext Growth Paris feront I'objet de négociations et que les
conditions du marché de ses titres offriront une liquidité suffisante et selon des
modalités satisfaisantes ;

— Lacession par les principaux actionnaires existants de la Société d'un nombre
important d'actions de la Société pourrait avoir un impact significatif sur le cours des
actions de la Société ; et

— Dans la mesure ou la Société léverait des capitaux par émission d'actions
nouvelles, la participation de ses actionnaires pourrait étre diluée.

De tels événements pourraient avoir un effet défavorable significatif sur le prix de marché des
actions de la Société.

Offre

Montant total du
produit de
I’émission et
estimation des
dépenses totales
liées a ’émission

La présentation ci-dessous ne tient pas compte de la souscription a I'Offre par Cabasse
Group, d'un montant maximum de 750.000 euros, étant donné que cette souscription sera
libérée par compensation de créance certaine, liquide et exigible provenant de son compte
courant d'actionnaire.

Produit brut de I’Offre

A titre indicatif, sur la base d'une émission de 159.236 Actions Nouvelles au Prix de I'Offre
(soit 9,42 € par action), le produit brut de I'émission d'Actions Nouvelles sera d'environ 752
k€, pouvant étre porté a environ 975 k€ en cas d'exercice intégral de la Clause d'Extension.

Produit net de I’'Offre

A titre indicatif, sur la base d'une émission de 159.236 Actions Nouvelles au Prix de I'Offre
(soit 9,42 € par action), le produit net de I'émission d'Actions Nouvelles sera d'environ 552
k€, pouvant étre porté a environ 775 k€ en cas d'exercice intégral de la Clause d'Extension.

En cas de limitation de I'émission d'Actions Nouvelles a 75% du montant de I'augmentation
de capital envisagée, le produit brut et le produit net de I'Offre seront respectivement de 563
k€ et de 363 k€.

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de la Société sont estimées a environ 200 k€.

Raisons de I'offre
et utilisation
prévue du produit
de celle-ci

Le produit net des fonds levés dans le cadre de I'émission des Actions Nouvelles (552 k€ sur
la base du Prix de I'Offre) permettra a la Société de poursuivre les objectifs suivants :
- Développement de la plus large gamme de produits du marché Luxury Wireless
Audio grace a la performance acoustique des produits Cabasse, leur design et leur
technologie multi-room et multi-source

- Développement du chiffre d’affaires a I'exportation de telle sorte a ce que celui-ci
représente a terme plus de 80% du chiffres d’affaires total de la société Cabasse.

Pour atteindre ces objectifs, Cabasse envisage d’allouer le produit de I'augmentation de
capital issue de I'Offre de la maniére suivante :

Fonds levés

Utilisation envisagée (en pourcentage)

75% 100%
Développement produits 63% 63 %
Marketing et Commercial 37% 37%

TOTAL 100% 100%




Modalités et
conditions de
I'inscription et de
I’Offre

Distribution des Actions Existantes aux actionnaires de la société Cabasse Group

L'Assemblée Générale Mixte des actionnaires de la société Cabasse Group appelée a se
tenir le 21 novembre 2022 sera amenée a décider la distribution en nature de 515.406
Actions Existantes (représentant, a la date du Document d'Information, 50,11% du capital
social de la Société) a ses propres actionnaires, a raison de 1 action Cabasse pour 5 actions
Cabasse Group (la « Distribution »).

Cette Distribution s’inscrit dans le cadre de la séparation des deux métiers exercés par
Cabasse Group : la domotique, au travers de Chacon, positionné sur un marché grand
public d’'une part, et le matériel audio wireless, au travers de Cabasse, positionnée sur un
marché haut de gamme/luxe d’autre part.

Cabasse Group, Veom, et les actionnaires fondateurs et administrateurs de Cabasse
Group, ont indiqué qu'ils avaient l'intention de conserver les actions Cabasse qu'ils
recevront dans le cadre de la Distribution.

A la suite de la Distribution, la répartition du capital social de la Société sera la suivante :

Postérieurement a la Distribution

Situation en capital Situation en droits de vote

Actionnaires Non.1bre ,% de? N(?mbre de % de droits
de titres détention droits de vote de vote
Cabasse Group 513.084 49,89% 1.026.168 66,57%
Conseil d'administration de Cabasse Group 20.122 1,96% 20.122 1,31%
Veom( 55.270 5,37% 55.270 3,59%
IRDI — SODIREC 5.610 0,55% 5.610 0,36%
BNP Paribas Développement 5.128 0,50% 5.128 0,33%
Autres actionnaires 388.651 37,79% 388.651 25,21%
Alain MOLINIE 40.635 3,95% 40.635 2,64%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.541.584 100,00%

(M Société anonyme au capital de 186 177,00 euros, dont le siége social est situé 27 avenue de I'Opéra 75001 Paris,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 449 685 726. Au 30 juin 2022, I3
répartition du capital était la suivante :

Actionnaires Actions %
Alain MOLINIE 91.813 49,31%
Eric LAVIGNE 32.148 17,27%
Frédéric PONT (SFP) 10.879 5,84%
IRDI-SODIREC 8.394 4,51%
BNP Paribas Développement 8.870 4,76%




IRDI-SODIREC 2 4.708 2,53%
Laurent ETIENNE 29.365 15,77%
TOTAL 186.177 100,00%

Les principaux actionnaires de Cabasse Group ont indiqué ne pas avoir l'intention d'agir de
concert vis-a-vis de Cabasse.

Nature et nombre des titres dont I'inscription est demandée et des titres offerts

Les titres de la Société dont l'inscription sur le marché Euronext Growth est demandée
sont :

- I'ensemble des actions ordinaires composant le capital social, soit 1.028.500
actions de 0,50 euro de valeur nominale chacune intégralement souscrites et
entierement libérées et de méme catégorie (les « Actions Existantes »),

- un maximum de 159.236 Actions Nouvelles a émettre dans le cadre d’'une
augmentation de capital en numéraire avec suppression du droit préférentiel de
souscription, par voie d’offre au public,

- pouvant étre porté a un maximum de 183.121 Actions Nouvelles en cas
d'exercice intégral de la Clause d'Extension.

Les Actions Nouvelles sont des actions ordinaires de la Société, toutes de méme catégorie.
Elles seront assimilables, dés leur émission, aux Actions Existantes. Elles porteront
jouissance courante.

Prix de souscription des Actions Nouvelles
9,42 euros par Action Offerte (0,50 euro de valeur nominale et 8,92 euros de prime
d’émission), a libérer intégralement en numéraire au moment de la souscription.

Clause d’Extension

En fonction de I'importance de la demande, le nombre initial d’Actions Nouvelles pourra, en
accord avec le Chef de File, étre augmenté de 15%, soit un maximum de 23.885 Actions
Nouvelles (la « Clause d’Extension ») sur la base du Prix de I'Offre soit 9,42 € par action.

Option de Surallocation
Néant.

Structure de I’Offre
La diffusion des Actions Nouvelles sera réalisée dans le cadre d’'une offre globale
('« Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous la forme d'une offre a prix ferme,
principalement destinée aux personnes physiques ('« Offre a Prix Ferme » ou
I'« OPF »), étant précisé que :

1. les ordres seront décomposés en fonction du nombre de titres demandés : fraction
d’ordre A1 (de 1 action jusqu’a 250 actions incluses) et fraction d’ordre A2 (au-dela
de 250 actions) ;

2. les fractions d’ordre A1 bénéficieront d'un traitement préférentiel par rapport aux
fractions d’ordre A2 dans le cas ou tous les ordres ne pourraient pas étre entierement
satisfaits ;




- un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels en France
et dans certains pays (& I'exception notamment des Etats-Unis d’Amérique, de
I'Australie, du Canada et du Japon) (le « Placement Global »).

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPF le permet, le nombre d’Actions Offertes
allouées en réponse aux ordres émis dans le cadre de 'OPF sera au moins égal a 10 % du
nombre total d’actions offertes. Sila demande dans le cadre de 'OPF est inférieure a 10 %
des Actions Nouvelles, le solde non alloué dans le cadre de 'OPF sera offert dans le cadre
du Placement Global.

Les fractions d’ordre A1 de 'OPF bénéficieront d’un traitement préférentiel par rapport aux
fractions d’ordres A2 dans le cas ou tous les ordres ne pourraient pas étre entierement
satisfaits.

Révocation des ordres

Les ordres de souscription passés par les particuliers et regus par Internet dans le cadre
de I'OPF seront révocables, par Internet, jusqu’a la cléture de 'OPF (le 30 novembre 2022
a 20h (heure de Paris)). Il appartient aux investisseurs particuliers de se rapprocher de leur
intermédiaire financier afin de vérifier si les ordres transmis par d’autres canaux sont
révocables et dans quelles conditions ou bien si les ordres transmis par Internet peuvent
étre révoqués autrement que par Internet.

Date de jouissance
Jouissance courante.

Garantie
Néant.

Calendrier indicatif

16 novembre 2022 Conseil d'Euronext validant le projet d'inscription sur
Euronext Growth
17 novembre 2022 Diffusion du communiqué de presse annoncant |'Offre

Publication de l'avis d'Euronext Paris relatif a I'ouverture de
I'OPF et du Placement Global ainsi qu'a la Distribution
Quverture de I'OPF et du Placement Global

21 novembre 2022 Assemblée Générale Mixte de Cabasse Group décidant de
la Distribution
28 novembre 2022 Ajustement de la valeur Cabasse Group

Détachement des actions Cabasse distribuées
Premiére cotation des actions de la Société

29 novembre 2022 Date d'arrété des positions

30 novembre 2022 Réglement-livraison des actions Cabasse distribuées aux
actionnaires de Cabasse Group
Cloture de I'OPF a 17 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et a 20 heures (heure de Paris)
pour les souscriptions sur Internet

1¢" décembre 2022 Inscription des Actions Existantes sur le marché Euronext
Growth
Début des négociations
Cléture du Placement Global & 12 heures (heure de Paris)
Décision de I'exercice éventuel de la Clause d'Extension
Diffusé du communiqué de presse indiquant le résultat de
I'OPF et du Placement Global ainsi que le nombre définitif
d'Actions Nouvelles et le résultat de |'Offre




Avis d'Euronext Paris relatif au résultat de I'OPF et du
Placement Global

5 décembre 2022 Réglement-livraison des actions dans le cadre de I'OPF et
du Placement Global

6 décembre 2022 Inscription des Actions Nouvelles sur le marché Euronext
Growth Paris

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer a 'OPF devront déposer leurs ordres auprés d’'un
intermédiaire financier habilité en France, au plus tard le 30 novembre 2022 a 17 heures
(heure de Paris) pour les souscriptions aux guichets et a 20 heures (heure de Paris) pour
les souscriptions par Internet.

Pour étre pris en compte, les ordres émis dans le cadre du Placement Global devront étre
recus exclusivement par le Chef de File au plus tard le 1°" décembre 2022 & 12 heures
(heure de Paris), sauf cléture anticipée.

Chef de file - Conseil - Listing Sponsor
Champeil

9 cours de Gourgue

33000 Bordeaux

Service financier et dépositaire
BNP Paribas S.A., 16 boulevard des ltaliens 75009 Paris

Engagements de souscriptions regus

Plusieurs investisseurs institutionnels et particuliers ont fait part de leur intention de
souscrire dans le cadre de I'émission pour un montant total de 370.000 € en numéraire
ayant vocation a étre servi intégralement si la demande le permet, étant précisé qu'ils
pourraient néanmoins étre réduits dans le respect des principes d’allocation usuels.

Cabasse Group a fait part de son intention de souscrire dans le cadre de I'émission pour
un montant total maximal de 750.000 €, étant précisé que ce montant sera en tout état de
cause limité a 49,89% du montant total des souscriptions regues a la cléture de la période
de souscription de I'Offre. Cet ordre sera libéré en numéraire par compensation de créance
certaine, liquide et exigible sur la Société et pourra étre réduit dans le respect des principes
d'allocation usuels.

Les membres du Conseil d'administration ont manifesté leur intention de souscrire dans le
cadre de I'émission pour un montant total de 192.500 euros en numéraire, étant précisé
que ces ordres n'auront vocation & étre servis qu'afin d'atteindre si nécessaire 75% du
montant de I'émission initialement prévue et pourraient ainsi étre réduits en totalité.

L’ensemble de ces engagements de souscription représentent 1.125.000 € soit 75% de
I'Offre d’Actions Nouvelles sur la base du Prix de I'Offre.

Stabilisation
Néant.

Intéréts y compris
intérét conflictuel
pouvant influer
sensiblement sur
I’émission/I’offre

Le Chef de File et Listing Sponsor et/ou certains de ses affiliés ont rendu et/ou pourront rendre
dans le futur, divers services bancaires, financiers, d’investissements, commerciaux et autres
a la Société, ses affiliés ou actionnaires ou a ses mandataires sociaux, dans le cadre
desquels ils ont recu ou pourront recevoir une rémunération.




Nom de la
personne ou
entité offrant de
vendre des
valeurs
mobiliéres et
conventions de
blocage

Personnes ou entités souhaitant vendre des titres de capital ou des valeurs mobilieres
donnant acces au capital de la Société
Sans objet.

Engagement d’abstention de la Société :
Pendant une période expirant 180 jours calendaires suivant la date de reglement-livraison,
sous réserve de certaines exceptions décrites dans le Document d’Information.

Engagement de conservation des managers :

La société Cabasse Group, dont la participation s'élévera a l'issue de la Distribution a 49,89%
du capital social de la Société, s'est engagée a conserver les actions de la Société dont elle
restera propriétaire a l'issue de la Distribution, pendant une période de 180 jours calendaires
suivant la date de réglement-livraison des Actions Nouvelles dans le cadre de I'Offre, sous
réserve de certaines exceptions usuelles.

Monsieur Alain MOLINIE, Monsieur Frédéric PONT, Madame Frédérique MOUSSET et
Monsieur Eric LAVIGNE, membres du Conseil d'administration de Cabasse Group, ainsi que
la société Veom, se sont engagés a conserver les actions de la Société qu'ils recevront dans
le cadre de la Distribution pendant une période de 180 jours calendaires suivant la date de
réglement-livraison des Actions Nouvelles dans le cadre de |'Offre, sous réserve de certaines
exceptions usuelles.

Montant et
pourcentage de
dilution résultant
immédiatement

de I'offre

Impact de I’Offre sur la répartition du capital et des droits de vote

Apr_és I'_Offrg . Aprés I'Offre A_pre?s I'fore
Emission limitée a Emission a 100%+** Emission a 100_%
75%* + Clause d'Extension**
. . | Nombre | % de | Nombre | Nombre de | % de
Actionnaires | detitres | détention | de titres . titres | détention
Cabasse Group 572.666 49,89% 592.526 49,89% 592.701 48,92%
Conseil d'administration 25.163 2,19% 20.122 1,69% 20.122 1,66%
de Cabasse Group
Veom(?) 55.270 4,81% 55.270 4,65% 55.270 4,56%
IRDI — SODIREC 5.610 0,49% 5.610 0,47% 5.610 0,46%
BNP Paribas 5.128 0,45% 5.128 0,43% 5.128 0,42%
Développement
Autres actionnaires 11.262 0,98% 11.262 0,95% 11.262 0,93%
Alain MOLINIE 56.027 4,89% 40.635 3,42% 40.635 3,36%
Flottant 416.801 36,30% 457.183 38,50% 480.893 39,69%
TOTAL 1.147.927 100,00% 1.187.736 100,00%  1.211.621 100,00%

@ Société anonyme au capital de 186 177,00 euros, dont le siége social est situé 27 avenue de I'Opéra 75001 Paris,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 449 685 726. Au 30 juin 2022, la
répartition du capital était la suivante :

Actionnaires Actions %
Alain MOLINIE 91.813 49,31%
Eric LAVIGNE 32.148 17,27%
Frédéric PONT (SFP) 10.879 5,84%
IRDI-SODIREC 8.394 4,51%
BNP Paribas Développement 8.870 4,76%
IRDI-SODIREC 2 4.708 2,53%
Laurent ETIENNE 29.365 15,77%
TOTAL 186.177 100,00%

* Dans I'hypothése ou les engagements de souscription des membres du Conseil d'administration et de Cabasse
Group seraient servis a 100%.

** Dans I'hypothése ou I'engagement de souscription de Cabasse Group serait servi a 100% et ou les engagements
de souscription des membres du Conseil d'administration seraient réduits en intégralité.

Impact de I’Offre sur les capitaux propres de la Société




Sur la base (i) des capitaux propres au 30 juin 2022 s’élevant a 490 K€ et (ii) du nombre total
d’actions composant le capital de la Société a la date du Document d’Information (sur la base
du Prix de I'Offre, soit 9,42 euros par action), les capitaux propres par action, avant et apres
réalisation de I'Offre, s’établiraient comme suit :

Quote-part des capitaux propres par action (en euros)*

Avant émission des actions nouvelles

provenant de la présente augmentation de 0,48 €
capital

Aprés émission de 159.236 actions

nouvelles provenant de la présente 0,41 €

augmentation de capital
Aprés émission de 183.121 actions
nouvelles provenant de la présente

augmentation de capital en cas d’exercice 040 €
intégral de la clause d’extension

Aprés émission de 119.427 actions

nouvelles provenant de la présente 0.43 €

augmentation de capital en cas de
réduction a 75% de l'offre

*: sur la base d'un montant de capitaux propres de 490K€ au 30 juin 2022

Montant et pourcentage de la dilution résultant de I’émission d’actions nouvelles

Sur la base du nombre total d’actions composant le capital de la Société a la date du
Document d’Information, I'effet dilutif de I'Offre pour les actionnaires de la Société s’établirait
comme suit :

Participation de I’actionnaire (en %)
Avant émission des actions nouvelles

provenant de la présente augmentation de 1,00%
capital

Aprés émission de 159.236 actions

nouvelles provenant de la présente 0,87%

augmentation de capital
Aprés émission de 183.121 actions
nouvelles provenant de la présente

. . ; . 0,85%
augmentation de capital en cas d’exercice
intégral de la clause d’extension
Aprés émission de 119.427 actions
nouvelles provenant de la présente 0.90%

augmentation de capital en cas de
réduction & 75% de l'offre

Dépenses
facturées a
'investisseur par
I’émetteur

Sans objet.




PREMIERE PARTIE : INFORMATIONS RELATIVES A L'EMETTEUR

1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1. RESPONSABLE DU DOCUMENT D’INFORMATION

Alain MOLINIE

Président Directeur Général

1.2. ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« Je déclare que, a ma connaissance, I'information fournie dans le présent Document d’Information est
juste et que, a ma connaissance, le Document d’Information ne fait pas I'objet d’'omission substantielle
et comprend toute I'information pertinente. »

Fait a Plouzané,

Le 16 novembre 2022

Alain MOLINIE

Président Directeur Général

1.3. RESPONSABLE DE L'INFORMATION FINANCIERE

Frederic PONT

93 place Pierre Duhem

34000 Montpellier

Téléphone : 04 67 47 10 00
E-mail : fpont@cabassegroup.com



2. CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

2.1. COMMISSAIRES AUX COMPTES TITULAIRES

PricewaterhouseCoopers Audit, représenté par Monsieur Cédric MINARRO

63 rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine cedex

PricewaterhouseCoopers Audit a été nommé co-Commissaire aux comptes titulaire le 30 juin 2018,
pour une durée de 6 exercices. Son mandat expirera a l'issue de 'Assemblée Générale appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2023.

Frédéric MENON & Associés, représenté par Monsieur Mathieu CLEMENT

395 rue Maurice Béjart 34080 Montpellier

Frédéric MENON & Associés a été nommé co-Commissaire aux comptes titulaire le 25 juin 2021, pour

une durée de 6 exercices. Son mandat expirera a l'issue de '’Assemblée Générale appelée a statuer
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2026.

2.2. COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT

Néant.



3. FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a prendre en considération 'ensemble des informations figurant dans le
Document d’Information, y compris les facteurs de risque décrits dans la présente section avant de
décider d’acquérir des actions de la Société. La Société a procédé a une revue des risques qui
pourraient avoir un effet défavorable significatif sur son activité, sa situation financiére, ses résultats,
ses perspectives ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs. Elle considére qu’a la date du Document
d’'Information et a sa connaissance, il n’existe pas d’autres risques significatifs connus hormis ceux
présentés dans la présente section.

L’attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que la liste des risques et incertitudes décrits
ci-dessous n’est pas exhaustive. D’autres risques ou incertitudes inconnus ou dont la réalisation n’est
pas considérée, a la date du Document d’'Information, comme susceptible d’avoir un effet défavorable
significatif sur son activité, sa situation financiere, ses résultats ou ses perspectives, peuvent exister ou
pourraient devenir des facteurs importants susceptibles d’avoir un effet défavorable significatif sur son
activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

Méthode d’analyse des facteurs de risque :

Seuls les risques spécifiques a la Société, et importants (selon I'appréciation de la Société a la date du
Document d'Information) pour la prise d’une décision d’investissement en connaissance de cause sont
présentés dans ce chapitre.

Les principaux facteurs de risque sont regroupés en plusieurs catégories, étant précisé qu’au sein de
chacune d’entre elles, les facteurs de risque les plus importants sont présentés en premier (selon
I'appréciation de la Société a la date du Document d'Information). La survenance de faits nouveaux, soit
internes a la Société, soit externes, est donc susceptible de modifier cet ordre d'importance dans le
futur.

La présentation ci-aprés des facteurs de risque intégre la prise en compte de la pandémie de Covid-19
et de ses impacts.

Pour chacun des risques exposés ci-dessous, la Société a procédé comme suit :
- présentation du risque brut, tel qu'il existe dans le cadre de l'activité de la Société ;

- présentation des mesures mises en ceuvre par la Société aux fins de gestion dudit risque.

L'application de ces mesures au risque brut permet a la Société d'analyser un risque net. La Société a
évalue le degré de criticité net du risque, lequel repose sur I'analyse conjointe de deux critéres : (i) la
probabilite de voir se réaliser le risque et (ii) 'ampleur estimée de son impact négatif.

La probabilité d'occurrence est évaluée sur une échelle de trois niveaux suivants :
- trés probable ;

- assez probable ;
- peu probable.

L'ampleur du risque représente l'impact de cet événement, s'il venait a advenir, sur I'entreprise. Il est
mesure selon I'échelle qualitative suivante :

- faible ;

- moyen;

- élevé.

Le degré de criticité de chaque risque est exposé ci-apres, selon I'échelle qualitative suivante :
- faible ;
- moyen;
- élevé.

Tableau synthétique :



Risque lié a la dépendance au marché des composants électroniques et

au secteur des transports, en particulier en période de crise sanitaire liée Tres probable Elevé Elevé
au Covid-19
Risque lié aux marchés du Home Audio Wireless et des objets connectés | Assez probable Moyen Moyen
Risque lié a I'évolution du contexte géopolitique Assez probable Elevé Moyen
Risque lié au déploiement du réseau de distribution a l'international Peu probable Moyen Moyen
Risque pour les produits sous marque propre de ne pas satisfaire les .
attentes du grand public Peu probable Eleve Moyen
Risque lié & des dy§fonctlonr]ements de ses _prodwts et a la mise en Peu probable Moyen Moyen
ceuvre de la garantie accordée sur les produits vendus par la Société
Risque lié & la dépendance a I'égard de sous-traitants Peu probable Elevé Moyen
Risque _I|e a la pénétration et a la fidélisation d'une clientele premium Assez probable Moyen Moyen
internationale
Risque lié a la défaillance des outils de production Peu probable Faible Faible
Risques liés a des besoins de financement complémentaires et a la .

N . S Peu probable Elevé Moyen
capacité d'investissement de la Société
Risque lié a I'environnement concurrentiel Assez probable Moyen Moyen
Risque lié a I'émergence d'un ou plusieurs standards qui diminuerait la
portée, en termes de technologique et/ou de marché, des standards Peu probable Faible Faible
utilisés par la Société
Risques liés aux effets des ondes électromagnétiques sur la santé Peu probable Faible Faible
;I)?r(]:]_l:)?rhe a la dépendance a la société mére a la suite de I'opération de Peu probable Elevé Moyen
Risques de dépendance a I'égard du personnel clef et a la fidélisation de Peu probable Elevé Moyen
nouveaux talents
Risques de V|o!at|on de drpllts, (_:ie propriété |nteIIectue_IIe tant par la Société Peu probable Elevé Moyen
que se ses droits de propriété intellectuelle par des tiers
Rlsqu_es liés a la propriété intellectuelle et a I'exploitation de technologies Peu probable Elevé Faible
sous licence
Risque lié & I'évolution de la réglementation et de la législation Peu probable Moyen Faible
Risque de change Trés probable Elevé Elevé
Risque de liquidité Peu probable Faible Faible

3.1. RISQUES OPERATIONNELS

3.1.1.

Risque lié & la dépendance au marché des composants électroniques et au secteur des
transports, en particulier en période de crise sanitaire liée au Covid-19

Les composants électroniques sont des éléments essentiels des produits de la Société. Elle ne peut
garantir ni que le prix des composants électroniques ne connaitra pas une hausse importante (par
exemple, en raison d'une hausse du prix des matieres premiéres) ni que les composants électroniques
resteront disponibles sur le marché nique les délais de livraison de ces composants seront toujours

respectes.

La crise du Covid-19 a, depuis 2020, accentué ce risque qui reste d'actualité a la date du Document
d'Information, puisqu'au cours du premier semestre 2022 ont eu lieu des arréts de certaines chaines de
production de produits électroniques en Chine dues & des confinements locaux. Des retards de
production de l'ordre de quatre a six semaines ont alors été constatés et ont eu des impacts sur les

positions de stocks de la Société.




De méme, la pénurie mondiale de semi-conducteurs, qui a débuté en 2020 et qui se poursuit a la date
du Document d'Information, accentue encore ce risque en 2021 et 2022.

Néanmoins, Cabasse constate aujourd'hui une amélioration progressive de la situation.

Le secteur du transport a été impacté par I'arrét des flux mondiaux puis par la reprise mondiale post-
crise sanitaire du Covid-19. Les prix ont fortement augmenté jusque début 2022 mais se sont normalisés
au cours de I'été 2022. Egalement, les délais de transport de containers entre la Chine et la France ont
fréquemment été retardés d’en moyenne 3 semaines. La situation est néanmoins plus favorable en
2022 malgré la hausse du prix des carburants.

Mesures de gestion du risque : L’expertise de la Société en matiére d’organisation de sa chaine
d’approvisionnement, ainsi que les bonnes relations qu’elle entretient avec ses fournisseurs, combinées
a la faible taille relative des volumes qu’elle commande par rapport aux plus grands acteurs du secteur
de I'électronique, lui ont toutefois permis de poursuivre ses approvisionnements au cours des derniers
exercices.

Cabasse a pris acte de ces difficultés et a mis en ceuvre depuis 2021 une politique de renforcement de
ses stocks.

Degré de criticité net du risque : Elevé
3.1.2.Risque lié aux marchés du Home Audio Wireless

Positionnée sur les marchés du Home Audio Wireless et donc celui des objets connectés, la Société
offre & des équipements audios existants de nouvelles fonctionnalités grace aux technologies qu'elle
développe et/ou exploite sous licence.

La Société ne peut toutefois pas garantir que les niveaux de croissance du marché du Home Audio
Wireless pourront étre maintenus dans les années futures.

Mesures de gestion du risque : La Société est trés attentive a I'évolution des attentes des marchés sur
lesquels elle opére. Outre son positionnement sur le marché du Home Audio Wireless qui est en forte
croissance depuis quelques années, la Société opére historiquement sur des marchés plus pérennes
comme l'acoustique analogique (se reporter en section 5.2.3 du Document d'Information).

Degré de criticité net du risque : Moyen

3.1.3.Risque lié a I'évolution du contexte géopolitique

Depuis début 2022, le conflit en cours entre I'Ukraine et la Russie, de méme que les sanctions prises
contre la Russie, ont des incidences négatives sur les activités de Cabasse. A la date du Document
d'Information, ces incidences directes et indirectes sont estimées, par la Société et pour 2022, a environ
500 K€ de baisse de chiffre d'affaires par rapport aux prévisions.

La situation de conflit n'affecte pas les activités de production et d'approvisionnement de la Société.
L'incidence du conflit porte sur les ventes et les liquidités sans pour autant confronter la Société a des
difficultés en matiére de continuité d'exploitation.

Plus généralement, la dégradation de la conjoncture économique corrélative a la survenance d'une crise
géopolitique d'envergure locale ou internationale, pourrait avoir des effets défavorables dans certaines
géographies clefs pour l'activité de la Société (notamment en Asie ou sont situés un certain nombre de
ses sous-traitants). De tels événements, s'ils venaient a survenir et perdurer, pourraient entrainer a
terme des difficultés d'approvisionnement ou un allongement des délais de production, et ainsi avoir un
effet défavorable significatif sur I'activité, les résultats, la situation financiere ou les perspectives de la
Société.



Mesures de gestion du risque : Cabasse a bénéficié d'un PGE Résilience de 1.100 K€ souscrit en mai
et juin 2022. Par ailleurs, la Société a mis en ceuvre depuis 2021 une politique de renforcement de ses
stocks.

Degré de criticité net du risque : Moyen
3.1.4. Risque lié au déploiement du réseau de distribution a l'international

La commercialisation de produits en masse nécessite le développement d'un réseau de distribution afin
d'atteindre le plus grand nombre de consommateurs. La Société distribue directement ou indirectement
ses produits principalement en France et en Europe et entend continuer a déployer son réseau de
distribution a linternational d'une maniére qui lui permettra d'offrir ses produits dans les mémes
conditions d'efficacité et de qualité que sur ses marchés historiques, conformément a I'image de marque
gu'elle véhicule. Ainsi, le succés de la stratégie de développement de la Société repose en partie sur
sa capacité a identifier les marchés clefs et les distributeurs répondant a ses critéres de qualité.

Le succes des nouveaux points de vente peut également étre affecté si la Société ne parvient pas a
évaluer correctement la demande de la clientéle sur les marchés locaux concernés ou si elle ne parvient
pas a établir de fagon satisfaisante la renommée de sa marque. Ce risque serait encore accru en cas
d'implantation dans un pays dans lequel le Groupe n'a jusqu'alors jamais pris position.

Toute chose égale par ailleurs, le succés de la stratégie produits de la Société dépend a la fois de sa
capacité a développer un maillage efficace mais également de sa capacité a distribuer son produit tout
en conservant une part importante de la marge. Un développement non maitrisé de la stratégie
commerciale pourrait donc avoir un effet défavorable sur la croissance future de cette activité et un
impact sur les résultats de la Société.

Par ailleurs, le déploiement des activités de la Société a l'international est susceptible de générer des
risques et des difficultés nouvelles du fait notamment :

- De législations et réglementations applicables aux produits de la Société plus contraignantes,
en particulier, des réglementations relatives aux appareils électroniques, et a leur
consommation de courant, ou encore au respect de la vie privée. Toutefois, la Société maintient
une veille sur ces éléments. Pour le cas particulier de la vie privée, la Société a déposé a la
CNIL l'utilisation de bases de données collectées dans le cadre de ses services aux utilisateurs
(configuration, mémorisation, etc...).

- D'une protection limitée en termes de propriété intellectuelle dans certains pays.

- De modifications des conditions douanieres et tarifaires ou des pratiques protectionnistes
favorisant les entreprises locales.

Mesures de gestion des risques : Afin de garantir une croissance saine et maitrisée, toute opportunité
de développement du réseau de distribution des produits de la Société est étudiée a I'échelle du Groupe.

Degré de criticité net du risque : Moyen

3.1.5.Risque pour les produits sous marque propre de ne pas satisfaire les attentes du grand
public

La réussite de la Société dépend, en grande partie, de I'acceptation par les clients des produits qu’elle
offre, qui peut étre affectée par de nombreux facteurs, parmi lesquels figurent notamment les godts du
public, la publicité, la disponibilité de produits alternatifs, la situation économique d’ensemble et d’autres
facteurs externes qui peuvent évoluer rapidement. Il est difficile de prédire les attentes du grand public.
La Société pourrait étre incapable de s’adapter a cette demande en évolution trés rapide ce qui pourrait
avoir un impact sur sa situation financiéere et ses résultats. Le département marketing du Groupe dispose
toutefois d’informations provenant d’études de marché, mais aussi d’outils d’analyse sur ses sites
Internet et réseaux sociaux pour anticiper au mieux les demandes des clients.

Mesures de gestion des risques : La Société recourt a des personnes disposant d'expertises reconnues
en matiere de commercialisation de produits auprés du grand public pour I'accompagner dans le
développement de sa stratégie.



Degré de criticité net du risque : Moyen

3.1.6.Risque lié a des dysfonctionnements de ses produits et a la mise en ceuvre de la garantie
accordée sur les produits vendus par la Société

La Société ne peut pas garantir 'absence de problemes de qualité sur 'ensemble de ses produits
aupres de ses clients. Le dysfonctionnement des produits commercialisés par la Société pourrait la
contraindre a rappeler certains de ses produits ou a devoir les faire évoluer ce qui entrainerait de
nouvelles dépenses de recherche et développement, monopoliserait des ressources techniques et
économiques et entacherait la réputation commerciale de la Société aboutissant a la perte de clients.

De tels colts pourraient réduire de maniére significative sa rentabilité.

La Société pourrait également voir sa responsabilité engagée du fait d’'un dommage causé par un défaut
d’un produit mis en circulation par ses soins. Un produit est considéré comme défectueux lorsqu’il n’offre
pas la sécurité a laquelle on peut légitimement s’attendre. Il pourrait étre demandé a la Société la
réparation d’'un dommage résultant d’'une atteinte a une personne ou a un bhien.

Bien que la Société estime que les risques de mise en ceuvre de cette garantie contractuelle soient
raisonnables et n’anticipe pas d’augmentation du nombre de dysfonctionnements, elle ne peut garantir
gue ses clients ne seront pas confrontés a une augmentation des probléemes de qualité avec ses
produits qui excéderaient le montant de la provision constituée.

Mesures de gestion du risque : Les produits de la Société sont congus et développés en interne avec
des procédures de mise au point trés strictes. Les productions de la Société ainsi que celles de ses
sous-traitants font I'objet d'un contréle. En paralléle, la Société a souscrit des polices d'assurances
permettant la prise en charge des sommes qui pourraient étre exposées en cas de mise en jeu de sa
responsabilité (se reporter en section 3.4 du Document d'Information). A la date du Document
d'Information, aucun litige résultant d'un dysfonctionnement d'un produit de la Société n'est intervenu.

Degré de criticité net du risque : Moyen
3.1.7.Risque lié a la dépendance a I'égard de sous-traitants

La Société exploite une unité de fabrication sur son site en France dédiée a I'assemblage du matériel
trés haut de gamme et représentant environ 20% du chiffre d'affaires.

Le reste de la fabrication et de I'assemblage des produits de la Société est réalisé par un nombre limité
de sous-traitants sélectionnés parmi les sous-traitants travaillant avec de grands groupes
internationaux. La Société travaille avec plusieurs sous-traitants et signe des contrats pour une durée
initiale d'un an renouvelable par tacite reconduction par période de douze mois. Le choix des sous-
traitants est en effet un élément structurant du modele puisque la Société leur confie ses designs et ses
procédés de fabrication dans un cadre |égal strict.

La Société ne rencontre, a ce jour, aucun litige ou difficulté majeure avec ses sous-traitants mais ne
peut toutefois pas garantir qu'il en sera de méme dans le futur. Une défaillance de I'un ou plusieurs de
ses sous-traitants pourrait notamment entrainer une augmentation des codts de fabrication ou des
ruptures de stocks et avoir un effet défavorable sur I'activité et la situation financiére de la Société.

En 2021, le principal fournisseur comptait pour 45% des achats. Cependant, l'intégration en 2022 d'un
nouveau fournisseur dans le cadre du lancement de deux nouveaux produits devrait réduire
sensiblement ce pourcentage dés I'exercice 2022.

Mesures de gestion du risque : La Société devrait cependant étre en mesure de retrouver assez
rapidement un sous-traitant capable de réaliser le produit. En effet, étant usuellement propriétaire de
I'ensemble des outillages, du logiciel et de la plateforme de services Internet, la Société peut les fournir
a d'autres sous-traitants qui peuvent ainsi commencer la phase production et assemblage sans passer
par une phase développement. En paralléle, la Société augmente réguliérement le nombre de ses sous-
traitants au fur et a mesure que la quantité produite augmente.



Par ailleurs, Cabasse Group Pte Singapour (filiale de Cabasse Group et Société avec laquelle Cabasse
a conclu une convention de prestation de services décrite en section 16.1.3 de la Premiére partie du
Document d'Information) a pour mission de gérer la production des produits de la Société par des
assembleurs asiatiques.

Géographiquement, les sous-traitants qui réalisent la majeure partie des produits sont situés en Chine
et a Taiwan. Une modification du contexte Iégal, économique, politique ou géopolitique de cette région
pourrait engendrer de l'instabilité dans la zone et menacer le bon fonctionnement de la Société.

Degré de criticité net du risque : Moyen
3.1.8.Risque lié a la pénétration et a la fidélisation d'une clientéle premium internationale

Le marché du Luxury Wireless Home Audio sur lequel la Société se positionne est embryonnaire et
appelé a se développer. Comme tout marché lié au secteur des produits de luxe, il s'agit d'un marché
hautement concurrentiel aux codes spécifiques. Le succes de la Société dépend de sa capacité a
identifier, anticiper, évaluer et réagir aux évolutions des demandes d'une clientéle particulierement
exigeante, et a traduire ces évolutions dans des offres de produits appropriés.

L'incapacité de la Société a répondre aux préférences des consommateurs et en particulier de sa
clientéle cible, et plus générale son incapacité a développer ses ventes sur le marché du Luxury
Wireless Home Audio dans les proportions escomptées, pourrait l'obliger a revoir sa stratégie de
développement et aurait un impact défavorable significatif sur son activité, sa situation financiéere, ses
résultats et ses perspectives.

Par ailleurs, si les efforts de la Société pour satisfaire ses clients actuels n'aboutissaient pas, elle
pourrait ne pas attirer de nouveaux clients en nombre suffisant pour continuer a développer ses activités
ou pourrait étre conduite a engager des dépenses de développement et de marketing beaucoup plus
importantes en vue d'acquérir de nouveaux clients.

Mesure de gestion du risque : La Société méne des études rigoureuses préalablement au lancement
de chacun de ses produits afin de s'assurer que ces derniers répondent a des besoins identifiés de sa
clientéle cible. La marque Cabasse, forte de plus de 70 années d'expérience, est une marque reconnue
pour le positionnement haut-de-gamme de ses produits.

Degré de criticité net : Moyen
3.1.9.Risque lié & la défaillance des outils de production

Au fil des années, la Société a constitué des outils de production qu'elle considere comme performants,
issu d'améliorations successives visant a maximiser les rendements et la qualité des produits
assemblés. Les équipements industriels présents sur le site de la Société a Brest ont une durée de vie
assez longue et répondent a des standards de qualité élevés et font appel a des moyens technologiques
avances.

La Société pourrait néanmoins faire face a une baisse de performance opérationnelle ou a des
défaillances de ses outils de production, causant une baisse de productivité ou de la qualité des produits

et entrainer des pertes d'exploitation.

Mesures de gestion du risque : La Société procéde a un entretien régulier de ses outils de production
afin de prévenir toute défaillance dommageable. L'outil de production se compose d'un certain nombre
de lignes indépendantes et polyvalentes, ce qui limite les risques d'arréts prolongés et simultanés pour
les différents produits de la Société dont I'assemblage est assuré en interne.

Degré de criticité net : Faible

3.1.10. Risques liés a des besoins de financements complémentaires et a la capacité
d'investissement de la Société



La Société a des besoins de financement relativement importants pour étre en mesure de satisfaire
'augmentation de son activité et la mise en ceuvre de sa stratégie de développement.

La capacité de la Société a lever des fonds supplémentaires dépendra des conditions financieres,
économiques et conjoncturelles, ainsi que d'autres facteurs, sur lesquels elle n‘exerce aucun contrdle
ou qu'un contrble limité. De plus, la Société ne peut garantir que les fonds supplémentaires seront mis
a sa disposition lorsqu'elle en aura besoin, et, le cas échéant, que lesdits fonds seront disponibles a
des conditions acceptables.

La Société pourrait se trouver dans l'incapacité d'autofinancer sa croissance, ce qui la conduirait a
rechercher des sources de financement en particulier, via le recours a des financements bancaires
permettant un effet de levier, via I'émission d'instruments financiers classés en passif ou via I'émission
d'actions nouvelles.

Si les fonds nécessaires n'étaient pas disponibles, la Société pourrait choisir de ralentir le
développement de son activité.

Mesures de gestion du risque : La levée de fonds a intervenir a I'occasion de l'inscription des actions
de la Société sur le marché Euronext Growth, doit permettre a la Société de disposer des fonds
supplémentaires pour accompagner le développement de son activité. Par ailleurs, la Société entretient
de trés bonnes relations avec ses partenaires bancaires historiques.

Degré de criticité net : Moyen.
3.1.11. Risque lié a I'environnement concurrentiel

La Société estime bénéficier d'une position concurrentielle forte du fait de sa marque forte, des
spécificités et du positionnement "luxe" de son offre (se reporter en section 5.2.8 du Document
d'Information). Sur les marchés visés par la Société, celle-ci est néanmoins exposée a une concurrence
de la part de certains compétiteurs, déja présents ou désireux de s'y implanter, et qui pour certains
d'entre eux peuvent disposer de ressources commerciales, financieres, techniques ou humaines plus
importantes que celles de la Société.

La pression que cette concurrence serait susceptible d'exercer sur les prix pourrait contraindre la
Société a limiter ses prix de vente et réduire ses marges, ce qui impacterait négativement ses résultats,
sa situation financiére, et ses perspectives.

La compétitivité de la Société dépend de plusieurs facteurs, parmi lesquels :
- sa capacité a intégrer toutes les innovations technologiques afin de conforter I'attractivité de

son offre ;

- sa capacité a s'adapter a son environnement concurrentiel ;

- la performance et le rapport qualité-prix de ses produits par rapport a ceux de ses
concurrents.

Si la Société n'était pas en mesure de s'adapter et de répondre a la pression concurrentielle actuelle et
future sur ses marchés, cela pourrait impacter défavorablement son activité, son chiffre d'affaires, sa
situation financiére et ses résultats.

Mesures de gestion du risque : La Société poursuit ses efforts en matiere de R&D afin de maintenir,
voire renforcer, le leadership technologique de son offre.

Degré de criticité net du risque : Faible
3.1.12. Risque lié a I'émergence d'un ou plusieurs standards qui diminuerait la portée, en termes
de technologique et/ou de marché, des standards utilisés par la Société
Les produits et les logiciels de la Société s’appuient sur les standards de connectivité sans fil suivants :

- Bluetooth.



- Wi-Fi.
- DLNA/OCF.
- Zigbee.

L'émergence d'un ou plusieurs standards différents des standards utilisés par la Société pourrait avoir
un effet défavorable sur la croissance future de la Société :

- le remplacement du standard Bluetooth dans les smartphones du marché par une autre
technologie, comme Thread ou CHIP ou une version faible consommation de Wi-Fi, restreindrait
les capacités de connectivité pour les produits de la Société.

- La Société utilisant le Wi-Fi pour connecter ses produits a Internet, le remplacement de ce
standard par une autre technologie, comme Thread, pourrait avoir un effet défavorable sur la
croissance future de la Société.

Si les équipes R&D de la Société sont parvenues jusqu'a présent a anticiper et a intégrer les évolutions
technologiques, la Société ne peut garantir qu'elle parviendra a rendre ses produits et procédés
brevetés compatibles avec les évolutions a venir.

En cas d'incapacité de la Société a disposer d'une offre a la pointe des innovations technologiques ou
encore de nécessité a mobiliser des ressources financiéres supérieures a celles anticipées pour intégrer
les technologies nouvelles, il pourrait en résulter un impact défavorable plus ou moins sensible sur son
activité, son chiffre d'affaires, sa situation financiere, ses résultats ou ses perspectives de
développement.

Mesures de gestion du risque : La Société mene une veille technologique permanente afin d'anticiper
tout changement des standards de l'industrie qui pourraient intervenir, et adapter ses produits en
conséquence. Par ailleurs, la Société considére que de tels changements sont peu probables au regard
de leur vaste adoption par l'industrie, et impliqueraient au mieux une longue transition.

Degré de criticité net du risque : Faible

3.1.13. Risque lié aux effets des ondes électromagnétiques sur la santé

Des préoccupations ont été exprimées au sein de I'opinion publique, au sujet d’éventuels effets sur la
santé des standards de connectivité de type Wi-Fi, Bluetooth, etc. Les futures publications scientifiques,
ou les évaluations et interprétations diverses qui pourraient en étre faites, pourraient entrainer une
diminution de I'utilisation des services de 'loT? ainsi qu’un accroissement des litiges, en particulier si un
effet nocif devait un jour étre établi scientifiquement. Une telle hypothése aurait un impact défavorable
significatif sur l'activité, les résultats, la situation financiére et les perspectives de la Société.

Mesures de gestion du risque : La Société n'a pas mis en place de mesure de gestion spécifique pour
ce risque.

Degré de criticité net du risque : Faible
3.2. RISQUES LIES A L'ORGANISATION DE LA SOCIETE
3.2.1. Risque lié a la dépendance a la société mére a la suite de I'opération de spin-off

A lissue de la Distribution (telle que définie au paragraphe 4.1 de la Seconde partie du Document
d'Information), la société Cabasse Group (dont la dénomination sociale deviendra Veom Group, sous
conditions du vote de ses actionnaires réunis en assemblée générale le 21 novembre 2022) détiendra
une participation de plus de 49% du capital de la Société. La société Cabasse Group conservera une
influence significative sur la Société et, sauf exceptions prévues par la loi, sera en mesure de faire
adopter seule toutes les résolutions qui seront soumises au vote de I'assemblée générale ordinaire telle
gue la modification des statuts ou du capital de la Société. L'intégralité des 515.084 actions de la Société

20T : Internet of things, ou internet des objets, décrit le réseau de terminaux physiques, les « objets », qui intégrent
des capteurs, des softwares et d’autres technologies en vue de se connecter a d’autres terminaux et systémes sur
Internet et d’échanger des données avec eux.



conservées par la société Cabasse Group bénéficieront du droit de vote double a compter de l'inscription
des actions de la Société sur le marché Euronext Growth.

Par ailleurs, la Société entretient avec la société Cabasse Group de nombreuses relations contractuelles
intragroupes (se référer en section 16 de la Premiere partie du Document d'Information). Notamment,
certaines technologies essentielles aux produits concus et développés par la Société sont concédées
par la société Cabasse Group aux termes d'un contrat de licence.

La remise en cause des relations contractuelles entre la Société et la société Cabasse Group aurait un
impact défavorable significatif sur l'activité de la Société, ses perspectives, sa situation financiére et ses
résultats. De la méme maniére, toute difficulté financiere qui serait rencontrée par la société Cabasse
Group pourrait avoir des impacts négatifs directs ou indirects sur la Société.

Mesure de gestion du risque : Depuis le début de leur collaboration en 2014, la Société et la société
Cabasse Group développent une vision commune de la stratégie de la Société, qui se traduit aujourd'hui
par de nombreux intéréts communs. Le soutien de la Cabasse Group a la Société a vocation & perdurer.
La Société et Cabasse Group veilleront a mettre en place les mécanismes juridiques adéquats pour
organiser leurs relations a venir le moment venu.

Par ailleurs, le contrat de licence signé entre la Société et Cabasse Group, comporte, au bénéfice de la
Société, une option d'achat portant sur les éléments de technologie objets du contrat (se reporter en
section 16 et 20 de la Premiére Partie Document d'Information).

Degré de criticité net : Moyen

3.2.2. Risques de dépendance a I'égard des dirigeants/collaborateurs clefs et & la fidélisation
de nouveaux talents

La Société pourrait perdre des collaborateurs clefs et ne pas étre en mesure d'attirer de nouvelles
personnes qualifiées.

Le succées de la Société dépend largement du travail et de I'expertise des membres de son équipe
dirigeante et notamment de Monsieur Alain MOLINIE, Président-Directeur Général, de Monsieur
Frédéric PONT, Directeur Général Délégué ainsi que des autres membres de I'équipe de direction (en
particulier Monsieur Eric LAVIGNE, Directeur Technique et Madame Frédérigue MOUSSET, Directrice
Communication et Marketing).

L'indisponibilité prolongée ou le départ de l'une ou plusieurs de ces personnes ou d'autres
collaborateurs clefs pourraient entrainer des pertes de savoir-faire, de relationnel clients et la
fragilisation de certaines activités pouvant ralentir certains segments d'activité et ralentir, a terme, la
capacité de la Société a atteindre ses objectifs.

Par ailleurs, dans le cadre de sa stratégie de développement, la Société va devoir recruter du personnel
supplémentaire. La Société pourrait ne pas étre en mesure d‘attirer du personnel a des conditions qui
soient acceptables d'un point de vue économique. L'incapacité de la Société a attirer et retenir ces
personnes clefs pourraient I'empécher d'atteindre ses objectifs et ainsi avoir un effet défavorable
significatif sur son activité, ses résultats, sa situation financiére et ses perspectives.

Mesures de gestion du risque : La Société a mise en place dans certains contrats de travail avec le
personnel cadre des systémes de motivation et de fidélisation du personnel sous la forme de
rémunération variable. Par ailleurs, 'Assemblée Générale de la Société en date du 30 septembre 2022
a autorisé le Conseil d'administration a attribuer gratuitement des actions de la Société a son personnel
salarié.

Degré de criticité net du risque : Moyen

3.3. RISQUES JURIDIQUES



3.3.1. Risque de violation de droits de propriété intellectuelle tant par la Société que de ses
droits de propriété intellectuelle par des tiers

La capacité de la Société a développer des produits et technologies qui ne contrefont pas des brevets
ou autres droits de tiers est importante pour la réussite de son activité. La Société doit étre en mesure
d’exploiter librement ses produits sans que ceux-ci ne portent atteinte a des brevets, a d’autres droits
de propriété intellectuelle ou encore aux efforts de recherche et de développement de tiers, et sans que
des tiers ne portent atteinte aux droits notamment de propriété intellectuelle de la Société.

Par ailleurs, surveiller I'utilisation non autorisée des produits et de la technologie de la Société, et donc
I'atteinte a ses propres droits notamment de propriété intellectuelle, est délicat. La Société ne peut donc
pas non plus garantir de maniere certaine qu’elle pourra éviter, sanctionner et obtenir réparation
d’éventuels détournements ou utilisations non autorisées de ses produits et de sa technologie,
notamment dans des pays étrangers ou ses droits seraient moins bien protégés en raison de la portée
territoriale des droits de propriété industrielle.

En cas de survenance de litiges sur la propriété intellectuelle, la Société pourrait étre amenée a devoir :

- cesser de développer, vendre ou utiliser le ou les produits qui dépendraient de la propriété
intellectuelle contestée ;

- obtenir une licence de la part du détenteur des droits de propriété intellectuelle, licence qui
pourrait ne pas étre obtenue ou seulement a des conditions économiquement défavorables
pour la Société ;

- revoir la conception de certains de ses produits/technologies ou, dans le cas de demandes
concernant des marques, renommer ses produits, afin d’éviter de porter atteinte aux droits
de propriété intellectuelle de tiers, ce qui pourrait s’avérer impossible ou étre long et colteux,
et pourrait, de fait, impacter ses efforts de commercialisation.

En outre, des tiers (voire des employés de la Société) pourraient utiliser ou tenter d’utiliser les éléments
de la technologie de la Société protégés par un droit de propriété intellectuelle, malgré les précautions
prises par la Société, ce qui créerait une situation dommageable pour la Société. Cette derniere pourrait
donc étre contrainte d’intenter a I'encontre de ces tiers des contentieux judiciaires ou administratifs afin
de faire valoir ses droits notamment de propriété intellectuelle (ses brevets, marques, ou noms de
domaine) en justice.

Tout litige ou contentieux, quelle qu’en soit I'issue, pourrait entrainer des codts substantiels, notamment
en matiere de brevets, affecter la réputation de la Société, influer négativement sur le résultat et la
situation financiére de la Société et éventuellement ne pas apporter la protection ou la sanction
recherchée. Certains des concurrents disposant de ressources plus importantes que celles de la Société
pourraient étre capables de mieux supporter les colts d’'une procédure contentieuse.

Mesures de gestion du risque : La Société n'a pas mis en place de mesure de gestion spécifique pour
ce risque.

Degré de criticité net du risque : Moyen

3.3.2. Risque lié a la propriété intellectuelle et a I'exploitation de technologies sous licence

L’activité de recherche et développement constitue I'un des actifs principaux de la Société. La Société
dépose régulierement des brevets sur les technologies qu’elle développe afin de protéger sa recherche,
sa technologie et ses produits.

La remise en cause d'un brevet ou son inapplicabilité sur une zone géographique pourrait entraver le
développement commercial de la Société tant sur le plan géographique que produit et pourrait avoir un
impact sur ses résultats avec notamment :

- L’engagement d'honoraires de conseils conséquents,

- Le paiement d'éventuels dommages — intéréts,

- L'arrét de la commercialisation de certains produits sur certains territoires.

Par ailleurs, Cabasse exploite, sous contrat de licence conclu avec Cabasse Group, des technologies
indispensables au développement de ses produits connectés et donc a sa réussite commerciale. Une



remise en cause de ce contrat de licence affecterait significativement les activités et donc la situation
financiere de Cabasse (se reporter en sections 16.1.1.3 et 20 de la Premiere partie du Document
d'information).

Mesures de gestion du risque : La Société est accompagnée par un cabinet spécialisé en propriété
intellectuelle, qui 'assiste tant dans la gestion des brevets et marques déposés antérieurement que
pour le dépdt de nouveaux brevets.

Un contrat de licence comprenant une option de rachat de la technologie a été signé avec Cabasse
Group, partenaire et principal actionnaire de Cabasse, de facon a ce que la société Cabasse puisse
étre entierement indépendante en matiere de technologies logicielles.

Degré de criticité net du risque : Faible
3.3.3. Risque lié a I'évolution de la réglementation et de la Iégislation

La Société est sujette a de nombreuses lois et réglementations, notamment relatives au droit du travalil,
aux droits de douane, a la protection des consommateurs et des données personnelles, ou a la
responsabilité du fait des produits.

Bien que la Société porte une attention particuliére au respect de la réglementation en vigueur, elle ne
peut exclure tout risque de non-conformité. Le non-respect par la Société ou certains de ses partenaires
ou collaborateurs de la réglementation pourrait I'exposer a des sanctions pénales ou administratives, et
porter atteinte a sa réputation. En outre, la Société pourrait étre conduite a engager des frais importants
afin de se conformer aux évolutions de la réglementation, en France et/ou & I'étranger, et ne peut
garantie qu'elle sera toujours en mesure d'adapter ses activités et son organisation a ces évolutions
dans les délais nécessaires et a des codts raisonnables. L'incapacité de la Société a se conformer et &
adapter ses activités aux nouvelles réglementations nationales, européennes et internationales pourrait
ainsi avoir un effet défavorable significatif sur ses activités, ses résultats, sa situation financiére et ses
perspectives.

La Société est par ailleurs soumise a une réglementation fiscale complexe dans les différents pays dans
lesquels elle est présente. Les évolutions des Iégislations des fiscales pourraient avoir des
conséquences défavorables significatives sur sa situation fiscale, son taux d'imposition effectif ou le
montant des impots auxquels elle est assujettie. En outre, les réglementations fiscales et douaniéres
des différents pays dans lesquels la Société est implantée peuvent faire I'objet d'interprétations diverses.
La Société n'est dés lors pas en mesure de garantir que les autorités fiscales concernées seront en
accord de son interprétation de la Iégislation applicable. Une contestation de la situation fiscale de la
Société par les autorités concernées pourrait conduire au paiement par la Société d'impbts
supplémentaires, a des redressements ou des amendes potentiellement importants, ou encore a une
augmentation des codts de ses produits afin de collecter ces imp6éts.

Enfin, la Société commercialise des produits dont les prix sont soumis a la taxe sur la valeur ajoutée
(TVA) en France ou a d'autres imp6ts ou taxes de méme nature a I'étranger. Les taux de ces imp6ts et
taxes sont susceptibles d'évoluer a la hausse. Une hausse importante pourrait affecter négativement
l'activité de la Société, notamment la demande des consommateurs, ce qui aurait un effet défavorable
significatif sur son activité, ses résultats et ses perspectives.

Mesure de gestion du risque : Afin de se prémunir contre les risques liés au non-respect d'une
I€gislation, la Société assure une veille réglementaire. Les charges pouvant découler de litiges,
lorsqu'elles sont estimées probables par la Société et ses conseils, font I'objet de provisions pour risques
et charges. Par ailleurs, le positionnement de la Société sur le marché du Luxury Wireless Home Audio
lui permet de pouvoir répercuter d'éventuelles hausses de colts sur ses prix sans influer
significativement sur la demande.

Degré de criticité net : Faible



3.4. RISQUES FINANCIERS
3.4.1.Risque de change

La Société réalise une majeure partie de ses ventes en euros, y compris pour des ventes effectuées a
destination de pays non situés dans la zone euro alors que les fournisseurs étrangers, et notamment
chinois, sont payés en dollars. La Société est ainsi exposée aux risques de fluctuation des parités de
change qui peuvent avoir un impact sur les écarts de conversion, les charges financiéres de la Société
et ses résultats. La Société pourrait ne pas étre en situation de répercuter sur ses clients les fluctuations
du cours du dollar. Ce risque de change pourrait avoir un effet défavorable sur la Société et sa situation
financiere.

Mesures de gestion du risque : La Société utilise les lignes de couverture de change EUR/USD
bénéficiant a la société Cabasse Group, en vertu d'une convention de couverture de change. Les
potentielles pertes de change subies par la Société sont donc plafonnées a un cours fixé par le groupe
dans son budget annuel (se référer en section 16.1.1.2 de la Premiéere partie du Document d'Information
pour plus de détails).

En outre, la direction financiére de la Société dispose d'une expertise et d’'une expérience importante
sur les sujets de gestion des problématiques de change, ce qui réduit les chances de réalisation des
risques qui y sont associés.

Degré de criticité net du risque : Elevé

3.4.2.Risque de liquidité

La Société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considére étre en mesure
de faire face a ses échéances a venir au cours des 12 prochains mois.

Mesures de gestion du risque : La Société dispose de budget de trésorerie sur 12 mois glissants et est
en mesure de faire face a ses échéances a venir au cours des 12 prochains mois.

Degré de criticité net du risque : Faible

3.5. ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES

La Société a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec des
montants de garantie qu'elle estime compatibles avec la nature de son activité. Les principales polices
dont la Société bénéficie a ce jour auprés de compagnies d'assurances réputées (Allianz, Axa, Gatex,
Europ Assistance) et sont essentiellement les suivantes :

- Spectacle et événementiel

- Responsabilité civile

- Défense pénale et recours

- Assurance crédit

- Marchandises transportées

- Couverture des collaborateurs

A a e O a gara
Spectacle et événementiel
Matériels lumiére, image et sons 100 K€ par année d'assurance
Responsabilité civile avant livraison
Dommages corporels, matériels et immatériels 10.000 K€ par sinistre
Dommages corporels aux préposés 2.000 K€ par année d'assurance
Responsabilité civile aprés livraison




Tous dommages confondus corporels, matériels et | 2.500 K€ par année d'assurance
immatériels

Renfort RC export USA/Canada 800 K€ par année d'assurance
Renfort frais de retrait produits livrés 500 K€ par année d'assurance
Responsabilité civile environnement

Dommages résultant d'une atteinte a 1.000 K€ par année d'assurance

I'environnement

Responsabilité civile cyberattaque

Dommages corporels, matériels et immatériels 1.000 K€ par sinistre
Marchandises transportées
Terrestre, maritime, aérienne 250 K€ par expédition

Monde entier 2 Monde entier
Exceptions : Iran, Syrie, Corée du Nord, Russie,
Ukraine

Le montant des charges comptabilisées par la Société au titre de I'ensemble de ses polices d'assurance
s'élevait a 53 K€ pour I'exercice clos le 31 décembre 2021.

Au cours des dernieres années, la Société n'a pas connu de sinistre significatif ayant conduit a la mise
en jeu de ses polices d'assurances.



4. INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE

4.1. DENOMINATION SOCIALE ET NOM COMMERCIAL DE LA SOCIETE
La Société a pour dénomination sociale : CABASSE.
4.2. LIEU ET NUMERO D'ENREGISTREMENT DE LA SOCIETE

La Société est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Brest sous le numéro
d’identification 352 826 960.

L’identifiant d’entité juridique (LEI) de la Société est le 96950014EAISGHWEMV39.

4.3. DATE DE CONSTITUTION ET DUREE

La Société a été constituée le 29 décembre 1989 pour une durée de 99 ans s’achevant le 28 décembre
2088, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

4.4, SIEGE SOCIAL, FORME JURIDIQUE, LEGISLATION APPLICABLE ET SITE WEB

Le siege social de la Société est situé : 210 rue René Descartes 29280 Plouzané.
Téléphone : 02 98 05 88 88

Adresse électronique : contact@cabasse.com

Site Internet : https://www.cabasse.com/

La Société est une société anonyme a conseil d’administration.

Elle est régie par les dispositions I€gislatives et reglementaires frangaises en vigueur, notamment par
le Code de Commerce, ainsi que par ses statuts.

Jusqu'au 30 septembre 2022 2022, la Société était composée sous forme de société par actions
simplifiée & associé unique dont le Président était Monsieur Alain MOLINIE. Le 30 septembre 2022
2022, I'Assemblée Générale des associés de la Société a approuvé la transformation de la Société en
société anonyme a conseil d'administration et adopté de nouvelles régles de gouvernance.

4.5. EVENEMENTS MARQUANTS DANS LE DEVELOPPEMENT DE CABASSE

e 1950 Création de Cabasse

o 1952 Création des premiers haut-parleurs coaxiaux (innovation marquante qui continue
encore aujourd’hui a apporter aux produits Cabasse de nombreux avantages concurrentiels)

e 2006 Rachat de Cabasse par Canon

e 2014 Rachat par Awox, (devenue depuis Cabasse Group) avec la vision de faire collaborer
les équipes d’ingénieurs acoustiques de Cabasse et informatiques d’Awox pour développer des
solutions connectées haut-de-gamme innovantes et capturer le marché émergeant du « Luxury
Wireless Audio »

e 2018 Lancement de « THE PEARL », la premiére enceinte haut-de-gamme connectée (8
nouveaux systemes « PEARL » ont été lancés depuis, en faisant la plus large gamme de produits
audio connectés de luxe)

o 2022 Lancement de « Rialto », 1° systtme Cabasse Hi-fi, sans fil, dans un format
bibliotheque


https://www.cabasse.com/

Se référer également au visuel présenté en section 5.2.1 de la Premiere partie du Document d'Information
(paragraphe intitulé "Dates marquantes").



5. APERCU DES ACTIVITES

Cabasse : Une marque Luxury Audio iconique et innovante depuis plus de 70 ans.
Remarque : Un glossaire est présenté en fin du Document d'Information.

5.1. OBJECTIF ET STRATEGIES

Objectif : Figurer parmi les leaders mondiaux sur le marché émergent du Luxury Wireless Home
Audio (solutions Hi-Fi connectées de plus de 2.000 €).

3 axes stratégiques ont été définis par Cabasse :

= Construire la gamme la plus large et performante du marché du Luxury Wireless Home
Audio

Afin de développer la gamme de solutions haut-de-gamme connectées la plus compléte et performante
du marché, Cabasse s’appuie sur un cumul d’expertises (en acoustique, mécanique, électronique,
logiciel, amplification et design) unique qui lui permet d’intégrer rapidement et efficacement les
innovations qui donnent a ses produits des avantages concurrentiels sur ce marché.

Cabasse est d’ores et déja I'acteur du secteur qui, au niveau mondial, propose le plus grand nombre de
solutions Luxury Wireless partageant la méme signature sonore, les mémes fonctionnalités et la méme
application mobile (Cabasse Stream Control).

De fait, Cabasse se positionne comme la référence pour les particuliers qui recherchent un ensemble
de solutions pour du son haut-de-gamme partout dans leur maison et méme en dehors avec des
solutions mobiles.

Portée par le succés de sa gamme phare THE PEARL (la gamme la plus compléte de solutions sur le
marché du Luxury Wireless Home Audio®, lancée en 2018, et qui compte pour 48% du chiffre d’affaires
en 2021), Cabasse compléte régulierement son offre avec de nouvelles solutions. Ainsi, les RIALTO,
ses premieres enceintes Hi-Fi sans fil dans un format bibliothéque, sont sorties en octobre 2022.
Cabasse annoncera une autre solution innovante a I'occasion du Paris Audio Vidéo Show des 5 & 6
novembre 2022.

Dans la catégorie des solutions connectées haut-de gamme, Cabasse couvre aujourd’hui les sous-
catégories suivantes : les solutions pour la maison, les solutions mobiles, et les éléments séparés. Les
sous-catégories du Home Cinéma et de I'intégration (B2B), non adressées aujourd’hui constituent un
levier de croissance considérable.

= Accroitre et renforcer la présence commerciale a '’export notamment via les distributeurs

L’activité export a compté pour 32% du chiffre d’affaires en 2020 (2,4 M€), 38% en 2021 (1 M€) et 50%
au 1¢ semestre 2022 (2,4 M€).

Afin d’alimenter cette dynamique de développement de I'export, et depuis début 2021, de nouveaux
accords de distribution ont été conclus dans plus de 20 pays, permettant de couvrir prés de ¥ du marché
mondial. Plus généralement et cours des 2 derniéres années, Cabasse a profondément fait évoluer son
réseau de distributeurs. Notamment, Cabasse accompagne ses distributeurs pour qu'ils mettent en
place des stratégies marketing innovantes et identifient de nouveau canaux de distributions (au-dela
des magasins Hi-Fi traditionnels).

Ces distributeurs constituent donc un potentiel de croissance trés significatif dans les années a venir,
avec schématiquement un potentiel annuel de ventes pour chaque nouveau produit lancé (deux par an)
de 1 a 2 M€ au bout de 3 ans de montée en charge et sur une durée de vie (du produit) de 7 a 10 ans.

3 Se référer a la section 5.2.8 « L’environnement et le positionnement concurrentiels de Cabasse ».




MONTEE EN PUISSANCE DES VENTES SOUS L’EFFET
DU DEVELOPPEMENT DE LA GAMME THE PEARL

Chiffre d'affaires en M€ 5 produits THE PEARL :
OBJECTIF DE COMMERCIALISATION DE DEUX NOUVEAUX
PRODUITS MAJEURS PAR AN
3 broduits ' » Modele de développement basé sur la mise sur le marché de
produ 5,2 produits avec un potentiel de 1 M€ a 2 M€ de chiffre d’affaires/an

1 brodui 2 produits * Durée de vie des produits dans le High-End Audio : 7a10 ans
produit

GAMMES PASSIVES :
DEVELOPPEMENT VERS L’AUDIO CONNECTE

4,9 51 * Classic vers Classic Connected

3.8 39 * Home Cinéma

» Sur mesure - integration
2018 2019 2020 2021

. THE PEARL COLLECTION

GAMMES PASSIVES (HORS ACCORDS OEM)

Les principales zones cibles identifiées par Cabasse sont :
- L’Amérique du Nord (Etats-Unis, Canada) ;

- L’Asie (Corée du Sud, Japon, Chine, Singapour) ;
- L’Europe du Nord (Finlande, Suéde, Grande Bretagne) ;
- L’Australie.

A long terme, Cabasse espére accroitre de 80% son chiffre d’affaires réalisé a I'export.

= Collaborer dans le développement des collections de solutions audio hautes
performances de maisons de luxe.

L'ouie étant un des 5 sens humains peu exploités par les grandes maisons de luxe, Cabasse souhaite
donc développer des collections de solutions audio hautes performances avec ces acteurs :
- Qualité sonore exceptionnelle ;

- Matériaux techniques ;
- Design en adéquation avec la griffe des marques de luxe.

Des accords de partenariats de marque et/ou d’ingénierie acoustique ont d’ores et déja été signés avec
des maisons de luxe.
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Cette stratégie permettrait a Cabasse de viser une croissance moyenne de chiffre d’affaires de
15% entre 2021 et 2025 et un EBITDA normatif 4 de plus de 15% 5.

4 L’'EBITDA est défini par le résultat d’exploitation, excluant les dotations aux amortissements des immobilisations
et incluant le crédit d'impdt recherche (CIR).
5 Conforme avec la rentabilité des acteurs du secteur.




5.2. APERCU DES ACTIVITES DE CABASSE

Cabasse congoit et vend, sous la marque Cabasse, des solutions Hi-Fi destinées aux particuliers et aux
professionnels, et les commercialise mondialement.

5.2.1.Historique

Descendant de plusieurs générations de luthiers frangais, Georges Cabasse est passionné de musique,
ingénieur en électricité et poursuit un réve : celui de la reproduction parfaite du son des concerts qu'il
affectionne tant.

Constatant que les fabricants de I'époque « sont peu sensibles a la distorsion », Georges Cabasse
décide de fonder, en 1950, la maison Cabasse afin d’offrir un son juste, sans aucune modification, sans
la moindre distorsion ou coloration et retrouver I'émotion musicale originelle.

L’aventure commence a Neuilly sur Marne avec la création de la Maison du haut-parleur. Puis en 1960,
Georges Cabasse imagine a Brest un lieu inédit entierement dédié au son parfait.

Tous les corps de métiers nécessaires (menuiserie, mécanique, électrolyse, cablage, montage...) sont
réunis pour assurer le développement et la production des premiers produits Cabasse a destination du
grand public et des professionnels.

Passionné par la mer, Georges Cabasse, choisit des noms de produits qui invitent au voyage. Le logo
bien reconnaissable de Cabasse est une illustration de la courbe du son : la Lissajous (du nhom du
physicien Antoine Lissajous).

Cabasse va dés lors devenir I'un des rares pionniers constructeurs d’enceintes également concepteurs
d’électronique haute-fidélité.



Dates marquantes

1980
Albatros
Modéle 4 voies

i0, == satellites L zu?ﬁ
1950 coaxiaux :ls?;shei‘;:e
Création dela miniaturisés Sl

maison Cabasse

©

2016
Inauguration de 2021
I'atelier de produdion THEPEARL
2014 High End en Bretagne PELEGRINA
Rachat Edition limitée
par AwoX anniversaire

"

1958
Premier haut-
parleur a 3voies

1993
Atlantis
Premiére enceinte
quadri coaxiale

2003

Inauguration du

premier Cabasse *ATon
Accoustic Center
en Bretagne
2006
Rachat
par Canaon

Projets emblématiques et défis techniques

2013
Stream 1

1== enceinte
wireless

—yt

¥

2015
Murano Alto
Enceinte colonne
3voies assemblée
aHouzané

=

? 6

2018
THEPEARL. 1= enceinte
active connectée haute
résolution

Depuis 1950, Cabasse s’est aussi illustrée dans la réalisation de projets exceptionnels, tels que ceux
listés ci-dessous. Ces projets ont amené Cabasse a devoir repousser les limites de I'acoustique par des
innovations qui se sont retrouvées quelles années plus tard dans ses produits grand public.

Seul cinéma Omnimax au monde disposant d’un
systeme audio a 12 canaux, La Géode propose une
expérience unigue. En 1984, elle offre & Cabasse un
défi & relever avec un cahier des charges inédit : la
sonorisation forte puissance, en haute-fidélité, sans
compression ni coloration. La maison Cabasse innove
avec des clusters 4 voies et des filtres spéciaux, le tout
formant 12 points de diffusion, plus 4 subwoofers qui 35
ans durant ont émerveillé les amateurs de grand son.

Le Grand Rex, fait appel a Cabasse en 1952 pour réaliser sa
sonorisation. Pour relever ce défi, le Diphone, premier haut-parleur
coaxial de la marque, est crée.
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En 1988, Cabasse se voit confier I'équipement de |'un
des fleurons de la Marine Nationale : le porte-avion
nucléaire Charles de Gaulle. Cabasse I'a équipé avec
un dispositif de sécurité permettant I'émission des ordres
a I'équipage avec une puissance acoustique jusqu'a 136
dB.

5.2.2.L’innovation : TADN de Cabasse

Cabasse a, depuis 1950, innové et déposé de nombreux brevets dans les technologies de 'acoustique
et du traitement du signal dans le but d’obtenir une signature sonore unique : dynamique, naturelle,
spacieuse et précise.

Depuis 2014, Cabasse collabore activement en recherche et développement avec Cabasse Group (ex-
Awox et actionnaire de Cabasse), spécialiste de la connectivité et pionnier de la technologie DLNA
(Digital Living Network Alliance, lequel correspond a un standard de serveur de fichiers multimédia) et
des logiciels associés, pour lier le savoir-faire réseau et logiciel de Cabasse Group a la technique
électronique et acoustique audio de Cabasse. Cette collaboration a permis la création de la gamme
THE PEARL : des solutions connectées haut de gamme qui représentent aujourd’hui le vecteur de
croissance principal de Cabasse.

Se référer a la section 16.1.1.3 de la Premiére partie du Document d'Information dédiée au contrat de
licence signé entre Cabasse et Cabasse Group.

L’innovation Cabasse s’articule autour de 4 piliers :

Calbunsso
LES QUATRE PILIERS DE NOTRE ADN =
5 |
ACOUSTIQUE . !
ReMTASI S0 CONNECTIVITE

(3 voies puis 4 voies) pour
un scn pur et naturel
Technologie HELD® pour une
profondeur de basses boostée

AMPLIFICATION E?SIGN
lier performance
DEAP** pour une adéguation et esthétisme
optimale gréce a des
entre amplification et haut- v design élégants,
p - parleurs i des matériaux de
X :’-' DPE *** pour 1'équilibre du son qualité et des

finitions
irréprochables
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* HELD : High Excursion Low Distorsion (haute excursion faible distorsion)
** DEAP : Digital Enhancement of Acoustical Performance (amélioration numérique des performances acoustiques)
** DFE : Dynamic Fidelity Enhance (adaptation dynamique au volume d’écoute)

Esthétique et performance acoustique sont deux piliers indissociables de I'innovation chez Cabasse. lls
sont complétement internalisés et font I'objet de recherche continue.

Afin de travailler sur ses innovations et projets d’envergure, Cabasse dispose, depuis 2003 et sur le site

de la Technopole de Brest :

-
THE PEARL PELEGRINA en test en
chambre sourde

A date, Cabasse détient 16 brevets.

D’une chambre sourde de 500 m3, indispensable a la
réalisation de mesures acoustiques fiables et concue
sans liaisons solides avec le batiment qui I'entoure,
hormis le sol, pour un isolement phonique quasi
parfait ;

D’un bunker souterrain aménagé spécifiqguement pour
la réalisation de tests de puissance et de fiabilité ;

D’un atelier dédié au bois, aux métaux, a la peinture et
aux matériaux composites nobles permettant de
réaliser tous les prototypes fonctionnels et les
outillages Cabasse ;

D’un atelier de 1.200 m2 créé en 2006 pour la
fabrication d’enceintes haut de gamme ;

D’un atelier de réparation des hauts parleurs et
d’enceintes Cabasse (certaines étant garanties a vie,
méme parmi les plus anciennes) dont les piéces
peuvent étre remplacées, entierement refaites ou
encore réparées sur mesure... fruit d’'un savoir-faire
unique.

En 2021, Cabasse a affecté 8 personnes et investi 430 KE de dépenses de personnel au budget
innovation hors dépenses de fonctionnement (sur la base du CIR 2021).

Parmi les innovations brevetées Cabasse, se démarquent plusieurs prouesses technologiques :

= Zéro interférence sonore grace ala technologie de haut-parleurs coaxiaux Cabasse :

Imaginés par Georges Cabasse dés 1952 et sans cesse perfectionnés depuis, les haut-
parleurs coaxiaux brevetés permettent a tous les ondes sonores d’émaner d’'un seul point
source pour qu’elles se propagent de fagon cohérente et naturelle, sans interférence artificielle.

Ces haut-parleurs coaxiaux se retrouvent dans les gammes Cabasse pour apporter une image
stéréo détaillée et une scéne sonore quasi holographique.

lls permettent une écoute optimale méme si l'auditeur n’est pas situé exactement au milieu des
deux enceintes. Ainsi, la « haute-fidélité » n’est pas réservée a une personne dans une piece,
mais peut-étre appréciée par un groupe de personnes disséminées dans cette méme piece.

= Des basses profondes boostées par la technologie HELD (High Exclusion Low

Distorsion):
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Cette combinaison brevetée de technologies Cabasse permet de percevoir toute la dynamique
des musiques, des sons les plus subtils aux éclats les plus percutants, sans écrétage ni
distorsion.

DEAP (Digital Enhancement of Acoustical Performance) : I'adéquation optimale entre
I'amplification et les haut-parleurs

Le graal de la Hi-Fi est 'association optimale des éléments d’un systéeme (Pré-amplification,
amplification et haut-parleurs). Les chaines Hi-Fi haut-de-gamme traditionnelles sont constituées
d’éléments séparés trés performants, mais de marques différentes et donc congus séparément.
Les produits THE PEARL sont des systéemes complets. L’association optimale des différents
éléments qui les composent est donc rendue possible car elle est effectuée entierement par une
seule équipe d’ingénieurs sur notre site de Plouzané.

L’optimisation est réalisée via la technologie DEAP : un traitement de signal dynamique multi-
bande breveté avec boucles de rétroaction.

La dynamique originelle des morceaux méme a faible volume - DFE (Dynamic Fidelity
Enhancer) :

Les algorithmes de traitement du signal Cabasse maximisent en temps réel la puissance
envoyée a chaque haut-parleur en tenant compte du niveau d’écoute, du contenu spectral et de
la dynamique du morceau.

Les technologies de calibration CRCS (Calibration Room Compensation System) :

Comme dans les systemes les plus sophistiqués tels que La Sphére, la gamme PEARL posséde
un systéme breveté de correction automatique de salle avec micro intégré pour une acoustique
optimale quel que soit le lieu d’écoute.

Un microphone intégré de mesure permet de réaliser trés rapidement une optimisation
acoustique automatique, avec mise en ceuvre de filtres paramétriques digitaux d’une trés grande
précision, cet algorithme repére aussi les bandes spectrales « atténuées » qui sont alors
compensées et le niveau du grave est ajusté en fonction du placement de I'enceinte.
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Technologie de calibration CRCS (Calibration Room Compensation System)

Cabasse, c'est donc 70 d'innovations au servie de lI'acoustique et du son :

DEAP : UNE ADEQUATION OFTIMALEENTRE

LA CCING DENDE COAXIALE AMPUFICATION ET HAUT-PARLEURS
Weéritable signature du « son » Cabasse, latechnologie L'association optimale des élémentsd'un systéme Hi-Fi (pré-amplification,
coaxiale permet & toutes lesondes sonoresd'émaner amplification et haut-parleurs) est réalisée viala technologie DEAP
d'un seul point source et de se propager defagon (Digital Enhancement of Acoustic Performance) de traitement de signal CALIERATION CRCS
cohérente et naturelle, sans aucune interférence. dynamigue multi-bande breveté avec bouclesde rétroaction. POURUN SON
ADAFTEA LAPIECE
Les technologies de
calibration CRCS
(Calibration Room

Compensation Sysem)
ed un syséme brevetéde
correction automatique de

salle avec micro intégré

o _z:!-".! pour une acoustique
optimale quel que soit le
DYNAMI CFIDEL TY ENHANCER(DFE) lieu d'écoute.
POURLEQUILIEREDUSON

Les algorithmesde traitement du signal Cabasse maximisznt en temps réel
la puissance envoyée achaque haut-parleur en tenant compte du niveau
d'écoute, du contenu spectral et de ladynamique du morceau.

Cette combinaison brevetée detechnologies permet de percevoir
toute ladynamique des musiques, des sonsles plus subtilsaux
éclats les plus percutants, san s écrétage ni distorsion.

De nouvelles solutions innovantes viennent réguliéerement compléter I'offre Cabasse :
En octobre 2022, Cabasse a lancé les RIALTO, ses premieres enceintes Hi-Fi sans fil dans un format

bibliotheque (se référer a la section 5.2.3) et annoncera une autre solution innovante a I'occasion du
Paris Audio Vidéo Show des 5 et 6 novembre 2022.

5.2.3. Les produits et solutions Cabasse : une offre qualifiée par Cabasse d' "unique sur le
marché"

Cabasse propose 4 familles de solutions :
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THEPEARL OCLLECTION
Enceintes actives connect ées haut e-résolution

we  dy

e0e

GAME HOMEQNBEVIA
Systémes5 1

Cabasse élabore et propose :

GAMMBESA ASHCEOONNECTEDA ASAC
Enceintes passives & solutionstraditionnelles
connect ées

g8

SURMESURE
Enceintesd'intégration

= Un large choix d’enceintes au format colonne, bibliotheque ou bien au design unique
« Lifestyle ». Equipées de hauts parleurs coaxiaux, fruits de I'innovation Cabasse, ces
enceintes offrent une restitution de la musique sans égale pour toujours plus de plaisir

d’écoute et d’émotions.

A ASSIQUEENCENTESH BLIOTHECUESPASIVES

3voies

MURANG

CLASH QUESCOOLONNES DESALON PASSVES

3voies

MURANO ALTO

3 voies 3 voies

MINORCA ANTIGUA RIALTO
2022

3 voies 3voies

JAVAMC40 JERSEY MC170

Cabasse a récemment (octobre 2022) complété son offre d’enceintes connectées en lancant les
RIALTO, ses premiéeres enceintes Hi-Fi et sans fil au format bibliothéque, fruit de I'innovation Cabasse :
* Haut-parleurs de graves brevetés HELD capables de délivrer des basses puissantes, profondes,

précises et surtout sans distorsion ;

* Trois haut-parleurs coaxiaux ;

* Synergie parfaite entre I'amplification et les haut-parleurs via la technologie brevetée DEAP qui
permet d’exploiter toute la puissance d’amplification disponible, pour un rendu des « crétes »

sans distorsion ;

* Son calibré grace a la calibration automatique de salle, brevetée Cabasse ;
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* Compatibilité avec tous les systéemes connectés Cabasse, dont notamment la gamme lifestyle

THE PEARL ;
* Contr6leur intégré tactile et évolutif avec écran LCD couleur ;
*  Prix public indicatif : 2 990 € TTC.

= a5
Py ——
|

<

L

Enceintes Hi-Fi sans fil au format bibliothéque : RIALTO

= Des solutions Home Cinéma

PACKSE.1 TRADI TIONNEL PASSF

O®e

Ja
a0 0[0)
PACKMCA40 PACKMC170
PACKS51 UFESTYLEPASHF

@ @ &%, s -

PACK BALTICS PACK RIGA 2 PACKI103 PACKEOLE4

= Des solutions audios d’intégration qui s’encastrent ou s’integrent élégamment aux murs
et/ou plafonds.
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= Des solutions haut-de-gamme connectées (notamment la collection THE PEARL) :

La gamme THE PEARL est I'aboutissement de plus de 70 ans d’innovation dans les 4 domaines
nécessaires au développement de solutions haut-de-gamme connectées. Cabasse se distingue de ses
concurrents par le fait qu’aucun de ces domaines de compétences n’est externalisé.
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LA COLLECTION PEARL ,
L'ABOUTISSEMENT DE PLUS DE 70 ANS D’INNOVATION

(( = \

Optimisation sonore

AMPLIFICATION &
DSP

ACOUSTIQUE CONNECTIVITE DESIGN

Le développement et la commercialisation de cette gamme ont marqué la naissance du marché du
« Luxury Wireless Home Audio », lequel implique de répondre a plusieurs exigences :

. Performance acoustique : restitution fidéle des fichiers HiRes (Haute Résolution) a tout volume
et pour tout taille de piéces.

. Esthétique : design qualitatif pour tout type d’intérieur (modernes, anciens, lofts ...) sans fil,
compacte et lifestyle

. Utilisation simple et intuitive en mode multi-room et multi-source.
ACOUSTIQUE ESTHETISVE SIVPLIATE
ZANMPLIACATION &DESIGN E&ERGONOME

+0 ansde R8D acowetique LifeStyle +20 ans de RBD connectivité et logidel

Son haute résolution « Home integration » Firmware
Amplification active (DSP) Compact Wireless
Drivers Qualit & des mat ériaux M ulti-room
=16 brevets M ulti-Source

Cloud & servicesaudio

Cette collection adopte un design original d’enceintes « bijoux » décoratives et, selon Cabasse, répond
parfaitement aux nouveaux besoins de qualité d’écoute.
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THEPEARL FH BGRNA THEFEARL THEPEARL AKOYA THEFEARL KEEH
25 000 € (la paire) 3000€ 1600€ 2000€
Py AT, PRt Sheres:

La collection THE PEARL est indéniablement devenue la gamme phare de Cabasse (elle compte pour
48% du chiffre d’affaires au 31 décembre 2021, 3 années seulement aprés la commercialisation de la
premiere enceinte issue de cette gamme).

La collection THE PEARL estlagamme la plus compléte de solutions sur le marché du Luxury Wireless
Home Audio®.

LA COLLECTION PEARL
LA GAMME LA PLUS COMPLETE
DE SOLUTIONS LUXURY WIRELESS oot
DU MARCHE \
“"I'I-E

Une forte progression du prix de vente moyen de la gamme THE PEARL

Le prix de vente unitaire moyen de cette gamme phare a progressé de 73% entre la commercialisation
de la premiére enceinte issue de cette gamme (en 2018) et 2021.

6 Se référer a la section 5.2.8 « L’environnement et le positionnement concurrentiels de Cabasse ».
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BVOLUTION DUPRIX DEVENTEUN TAIREMOYEN DELA GAMNVE PEARL

en€-prixTTC

3420€
*
»>
2280€ 2646€
*
1980€
*
2018 2019 2020 2021

THE PEARL : la montée en puissance de la solution Luxury Wireless Home Audio

La gamme phare de Cabasse THE PEARL compte pour 48% du chiffre d’affaires au 31 décembre

2021, 3 années seulement aprés la commercialisation de la premiére enceinte issue de cette gamme
(2018).

Le solde du chiffre d’affaires est dégagé par la vente de produits Cabasse plus « traditionnels » (a savoir
sans amplification) : enceintes colonnes, enceintes bibliothéques et haut-parleurs de Home Cinéma.
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FEPARTI TIONCE LACTIVITEPAR TYPELE SOLUTIONS

en %
25% w

44%

5%

29%

2018 2021

. THEPEARL COLL ECTION
CLASSIC &CONNECTED CLASSIC
. HOME QNEIVIA

SURNESURE

Des leviers de croissance incarnés par le Home cinéma et I’'intégration

Dans la catégorie des solutions connectées haut-de gamme, Cabasse couvre aujourd’hui les sous-
catégories suivantes : les solutions pour la maison, les solutions mobiles (enceintes
portables/transportables) et les éléments séparés (haut-parleurs vendus séparément).

Les sous-catégories du Home Cinéma et de l'intégration (B2B), non adressées aujourd’hui, constituent
un fort levier de croissance.

Des produits primés et reconnus

The PEARL AKOYA est I'enceinte la plus primée au sein de la gamme connectée Cabasse 7 :

Cette enceinte active connectée haute résolution a notamment été élue « produit de 'année - systeme
intégré de I'année » par le magazine américain The Absolut Sound, lequel est 'une des principales
publications de référence Hi-Fi aux Etats-Unis, et qui « recommande vivement » ce systéme entiérement
autonome et performant.

Stereonet estime que The PEARL AKOYA offre une « musicalité impressionnante » et conclut n’avoir
« pas encore entendu d'enceinte active autonome plus agréable ».

7 https://www.cabasse.com/fr/the-pearl-akoya/
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Cabasss Th Peart Akya

e plsolute sound

OF THE

THE PEARL PELEGRINA a quant a elle obtenu le diapason d’or en France (Diapason étant en France
le plus grand magazine de musique classique)?, distinction assortie de commentaires élogieux formulés
a lissu des essais effectués (« précision dans l'espace et lisibilité rares », «résultats hors du
commun »...).

Une offre, par Cabasse, de solutions connectées complétes et haut de ggamme sur le marché du
« Luxury Wireless Home Audio »

Avec sa gamme de solution haut de gamme connectée, Cabasse fait la promesse suivante aux
particuliers : un son haut-de-gamme partout dans la maison (et méme en dehors de la maison avec
THE PEARL AKOYA et KESHI).

De fait, Cabasse n’offre pas simplement des solutions indépendantes, mais un ensemble complet de
solutions qui partagent la méme signature sonore, les mémes fonctionnalités et la méme application
appelée « Cabasse Stream Control ».

Cabasse Stream Control est compatible avec :

- de nombreux services de musique dématérialisés comme Spotify, Deezer, Qobuz, Tidal,
Napster et vTuner ;

- les services Tidal et Spotify qui sont directement intégrés dans les produits Cabasse et
peuvent donc étre utilisés directement depuis les applications Tidal et Spotify (sans passer
par StreamControl) ; et,

- les standards Airplay et Bluetooth ce qui permet de jouer n'importe quel media présent sur le
téléphone ou en streaming comme You Tube et toutes les applications Entertainment).

8 https://www.cabasse.com/fr/the-pearl-pelegrina/
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OFFRE DE VALEUR

DU SON HAUT-DE-GAMME PARTOUT
DANS LA MAISON

5.2.4.Une base industrielle, R&D et un SAV en France
= Un atelier de fabrication d’enceintes et un SAV en Bretagne
Cabasse exploite une unité de fabrication de 1.200 m2 sur son site en France dédiée :

- Alintégralité de la fabrication (composants et piéces sensibles) et de I'assemblage des
matériels trés haut de gamme (notamment les enceintes THE PEARL PELEGRINA) lesquels
comptent pour environ 20% du chiffre d'affaires ;

- Ala production des piéces sensibles des solutions haut de gamme. Ces piéces sont ensuite
expédiées a des sous-traitants qui s’occupent de I'assemblage. Ces produits hauts de gamme
représentent 80 % du chiffre d’affaires ;

L’atelier de fabrication Cabasse en Bretagne

- Auservice aprés-vente (SAV), doté d’'une équipe dédiée et d'un stock de piéces détachées.
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= L’une des plus grandes chambres sourdes d’Europe (500 m?).

= 45 collaborateurs (50% d’ingénieurs).

049”' i &

L’atelier de fabrication Cabasse e Bretagne

Se référer a la section 5.2.2 qui précise l'activité R&D / innovation de Cabasse.

Focus sur le SAV

Cabasse dispose d’un systéme de remontée d’informations via son site web et les réseaux sociaux mais
aussi via les revendeurs/distributeurs (Tickets support). Ce systéeme permet d’évaluer les éventuels
domaines d’insatisfaction, de mettre en place des actions correctives et de planifier des upgrades
logiciels afin d’améliorer la satisfaction client sur I'utilisation de ses produits.

Ces données sont suivies de maniére hebdomadaire par le service SAV et partagées en comité de
direction de maniére mensuelle.

Outre la garantie légale de 2 ans, Cabasse garantit certains de ses produits 5 ans, 10 ans, voire a vie
pour certains haut-parleurs.

Le SAV Cabasse peut, également et grace a un stock important de pieces détachées (d'un montant
d'environ 1 million d'euros), réparer et maintenir des systemes audios qui ont plus de 20 ou 30 ans (voire
refaire des piéces n’existant plus). C’est un sérieux atout dans un positionnement Luxe de Cabasse.

Le SAV s’effectue grace a un systéme de Ticket traité par les équipes de Cabasse localisées a Brest :
Le client signale son probléme au magasin qui revient vers Cabasse avec une demande de Ticket que
Cabasse résout soit en direct (en présence d’'un probléme d’utilisation) soit par un retour physique du
magasin. Dans ce dernier cas, Cabasse répare et renvoie le produit si celui-ci est sous garantie. Sinon
Cabasse établit un devis qui sera soumis au client.

Focus sur les fournisseurs et sous-traitants

Le cas échéant, la fabrication et 'assemblage des produits de la Société sont réalisés par un nombre
limité de sous-traitants situés en France, en Chine et a Taiwan et sélectionnés parmi les sous-traitants
travaillant avec les plus grands groupes internationaux.

La Société travaille avec une dizaine de sous-traitants majeurs avec lesquelles elle signe des contrats
pour une durée initiale d'un an renouvelable par tacite reconduction par périodes de douze mois.

Les sous-traitants sont rigoureusement sélectionnés sur la base de criteres d'expériences dans leur
domaine.
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Cette rigueur dans la sélection des partenaires est primordiale s'agissant des sous-traitants qui
assemblent les enceintes et les systemes de Cabasse : ils doivent justifier de sérieuses références et
d'un solide historique sur le marché puisque la Société leur confie ses designs et ses procédés de
fabrication (dans un cadre légal strict).

Certains fournisseurs et sous-traitants sont d'ailleurs amenés a signer certaines clauses contractuelles
permettant de garantir la confidentialité des éléments fournis par Cabasse.

Cabasse fait également appel a une centaine de fournisseurs dans le cadre de la fabrication de ses
produits. Ceux-ci sont essentiellement situés en Chine et supervisés par Cabasse Group Pte Singapour®
(filiale de Cabasse Group a qui la Société délégue ce role).

Un contrat de fourniture (appelé le "business award" et qui définit les conditions et termes négociés par
fournisseur concernant les procédés de fabrication, les délais, les niveaux de qualité et les tests avant
expédition) est signé avec chaque fournisseur dés aboutissement des négociations commerciales
(r'optimisation des colts d’achat impactant bien entendu directement la marge dégagée par Cabasse).

En 2021, le principal fournisseur comptait pour 45% des achats. Mais, l'intégration, en 2022, d’'un
nouveau fournisseur dans le cadre du lancement de 2 nouveaux produits va réduire ce pourcentage dés
2022.

Certains composants électroniques subissent certaines tensions depuis I'arrét des usines de production
chinoises lors des confinements liés a la crise sanitaire du Covid-19 et compte tenu de la désorganisation
mondiale induite par la forte reprise qui a suivi. Ces tensions sont constatées sur les processeurs, les
AOP (amplificateurs opérationnels) et les DAC/CAD (convertisseurs numériques - analogiques).
Néanmoins Cabasse constate aujourd’hui une amélioration progressive de la situation.

Enfin, le secteur du transport a été impacté par I'arrét des flux mondiaux puis par la reprise mondiale
post-crise sanitaire du Covid-19 : les prix se sont envolés jusque début 2022 mais se sont normalisés au
cours de I'été 2022. Egalement, les délais de transport de containers entre la Chine et la France ont
fréquemment été retardés d’en moyenne 3 semaines.

La situation est donc plus favorable en 2022 malgré la hausse du prix des carburants.

Politigues en matiére de responsabilité sociale et environnementales

Cabasse privilégie les circuits courts, c'est-a-dire en France voire en région, en ce qui concerne la sous-
traitance, lorsque cela est possible. A défaut, Cabasse privilégie le transport maritime plutot qu'aérien.
Cabasse compte différentes nationalités au sein de ses équipes et dispose d'une sécurité informatique
renforcée.

Tous les produits de Cabasse sont réparables, méme apres 40 ans.

9 Un organigramme du groupe Cabasse est présenté en annexe au Document d'Information.
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5.2.5.Une présence commerciale internationale

Cabasse commercialise ses produits sur tous les continents (dans plus de 40 pays) :
- aupres de particuliers uniguement par l'intermédiaire de distributeurs et/ou de revendeurs (a

hauteur de 95% de son chiffre d'affaires), et
- aupres d'entreprises (pour 5% de son chiffre d'affaires).

Cabasse ne vend pas en direct a des particuliers. La vente est effectuée auprés des distributeurs et/ou
revendeurs.

En France, la commercialisation se fait par I'intermédiaire de revendeurs (46 Cabasse Acoustic Centers
/ boutiques spécialisées dans l'audio haut de gamme).

A I'Export la commercialisation est réalisée par l'intermédiaire de distributeurs qui eux-mémes vendent
a des revendeurs (dans quelques pays, Cabasse fait encore des ventes directement auprés de
revendeurs mais la Société a désormais pour objectif de vendre a des distributeurs donc va
progressivement harmoniser son process de commercialisation a I'export).

Cabasse signe, avec les distributeurs et avec les magasins de vente directe, des contrats qui spécifient
les conditions, le catalogue des produits et les obligations vis-a-vis de la marque.

Assemblés/fabriqués en France ou assemblés/fabriqués en Asie, les produits finis restent la propriété
de Cabasse jusqu’a leur vente aux distributeurs/revendeurs. Dés réalisation de la vente, les produits
deviennent définitivement la propriété des distributeurs/revendeurs (il n'y a pas de clause de retour).

Lorsque des accords commerciaux existent entre Cabasse et les distributeurs/revendeurs, ces accords
engagent les distributeurs/revendeurs dans la réalisation d’un certain volume de commandes sur une
période considérée. En l'absence d’accords commerciaux, les distributeurs/revendeurs ne sont
pas engagés en terme de volume de commandes.

Une fois les commandes passées par les distributeurs/revendeurs, celles-ci sont livrées soit
immédiatement si les produits sont en stock soit des leur arrivée en stock.

S’agissant de I'export, certaines expéditions de produits sont effectuées directement depuis I'entrepbt

Cabasse situé en Asie afin d’optimiser les frais de transports et les délais de livraisons (notamment
a destination des distributeurs/revendeurs situés en Asie ou aux USA).

Cabasse compte 445 magasins revendeurs spécialisés dans I'audio haut de gamme et 38 distributeurs
a I'export.

= 445 revendeurs spécialisés répartis dans plus de 40 pays
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UNE PRESENCE DANS PLUS DE 40 PAYS
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= 38 distributeurs a I’export

Ces 38 distributeurs (dont 20 nouveaux depuis 2 ans) sont répartis dans une quarantaine de pays
essentiellement Europe, Asie et Amérique du Nord.

Pour 'ensemble des nouveaux distributeurs, Cabasse contractualise les relations au titre de la premiere
année afin de :

- définir un objectif annuel de chiffre d’affaires ;

- instaurer des mécanismes d’intéressement ;

- inclure une zone géographique de distribution.

Des contrats cadre ont été signés avec les nouveaux distributeurs mis en place.

Ces contrats sont d’'une durée de 1 an a 3 ans et sont renouvelables par tacite reconduction. lls précisent
la grille tarifaire et les conditions de vente.

Avec les anciens distributeurs, ce sont les bons de commandes qui déterminent les conditions
contractuelles.

En 2021, 62% du chiffre d’'affaires était dégagé en France et 38% a I'export (plus précisément : 22% en
Europe Moyen Orient Afrique « EMEA », 6% sur le continent Américain et 9 % en Asie).
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VENTILATION GEOGRAPHQUE DU CHFFRED AFFAIRES

En2021-en %

AMBERCGLES

62%

Au 1¢ semestre 2022, 50% du chiffre d’affaires est réalisé a I'export (24% en Europe Moyen Orient
Afrique « EMEA », 5% sur le continent Américain et 21% en Asie).

Cette progression de I'export résulte de la récente signature en 2021 d’accords de distribution aux Etats-
Unis, au Royaume Uni, en Corée du Sud et en Australie.

En effet, depuis 2020 et la mise en place de nouveaux distributeurs (Etats-Unis, Canada, Grande
Bretagne, Corée, Chine/Hong Kong, Australie, Suisse, Vietham, Thailande, etc.), Cabasse a désormais
la capacité de pénétrer 85% du marché mondial au 2" semestre 2022 (contre 19% au 1 semestre
2020).

Ces nouveaux distributeurs ont été sélectionnés pour leur capacité a mettre en place des stratégies
marketing innovantes et identifier de nouveau canaux de distributions pour cibler les clients de solutions
Luxury Wireless Home Audio (les CSP+) qui ne se sont pas les mémes que ceux traditionnellement
ciblés par les distributeurs Hi-Fi (audiophiles). Les pays concernés par ces nouveaux distributeurs
représentent prés de 75% du marché mondial. Ces distributeurs constituent donc un potentiel de
croissance trés significatif dans les années a venir, notamment sur les secteurs Asie et
Amériques en forte expansion.

= 86 Cabasse Acoustic Centers dans le monde

Les Cabasse Acoustic Centers sont des magasins dédiés ou corners (shop-in-shop) créés au sein des
plus importants revendeurs de Hi-fi haut-de-gamme. lls permettent de faire vivre aux clients Cabasse
une expérience sonore unique quel que soit le point de vente membre de son réseau.

Cabasse sélectionne pour cela des environnements adaptés et garantissant une démonstration
personnalisée.

Les Cabasse Acoustic Centers sont de véritables flagships dédiés au rayonnement commercial et
acoustique de Cabasse dans les plus grandes métropoles.
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PARIS (FRANCE)

SEQUL (COREEDUSUD)

Cabasse compte : 64 Cabasse Acoustic Centers en Europe (Allemagne, Suisse, Norvége,
France, Pologne...) ;

22 Cabasse Acoustic Centers dans le reste du monde (Corée du Sud,
Taiwan, Hong Kong, Israél, Etats-Unis, Grande Bretagne, Australie...).

5.2.6.Une accélération de la croissance de l'activité depuis 2019 et une montée en puissance
du Luxury Wireless Home Audio
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BVCLUTION DU CHFFREDPAFFAIRES ANNLIEL
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11,0
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81
2020
Portée par le succes de sa gamme phare THE PEARL (lancée en 2018 et qui compte pour 48% du

chiffre d’affaires en 2021 : se référer a la section 5.2.3) Cabasse adresse désormais le marché du
Luxury Wireless Home Audio.
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2019

CHIFFRE D'AFFAIRES

En M€
EBITDA!
¥ En du chiffre daffaires
Contrat
OEM
Orange
6,5 5%
0%
31% -34% -13%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

r

Acquisition de 100% du
capital par Cabasse Group
(ex-AwoX)

= =7 ME de chiffre d'affaires
+ -2 ME de pertes

TRANSFORMATION INDUSTRIELLE

*+ Abaissement des colits en sappuyant sur la

base industrielle en Asie (Singapour)

= Mouvel outil de preduction « Made in France »

pour les enceintes haut de gamme - 1 200 m?
d'ateliers & Brest

* Intégration de la connectivité et du design
* Fort accreissement de la marge brute : de 37%

en 2014 & +50% dés fin 2016

REFONTE COMMERCIALE

* Refonte des réseaux de distribution en France
+ T4 2018 : lancement THE PEARL,

1% enceinte connectée de luxe

* Export : signature de nouveaux contrats de

distribution (USA, Canada, Corée du Sud, UK,
Australie, etc.) & partir de 2020

HYPERCROISSANCE

= +80% sur 2015-2021 (hors accords OEM)
+ +28% en 2020:8,1 M€ de CA
* +36%en 2021:11,0 M€ de CA

12 M€ D'INVESTISSEMENTS
DEPUIS 2014

L L'EBITDA est défini par le résultat d’exploitation, excluant les dotatiens aux amortissements des immobilisations et incluant le crédit d'impét recherche (CIR).

5.2.7.Le marché du Luxury Wireless Home Audio

Le marché du Home Audio est estimé a 28 milliards de dollars en 2020 (Source : Futuresource
Consulting CY 2020).
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Le marché du Luxury Home Audio est un sous-ensemble du marché Home Audio qui concerne les
solutions de plus de 2 000 €. Ce marché pesait 1,1 Milliard de dollars en 2020.

TAILLES DE MARCHE

Données 2020

AUDIO GLOBAL
~88 MDS $

HOME AUDIO
(DOMESTIQUE)
~28 MDS §

FREMIUM
HOME AUDIO
~18 MDS $

LUXURY
HOME -
AUDIO SEGMENT
-1,1MDS § WIRELESS

Sources : Futuresource Consulting CY {2020), Cabasse
Le Wireless en progression constante depuis 2004

Depuis l'arrivée de Sonos sur le marché mondial en 2004, la part du Wireless dans le marché du
Premium Home Audio n’a fait que croitre pour atteindre 60% en 2020. La croissance du marché
Premium Home Audio Wireless a été et reste tres logiquement stimulée par les progres des technologies
sans fil, les préférences des consommateurs pour les appareils portables et la demande croissante de
smartphones comme source de divertissement.

Si le marché du Luxury Home Audio comptait 10% de solutions Wireless en 2020, cette part est estimée
pouvoir atteindre 35% en 2028 en suivant la méme tendance passée que le Premium Home Audio :
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EVOLUTION DE LA PART DE MARCHE DES SOLUTIONS WIRELESS
En % des selutions vendues

10084

0%

80%

70%
60%
PREMIUM

50% HOME AUDIO
40% ~35%
30%
20%

_ LUXURY
10% HOME AUDIO

0%
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 20&2e 2024e 202pe 202Be

Sources : Futuresource Consulting CY (2020}, Cabasse

Le marché du Luxury Wireless Home Audio

Le marché du « Luxury Wireless Home Audio » (apparu en 2014 avec l'arrivée des premieres solutions
connectées haut-de-gamme et des services de streaming Hi-Res) est un sous ensemble du marché
« Luxury Home Audio ». Estimé en 2020 & 100 M$ le segment Wireless sur le marché Luxury Home

Audio est en forte croissance pour les raisons suivantes :

Le fort développement des offres de streaming Hi-Res (fichiers de qualité CD ou supérieure) qui
entraine 'adoption grandissante des solutions connectées parmi les audiophiles.

La facilité d'utilisation des solutions connectées attire des consommateurs bien au-dela de la
« niche » des audiophiles. La cible d'utilisateurs potentiels de solutions haut-de-gamme
connectées ne se restreint donc plus aux audiophiles mais s’élargit significativement aux CSP+
dans leur grande majorité.

Le développement de la smart Home et du multiroom.

A I'horizon 2028, le marché du Luxury Wireless Home Audio pésera prés de 500 millions d'euros
(source: Futurescope Consulting CY 2020, Cabasse).

MARCHE DU LLIXURY HOMEALIDIO
EnMDSS

2020 2028e
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PART DE MARCHE DES SOLUTIONS WIRELESS

En % des solutions vendues

CAGR
~ 0, ~ 0,
10% C2106 35%
~100 M$ ~500 M$
2020 2028e

C’est ce marché du Luxury Wireless Home Audio que Cabasse veut cibler prioritairement pour
en devenir le leader.

Cabasse est d’ores et déja I'acteur du secteur qui propose le plus grand nombre de solutions Luxury
Wireless qui partagent la méme signature sonore, les mémes fonctionnalités et la méme application
mobile (Cabasse Stream Control).

De fait, Cabasse se positionne comme la référence pour les particuliers qui recherchent un
ensemble de solutions pour du son haut-de-gamme partout dans leur maison (et méme en dehors
avec des solutions mobiles).

5.2.8.L’environnement et le positionnement concurrentiels de Cabasse

Cabasse est d’ores et déja I'acteur du secteur qui propose le plus grand nombre de solutions Luxury
Wireless qui partagent la méme signature sonore, les mémes fonctionnalités et la méme application
mobile (Cabasse Stream Control).

De fait, Cabasse se positionne comme la référence pour les particuliers qui recherchent un
ensemble de solutions pour du son haut-de-gamme partout dans leur maison (et méme en dehors
avec des solutions mobiles).

Protégé par de fortes barriéres a I'entrée, le marché du Luxury Wireless Home Audio compte une
poignée d’acteurs, dont Bang & Olufsen (B&O), Devialet, Kef et Sonus Faber.

Cabasse X =
BANG & OLUFSEN
STE DEVIALET
LUXURY lazime KEF
(HAUT DE GRMME) ~30 acteurs 1["!;_1““’““ BOWERS & WILKINS
irmware,
cloud, app,
services)
2 000 €
BOSE
I JBL
ENTREE ET >100 KLIPSCH
MILIED DE GAMME acteurs SONOS
LUDIO ZUDIO
TRADITIONNEL WIRELESS
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Sur le marché du Luxury Wireless Audio, les principaux concurrents de Cabasse sont européens. Le
géant américain Sonos peut également étre évoqué dans la mesure ou il a introduit sur le marché les
premieres solutions Wireless en 2004, et ce, méme si son positionnement est plus orienté « moyenne
gamme ».

“ Caractéristiques Chiffres clés

Focal (Vervent audio
holding SAS)

Devialet

B&O (bang-olufsen)

Kef

Sonus Faber

Sonos

Marque frangaise de systemes audio haute-fidélité
(depuis 1980) : enceintes audio pour la maison, des
haut-parleurs pour les voitures, des casques audio et
des enceintes de monitoring professionnelles.

Le Groupe Vervent audio holding SAS détient les
marques Focal (Frangaise) et Naim Audio (Royaume
Uni).

Société francaise créée en 2007 et basée a Paris,
Devialet congoit et commercialise une gamme
d’amplificateurs audio ainsi qu’une gamme d'enceintes
connectées.

Société danoise créée en 1925 qui congoit et fabrique
des appareils et produits audiovisuels et Hi-Fi haut de
gamme.

La société est cotée sur le marché boursier Nasdaq
Copenhagen.

Fondée en 1961 au Royaume-Uni, KEF (du nom des
ateliers Kent Engineering and Foundry), congoit et
fabrique des enceintes et caissons de basse.

Sonus Faber a été fondé en Italie en 1980 par un
groupe d'audiophiles qui avaient décidé de se
consacrer a la conception et la production d'un systeme
de haut-parleurs de haute qualité.

Société américaine d'électronique grand public basée a
Santa Barbara (Californie) créée le 30 juin 2002, qui
produit et commercialise des systémes Hi-Fi sans fil.

Cotée au Nasdag.

Chiffre d’affaires
consolidé 2021 (Vervent
audio holding SAS): 140
M€ de chiffre d’affaires
et 11 M€ de résultat net

Non disponible

Au titre de I'exercice
clos le 31 mai 2022 :
Chiffre d’affaires de 395
M€ et résultat net de 4
ME.

Non disponible

18 M€ de chiffre
d'affaires en 2020.

1.716 MS de chiffre
d’affaires en 2021 (+
29% vs 2020) avec une
prévision de chiffre
d’affaires 2022 entre
1,925 et 2 milliards de
dollars®.

Les concurrents de Cabasse générent un chiffre d’affaires plus important mais leur activité est beaucoup
plus large avec une présence plus globale sur le marché du Luxury Home Audio

Sur le segment spécifique du Luxury Wireless Home Audio (100 M$ en 2020), Cabasse estime que les
principaux acteurs I'incluant réalisent entre 5 et 20 M$ de chiffre d’affaires.

10 Source : https://www.zonebourse.com/cours/action/SONOS-INC-45130317/actualite/Sonos-prevoit-un-chiffre-d-affaires-
superieur-aux-estimations-pour-2022-les-actions-sont-en-hausse-37060954/?utm_medium=RSS&utm_content =20211117
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Taille des principaux acteurs du Luxury Wireless Audio Market
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llll”“
- e

Bowers & Focal Devialet* Dali* Kef* Sonus Faber Cabasse

Wilkins* ) ] )
Source : sites corporate, * estimations presse

Barriéres a I’entrée du marché Luxury Wireles Audio
Le marché « Luxury Wireless » est protégé par deux barriéres a I'entrée.

e Difficulté des fabricants d’enceintes haut-de-gamme d’acquérir le savoir-faire logiciel
(connectivité et applications mobile) nécessaire au développement de solutions connectées.

e Les géants présents sur le marché des solutions Wireless inférieures a 2.000€ préférent se
concentrer sur le gros du marché « Mass Market » (considérant que le Luxury Wireless est un
marché de niche).

Face a ses concurrents Cabasse dispose, sur le marché du Luxury Wireless Home Audio, de
sérieux atouts.

¢ Le long héritage d’excellence de la marque dans le marché de 'audio haut-de-gamme.
¢ Un rare cumul d’expertises : 72 ans de R&D acoustique et 19 ans de R&D connectivité

Le développement de solutions audio connectées haut-de-gamme nécessite un fort niveau d’expertise
en acoustique, amplification/DSP, connectivité et design. La plupart des concurrents de Cabasse
externalisent un ou plusieurs de ces savoir-faire. Grace au regroupement des équipes de développement
de Cabasse et ex-AwoX, Cabasse posséde un cumul d’expertise rare dans I'industrie du Home Audio.

Ce cumul d’expertise en interne permet a Cabasse d'intégrer plus rapidement et efficacement les
innovations acoustiques et logicielles (agilité dans I'évolutivité des produits, intégration de nouvelles
plateformes musicales, évolutivité des produits) qui donnent a ses produits des avantages concurrentiels
sur le marché. Il lui confére aussi une indépendance et un contrdle total sur les développements de
nouvelles fonctionnalités.

e Une gamme plus large que celle de ses concurrents, capable d’attirer des profils clients plus
variés
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SOLUTIONS LUXURY WIRELESS (>2 000 €)

THE PEARL PELEGRINA
Masterpiece

En nombre des solutions dans 1"offre globale 25 000 € (la ire)

12

Source :

Une gamme qui par son étendue et sa qualité permet de délivrer mieux que tout autre sur le
marché, un son haut-de-gamme partout dans une maison avec la méme signature sonore,
les mémes fonctionnalités et la méme Application mobile -I0S Android)

Des solutions présentant de nombreux avantages concurrentiels

Qualité du son rendue possible par de nombreux brevets et innovations :

Haut-parleurs coaxiaux pour un son plus naturel
Woofers HELD pour un grave profond et puissant sans distorsion
Calibration de salle automatique (CRCS)

Un traitement du signal (DSP) qui permet de tirer au mieux parti de la qualité
des haut-parleurs

Des fonctionnalités dans I'application Cabasse pour que chaque utilisateur
puisse facilement fine-tuner le son a son godt

Stream Control : L'application Cabasse (développée entierement en interne) pour une
utilisation facile :

avec toutes les sources dématérialisées : Airplay ; services streaming
(Qobuz, Tidal Connect, Spotify Connect, Deezer, etc.), Bluetooth. Les produits
Cabase sont également certifiés « Roon Tested ».

avec toutes les sources traditionnelles : télévision , platine disque, lecteur
CD, etc.

en multi-room : en groupant des produits il est possible d’écouter la méme
musique partout dans la maison ou bien des morceaux différents selon les
pieces.

Designs élégants - qualité des choix de matériaux - finitions/compacité pour une
meilleure intégration dans les intérieurs des clients
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6. ORGANIGRAMME

6.1. ORGANIGRAMME JURIDIQUE DE LA SOCIETE A LA DATE DU DOCUMENT
D'INFORMATION

C(ZBAR%AUSPS(E Alain MOLINIE
99,99%
0,01%

CABASSE

Cabasse Group a cédé une action (devenue 10 actions en raison de la division de la valeur nominale
des actions décidée par I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022) a Alain MOLINIE, afin de
respecter I'obligation pour une société anonyme non cotée de compter au moins deux actionnaires.

A la date du Document d'Information, Monsieur Alain MOLINIE détient indirectement 12,76% du capital
de la Société.

® Le 21 novembre 2022, sous réserve de l'approbation par ses actionnaires réunis en assemblée générale, la société Cabasse
Group adoptera la dénomination "Veom Group".

6.2. FILIALES ET PARTICIPATIONS

Néant.
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7. EXAMEN DU RESULTAT ET DE LA SITUATION FINANCIERE

La présente section est consacrée a la présentation des résultats et de la situation financiére de
Cabasse.

Cabasse présente :
- des comptes annuels établis conformément aux régles et méthodes comptables francaises et
les rapports de certification afférents, au titre des exercices clos le 31 décembre 2020 et le 31
décembre 2021 ;
- des comptes semestriels établis conformément aux regles et méthodes comptables
francaises et le rapport de revue limitée afférent, au titre de la période courant du 1 janvier
2022 au 30 juin 2022.

Le lecteur est invité a lire la présente section au regard de 'ensemble du Document d’Information. Il est
en particulier invité a prendre connaissance du descriptif de I'activité de la Société exposé a la section 5
« Apercu des activités » de la Premiére Partie du Document d’Information. De la méme fagon, le lecteur
est invité a prendre connaissance des comptes annuels, dont les annexes font, pour chaque
exercice/période, partie intégrante, ainsi que des rapports de certification établis sur les comptes annuels
des exercices 2021 et 2020, et des comptes semestriels arrétés au 30 juin 2022 ainsi que le rapport de
revue limitée établi sur lesdits comptes semestriels. Ces comptes annuels et semestriels sont présentés
a la section 17 de la Premiére Partie du Document d’Information.

7.1. PRESENTATION GENERALE

Les années 2020 et 2021 ont a été impactées par la crise sanitaire Covid-19 qui a généré de
l'incertitude sur I'activité de nombreux secteurs, dont celui sur lequel est positionné Cabasse.

Cabasse n’a néanmoins pas été significativement impactée par cette crise sanitaire. Son chiffre d’affaires
s’est accru au cours de ces 2 années.

Néanmoins, Cabasse a constaté :
- une hausse des frais de transports (impactant essentiellement ses approvisionnements réalisés
a l'international et les livraisons) et plus particulierement des colts maritimes devenus instables
dans ce contexte de crise sanitaire ;
- des retards de production de l'ordre de 4 a 6 semaines en raison de la fermeture en 2020 des
usines chinoises. Ces retards ont eu des impacts les positions de stocks de Cabasse.

Cabasse a eu recours aux mesures de chdmage partiel en 2020 (avril et mai) et en 2021 (avril et mai),
étant précisé que les indemnités ont été imputées sur les charges de personnel (116 K€ en 2020 et 12
K€ en 2021).

Egalement, Cabasse a bénéficié de reports temporaires de paiement de cotisations fiscales et sociales
en 2020 et a bénéficié d’'un PGE souscrit auprés du Crédit agricole pour 600 K€ en février 2021 puis 980
K€ en septembre 2021.

Depuis début 2022, le conflit en cours entre I’'Ukraine et la Russie, de méme que les sanctions prises
contre la Russie, ont des incidences négatives sur les activités de Cabasse : a la date du Document
d’'Information ces incidences directes et indirectes sont estimées par Cabasse a environ 500 K€ de
baisse de chiffre d’affaires au titre de 2022 par rapport aux prévisions.

Cabasse a bénéficié d'un PGE Résilience de 1.100 K€ souscrit en mai et juin 2022 auprés du Crédit
agricole (50%) et de la BNP (50%).
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7.2. DETERMINATION DU RESULTAT D’EXPLOITATION

512022 $12021 Evolution
Comptes Com ptes 512022/

semestriels | semestriels 51201

Revue limitée | Revue limitée

Chiffre daffaires 4721 4617 2%
dontVente de marchandises 4642 4636 0%
dont Production vendue de biens et services 79 (19) -516%
dont France 2352 3242 -27%
dont Export 2369 1375 T2%
Emea (Europe middle EastAfrica) 1129 1008 12%
Amerique 700 55 1173% 244 114 114%
Asie 1048 346 203% 936 253 294%

Les ventes de marchandises correspondent a I'activité principale de Cabasse : la vente, sous la marque
Cabasse, de solutions Hi-Fi haut de gamme destinées aux particuliers et aux professionnels.

La production vendue de biens et de services recouvre le chiffre d’affaires du SAV ainsi que les remises
financiéres annuelles pour les clients éligibles.

Le chiffre d'affaires net s'est élevé a la somme de 11.033 K€ au cours de I'exercice 2021, contre 8.116
K€ au titre de I'exercice précédent. Il enregistre donc une progression de 36 %, portée principalement
par :
- le succés de la gamme THE PEARL, la plus large gamme d’enceintes connectées High-End du
marché ; et,
- la forte progression des ventes a I'export en 2021 (+73 %) sous I'impulsion des accords de
distribution nouvellement signés en 2021 aux Etats-Unis, au Royaume Uni, en Corée du Sud et
en Australie.

Ainsi, les ventes exports a destination du continent Américain ont alors été multipliées par 12 (700 K€
en 2021 contre 55 K€ en 2020) et les ventes exports réalisées en Asie ont été multipliées par 3.

Dans son ensemble, l'activité export a compté pour 38% du chiffre d’affaires 2021 (62% du chiffre
d’affaires étant réalisé en France sur la méme période).

Au 18 semestre 2022, la dynamique de croissance reste soutenue par :
- les ventes toujours dynamiques de la gamme d'enceintes THE PEARL ; et,

- laforte progression des ventes a I'export sous I'effet des accords de distribution conclus au cours
des 18 mois précédents (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Corée du sud, Pays-Bas, Finlande,
Thailande, Australie, etc.).

Le 1¢ semestre 2022 a confirmé cette tendance de progression des ventes export dans le chiffre
d’affaires Cabasse (progression portée au 1¢" semestre 2022 par les ventes réalisées en Asie qui ont
guasiment atteint leur montant annuel 2021 dés le 1°" semestre 2022) : 50% du chiffre d’affaires Cabasse
est désormais réalisé a I'export (contre un peu plus d'un tiers en 2021 et moins de 30% en 2020).

Sur cette période (ler semestre 2022), Cabasse a enregistré une croissance de 2% de son chiffre
d’affaires (par rapport a celui dégagé au cours du 1er semestre 2021). Bien que freinée par des difficultés
d'approvisionnement en composants électroniques, Cabasse a renoué avec la croissance au
2éme trimestre (+8%). Cette performance commerciale est d'autant plus satisfaisante que le
2éme trimestre 2021 constituait une base de comparaison particulierement exigeante (+85% de
croissance au 2éme trimestre 2021).
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7.2.1. Résultat d’exploitation

Le résultat d’exploitation de Cabasse s'est élevé a (272) K€ au cours de I'exercice 2021, contre (550) K€
au titre de I'exercice précédent, soit une amélioration de + 51 %, en raison, notamment de :
- la progression du chiffre d’affaires (+2.916 K€ soit une hausse de + 36 % en 2021) ; et,
- I'amélioration de la marge brute en taux (48,15% en 2021 contre 44,7% en 2020) et en valeur
(+1.686KE soit une hausse de + 46% en 2021) ;
- une bonne maitrise de I'évolution des charges d’exploitation malgré i) 'augmentation significative
des frais de transports, ii) 'embauche d’'un directeur général et iii) le renforcement de I'équipe
commerciale notamment a I'exportation.

Au 1°¢ semestre 2022, le résultat d’exploitation s’est élevé a (483) K€ contre (264) K€ au 1¢" semestre
2021, étant précisé que 'augmentation notable du montant des achats de matiéres premiéres et
approvisionnements (+169 % au 1°¢ semestre 2022 par rapport au 1°" semestre 2021) a impacté les
charges d’exploitation et donc le résultat d’exploitation.

2021 2020 512022 $12021 | Evolution
Comptes Comptes 2021/2020 Comptes Comptes  |512022/
annuels annuels semestriels | semestriels $12021
Audités Audités Revue limitée | Revue limitée

Chiffre d'affaires net 11033 8116 36% 4721 4617 2%
Production stockée 666 (544) -222% 220 110 100%
Production immobilisée 492 369 33% 220 245 -10%
Subventions d'exploitation - 9 -100%
Reprises sur provisions 36 135 -73% 40 28 43%
Autres produits 4 1 300%
Produits d'exploitation 12231 8086 51% 5201 5001 4%

Les produits d’exploitation de Cabasse se sont établis a 12.231 K€ au cours de I'exercice 2021, contre
8.086 K€ au titre de I'exercice précédent, soit une progression de +51%, en raison, notamment d’une
amélioration du chiffre d’affaires et de I'évolution de la production stockée (variation de stocks de produits
finis).

Le 1° semestre 2022 a enregistré une progression de 2% du chiffre d’affaires (comparé au 1" semestre
2021) et a vu doubler la production stockée (220 K€ au 1°" semestre 2022 contre 110 K€ au 1¢" semestre
2021). Les produits d’exploitation ont connu une hausse de +4% au 1°" semestre 2022 (5.201 K€) par
rapport au 1°" semestre 2021 (5.001 K€).

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisées a I'actif dés lors que Cabasse
estime qu’ils ont de sérieuses chances de réussite commerciale, que la Société a I'intention et les
moyens de les achever et qu’elle peut évaluer de facon fiable les dépenses attribuables au projet au
cours de son développement.

La production immobilisée relative aux frais de R&D a progressé de +33 % entre 2020 et 2021 (370 K€
en 2020 et 492 K€ en 2021) mais a connu un Iéger repli au 16" semestre 2022 par rapport au 16" semestre
2021 (-10%). Ces frais de développement sont valorisés en tenant compte des charges de personnel
affectées au développement des programmes et des frais d’études, de propriété intellectuelle et de
consommables engagés sur les projets.

Cabasse capitalise et amortit les frais de développement entre 3 et 5 ans pour les versions initiales des
innovations.

Le montant du CIR (crédit impdt recherche) s’éléeve a 195 K€ en 2021 et 181 K€ en 2020 et est
généralement remboursé dans les 6 mois. Le CIR 2021 de 195 K€ a été remboursé au mois de juillet
2022. Au 30 juin 2022, la provision de CIR 2022 s’établit a 99 K€.
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512022 $12021 Evolution

512022
2021/2020 Comptes Comptes /

semestridds | semestriels 512021

m Revue limitée | Revue limitée

Achat de marchandises 5568 3611 54% 1504 2120 -10%

Achat de matiéres premiéres et autres

approvisionnements 1139 510 123% 1046 389 169%
Variations de stocks (matiéres premiéres et autres

approvisionnements ) (322) (174) 85% (360) (20} 300%
Autres achats et charges externes 3515 2503 A0% 1715 1550 11%
Im p6ts taxes 73 69 9% 27 30 -10%
Salaires et traitements 1365 1068 28% 697 685 2%
Charges sociales 525 400 31% 275 268 3%
Dotations aux amortissements surimmohilis ations 605 630 -4% 346 287 21%
Dotations aux dépréciations - - - -

Dotations auxamortissements sur actifs circulants 6 2 200% 27 10 170%
Dotations aux provisions 15 10 50% = 10 -100%
Autes charges 12 ] 50% 7 7 0%
Charges d'exploitation 12503 8637 45% 5684 5266 8%

Les charges d’exploitation de Cabasse se sont élevées a 12.503 K€ au cours de I'exercice 2021, contre
8.637 K€ au titre de I'exercice précédent, soit une progression de +45 % en raison notamment de :
- la hausse des achats marchandises et achat matiéres & variation de stock* : 6.385 K€ en 2021
contre 3.947 K€ en 2020 liée a la hausse de l'activité ;
- la hausse des frais de transports (1.194 K€ en 2021 contre 616 K€ en 2020) particulierement
impactée par la hausse des frais de transports imports liee aux conséquences du Covid-19 (992
K€ en 2021 soit 9% du chiffre d’affaires HT contre 448 K€ en 2020 soit 5,5% du chiffre d’affaires
HT) ;
- les charges de personnel ont augmenté de 422 K€ entre 2021 et 2020 du fait i) du recrutement
d’un directeur général et ii) du renforcement de I'équipe commerciale notamment a I'exportation.

* Afin de calculer la marge brute dégagée au titre des exercices 2021 et 2020, il convient de comparer
le chiffre d’affaires HT (11.032 K€ en 2021 et 8.116 K€ en 2020) au colt d’achat des marchandises
vendues (achats marchandises + achat matieres & variations de stock + production stockée) qui est égal
a5.719 K€ en 2021 et a 3.627 K€ en 2020. Par différence, la marge brute est donc de 5.313 K€ en 2021
(48,15% du chiffre d’affaires HT) contre 3.627 K€ en 2020 (44,7% du chiffre d’affaires HT).
L’augmentation significative du taux de marge brute est la conséquence du positionnement de la société
Cabasse sur le créneau du High-End Luxury Audio.

Au 1°" semestre 2022, les charges d’exploitation se sont élevées a 5.684 K€, contre 5.266 K€ au titre du
1er semestre 2021, soit une progression de 8 % en raison notamment de la hausse des achats
marchandises et achat matiéres & variation de stock (1.046 K€ au 1°" semestre 2022 contre 389 K€ au
1¢" semestre 2021 liée a la hausse de l'activité).

Cabasse constate que les difficultés d’approvisionnement en composants électroniques restent
importantes.

Néanmoins, grace a la dynamique induite par les ventes de la gamme THE PEARL et par I'export,
Cabasse enregistre un taux de marge en hausse a 49,8% au ler semestre 2022 contre 49,6% au ler
semestre 2021 (la marge commerciale a augmenté de 45 K€ en valeur).

7.3. FORMATION DU RESULTAT NET
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7.3.1. Résultat financier

2021 2020

$12022 $12021 Evolution

Evolution
Comptes Comptes  |S12022/

Comptes Comptes 2021/2020

annuels annuels semestriels | semestriels $12021

Audités Audités

Revue limitée | Revue limitée

Autres intéréts et produits assimilés - - 5 o - N

Différence positive de change 29 67 -57% 7 10 -30%
Produits financiers 29 67 -57% 7 10 -30%
Intéréts et charges assimilées 88 77 14% 36 39 -8%
Différence négative de change 17 20 -15% 39 8 388%
Charges financiéres 105 97 8% 75 47 60%
Résultat financier (76) (30) 153% (68) (37) 84%

Les transactions en devises étrangéres sont converties en euros en appliquant le cours de change en
vigueur a la date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres a la date de cléture
sont convertis au cours de change en vigueur a la date de cloture. Les différences de change qui
résultent de ces opérations sont comptabilisées en écart de conversion actif pour les pertes de change
latentes et en écart de conversion passif pour les gains de change latents. L’écart de conversion actif
fait 'objet d’'une provision pour risques et charges.

La société Cabasse bénéficie d’'une couverture de change assurée par sa société mere, la société
Cabasse Group.

Les intéréts financiers sont relatifs aux contrats d’emprunts, au compte courant de la société Cabasse
Group et aux commissions de financement liées au contrat de factoring.

N

Au ler semestre 2022, une perte de change complémentaire (par rapport a celle constatée
comptablement au ler semestre 2021) d’environ 30 K€ a été comptabilisée.

7.3.2. Résultat exceptionnel

2021 2020 ) 512022 512021 Evolution
Evolution s12022/
Comptes Comptes 2021/2020 Com ptt.as Com |:t|.35 e
annuels annuels semestriels | semestriels 512021
Audités Audités En%
Produits exceptionnels 26 4 100% - 6 100%
Charges exceptionnelles 96 56 100% 62 21 100%
Résultat Exceptionnel (70) (52) 100% (61) (15) 100%

Les produits exceptionnels consistent dans des reprises sur provisions et/ou produits sur exercices
antérieurs.

Les charges exceptionnelles incluent en 2021 des dotations exceptionnelles (37 K€), deux litiges
prudhommaux (48 K€) et des charges sur exercices antérieurs (11 K€ en 2021 et 56 K€ en 2020).

Au ler semestre 2022, une charge exceptionnelle de 45 K€ entérinant un accord amiable avec un

fournisseur a été enregistrée.

7.3.3. Résultat net

76



Chiffre d'affaires net

Résultat d’ exploitation
Résultat financier

Résultat courant avant imp6t
Résultat exceptionnel

Résultat net

2021

Comptes
annuels

Audités
11033
(272)
(76)
(348)

(223)

2020

Comptes
annuels

Audités
8116
(550)
(30)
(92)
@)
(450)

$12022

Evolution
2021/2020

Comptes

semestriels

36% 4721
51% (483)
-153% (68)
-278% (551)
100% (61)
-50% (514)

$12021

Comptes
semestriels

Revue limitée | Revue limitée

4617
(264)

(37)
(92)
(15)

(228)

Evolution
$12022/
$12021

2%
-83%
-84%

-499%
-307%
-125%

Au 31 décembre 2021, le résultat net au consiste en une perte, laquelle s’est atténuée entre 2020 (- 450
K€) et 2021 (- 223 K€) compte tenu de :
- l'augmentation du chiffre d’affaires,
- de l'augmentation du taux de marge brute,
- de la bonne gestion des charges d’exploitation.

Au 1°" semestre 2022, la perte enregistrée est de - 514 K€ (contre -228 K€ au 1¢" semestre 2021), soit
une variation de -286 K€ liée a une charge exceptionnelle de 45 K€ (accord amiable avec un fournisseur)

et a une perte de change complémentaire d’environ 30 K€.

7.4. COMMENTAIRES SUR LE BILAN

7.4.1. Eléments d’actifs

Montants nets enK €

Immobhilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financieres

Adifs imm ohilisés

M atiéres premiéres approvisionnements
Produits interm édiaires et finis

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances

Disponibilités

Charges constatées d'avance

Adifs dirculants

Ecart de conversion

Total actif

> Les actifs immobilisés

Comptes

semestriels

Revue limitée

512022

e

2021

Comptes

annuels

Audités
786 829
2153 2201
24 27
2963 3057
1441 1082
2054 1909
1024 875
1420 1842
663 1693
436 174
7078 7575
10041 10 632

512021
Comptes
semestriels
Revue limitée

795
2057
27
2879
850
1360
501
2025
920
51
5706

8594

820
1962
27
2809
760
1250
461
1988
1732
153
6344
36
9190

Evolution
20222020

-40
10%%
-11%

122%
-29%
-62%
185%

-100%



512022 2021 512021 2020

Comptes Comptes Comptes Comptes Evelution
fiontants nets enk e sem Espo:iels anm:Is sem E.::ieb annszls 202212020
Revue limitée Audités Revue limitée Audités
Immobilisations incorporelles 786 829 795 820 -4%
Immobilisations corporelles 2153 2201 2057 1962 10%
Immaohilisations financiéres 24 27 27 27 -11%
Adifs imm chilisés 2963 3057 2879 2 809 5%

Cabasse a poursuivi en 2021 le développement de sa gamme « PEARL » et les investissements en
immobilisations corporelles associés.
Au 4éme trimestre 2021, Cabasse a lancé deux nouveaux produits :

- THE PEARL PELEGRINA, un systéme connecté haute-fidélité luxueux ; et,

- THE PEARL KESHI, un systéme 2.1 connecté haute-fidélité d'enceintes ultra compactes.
La Société a enregistré au titre de I'exercice 2021 une production immobilisée relative aux frais de R&D
s’élevant a la somme de 492 K€ et d’autres investissements (dont matériel et outillages) pour 380 K€.

Et, au 1¢ semestre 2022, Cabasse a enregistré une production immobilisée relative aux frais de R&D
qui s’est élevée a 220 K€ contre 246 K€ au 1¢" semestre 2021 suite a la fin du développement en 2021

d’'un ERP a usage interne.
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> Les actifs circulants

512022 512021

Evolution

Montants nets enKe 5:.::;:15 ;l:g‘j‘:b 2021/2020
Revue limitée Revue limitée

M atiéres premiéres approvisionnements 1441 1082 850 760 9084
Produits interm édiaires et finis 2094 1509 1360 1250 68%
Avances et acomptes versés sur commandes 1024 875 501 461 122%
Créances 1420 1842 2025 1988 -2%
Disponibilités 663 1693 920 1732 -62%
Charges constatées d'avance 436 174 51 153 185%
Adifs drculants 7078 7575 5706 6 344 12%
Ecart de conversion - - 8 36 -100%
Total actif 10041 10632 8504 9190 @5

Les créances incluent les « autres créances » lesquelles sont, au 30 juin 2022 (606 K€) composées de:
- 10K€ de comptes de personnel (avances sur frais et indemnisations sécurité sociale a

recevoir) ;

- 195KE€ de crédit d’'impdt sur la recherche 2021 encaissés le 04/07/2022 ;

- 101K€ de crédit d’'impdt sur la recherche provisionnés pour la période du 1er semestre 2022 ;

- 89Ke de rabais a recevoir de la part des fournisseurs au titre des achats du 1er semestre 2022
dans le cadre d’accords contractuels ;

- 43Ke€ de TVA déductible ;

- 158K€ de fonds de garantie, fonds de réserve et autres créances lié au contrat de factor ;

- 10K€ d’'indemnisations assurance a recevoir.

Les « charges constatées d’avance », d’'un montant de 435K€ au 30 juin 2022, sont en augmentation de
261K€ par rapport au 31 décembre 2021. Cette augmentation correspond a des marchandises facturées
(291K€) par un fournisseur au mois de juin 2022 mais réellement expédiée au mois de juillet 2022.

En 2021, Cabasse a consacré 1,21 M€ de trésorerie pour accompagner la croissance et mener une
politique de constitution de stocks (+ 981 K€ de « matiéres premieres / approvisionnements et produits
intermédiaires / finis » au 31 décembre 2021 par rapport au 31 décembre 2020) et d'acomptes de
production et avances fournisseurs (+ 415 K€ « d’avances et acomptes versés sur commandes » au 31
décembre 2021 par rapport au 31 décembre 2020) afin de prévenir les fortes tensions en matiére
d'approvisionnement de composants et matiéres premiéres et l'allongement de la durée de transport de
marchandises.

Au cours du 1¢" semestre 2022, Cabasse a poursuivi ses efforts de prévention des tensions en matiére
d'approvisionnement de composants et matiéres premiéres et d'allongement de la durée de transport de
marchandises. Cabasse a donc constitué des stocks (+ 544 K€ de « matieres premiéeres /
approvisionnements et produits intermédiaires / finis » au 30 juin 2022 par rapport au 31 décembre 2021)
et acomptes de production et avances fournisseurs (+ 149 K€ « d’avances et acomptes versés sur
commandes » au 30 juin 2022 par rapport au 31 décembre 2021).

Néanmoins, le niveau de trésorerie est resté élevé : 1.693 K€ au 31 décembre 2021 et 670 K€ au 30 juin
2022.
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7.4.2. Eléments de passif

51 2022 2021 512021 2020 Evolution
Morkanis s enkc€ semestics | aomels | semesiies | anmn | 272220
Revue limitée Audités Revue [imitée Audités

Capital social 1000 1000 1000 1000 0%
Prime d'émission de fusion d'apport - - - - -

Réserve légale - - - - -

Report 3 nouveau (9) (442) (450) (3) (01}
Résultat de Mexercice (514) (223) (228) (a50) 14%
Subvention d'investissement 4 4 5 5 -20%%
Capitaux propres 490 339 326 554 -12%
Provisions 291 308 339 331 -128
Dettes financéres 6345 6711 5462 4 889 30%
Dettes d'exploitation 27713 2995 1694 2891 -85
Autres dettes 74 173 J07 272 -73%
Produits constatés d'avance 67 105 46 95 -29%
Dettes 9259 9984 7909 8147 14%
Total passif 10041 10 631 8503 9032 11%

» Les capitaux propres

51 2022 2021 512021 2020 Evolution
Mientants nets enke 5: r::::rtie:ls 2?1:1.:‘:: s:r?: :It?: ls [;[::I:T: 2022/2020
Revue limitée Audités Revue limitée Audités
Capital social 1000 1000 1000 1000 %%
Prime d'émission de fusion d'apport - - - - -
Réserve légale - - - - -
Report & nouveau (5) (442) (450) (5) 0%
Résultat de l'exercice (514) (223) (228) (450) 14%
Subvention dinvestissement 4 L1 5 5 -20%
Capitaux propres 490 339 326 554 -12%

Le montant du capital social est resté inchangé entre 2020 et le 30 juin 2022.

Les capitaux propres ont été ramenés a 339 K€ au 31 décembre 2021 (contre 554 K€ au 31 décembre
2020), en raison de la prise en compte de la perte de 223 K€ constatée au titre de I'exercice clos au 31
décembre 2021, puis ont été portés a 490 K€ au 30 juin 2022 grace a 'apurement des pertes antérieures
réalisée en date du 10 juin 2022.
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» Les passifs courants

512022 2021 512021 .
Evolution
Comptes Comptes Comptes 2022/2020
semestriels annuels semestrielks
Revue limitée Audités Revue limitée

Provisions 291 308 339 331 -12%
Dettes finandéres 6345 6711 5462 4 889 3%
Dettes d'ex ploitation 2773 2 995 1694 2 891 -9
Autres dettes 74 173 707 272 -73%
Produits constatés d'avance 67 105 46 a5 -29%
Dettes 9259 9934 7909 3147 14%
Total passif 10041 10631 8593 9032 11%

Au 31 décembre 2021, le montant des dettes financiéres s’élevait a 6.711 K€ contre 4.889 K€ au 31
décembre 2020 soit une progression de +37%. Ce montant est composé d’emprunts et de dettes
financieres aupres d’établissements financiers pour 3.463 K€ en 2021 contre 700 K€ en 2020, en
progression de pres de 400 % par rapport a 2020.

Au 31 décembre 2021, ces emprunts et de dettes financiéres aupres d’établissements financiers sont
composés de :

- 1.580 K€ de PGE ;

- 790 K€ d’emprunts moyen terme qui financent les investissements ;

- 1.090 K€ de contrats d’Avances En Devises (AED) afin de financer les stocks ;

- 270 K€ de contrats Coface-BPI (assurance prospection export) ;

- 2.980 K€ d’avances en compte courant de la société mére Cabasse Group.

La progression constatée résulte principalement de :
- La souscription, en 2021, de 2 PGE pour un montant global de 1.580 K€ ;
- La souscription en 2021 de 800 K€ d’emprunts moyen terme ;
- L’augmentation des lignes d’AED, + 460 K€ ;
- Les remboursements de compte courants de la société mere Cabasse Group (-935 K€), les
remboursements d’emprunts et autres dettes financiéres (-80 K€).

Les dettes d’exploitation ont peu évolué entre 2021 et 2020.

Les produits constatés d’avance d’'un montant de 105 K€ au 31 décembre 2021 sont liés a des livraisons
clients facturées avant le 31 décembre 2021 mais dont les conditions juridiques de livraison étaient
réunies en janvier 2022.

Au 30 juin 2022, le montant des dettes financiéres s’élevait a 6.345 K€ contre 6.711 K au 31 décembre
2021 (soit une baisse de -5%) et contre 5.642 K€ au 30 juin 2021 (soit une progression de +16%). Ce
montant est composé d’emprunts et de dettes financiéres auprés d’établissements financiers pour 4.676
K€ au 30 juin 2022 contre 3.463 K€ au 31 décembre 2021 et 1.270 K€ au 30 juin 2021.

Notamment, un PGE Résilience de 1.100 K€ a été souscrit en mai/juin 2022.
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8. TRESORERIE ET CAPITAUX

La trésorerie constituée par des liquidités immédiatement disponibles s’établit a 663 K€ au 30 juin 2022
contre 1.693 K€ au 31 décembre 2021 et 1.732 K€ au 31 décembre 2020.

Les capitaux propres de Cabasse ont connu une variation de + 151 K€ au cours du 1¢ semestre 2022
en raison de I'apurement des pertes antérieures réalisée en date du 10 juin 2022 et de - 215 K€ au cours
de I'exercice 2021 compte tenu de la perte nette de - 223 K€ dégagée au 31 décembre 2021.

8.1. FLUX DE TRESORERIE

Montants en € 30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020
Résultat net total (514 248) (222 859) (450 582)
Elimination des amortissements et provisions 328 Ta6 610 957 525916
Elimination de |a variation des impdts différés

Elimination des plus ou moins values de cession 513
Elimination des changements de méthode passés en résultat

Elimination des résultats IFRS

Elimination de la quote-part de résultat des mises en équivalence

Marge brute d'autofinancement {185 502) 388 098 75 867
Dividendes regus des stés mises en éguivalence

Incidence de la variation du BFR |&92 565) {1 382 330) 32 697
Flux net généré par |affectd a) I'activité {1 078 057) (994 232) 108 564
Total des investissements (255 294} (856 947) (613 949)
Total des cessions 3000

Incidence des variations de périmétre

Variation nette des placements

Flux net de tréso. provenant des (affectés aux) invest. {252 294) (866 947) (613 943)
Dividendes versés

Augmentations (réductions) de capital 665 230 356 340
Subventions d'investissement 5840
Emissions d'emprunt 1100111 2 379 680 88 500
Remboursements d'emprunt {107 212) (81918} (59 774)
Wariation des comptes courants d'associés {1562 550) {935 735 312 118
Variation nette des concours bancaires [AED) &7 796 455 036 19 602
Flux net de tréso. provenant du (affecté au) fin. 163375 1817073 722 626
Incidence des variations de cours de devises

Incidence des changements dans les principes retenus

Variation de trésorerie (1 166 986) (a4 108) 217 241
Trésorerie d'ouverture 1685116 1729222 1511981
Trésorerie de cléture 518 130 1685 116 -
Variation de trésorerie (bouclage) (1 166 986) (a4 106) {1511981)
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Une augmentation puis une diminution du capital social de 665 K€ a eu lieu le 10 juin 2022 dans le cadre
de l'apurement des pertes antérieures. Cette opération a donc été sans incidence sur le montant du
capital social.

L’émission d’emprunt de 1.100 K€ correspond au bénéfice par Cabasse et en mai/juin 2022 d’un PGE
Résilience.

En 2021, Cabasse a consacré 1,21 M€ de trésorerie pour accompagner la croissance et mener une
politique de constitution de stocks et d'acomptes de production et avances fournisseurs afin de prévenir
les fortes tensions en matiere d'approvisionnement de composants et matieres premiéres et
l'allongement de la durée de transport de marchandises (se référer a la section 7.4.1). Néanmoins, le
niveau de trésorerie est resté élevé : 1.693 K€ au 31 décembre 2021 (1.685 K€ de trésorerie de clbture
+ 8 K€ d'intéréts courus positionnés au passif du bilan en « dettes auprés des établissements de crédit »)
et 670 K€ au 30 juin 2022 (518 K€ de trésorerie de cléture + 137 K€ de concours bancaires (financement
CIR) + 8 K€ d’intéréts courus positionnés au passif du bilan en « dettes auprés des établissements de
crédit »).

Les disponibilités s’élevaient a 1.693K€ au 31/12/2021 et a 663KE au 30/06/2022. La variation de
1.030KE constatée sur cette période a servi a financer :

- pour 545K€ I'augmentation des stocks liés aux achats annuels de composants (conséquences de la
crise sanitaire et de la guerre en Ukraine) ;

- a hauteur de 148K€ : 'augmentation des avances sur stocks afin de sécuriser les approvisionnements
du 2¢me semestre 2022 ;

- pour 337K€ : un remboursement partiel de compte courant a Cabasse Group.
Les variations d’avances en devises (AED) sont traitées par Cabasse comme des emprunts (se référer
a la section 8.3).

8.2. RESTRICTION A L’UTILISATION DES CAPITAUX

Néant

8.3. SOURCES DE FINANCEMENT DE LA SOCIETE

Les principaux besoins de financement de Cabasse sont constitués de :
- ses investissements,
- son BFR,
- ses efforts de R&D (CIR).

Les besoins de trésorerie annuels de la Société ont été, jusqu’a présent, assurés grace a des outils tels
que I'emprunt bancaire moyen terme pour les investissements, les AED pour le BFR, les crédits courts
termes pour le CIR.

Etat des emprunts et dettes financiéres :
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Au30 juin 2022
Comptes semestriels en KE
oo

Emprunts et dettes & 1 anmaximum a l'origine 12594 1294
Emprunts et dettes & plus d'1an & l'origine 240 2845 293 3378
Emprunts et dettes financiéres divers - 256 - 256
Foumisseurs et comptes rattachés 2229 - - 2229
Personnel et comptes rattachés 169 - - 169
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 164 - - 164
TVA 36 = = 56
Autres impdts taxes et assimilés 10 - - 10
Groupe et associés 1416 - - 1416
Autres deties 74 - - 74
Produits constatés d'avance 67 - - 67
Total des emprunts et dettes financiéres 5720 3101 203 9115
—E
Comptes annuels en KE

Emprunts et dettes 8 1 anmaximum a l'origine 1051
Emprunts et dettes a plus d'1an a l'origine 188 2158 25 2371
Emprunts et dettes financiéres divers - 265 - 269
Foumisseurs et comptes rattachés 2305 - - 2305
Personnel et comptes rattachés 226 - - 226
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 173 - - 173
TVA 248 = = 248
Autres impdts taxes et assimilés 20 - - 20
Groupe et associés 2979 - - 2979
Autres dettes 173 = = 173
Produits constatés d'avance 105 = = 105
Total des emprunts et dettes financiéres 7508 2477 25 9960

Les variations d’avances en devises (AED) sont traitées par Cabasse comme des emprunts (« emprunts
et dettes a 1 an maximum a l'origine ») dans la mesure ou ces lignes sont renouvelées automatiquement
depuis leur mise en place (2018) par les banques dans le cadre du financement des achats en US dollars
de la Société.

Covenants :

Néant

PGE :
Cabasse a bénéficié de PGE souscrits pour un montant global de 2.680 K€.

Un PGE de 1.580 K€ a été souscrit aupres du Crédit Agricole (600 K€ en février 2021 puis 980 K€ en
septembre 2021).

Enfin, la Société a bénéficié des dispositifs financiers d’aides aux entreprises, dont le PGE Résilience

souscrit a hauteur de 1.100 K€ auprés du Crédit Agricole (50%) et de la BNP (50%) aux mois de mai et
juin 2022.
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Cabasse a, en février 2022, prévu d’étaler son premier PGE d’'un montant de 600 K€ sur 48 mois avec
un différé de 12 mois. Cabasse a, en aout 2022, demandé a bénéficier d’'un étalement similaire s’agissant
du PGE de 980 K€ et va effectuer la méme demande pour le PGE Résilience de 1.100 K€.

Emprunts bancaires (hors PGE) :

Les emprunts bancaires souscrits en 2021 (800 K€) sur des durées moyennes de 4 a 5 ans financent
les lignes d’investissements de la société Cabasse.

Cabasse dispose également de lignes AED a hauteur de 1.150 K€ dans le cadre du financement de son
BFR.

Crédit d’imp6t recherche (CIR)

Le montant du CIR s’éléve a 195 K€ en 2021 et 181 K€ en 2020. Le CIR 2021 a été remboursé en totalité
au mois de juillet 2022 a la société Cabasse.

Au 30 juin 2022, la provision de CIR 2022 s’établit & 99 K€.

Affacturage :

Cabasse a recours a I'affacturage (BNP Factoring) pour le financement du poste clients a hauteur
d’environ 60% du chiffre d’affaires HT.

Ce contrat d’affacturage repose sur une cession des factures clients et avoirs émis par Cabasse pour
tous les clients autres que ceux qui paient en lettre de change (certains clients en France) ou par
virement bancaire avant I'expédition (certains clients a I'étranger).

Les créances cédées dans le cadre des contrats d’affacturage sont présentées en diminution du poste
Clients lors du transfert de propriété des créances au profit de la société d’affacturage, avec ou sans
droit de recours.

Les principales conditions du contrat d’affacturage signé avec BNP Factoring sont les suivantes :
- environ 60% du chiffre d’affaires financeé ;

- les factures en Euros ou en USD sont concernées ;

- les créances clients qui sont assurées par I'assurance-crédit Coface sont concernées ;

- le fonds de garantie est de 10% des créances cédées ;

- la commission de financement est de : Euribor 3 mois + 0.9% I'an pour les créances en Euros
et Sofer 3 mois + 0.90% pour les créances en USD. Ces taux sont en augmentation a I'heure
actuelle ;

- la commission d’affacturage s’éléve a 0.15% HT du montant des factures cédées.

Découverts autorisés :

Cabasse dispose, au 31 décembre 2021, de lignes court terme pour 200 K€ dans le cadre du
financement du CIR et de lignes AED a hauteur de 1.150 K€ dans le cadre du financement de son BFR.

Compte courant :

La société mere Cabasse Group participe au financement de la société Cabasse au travers de la mise
a disposition d’'une somme de 1.416 K€ au 30 juin 2021 (contre 2.980 K€ au 31 décembre 2021 et 3.915
K€ au 3 décembre 2020).
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8.4. SOURCES DE FINANCEMENT NECESSAIRES A L’AVENIR POUR HONORER DES
ENGAGEMENTS PRIS

Néant.
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9. BREVETS, LICENCES, MARQUES ET NOMS DE DOMAINES

9.1. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Les projets de développement sont inscrits a I'actif du bilan lorsque la Société estime qu’ils ont de
seérieuses chances de réussite commerciale, qu’elle a I'intention et les moyens de les achever et qu’elle
peut évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement.

lIs sont portés a l'actif du bilan lorsque les six criteres généraux définis par I'article 212-3 du Plan
Comptable Général sont remplis :

- La faisabilité technique nécessaire a 'achévement de I'immobilisation incorporelle en vue de sa
mise en service ou de sa vente ;

- L’intention d’achever 'immobilisation incorporelle et de I'utiliser ou de la vendre ;

- La capacité a utiliser ou a vendre I'immobilisation incorporelle ;

- La capacité de l'immobilisation incorporelle a générer des avantages économiques futurs
probables

- La disponibilité de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle ;

- La capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a 'immobilisation incorporelle
au cours de son développement.

La société Cabasse capitalise et amortit les frais de développement sur 3, 5 ou 7 ans pour les versions
initiales des innovations.

La société Cabasse a enregistré au titre de I'exercice 2021 de la production immobilisée relative aux
colts de développement s’élevant a la somme de 492 K€, (369 K€ au titre de I'exercice 2020 et 220 K€
au 1°" semestre 2022).

Ces frais de développement sont valorisés en tenant compte des charges de personnel affectées au
développement des programmes et des frais d’études, de propriété intellectuelle et de consommables
engageés sur les projets.

Les crédits d'impét recherche sont octroyés par ’Administration fiscale francgaise pour inciter les sociétés
a réaliser des activités de recherche scientifique et technique.

Le montant du crédit impét recherche provisionné pour la période du 01/01 au 30/06/2022 s’éléve a 99
KE.

Le montant du crédit impdt recherche qui s’élevait a 195 K€ de l'année 2021 a été encaissé le
04/07/2022.

Au 30 juin 2022, la provision de CIR s'établit a 99KE.
9.2. BREVETS

Cabasse est titulaire des brevets listés ci-dessous :

Descriptif Détenteur Date de N° de N° de Statut

dépot dépot publication
Procédé de fabrication de Cabasse France | 17/03/2016 | 1652283 3049 148 Délivré
membranes coaxiales pour
un haut-parleur

Haut-parleur et procédé de Cabasse France | 17/03/2016 | 1652289 3049 149 Délivré
fabrication d'un haut-parleur
Haut-parleur coaxial Cabasse France | 26/08/2016 | 1657963 3 055 501 Délivré
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Moteur de haut-parleur, Cabasse France 25/10/2016 1660336 3058021 Délivré
haut-parleur et procédé de
centrage d'une membrane
de haut-parleur
Haut-parleur comportant une Cabasse France | 25/10/2016 | 1660340 3058 022 Délivré
membrane particuliére et
procédé d'assemblage d'un
haut-parleur
Dispositif limiteur multi- Cabasse France | 22/12/2016 | 1663210 3 061 396 Délivré
bandes et amplificateur le
comportant
Haut-parleur et enceinte Cabasse France | 10/04/2017 | 1753134 3065134 Délivré
acoustique le comportant
Enceinte acoustique Cabasse France | 29/06/2017 | 1756023 3 065 135 Délivré
Dispositif de commande de Cabasse France | 21/02/2019 | 1901748 3092079 Délivré
la dynamique d'une chaine
haute-fidélité et d'adaptation
de la réponse spectrale
d'une enceinte acoustique
Dispositif et procédé de Cabasse France | 19/05/2006 | 0604533 2901 448 Délivré
filtrage d'un signal
d'activation destiné a
alimenter un haut-parleur a
membranes coaxiales,
enceinte acoustique,
programme informatique et
moyen de stockage
correspondants
Haut-parleur comprenant au Cabasse France | 14/12/2006 | 0610916 2 895 202 Délivré
moins une premiere
membrane et une seconde
membrane disposées de
fagon coaxiale et enceinte
acoustique correspondante
Haut-parleur et enceinte Cabasse AT BE 07/09/2004 | 04364058.0 EP 1515 Délivré
acoustique correspondante BG CH 584 Al
cycz
DE DK
EE ES
FI FR
GB GR
HU IE
ITLI
LU MC
NL PL
PT RO
SE Sl
SKTR
Enceinte acoustique Cabasse France | 27/10/2011 | 1159774 2982111 Délivré
comprenant un haut-parleur
coaxial a directivité controlée Cabasse USA 25/10/2012 | 14/354,856 Délivré
et variable
Systéme acoustique pour Cabasse France | 13/01/2004 | 0400274 2 865 096 Délivré
véhicule et dispositif
correspondant
Procédé d'élaboration de Cabasse France | 05/10/2010 | 1058046 2 965 685 Délivré
filtres de compensation des
modes acoustiques d'un
local
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9.3. MARQUES

Marques

Pays

Classe

Numéro

Date de

Date

Date

déposées

Cabasse

Allemagne,

Autriche,
Bénélux,
Chine,
Espagne,
Italie,
Lituanie,
Pologne,
Russie,
Suisse,

629 814

dépot d'enregistrement d'échéance

19/01/1995

19/01/1995

n.a

Brésil

821540181

05/04/1999

24/09/2002

24/09/2022

Canada

TMA547582

06/05/1999

03/07/2001

03/07/2031

Etats-Unis

1,004,449

28/03/1973

11/02/1975

11/02/2025

France

1213638

23/09/1982

23/09/1982

23/09/2022

Hong Kong

1978B1041

15/12/1972

15/12/1972

15/12/2027

Japon

1184038

20/12/1972

12/02/1976

12/02/2026

Royaume-Uni

B1005364

25/01/1973

25/01/1973

25/01/2028

Singapour

T8201985F

22/04/1982

22/04/1982

22/04/2023

WIPO

O|O(O|O|V|O|V|(V|©

629 814

19/01/1995

19/01/1995

19/01/2025

Logo Lissajoux

Allemagne,
Autriche,
Bénélux,
Bulgarie,
Chypre,
Croatie,

Danemark,
Espagne,
Estonie,
Finlande,

France,
Grece,
Hongrie,
Irlande, Italie,
Jersey,
Lettonie,
Lituanie,
Malte,
Pologne,
Portugal,

République
Tcheque,

Roumanie,

Slovaquie,
Slovénie,

Suéde, Union
Européenne,
WIPO

1539280

25/05/2020

25/05/2020

25/05/2030

France

204626813

24/02/2020

16/10/2020

23/02/2030

Royaume-Uni

UK0081539280

25/05/2020

25/05/2020

25/05/2030

Stream 1

France

133987 281

01/03/2013

01/03/2013

01/03/2023

Stream 2

France

13 3987 282

01/03/2013

01/03/2013

01/03/2023

Stream 3

France

133987 238

01/03/2013

01/03/2013

01/03/2023

Stream Bar

France

14 4 124 827

10/10/2014

10/10/2014

10/10/2024

Stream Control

France

14 4125411

13/10/2014

13/10/2014

13/10/2024

Stream Source

France

[(e] (e} (e} (o] (e} [{o] [{e] (o]

13 3987 285

01/03/2013

01/03/2013

01/03/2023
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The Pearl France 9 4441275 28/03/2018 28/03/2018 28/03/2028

The Pearl France 9 204626806 24/02/2020 16/10/2020 23/02/2030
Akoya

The Pearl France 9 25/09/2020 25/09/2020 25/09/2030

Pelegrina

9.4. NOMS DE DOMAINE

La Société possede les noms de domaine suivants :

Nom de domaine

Zone géographique Date d'expiration

cabasse.com Monde entier 22/12/2022
cabasse.co.in Inde 29/08/2023
cabasse.in Inde 29/08/2023
cabasse.com.hk Hong Kong 22/02/2023
cabasse.cloud Monde entier 21/08/2023
cabassegroup.com Monde entier 22/06/2023
cabasse.group Monde entier 22/06/2023
cabasse.jp Japon 29/03/2023
cabasse.kr Corée du Sud 19/01/2023
cabasse.it Italie 16/01/2023
cabasse.co.uk Royaume-Uni 02/02/2023
cabasse-audio.ru Russie 04/08/2027
cabasse.co Colombie 19/11/2022
cabasse-audio.nl Pays-Bas 16/11/2023

Chaque nom de domaine dont la Société est titulaire bénéficie d'un renouvellement automatique (a

I'exception de cabasse-audio.ru).
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http://cabasse.com/
http://cabasse.co.in/
http://cabasse.in/
http://cabasse.com.hk/
http://cabasse.jp/
http://cabasse.kr/
http://cabasse.it/
http://cabasse.co.uk/
http://cabasse-audio.ru/
http://cabasse.co/
http://cabasse-audio.nl/

10. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire, au jour du présent Document d’Information, de prévisions pour 'exercice
en cours.
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11. TENDANCES

11.1. PRINCIPALES TENDANCES DEPUIS LA FIN DU DERNIER EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2021

Depuis début 2022, le conflit en cours entre I’'Ukraine et la Russie, de méme que les sanctions prises
contre la Russie, ont des incidences négatives sur les activités de Cabasse : a la date du Document
d’'Information, ces incidences directes et indirectes sont estimées par Cabasse a environ 500 K€ de
baisse de chiffre d’affaires au titre de 2022 par rapport aux prévisions.

Néanmoins, la Société n'est pas confrontée du fait de cette situation, a des difficultés en matiere de
continuité d'exploitation.

Cabasse a bénéficié d’'un PGE Résilience de 1.100 K€ souscrit en mai et juin 2022 auprés du Crédit
agricole (50%) et de la BNP (50%).

Bien que freinée par des difficultés d’approvisionnement en composants électroniques toujours
importantes, Cabasse Audio a renoué avec la croissance au 2éme trimestre (+8%). Cette performance
commerciale est d’autant plus satisfaisante que le 2éme trimestre 2021 constituait une base de
comparaison particulierement exigeante (+85% de croissance au 2éme trimestre 2021).

La dynamique de croissance est soutenue par (i) les ventes toujours dynamiques de la gamme
d’enceintes THE PEARL, ainsi que (ii) la forte progression des ventes a I'export sous I'effet des accords
de distribution conclus au cours des 18 derniers mois (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Corée du sud,
Pays-Bas, Finlande, Thailande, Australie, etc.). Au 1er semestre 2022, I'export a ainsi représenté 49%
des ventes de Cabasse Audio (contre un peu plus du tiers en 2021 et moins de 30% en 2020).
L'extension de la gamme Cabasse Audio va se poursuivre au 2nd semestre 2022 avec la
commercialisation de deux nouveaux produits innovants, en complément de la gamme actuelle de High-
End Streaming.

En février 2022, la Société a prévu de répartir son PGE de 600K€ sur 48 mois avec un différé de 12
mois, cette dette a été ventilée selon I'échéancier convenu.

La société a bénéficié des dispositifs financiers d’aides aux entreprises, dont le Prét Garanti par I'Etat
Résilience souscrit a hauteur de 1.100K€ auprées du Crédit Agricole (50%) et de la BNP (50%) aux mois
de mai et juin 2022.

Le montant du crédit impot recherche qui s’élevait a 195 K€ de I'année 2021 a été encaissé le
04/07/2022.

La Société a demandé en 08/2022 I'amortissement du PGE souscrit en 2021 pour un total de 980K€ sur
48 mois avec un différé sur 12 mois. Il est prévu d’effectuer une demande d’amortissement a I'identique
pour le remboursement du PGE Résilience de 1.100K€. Ainsi, ces dettes ont été positionnées a
échéance entre 1 et 5 ans dans les comptes de la Société.

11.2. TENDANCE CONNUE, INCERTITUDE, DEMANDE D'ENGAGEMENT, OU EVENEMENT
RAISONNABLEMENT SUSCEPTIBLE D'INFLUER SUR LES PERSPECTIVES DE LA
SOCIETE

Néant.
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12. ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET
DIRECTION GENERALE

La Société a été transformée en société anonyme a conseil d’administration par une décision de
I’Assemblée générale en date du 30 septembre 2022. Elle est régie par les lois et réglements en vigueur
ainsi que par ses statuts.

Un résumé des principales dispositions contenues dans les statuts concernant les membres du Conseil
d’administration et des organes de direction figure au chapitre 11 et a la section 17.2 de la Premiéere
Partie du présent Document d’'Information.

Sauf indication contraire, les références aux statuts dans le présent chapitre et le chapitre 17.2 du
présent Document d’Information s’entendent des statuts de la Société adoptés, sous la condition
suspensive de linscription sur le marché Euronext Growth, par I'’Assemblée Générale Mixte des
actionnaires en date du 30 septembre 2022.

12.1. DIRIGEANTS ET ADMINISTRATEURS

12.1.1. Composition du Conseil d'administration

La composition du conseil d’administration est la suivante :

Autres mandats et fonctions
exercés dans toute société au
cours de 5 dernieres années

VEOM
Président-Directeur Général

Membres du Conseil Date de lére Date d'échéance

Fonction

d'Administration nomination du mandat

Chacon
Administrateur

Cabasse Group Pte Singapour

Président du Gérant

Consell

d'administration AG d'approbation Cabasse Lted USA
Alain MOLINIE 30 septembre 2022 des comptes Gérant

Directeur Général annuels 2025

Cabasse Technology China
Administrateur Gérant

Corossol SAS
Président

Cabasse Group
Président-Directeur Général

Administrateur
VEOM
Administrateur

Chacon
Administrateur délégué
ggleéctﬁgr Général AG d'approbation
9 30 septembre 2022 des comptes

annuels 2025

SARL SF Partner, SCI Cap 70,
SCI Falbala, SARL Les Filles
Vernies
Gérant

Frédéric PONT

Administrateur

Cabasse Group
Directeur Général Délégué

Administrateur
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Frédérique MOUSSET Administrateur

30 septembre 2022

AG d'approbation
des comptes
annuels 2025

Cabasse Group
Administrateur

Administrateur

Geneviéve BLANC i
indépendant

30 septembre 2022

AG d'approbation
des comptes
annuels 2025

En tant que représentante de la
société IRDI Capital
Investissement

ILASIS
Membre du Consel de
surveillance

Neurinnov
Membre du Conseil
d'administration

EXTRACTHIVE
Censeur

VOGO
Censeur

WEB GEO SERVICES
Censeur

H2l GUIRLED
Censeur

A titre personnel

Cabasse Group
Administrateur

Laurent ETIENNE Administrateur

30 septembre 2022

AG d'approbation
des comptes

SAS AMBLEM
Président

indépendant annuels 2025 SCI Holding Elios Invest
Gérant
VEOM
AG d'approbation Administrateur
Eric LAVIGNE Censeur 30 septembre 2022 des comptes
annuels 2025 SCI L J Corneilles
Gérant
Sequans Communications SA
AG d'approbation Board member
Yves MAITRE Censeur 30 septembre 2022 des comptes

annuels 2025

Able France
Gérant

Les administrateurs ont pour adresse professionnelle le siege social de la Société.

A la connaissance de la Société, il n'existe aucun lien familial entre les mandataires sociaux de la
Société, a I'exception de la conclusion d'un Pacte civil de solidarité conclu entre Monsieur Alain MOLINIE

et Madame Frédérique MOUSSET.

Administrateurs indépendants

Cabasse a nommé deux (2) administrateurs indépendants en les personnes de Madame Geneviéve
BLANC et Monsieur Laurent ETIENNE.

Les critéres d’indépendance selon la recommandation n°3 du code de gouvernance Middlenext sont les

suivants :
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ne pas avoir été, au cours des 5 derniéres années, et ne pas étre salarié ni mandataire social
dirigeant de la Société ou d’'une société de son groupe ;

ne pas avoir été, au cours des 2 derniéres années, et ne pas étre en relation d’affaires
significatives avec la Société ou son groupe (client, fournisseur, concurrent, prestataire,
créancier, banquier, etc.) ;

ne pas étre actionnaire de référence de la Société ou détenir un pourcentage de droit de vote
significatif ;

ne pas avoir de relation de proximité ou de lien familial proche avec un mandataire social ou un
actionnaire de référence ;

ne pas avoir été, au cours des six (6) dernieres années, Commissaire aux comptes de
'entreprise.

12.1.2. Direction générale

Exercice de la Direction Générale de la Société : la Société est représentée a I'égard des tiers par Alain
MOLINIE, Président Directeur Général.

12.2. DECLARATIONS RELATIVES AUX MEMBRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION ET DE

LA DIRECTION GENERALE

Il n'existe aucun lien familial entre les membres du Conseil d'administration et/ou de la Direction
Générale, a l'exception de la conclusion d'un Pacte civil de solidarité conclu entre Monsieur Alain
MOLINIE et Madame Frédérique MOUSSET.

A la connaissance de la Société et au cours des cing (5) derniéres années :

aucune condamnation pour fraude n’a été prononcée a l'encontre d’'une des personnes
susviseées,

aucune des personnes susvisées n'a été associée a une faillite, mise sous séquestre ou
liquidation,

aucune incrimination et/ou sanction publique officielle n'a été prononcée a I'encontre de I'une
des personnes susvisées par des autorités statutaires ou réglementaires (y compris des
organismes professionnels désignés) et aucune des personnes susvisées n’a été empéchée par
un tribunal d’agir en qualité de membre d’un organe d’administration, de direction ou de
surveillance d’'un émetteur, ni d’'intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d’un
émetteur.

12.3. BIOGRAPHIES DES MEMBRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsieur Alain MOLINIE
Président du Conseil d'administration et Directeur Général

Ingénieur Centrale Marseille et Master Columbia (NY), Alain MOLINIE a commencé sa carriere en
tant qu'ingénieur logiciel au Lamont (New York), puis a été responsable des achats et de la logistique
de production chez Axiohm, fondateur et président de la société Smartcode Technologie rachetée par
le groupe 3Com en 1999, puis Directeur Général de Palm Computing Europe.

Monsieur Frédéric PONT
Directeur Général Délégué en charge des finances et Administrateur

Frédéric PONT, dipldmé d'expertise comptable a évolué au sein du cabinet d'audit KPMG avant d'étre
associé au sein du Cabinet Deloitte and Touch puis d'intégrer I'équipe de Smartcode Technologie en
gualité de Directeur Financier. Avant d'avoir été promu Directeur Financier Engineering de la société
Palm au niveau mondial et Directeur du site de Montpellier, Frédéric Pont a participé a la création de
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PalmSource en 2001 (split depuis Palm) avant de préparer I''PO qui a eu lieu en 2003 sur le Nasdagq.
Il fond et préside en Europe la société Expansys qui s'introduit sur I'AIM en 2007.

Madame Frédérique MOUSSET

Administrateur

Frédériqgue MOUSSET a occupé des fonctions de responsabilités administratives et de support au
management dans des administrations publiques et collectivités territoriales. Aprés avoir occupé dés
2003 la fonction de controle de gestion de la société Cabasse Group, elle a été promue en 2008
Directrice des Ressources humaines et de la Communication puis également depuis 2017 des
équipes Marketing au niveau de la société mére et des filiales étrangéres.

Madame Genevieve BLANC

Administrateur indépendant

Genevieve BLANC a débuté sa carriere en 1990 au sein de la Société Régionale de Capital
Investissement SORIDEC a Montpellier. En 1993, elle devient chargée d'affaires avant de prendre la
direction de participations capital risque de SORIDEC en 2003. Elle est diplomée d'une maitrise
d'administration économique et sociale de I'Université Montpellier Ill.

Monsieur Laurent ETIENNE

Administrateur indépendant

Laurent Etienne a débuté sa carriére en 1988 dans le laboratoire SYNTHELABO (devenu Sanofi) en
tant que délégué médical puis attaché hospitalier. Il a ensuite rejoint la branche biomédicale du groupe
(PORGED) pour y occuper un poste de cadre commercial de 1996 a 2000. Co-fondateur et dirigeant
de la société DiaDom (prestataire de santé a domicile, groupe La Poste depuis novembre 2018), il a
exercé les fonctions de Directeur marketing et ventes de 2001 a 2007 puis de Directeur général
délégué

Monsieur Eric LAVIGNE

Censeur

Ingénieur INSA, Eric LAVIGNE a commencé sa carriére en tant qu'ingénieur développement chez
France Télécom division télé-systémes puis a été cofondateur de la société Smartcode Technologie
ou il a exercé successivement les fonctions de Directeur R&D, puis de Directeur produit avant de
devenir le Directeur produits wireless de Palm Computing Europe. Eric occupe aujourd’hui les
fonctions de Directeur Général Délégué en charge de la Technologie de Cabasse Group.

Monsieur Yves MAITRE

Censeur

Yves MAITRE est le Directeur Exécutif objets connectés et Partenariats d'Orange. Il supervise les
relations avec les fournisseurs mondiaux de l'univers des smartphones IOT et porte le catalogue
correspondant pour Orange (Europe et AMEA) en maintenant une relation étroite avec les différents
acteurs de I'écosysteme, des fabricants de puces, des OS et des acteurs de l'internet au travers de
partenariats stratégiques dont il a la charge.

12.4. COMITES D’AUDIT ET DE REMUNERATION
Le Conseil d’Administration n’a pas prévu la création de tels comités.ll estime en effet que la taille de sa
structure ne requiert pas, pour le moment, la mise en place de ces comités.

12.5. CONTROLE INTERNE

12.5.1. Objectifs de la Société en matiére de procédures de contrble interne et de
gestion des risques

Les procédures de contrdle interne en vigueur dans la Société ont pour objet :
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e de veiller a ce que les actes de gestion ou de réalisation des opérations, ainsi que les
comportements du personnel, s'inscrivent dans le cadre défini par les orientations données aux
activités de l'entreprise par les organes sociaux, par les lois et reglements applicables et par les
valeurs, normes et régles internes a I'entreprise ; et

e de vérifier que les informations comptables, financieres et de gestion, communiquées aux
organes sociaux de la Société refletent avec sincérité I'activité et la situation de la Société.

L'un des objectifs du contrdle interne est de prévenir et maitriser les risques résultant de l'activité de
I'entreprise et les risques d'erreur ou de fraude, en particulier dans les domaines comptable et financier
(risques opérationnels, financiers, de conformité ou autre).

Comme tout systeme de contrdle, il ne peut cependant fournir une garantie absolue que ces risques sont
totalement éliminés.

12.5.2. Descriptif synthétique des procédures mises en place

Le contréle interne a pour objet de veiller a ce que les actes de gestion et la réalisation des opérations
ainsi que les comportements du personnel s'inscrivent dans les orientations données par le Conseil, de
s'assurer que les opérations respectent les lois et les réglements applicables, et de prévenir et maitriser
les risques inhérents a l'activité de I'entreprise ainsi que les risques d'erreurs ou de fraude, en particulier
dans les domaines comptable et financier.

Il reléve de la responsabilité de la Direction Générale de concevoir et de mettre en place un systéme de
contrle interne permettant de répondre aux objectifs précités.

Le référentiel de contrdle interne s'applique a la direction de la Société et a tous ses services. En effet,
le contréle interne concerne toutes les fonctions, qu'elles soient fonctionnelles ou opérationnelles a tous
les niveaux, et est mis en ceuvre par l'implication des directeurs ci-aprés qui représentent I'organisation
des services de la Société :

Direction Générale Alain MOLINIE
Direction Financiere Frédéric PONT
Direction Commerciale Jean-Michel POLIT
Direction Engineering Pierre-Yves DIQUELOU
Direction Marketing et Communication Frédérique MOUSSET
Direction Technique Eric LAVIGNE

Les principaux acteurs du contréle interne au sein de la Société sont :

— Le Conseil d'administration,
— La Direction Générale,
— La Direction Administrative et Financiere.

Du fait de la taille de Cabasse été de la proximité du management avec les opérationnels, I'implication
de la direction générale, du Conseil d'administration et des directeurs opérationnels est forte.

La responsabilité de la production des comptes semestriels et annuels incombe au département de la
direction financiéere. L'information financiere et comptable est arrétée par le Conseil d'administration
semestriellement et annuellement. Le Conseil d'administration remplit également les attributions du
comité d'audit. Il s'assure de I'efficacité des systémes de contrble interne et de gestion des risques en
matiére financiére, outre le suivi du processus d'élaboration de l'information financiére.

12.6. CONFLIT D'INTERETS AU NIVEAU DES ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION
ET DE LA DIRECTION GENERALE
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A la connaissance de la Société, il n’existe aucun élément susceptible de générer un conflit d’intérét
potentiel entre les devoirs des mandataires sociaux a I'égard de la Société et leurs intéréts privés, ni
aucune restriction acceptée par les mandataires sociaux concernant la cession de leur participation dans
le capital de la Société.

Le Conseil d’'administration a adopté un réglement intérieur dont un article relatif a I' « Indépendance des
administrateurs et conflits d’intéréts » prévoit I'obligation pour un membre du Conseil d’administration se
trouvant dans une telle situation d’informer le Conseil d’administration de tout conflit d’intéréts dans
lesquelles il peut se trouver et des projets qui lui sont proposés et auxquels il envisagerait de participer.

A la connaissance de la Société, il n’existe, a la date du Document d’Information, aucun arrangement ou
accord conclu avec les principaux actionnaires ou avec des clients, fournisseurs ou autres, en vertu
duquel 'une quelconque des personnes visées ci-dessus a été sélectionnée en tant que membre d’un
organe d’administration, de direction ou de surveillance ou en tant que membre de la direction générale
de la Société.

12.7. GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

La Société a désigné le Code de gouvernement d’entreprise pour les valeurs moyennes et petites tel
qu’il a été publié en septembre 2021 par Middlenext comme code de référence auquel elle entend se
référer a I'issue de l'inscription de ses titres aux négociations sur le marché Euronext Growth Paris, ce
code étant disponible notamment sur le site de Middlenext (https://www.middlenext.com/).

Le tableau ci-aprés présente la position de la Société par rapport a 'ensemble des recommandations
édictées par le code Middlenext a la Date du Document d'Information.

Recommandations du Code Middlenext Adoptée Non adoptée

Le pouvoir de « surveillance »

R 1 : Déontologie des membres du conseil XM

R 2 : Confits d’intéréts X

R 3 : Composition du conseil — Présence de membres indépendants X@

R 4 : Information des membres du conseil X

R 5 : Formation des « membres du Conseil »® X@
R 6 : Organisation des réunions du conseil et des comités X

R 7 : Mise en place de comités X®
R 8 : Mise_ en place Q’un comité spécialisé sur la Responsabilité %)

sociale/sociétale et environnementale des Entreprises (RSE)

R 9 : Mise en place d’'un réglement intérieur du conseil X

R 10 : Choix de chaque administrateur X

R 11 : Durée des mandats des membres du conseil X®

R 12 : Rémunération de I'administrateur X

R 13 : Mise en place d’une évaluation des travaux du conseil X
R 14 : Relation avec les « actionnaires » X

Le pouvoir « exécutif »

R 15 : Politique de diversité et d’équité au sein de I'entreprise X

R 16 : Définition et transparence de la rémunération des dirigeants X

mandataires sociaux

98


https://www.middlenext.com/

R 17 : Préparation de la succession des « dirigeants »

R 18 : Cumul contrat de travail et mandat social

R 19 : Indemnités de départ

R 20 : Régimes de retraite supplémentaires X®)
R 21 : Stock-options et attribution gratuite d’actions X
R 22 : Revue des points de vigilance X

(M R1: Les dispositions en la matiére sont prévues dans le réglement intérieur du Conseil d'administration adopté le
30 septembre 2022.

@ R3 : Le Conseil d'administration de la Société comporte deux (2) membres indépendants.

@) R5 : Une réflexion est actuellement en cours au sein du Conseil d'administration.

) R7 : Compte tenu de sa taille et de sa structure, la Société n'envisage pas la mise en place de comités spécialisés
au sein du Conseil d'administration.

) R8 : Le Conseil d'administration assure les fonctions du Comité spécialisé sur la RSE.

6) R11 : Cette recommandation est appliquée a I'exception du renouvellement échelonné des mandats qui ne semble
pas pertinent au regard de la taille de la Société.

() R13 : Une réflexion sur la mise en place d'une évaluation par le Conseil de ses travaux est en cours.

) R20 : La Société n'a a ce jour accordé aucun régime de retraite supplémentaire. Aucune réflexion n'est a l'ordre
du jour.

12.8. CONVENTIONS DE SERVICES

A la date du présent Document d’Information, la Société n’a connaissance d’aucun contrat de service
liant les membres des organes d’administration a la Société et prévoyant I'octroi d’avantages au terme
d'un tel contrat, autre que les conventions réglementées présentées a la section 16.1 du présent
Document d’Information.
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13. REMUNERATIONS ET AVANTAGES

13.1. REMUNERATIONS ET AVANTAGES VERSES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

TABLEAU 1 : Synthése des rémunérations et des options et actions attribuées a chaque dirigeant mandataire social

31 décembre 2021 31 décembre 2020 31 décembre 2019

Alain MOLINIE

(12 mois) (12 mois) (12 mois)
Rémunérations dues au titre de |’exercice - - -
Valorisation des options attribuées au cours de
I'exercice - - -
Valorisation des actions de performance attribuées
au cours de I'exercice - - -
TOTAL - - -

Monsieur Alain MOLINIE ne pergoit aucune rémunération au titre de ses fonctions de Président-Directeur
Général de la Société. La Société a conclu une convention de prestations de service avec la société
Corossol SAS, dont Monsieur Alain MOLINIE est Président (se référer en section 16.1.4 du Document
d'Information pour plus de détails).

Frédéric PONT 31 décembre 2021 31 décembre 2020 31 décembre 2019

(12 mois) (12 mois) (12 mois)
Rémunérations dues au titre de I'exercice* - - -
Valorisation des options attribuées au cours de
I'exercice - -
Valorisation des actions de performance attribuées
au cours de |'exercice -

TOTAL - - -

Monsieur Frédéric PONT ne percoit aucune rémunération au titre de ses fonctions de Directeur Général
Délégué de la Société. La Société a conclu une convention de prestations de service avec la société
Strategy & Finances Partner, dont Monsieur Frédéric PONT est Président (se référer en section 16.1.5
du Document d'Information pour plus de détails).

TABLEAU 2 : Récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeant mandataire social

Exercice clos le 31 décembre Exercice clos le 31 décembre
2020 2021

Montants Montants Montants Montants
attribués versés attribués versés

Alain MOLINIE
Rémunération fixe - - - -
Rémunération variable annuelle - - - -
Rémunération variable pluriannuelle - - - -
Rémunération exceptionnelle - - - -
Rémunération allouée a raison du mandat - - - -
d'administrateur

Avantages en nature

Rémunération fixe

Frédéric PONT

Rémunération variable annuelle

Rémunération variable pluriannuelle

Rémunération exceptionnelle
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Rémunération allouée a raison du mandat - - - -
d'administrateur
Avantages en nature - - - -

JJo7AL |

La Société n’a pris aucun engagement au bénéfice de ses mandataires sociaux, correspondant a des
éléments de rémunération, des indemnités ou des avantages dus ou susceptibles d’étre dus a raison de
la prise, de la cessation ou du changement de leurs fonctions ou postérieurement a celles-ci.

TABLEAU 11

Indemnités ou avantages
Régime de dus ou susceptibles d’étre Indemnité relative
retraite dus a raison de la a une clause de non
supplémentaire cessation ou du concurrence
changement de fonctions

Contrat de

Dirigeants mandataires sociaux travail

Alain MOLINIE

Frédéric PONT

Rémunérations des autres membres du Conseil d'administration

Madame Frédérique MOUSSET, administrateur, est liée a la Société par un contrat de travail pour les
fonctions de Directrice Marketing et Communication.

Monsieur Eric LAVIGNE, censeur, est liée a la Société par un contrat de travail pour les fonctions de
Directeur Technique.

TABLEAU 3 : Non applicable, la Société ayant été constituée sous forme de société par actions
simplifiée & associé unique jusqu'au 30 septembre 2022 avec pour seul mandataire social Monsieur
Alain MOLINIE en qualité de Président.

13.2. SOMMES PROVISIONNEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DE VERSEMENT DE
PENSIONS, RETRAITES ET AUTRES AVANTAGES AU PROFIT DES MANDATAIRES
SOCIAUX
La Société n'a pas provisionné de sommes aux fins de versement de pensions, retraites et autres
avantages au profit de ses mandataires sociaux. Elle n’a pas non plus versé de primes d’arrivée ou de
départ a ces personnes.

Aucun des mandataires sociaux ne bénéficie d’un régime de retraite supplémentaire ni d’'une indemnité
de départ ou de prime de non-concurrence.

La Société comptabilise ses engagements en matiére de retraite en risques et charges.

13.3. TITRES DONNANT ACCES AU CAPITAL ATTRIBUES AUX MANDATAIRES SOCIAUX
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A la date du présent Document d’Information, il n’existe aucun titre donnant donnant accés au capital
attribués aux mandataires sociaux.

Afin de fidéliser son personnel clef, 'Assemblée Générale Mixte du 30 septembre 2022 a autorisé

I'attribution gratuite d'actions au bénéfice de ses salariés ou mandataires sociaux. A la date du Document
d'Information, aucune attribution gratuite d'actions n'a été décidée.
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14. SALARIES

14.1. NOMBRE DE SALARIES ET REPARTITION PAR FONCTION

Les effectifs équivalents temps plein (ETP) au sein de la Société au cours du dernier exercice sont
présentés dans le tableau ci-apres :

30-juin-22

Répartition des effectifs moyens'! 31-déc-21  31-déc-20  31-déc-19

Par catégorie

INGENIEURS ET CADRES 16 16 14 16
AGENTS DE MAITRISE 2 2 2 2
EMPLOYES ET TECHNICIENS 11 11 11 12
OUVRIERS 0 0 0 0
TOTAL 29 29 27 30

Les locaux de la Société a Plouzané accueillent les équipes engineering, R&D, ventes, administration
des ventes, production, SAV, logistique et approvisionnement.

14.2. PARTICIPATIONS DES SALARIES DANS LE CAPITAL DE LA SOCIETE
Néant.
14.3. CONTRAT D'INTERESSEMENT ET DE PARTICIPATION

A la date du présent Document d’Information, il n’existe aucun mécanisme d’intéressement, ni plan
d’épargne entreprise, ni accord de participation des salariés aux résultats de I'entreprise mis en place
au sein de la Société.

11 Hors effectifs Groupe mis a disposition.
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15. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

15.1. REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE A LA DATE DU DOCUMENT
D’INFORMATION

Le tableau ci-aprés présente la répartition du capital et des droits de vote de la Société a la date du
présent Document d’Information :

A la date du Document d'Information

Situation en capital Situation en droits de vote
. . Nombre % de Nom.bre de % de droits
Actionnaires . . . droits de
de titres détention de vote
vote

Cabasse Group™ 1.028.490 99,99% 1.028.490 99,99%
Alain MOLINIE® 10 0,01% 10 0,01%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.028.500 100,00%

@ Le 21 novembre 2022, sous réserve de l'approbation par ses actionnaires réunis en assemblée générale, la société
Cabasse Group adoptera la dénomination "Veom Group".

@ Cabasse Group a cédé une action (devenue 10 actions en raison de la division de la valeur nominale des actions décidée
par I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022) a Alain MOLINIE, afin de respecter I'obligation pour une société anonyme
non cotée de compter au moins deux actionnaires.

15.2. EVOLUTION DE L'ACTIONNARIAT

Les actions de la Société devant étre admises aux négociations sur Euronext Growth par l'intermédiaire
de leur distribution partielle par Cabasse Group a ses actionnaires, l'actionnariat de la Société sera,
postérieurement & cette distribution, réparti comme suit :

Postérieurement a la Distribution Situation en droits de
Situation en capital vote
Actionnaires Nombre % de N:rr:i?:i:e % de droits
de titres détention de vote
vote
Cabasse Group 513.084 49,89% 1.026.168 66,57%
é?gj;ln d'administration de Cabasse 20.122 1.96% 20.122 131%
Veom®? 55.270 5,37% 55.270 3,59%
IRDI — SODIREC 5.610 0,55% 5.610 0,36%
BNP Paribas Développement 5.128 0,50% 5.128 0,33%
Autres actionnaires 388.651 37,79% 388.651 25,21%
Alain MOLINIE 40.635 3,95% 40.635 2,64%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.541.584 100,00%

@ A I'exception des actions détenues par Monsieur Alain MOLINIE qui sont présentées sur une ligne séparée.

@ Société anonyme au capital de 186 177,00 euros, dont le siége social est situé 27 avenue de I'Opéra 75001 Paris, immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 449 685 726. Au 30 juin 2022, la répartition du capital était la
suivante :

Actionnaires Actions ‘ %
Alain MOLINIE 91.813 49,31%
Eric LAVIGNE 32.148 17,27%
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Frédéric PONT (SFP) 10.879 5,84%
IRDI-SODIREC 8.394 4,51%
BNP Paribas Développement 8.870 4,76%
IRDI-SODIREC 2 4,708 2,53%
Laurent ETIENNE 29.365 15,77%
TOTAL 186.177 100,00%

A la date du Document d'Information, Monsieur Alain MOLINIE détient indirectement 12,76% du capital
de la Société.

15.3. DROITS DE VOTE DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
A chaque action est attaché un droit de vote.

Sous condition suspensive de l'inscription des actions de la Société sur le marché d'Euronext Growth
Paris, un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu égard a la quotité de capital qu'elles
représentent, sera attribué a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une
inscription nominative depuis deux (2) ans au moins, au nom du méme actionnaire. Pour le calcul de
cette durée de détention, il est tenu compte de la durée de détention des actions de la Société précédant
la date d’inscription des actions de la Société aux négociations sur le marché d’Euronext Growth Paris.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou transférée en
propriété. Néanmoins, ne fait pas perdre le droit acquis et n’interrompt pas le délai de deux (2) ans ci-
dessus mentionné, tout transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre
époux ou de donations entre vifs, au profit d’'un conjoint ou d’'un parent au degré successible. Il en est
de méme en cas de conversion d’actions de préférence en actions ordinaires, ou de transfert par suite
d’une fusion ou d’une scission d’une société actionnaire.
15.4. CONTROLE DE LA SOCIETE
A la date du Document d'Information, la Société est contrlée par la société Cabasse Group. Le 21

novembre 2022, sous réserve de l'approbation par ses actionnaires réunis en assemblée générale, la
société Cabasse Group adoptera la dénomination "Veom Group".

15.5. ACCORDS POUVANT ENTRAINER UN CHANGEMENT DE CONTROLE

Il nexiste, a la connaissance de la Société, aucun accord en vigueur dont la mise en ceuvre pourrait, a
une date ultérieure, entrainer un changement de contrdle de la Société.

15.6. PACTE D’ACTIONNAIRES

Néant.
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16. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES

16.1. CONVENTIONS CONCLUES AVEC DES APPARENTES
16.1.1. Conventions conclues avec Cabasse Group

A la date du Document d'Information, la Société a conclu 4 conventions avec la société Cabasse Group,
dont les principales stipulations sont résumées ci-dessous.

16.1.1.1. Convention de compte courant

La Société a conclu avec la société Cabasse Group (alors dénommée Awox) une convention de compte
courant en date du 4 avril 2019 (avec effet rétroactif au 1°" janvier 2019). Cette convention, d'une durée
de deux ans renouvelable par tacite reconduction par périodes de deux années, permet a la Société de
bénéficier d'avances en trésorerie consenties par Cabasse Group, dans la limite d'un montant de 5 M€.
Les avances consenties portent un intérét annuel égal au taux d'intérét maximal déductible (1,17% au
31 décembre 2021).

Au 30 juin 2022, le solde du compte courant était de 1.416.582 €.

16.1.1.2. Convention de couverture de change

La Société a conclu avec la société Cabasse Group (alors dénommée Awox) une convention de
couverture de change en date du 26 mars 2020 (avec effet rétroactif au 1° janvier 2020). Cette
convention est conclue pour une durée de deux ans renouvelable par tacite reconduction par périodes
de deux années.

Cette convention permet a la Société de se couvrir des risques de variation EUR/USD en utilisant les
lignes de couverture de change dont Cabasse Group bénéficie auprés de ses partenaires bancaires.
Cette couverture est effective au-dessus du cours maximum décidé chaque année dans le budget du
groupe (1 EUR = 1,15 USD pour l'année civile 2022).

Aux termes de cette convention, les gains et pertes de change de la Société au-dela de cette limite sont
automatiqguement transférés a Cabasse Group par inscription en compte courant.

16.1.1.3. Contrat de licence

La Société a conclu avec la société Cabasse Group un contrat de licence en date du 10 novembre 2022,
entré en vigueur le méme jour pour une durée de 60 mois. Le contrat est renouvelable par tacite
reconduction par périodes de 12 mois.

Cette concession de licence porte sur un certain nombre de technologies détenues par Cabasse Group
et qui sont intégrées dans les produits de la Société. Le contrat comporte, au profit de la Société, une
option d'achat portant sur les éléments de technologie sous licence, valable jusqu'au 31 décembre 2027.

Le montant total des redevances dues par la Société en contrepartie de la concession de licence est de
408 K€ par an.

16.1.1.4. Convention de prestations de services

La Société a conclu avec la société Cabasse Group (alors dénommée Awox) une convention de
prestation de services en date du 13 novembre 2014 (avec effet rétroactif au 1" octobre 2014). Cette
convention est conclue pour une durée de deux ans renouvelable par tacite reconduction par périodes
de deux années.
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Aux termes de cette convention, la société Cabasse Group assiste la Société dans divers domaines
organisationnels, financiers, et de gestion des ressources humaines.

La société Cabasse Group percoit au titre de ces prestations une rémunération égale aux codts directs
et indirects exposés, augmentés d'une marge de 5%. Durant I'exercice clos le 31 décembre 2021, la
société Cabasse Group a facturé environ 230 K€ a Cabasse au titre de cette convention de prestations
de services.

16.1.2. Convention de prestations de services avec la société Cabasse GP Inc.

Le 13 novembre 2014, la Société a conclu avec la société Cabasse GP Inc. (alors dénommée Awox Inc.)
une convention de prestations de services ayant pour objet la distribution des produits de la Société sur
le territoire des Etats-Unis, au Canada et dans les pays d'’Amérique Centrale, ainsi que le développement
du réseau de distribution sur ces territoires. La convention est conclue pour une durée de deux ans et
renouvelable par tacite reconduction par périodes de deux années.

La société Cabasse GP Inc. est remunérée par une marge de 5% sur le colt des prestations fournies. A
la date du Document d'Information, le capital de la société Cabasse GP Inc. est détenu & 100% par la
société Cabasse Group.

16.1.3. Convention de prestations de services avec la société Cabasse PTE LTD

Le 13 novembre 2014, la Société a conclu avec la société Cabasse GP Pte (alors dénommée Awox Pte
Ltd) une convention de prestation de services ayant pour objet la gestion de la production des produits
de la Société par des fabricants chinois. La société Cabasse GP Pte s'assure que les sous-traitants
gu'elle identifie fabriquent les produits de la Société selon le cahier des charges qu'elle établit. La
convention est conclue pour une durée de deux ans et renouvelable par tacite reconduction par périodes
de deux années.

La société Cabasse GP Pte est rémunérée par une marge de 5% sur le cot des prestations fournies.
Durant I'exercice clos le 31 décembre 2021, la société Awox PTE PTD a facturé 250 K€ a Cabasse.

A la date du Document d'Information, le capital de la société Cabasse GP Pte est détenu a 100% par la
société Cabasse Group.

16.1.4. Convention de prestations de services avec la société Corossol SAS

La Société a conclu avec la société Corossol SAS une convention de prestations de service en date du
1¢" octobre 2022, ayant pour objet la fourniture de diverses prestations stratégiques. Cette convention
est conclue pour une durée de 2 ans, et renouvelable par tacite reconduction par période de 2 ans. La
redevance annuelle versée par la Société au titre de cette convention est de 161.772 euros hors taxes,
auxquels peuvent s'ajouter un honoraire complémentaire variable de 30.190 euros.

Monsieur Alain MOLINIE est Président et associé unique de la société Corossol SAS.

16.1.5. Convention de prestations de services avec la société Strategy & Finances
Partner (SARL)

La Société a conclu avec la société Strategy & Finances Partner SARL une convention de prestations
de service en date du 1°" octobre 2022, ayant pour objet la fourniture de diverses prestations financieres
et d’'organisation. Cette convention est conclue pour une durée de 2 ans, et renouvelable par tacite
reconduction par période de 2 ans. La redevance annuelle versée par la Société au titre de cette
convention est de 145.596 euros hors taxes, auxquels peuvent s'ajouter un honoraire complémentaire
variable de 30.190 euros.

Monsieur Frédéric PONT est gérant de la société Strategy & Finances Partner SARL.
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16.2. RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS
REGLEMENTEES ETABLIS AU TITRE DES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2021 ET
31 DECEMBRE 2020

La Société était, jusqu'au 30 septembre 2022, constituée sous forme de société par actions simplifiée a
associé unique, et n'était dés lors non tenue a I'établissement d'un rapport spécial des Commissaires
aux comptes en application du dernier alinéa de l'article L. 227-10 du Code de commerce.
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17. INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L’EMETTEUR
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17.1. COMPTES SEMESTRIELS ETABLIS AU 30 JUIN 2022 ET 30 JUIN 2021 (NORMES
FRANGCAISES)
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== BILAN - ACTIF

SASU CABASSE
Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

Situation au 30/06/22 Situation au
ACTIF

Val. Brutes  Amort. & dépréc.  Val. Nettes 31/12/21
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles . -
Frais d'établissement
Frais de développement 300 205 194 997 105 209 130 574
Concessions, brevets et droits similaires 353 556 282 255 71 300 88 474
Fonds commercial (1) 609 796 609 796 609 796
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions 934 642 884 935 49 707 55 035
Installations tech., matériel et outillages industriels 4 719 485 3222 426 1497 059 1 786 679
Autres immobilisations corporelles 315 522 296 487 19 035 18 160
Immobilisations corporelles en cours 587 015 587 015 340 917

Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations 1961 1961 1961
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres 22 056 22 056 25 056
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 7 844 237 4 881 099 2963 138 3 056 652
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 1466 871 25 025 1441 847 1 081 682
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis 2093 927 2093 927 1 909 089
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 1023 975 1023 975 874 784
Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3) 855 741 42 122 813 619 624 952
Autres créances (3) 606 321 606 321 1217 551

Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie

Disponibilités 662 767 662 767 1 692 827
Charges constatées d'avance (3) 435 493 435 493 174 426
TOTAL ACTIF CIRCULANT 7 145 096 67 147 7 077 949 7 575 313

Charges & répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion actif 737
TOTAL ACTIF GENERAL 14 989 333 4 948 246 10 041 087 10 632 702
(1) Dant droit au bail

(2) Dont & mains d'un an (brut)
(3) Dont & plus d'un an (trut)
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BILAN - PASSIF

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

Situation Situation

PASSIF au 30/06/22 au 31/12/21
CAPITAUX PROPRES
Capital  (dontversé: 1000000 ) " — 1 000 000 1 000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
Report a nouveau 5 -442 367
Résultat de la période (bénéfice ou perte) -514 248 -222 858
SITUATION NETTE 485 756 334 775
Subventions d'investissement Provisions 4 337 4629
réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 490 093 339 403
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS
Provisions pour risques 246 112 251 579
Provisions pour charges 44 916 56 221
TOTAL PROVISIONS 291 028 307 800
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 4 673 060 3462 631
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 1672757 3248 116
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 144 573 24 620
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 2228 535 2304 711
Dettes fiscales et sociales 399 215 666 324
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 74 483 172 786
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 67 342 105178
TOTAL DETTES 9 259 966 9 984 366
Ecarts de conversion passif 1133
TOTAL GENERAL 10 041 087 10 632 702
(1) Dont & pius d'un an 3 394 587 2476 346
(1) Dant & moins d'un an 5720 405 7 508 020
(2) Dont concours bancaives courants et soldes créditéurs de banques 1294477 1089 872
{3) Dant emprunts participatifs
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Ventes de marchandises

Production vendue (biens & serv.)

‘Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (amorts), transferts de charges
Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1)

Achats de marchandises
Variation de stocks
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Sur immo : dotations aux amortissements

s ! Hebiind
otations aux | ¢\ immo : dotations aux dépréciations

amortissements
et dépréciations

Dotations aux provisions
Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (2)
RESULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice ou perte transférée

Perte ou bénéfice transféré

De participation (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immo. (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur prov. et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de val. mobiliéres de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Dotations amortissements, dépréciations, provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés aux résultats
Imp6t sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte
(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes 3 des exercices antériours
(3) Dont praduits concernant les entités lides
(4) Dont intéréts concernant les entités liées
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Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.

COMPTE DE RESULTAT

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

Du 01/01/22
Au 30/06/22

4 641 687
79 335

0

219 899
220 005

39 880
38

5 200 844
1904 253

1046 478
-360 164
1714 555
27 278
697 306
275 022
345 809

26 750
6974

5 684 260
-483 416

6 489

6 489

35 836
38 968

74 804
-68 315
-551 731

292
61 654

-61 362

-98 844
5 207 625
5721874

-514 248
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Sit, Du 01/01/21
Au 30/06/21

4 635 857
-18 920

4616937
109 921
245 581

28 614
837

5 001 889
2119673
389412
-90 266

1 549 551
30 249
684 706

268 132
286 501

9918
10 827
7 345

5 266 047
-264 158

9490

9 490

38 548
7 925

46 474
-36 983
-301 141

5803
20 952

-15 149

-88 394
5017 182
5245079

-227 897
10 317
10 988

43313

Variation
en valeur en %
5831
98 255 -519

104085 2

109 978 100
-25 575 -10
11 267 39
-799 <95
198 955 4
-215 420 -10
657 066 169
-269 898 299
165 004 11
-2 972 -10
12 601 2

6 890 3

59 308 21
16 832 170
-10 827 -100
-371 -5
418 213 8
-219 258 83
-3001 -32
-3 001 -32
-2712 -7
31043 392
28 331 61
-31 331 85
-250 589 83
-5511 295
40 702 194
-46 212 305
-10 450 12
190 443 4
476 795 9
-286 352 126
6/48
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ANNEXE DES COMPTES INTERMEDIAIRES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes intermédiaires.

“Annexe au bilan avant répartition de la période clos le 30/06/2022 dont le total est de 10°041 086,64 Euros, et
le compte de résultat de la période dégage une perte de -514 248,43 Euros.

La période a une durée de 6 mois, recouvrant la période du 01/01/2022 au 30/06/2022.

Par ailleurs, nous apportons des précisions concernant les faits suivants :

Cabasse est spécialisée dans I‘élaboration et la construction de tout matériel électronique, acoustique, électro
acoustique, informatique et industriel.

Cabasse fournit ainsi une gamme de produits innovants liés a l'acoustique ou |'électronique tels que des enceintes
et amplificateurs sonores. La société commercialise dans le monde entier ses produits sous sa propre marque.

Depuis le ler octobre 2014, la société est filiale a 100 % de la société Cabasse Group, société cotée sur Euronext
Growth depuis le 30 septembre 2020.

Point sur la COVID-19 et la guerre en UKRAINE

Conformément aux prescriptions des gouvernements des pays dans lesquels le Groupe dispose dune présence
physique, Cabasse a mis en ceuvre les mesures de précaution nécessaires pour sécuriser ses collaborateurs,
contribuer a freiner la propagation du virus, et minimiser I'impact de la situation sur son activité.

Les collaborateurs de I'entreprise pour lesquels cette disposition était possible ont travaillé & distance et des
régles sanitaires strictes ont été suivies sur les sites de la société Cabasse a travers le monde.

Le plan de continuité d’activité a été mis en oeuvre visant a assurer le maintien de l'activité, tant en termes de
livraison de produits qu’en termes de support clients.

Pour l'ensemble de la période 2021 et & cette date en 2022, la pandémie de Covid-19 na pas eu
dimpact significatif sur lactivité de la société Cabasse dont le chiffre d’affaires est en croissance ces deux
derniéres années.

La société Cabasse a subi une hausse des frais de transports relative & ces achats & linternational et aux
livraisons auprés des clients.

Les colits de transports observés au cours du ler semestre 2022 ont tendance & revenir progressivement dans la
norme avant-covid.

Au regard de la situation constatée début 2022 entre I'Ukraine et la Russie, la société n'est pas confrontée, du fait
de cette situation, a des difficultés en matiére de continuité d’exploitation.

Les activités a linternational de la société Cabasse ne sont que faiblement impactées par les sanctions prises
contre la Russie en termes de gel des avoirs et de restrictions applicables dans différents secteurs d‘activité. La
situation de conflit ne met pas en difficultés les activités de production et d‘approvisionnement de la société, et les
incidences sur les ventes et les liquidités sont non significatives.

La société a bénéficié des dispositifs financiers d’aides aux entreprises, dont le Prét Garanti par I'Ftat UKRAINE

souscrit a hauteur de 1.100K euros auprés du Crédit Agricole (50%) et de la BNP (50%) aux mois de mai et juin
2022.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :
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ANNEXE DES COMPTES INTERMEDIAIRES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06
- comparabilité et continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'une période a l'autre
- indépendance des périodes

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes intermédiaires. oo
La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits

historiques.

Les comptes intermédiaires au 30/06/2022 ont été établis conformément aux régles comptables francaises
suivant les prescriptions du réglement N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général.

Pour l'application du réglement relatif & la comptabilisation, I'évaluation, l'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coiit d'acquisition, constitué de leur prix d'achat (y compris
droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabals commerciaux, escomptes de
réglement), des colts directement attribuables a ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés & l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les colts d'acquisition ou de
production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :
Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les coflits d'acquisition ou de production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des coiits de développement :
Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisés a I'actif.

Les projets de développement sont inscrits & l'actif du bilan lorsque la société estime qu'ils ont de sérieuses
chances de réussite commerciale, qu'elle a l'intention et les moyens de les achever et qu'elle peut évaluer de
facon fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement.

Ils sont portés a I‘actif du bilan lorsque les six critéres généraux définis par le PCG sont remplis :

- La faisabilité technique de I'achévement de I'actif incorporel afin de pouvoir |'utiliser ou le vendre ;

- L'intention d’achever la production de |‘actif pour I'utiliser ou le vendre ;

- La capacité d'utiliser ou de vendre I'actif produit ;

- L'aptitude de I'actif a générer des avantages économiques futurs ;

- La disponibilité actuelle ou future des ressources techniques, financiéres ou autres nécessaires pour mener a
bien le projet ;

- La capacité a8 mesurer de maniére fiable les dépenses liées a cet actif pendant la phase de développement.

La société capitalise et amortit les frais de développement entre 3 et 5 ans pour les versions initiales des
innovations.

La société a enregistré au titre de la situation de la production immobilisée relative aux frais de R&D s’élevant a la
somme de 220 K€ contre 246 k€ au 30 juin 2021 suita & la fin du développement d'un ERP & usage interne en

2021. Ces fraiseddéveloppente sont valorisés en tenant compte des charges de personnel affectées au
développement des programmes et des frais d’études, de propriété intellectuelle et de consommables engagés
sur les projets.

Fonds commercial :
Durée d'utilisation non limitée
Les fonds de commerce ayant une durée d'utilisation non limitée sont non amortissables.

L'entité a réalisé au cours de la période un test de dépréciation pour s'assurer que la valeur actuelle
était supérieure 3 sa valeur nette comptable, étant précisé que la valeur actuelle résulte de la valeur la plus

élevée
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entre la valeur vénale et la valeur d'usage.
Lorsque la valeur actuelle est inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation & due concurrence est
effectuée irrévocablement.

Lors de la constitution (28 décembre 1989), il a été fait apport par Monsieur Georges CABASSE et Madame
Elisabeth CABASSE, de biens en nature, savoir, un fonds de commerce de construction de matériel électro-
acoustique et industriel inscrit a Iactif pour une valeur de 609.796 euros.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition, constitué de :

- leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais
commerciaux, escomptes de réglement),

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés a l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les colts d'acquisition ou de
production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a Il'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les colits d'acquisition ou de production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des colits de développement :

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisées a I'actif.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou de
la durée d'usage prévue :

- Constructions 3410 ans
- Agencement et aménagement des constructions 3210 ans
- Installations techniques 3a5 ans
- Matériels et outillages industriels 3a5 ans
- Matériels et outillages 345 ans
- Matériel bureau & informatique 2as5 ans
- Mobilier 5a6 ans
- Concessions et brevets 1210 ans

Conformément aux dispositions du réglement CRC 2002-10, depuis le ler janvier 2005, la société doit réaliser un
test de dépréciation lorsqu‘un indice interne ou externe laisse penser qu‘un élément d’actif incorporel ou corporel
a pu perdre notablement de la valeur.

En présence d'un indice de perte de valeur, la réalisation des tests de dépréciation se fait en premier lieu au
niveau de |'actif isolément puis au niveau du groupe d‘actifs auquel appartient I'immobilisation testée.

Les groupes d’actifs sont déterminés en fonction du mode de gestion et de suivi des activités de I'entreprise.

Dans le cas ol la valeur actuelle (valeur la plus élevée entre la valeur d'usage et la valeur vénale) des
immobilisations devient inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation est enregistrée, ramenant la
valeur nette comptable a la valeur actuelle.

La valeur d'usage est déterminée a partir des plans d'affaires de la société, par actualisation des flux de
trésorerie attendus des actifs testés.

Lorsquune dépréciation est enregistrée, la base amortissable de |'élément déprécié est modifiée ainsi que son
plan d‘amortissement. Le plan d’amortissement est susceptible d’étre a nouveau modifié si l'actif recouvre
ultérieurement de sa valeur.
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____ PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT TP

La valeur brute est constituée par le co(t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

STOCKS

Le stock de la société est composé de deux types d'éléments :
- des composants
- des produits finis.

La société a choisi de valoriser ses stocks en colts standards auxquels sont réintégrés les écarts colts standards
par rapport aux colits réels. L'écart 3 incorporer dans le stock final est égal a I'écart global observé sur l'année
multiplié par le rapport « stock final / achats ou colt de fabrication de I'année ». L'écart global correspond a la
différence entre le colt réel total et le colt standard total.

Pour I'ensemble des gammes de produits Cabasse, dont le cycle commercial haut de gamme est trés long, la
société ne dispose pas d'assez de recul commercial. Ainsi le niveau de dépréciation est donc déterminé au cas
par cas a partir des informations et des perspectives commerciales de chaque référence.

CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises étrangéres sont converties en euros en appliquant le cours de change en vigueur a la
date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres a la date de clSture sont convertis au
cours de change en vigueur a la date de cléture. Les différences de change qui résultent de ces opérations sont
comptabilisées en écart de conversion actif pour les pertes de change latentes et en écart de conversion passif
pour les gains de change latents. L'écart de conversion actif fait I'objet d‘une provision pour risques et charges.

Résultats de change

Depuis 2017, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont enregistrés en résultat
d‘exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, art. 946-65 et 947-75) :

- 656 - « Pertes de change sur créances et dettes commerciales »,

- 756 - « Gains de change sur créances et dettes commerciales ».

En effet, le risque de change sur ces éléments est lié a l'exploitation au méme titre, par exemple, que les
dépréciations de créances commerciales déja enregistrées en résultat d’exploitation.

Par analogie avec le classement du résultat de change réalisé, les dotations et les reprises de provisions pour
pertes de change latentes sur créances et dettes commerciales sont comptabilisées en résultat d’exploitation
(pour les dotations dans une subdivision a créer du compte 6815 « Dotations aux provisions d’exploitation risque
de change » et 7815 « reprises sur provision d’exploitation risque de change »).

Une convention de change a été mis en place entre Cabasse Group et Cabasse prévoyant un cours de change
garantie sur I'année. Ainsi comptablement :

- les achat et ventes réalisés en devises sont comptabilisés au taux garanti
- Aucun écart de change n'est dégagé ;

e a la cloture de la période, les créances ou dettes étant comptabilisées au cours garanti, aucun écart de
conversion n'est comptabilisé, la perte ou le gain de change n'étant pas supporté par I'entreprise ;

« lors du réglement, aucun écart de change n'est comptabilisé.
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PROVISIONS

——Les-provisions-sont-comptabilisées-dés-lors-qu‘il- apparait un passif dont-1"échéance -ou-le -montant-ne peut pas-étre————
déterminé de fagon précise.
Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour l‘entité, c'est-a-dire une
obligation de I'entreprise a |'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartle au moins equivalente attendue de celui-ci.
Les provisions pour risques et charges a la cléture de la période correspondent principalement a la provision
pour garantie estimée sur la base de la meilleure estimation possible par la direction de la société.

Provision pour garantie

Une provision pour Garantie a été arrétée a un montant de 164 112€. Ce montant est en baisse de 5 467€ par
rapport a 2021.

Cette provision a été construite sur des données statistiques permettant d’évaluer le coft futur qui sera généré au
titre de garantie, du fait des ventes moyennes réalisées lors des trois derniers exercices.

Cette provision couvre a la fois la garantie légale de 2 ans et la garantie contractuelle Cabasse (garantie allant de
5 ans a 30 ans voire méme sur la vie du premier acheteur en fonction des différents contrats proposés depuis la
création de la société).

Dans ce calcul, I'hypothése principale porte sur les garanties a vie et de 30 ans (ouverte 10 mois uniquement en
2001 pour cette derniére). L'entreprise retient 10 ans comme moyenne d‘ancienneté d’achat du produit.

Provision pour litige
Un litige est existant a la cloture de la période dont la procédure en appel est en cours.
Une provision pour litiges a été constatée a hauteur de la charge probable de I'indemnisation.

DISPONIBILITES

A la cloéture de la période, les disponibilités libellées en devises étrangéres sont converties au dernier cours
officiel publié a la date de cléture des comptes.

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Un crédit d'imp6t recherche est octroyé aux entreprises par |'Etat francais afin de les inciter a réaliser des
recherches d'ordre technique et scientifique. Les entreprises qui justifient des dépenses remplissant les critéres
requ1s bénéficient d'un crédit d'impot recherche qui peut étre  utilisé pour le paiement de [impét sur les
sociétés di au titre de la période de réalisation des dépenses ou, dans le cas notamment des PME au sens
communautaire, étre remboursé pour sa part excédentaire.

La détermination du crédit dimp6t a été réalisée par la société en adoptant une démarche structurée et des
méthodologies appropriées décrites ci-aprés :

-Le périmetre des activités de recherche et développement ouvrant droit au crédit d'impét recherche a été
délimité en ayant recours a une société de conseil specnallsee

- Les amortissements des immobilisations dédiées en partie a des activités de recherche ont été retenus.

- Les dépenses de personnel relatives aux chercheurs et techniciens ont été prises en compte sur la base du suivi
interne constitué par des feuilles de temps faisant mention du nombre d’heures consacrées aux différents projets
de recherche éligibles identifiés, et des travaux réalisés et rattachés au projet concerné.

- Les dépenses de sous-traitance ont été retenues lorsque le prestataire auquel sont confiés les travaux de
recherche est établi sur le territoire d’'un Etat membre de I'Union européenne ou de I'Espace économique
européen, et si le prestataire est agréé par le Ministére de I'Enseignement Supérieur et de la Recherche.

La société dispose d'un dossier justificatif et d'un dossier scientifique de chacun des projets éligibles identifiés,
grdce a la mise en place d'un suivi en temps réel des projets de recherche et des moyens techniques, humains et
financiers associés.

Pour la situation au 30 Juin 2022, le montant du crédit impét recherche s’éléve a 98 844¢€,
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ETAT DES IMMOBILISATIONS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

V. brute des Augmentations
CADRE A IMMOBILISATIONS immob. début
de période suite & réévaluation acquisitions
X
7  Frais d'établissement et de développement TOTAL 300 205
X
5 — e e
2
Z Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 963 352
Terrains
Sur sol propre 568 811
Constructions  Suyr sol d'autrui 363 709 2122
g Inst. générales, agencts & aménagts construct.
E Installations techniques, matériel & outillage industriels 4 716 818 2667
2 Inst. générales, agencts & aménagts divers 41 765
x £ :
3 Autres immos  Matériel de transport
corporelles Matériel de bureau & mobilier informatique 269 349 4 408
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 340 916 246 098
Avances et acomptes
TOTAL 6 301 368 255 295
g Participations évaluées par mise en équivalence
5 Autres participations 1961
g‘ Autres titres immobilisés
T Préts et autres immobilisations financiéres 25 056
TOTAL 27 017
TOTAL GENERAL 7 591 942 255 295
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ETAT DES IMMOBILISATIONS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

Diminutions Réévaluation
CADRE B IMMOBILISATIONS Valur b des e Valeur
par virt poste par cessions immob. fin ex. d'origine
§ Frais d'établissement & dévelop. TOTAL 300 205 300 205
_§_, R — NP e
Z  Autres postes d'immob. incorporelles TOTAL 963 352 963 352
Terrains
Sur sol propre 568 811 568 811
,  Constructions Sur sol d'autrui 365 831 365 831
ﬁ Inst. gal. agen. amé. cons
Z  Inst. techniques, matériel & outillage indust. 4 719 485 4 719 485
g Inst. gal. agen. amé. divers 41 765 41 765
3 Autres immos  Matériel de transport
corporelles Mat. bureau, inform., mobilier 273 757 273 756
Emb. récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 587 014 587 014
Avances et acomptes
TOTAL 6 556 663 6 556 662
Y Particip. évaluées par mise en équivalence
5 Autres participations 1961 1961
g Autres titres immobilisés
L Préts & autres immob. financiéres 3 000 22 056 22 056
TOTAL 3 000 24 017 24 017
TOTAL GENERAL 3 000 7 844 237 7 844 236
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE LA PERIODE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
Augmentations : Diminutions : Montant des
I\Tﬂ%?z?:gss:; lg‘?s zgorf"ie";'ﬁe dotations de la période amorts sortis de I'actif amortissements
. 2 S 2 B 5 . s 'f'* P s et reprises 4 la fin de la période
Frais d'établissement et de développement 169 631 25 366 194 997
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 265 081 17 174 282 255
TOTAL 434 712 42 540 477 252
Terrains
Sur sol propre 565 363 2309 567 672
Constructions Sur sol d'autrui 312120 5142 317 262
Inst. générales agen. aménag.
Inst. techniques matériel et outil. industriels 2 930 140 292 286 3222 426
Inst. générales agencem, amén. 39938 248 40 186
Atres Matériel de transport
immobs 9 D
corporelles Mat. bureau et informatiq., mob. 253017 3 284 256 301
Emballages récupérables divers
TOTAL 4100 578 303 269 4 403 847
TOTAL GENERAL 4 535 290 345 809 4 881 099
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES Mouv.
IMMOBILISATIONS oV aekaes
AMORTISSABLES Différentiel Mode dégressif  Amort. fiscal Différentiel de  Mode dégressif  Amort. fiscal iriod
de durée exceptionnel durée exceptionnel période
Frais d'établissement
Fonds commercial
Autres immobs incorporelles
TOTAL
Terrains
:.j. Sur sol propre
§ Sur sol autrui
Inst. agenc. et amén.
Inst. techn. mat. et outillage
£ Inst. gales, ag. am div
b4 .
g- Matériel transport
£ Mat. bureau mobilier inf,
< Emballages réc. divers
TOTAL
Frais d'acquisition de titres de
participations
TOTAL GENERAL
Total général non ventilé
Mouvements de période Montant net au Dotations de Montant net a la
CADRE C affectant les charges réparties début de période Augmentations période aux fin de période
sur plusieurs période amortissements
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

TABLEAU DES PROVISIONS

Montant AUGMENTATIONS DIMINUTIONS Montant 3 la
Nature des provisions au début “Dotations— Reprises e g -
de période de période de période fin de période

Prov. pour reconstit. gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix

n ﬁ Amortissements dérogatoires
g § Dont majorations exceptionnelles de 30 %
25 Pour préts dlinstallation
% §' Autres provisions réglementées
TOTAL
Provisions pour litiges 82 000 82 000
Prov. pour garanties données aux clients 169 579 5467 164 112

Prov. pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligations similaires 56 221 11 305 44 916
Provisions pour impots

Prov. pour renouvellement des immobilisations

Prov. pour gros entretien et grdes réparations

Prov. pour chges sociales, fiscales / congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

ProviSions pour risques et cnarges

TOTAL 307 800 16 772 291 028
S - incorporelles
§ i - corporelles
§ immobilisations - Titres mis en équivalence
; - titres de participation
2 - autres immobs financiéres
w
S Sur stocks et en cours 25 025 25 025
g Sur comptes clients 15 372 26 750 42 122
a

Autres provisions pour dépréciation
TOTAL 40 397 26 750 67 147
TOTAL GENERAL 348 197 26 750 16 772 358 175
Dont provisions pour pertes a terminaison

- d'exploitation 26 750 16 772

Dont dotations & reprises - financiéres
- exceptionnelles

Titre mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cléture de la période calculée
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PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant au
de période

Provisions pour litiges 82 000,00

Prov. pour garanties données aux clients 169 579,00
Prov. pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligations similaires 56 221,00
/

Provisions pour imp6ts

Prov. pour renouvellement des
immobilisations

Prov. pour gros entretien et grandes
réparations

Prov. pour chges sociales, fiscales /
congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 307 800,00

Répartition des dotations et
des reprises de la période :

d'exploitation
financiéres
exceptionnelles

CONS@UDIT EXPERTS

PROVISIONS POUR RISQUES ET
CHARGES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

sfabibatiih . FOOISR00 Wpkide Mommstkle

la période 2 fndeta
utilisées non utilisées période

82 000,00

5 467,00 164 112,00

11 305,00 44 916,00

16 772,00 291 028,00

26 750,00 16 772,00
33/48
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ACTIF CIRCULANT

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE LA PERIODE

——————————ETATBES CREANGES—————Montant brut— A lanmauplus — A plus d'unran—

i
‘_.: g Créances rattachées a des participations
2 2 Préts (1) (2)
£ Autres immobilisations financiéres 22 056 22 056
Clients douteux ou litigieux 67 225 67 225
Autres créances clients 788 517 788 517
Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.
=~ Personnel et comptes rattachés 4 904 4 904
< Sécurité sociale et autres organismes sociaux 5109 5109
3 Impdts sur les bénéfices 294 276 294 276
x Etat & autres  Taxe sur la valeur ajoutée 43 728 43 728
ﬁ coll. publiques  Autres impdts, taxes & versements assimilés 1759 1759
= Divers
% Groupe et associés (2)
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres) 256 544 256 544
Charges constatées d'avance 435 493 435 493
TOTAUX 1919 611 1897 555 22 056

- Créances représentatives de titres prétés

- Préts accordés en cours de la période

- Remboursements obtenus en cours de la période
@ Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

(1) Montant
des

Kenvois
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

S La SA Cabasse Group, au capital de 2 577 033 euros est la société meére consolidant les comptes de-la société.
Elle a son siége social au 93 place Pierre Duhem 34000 MONTPELLIER.
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

OPERATIONS AVEC PARTIES LIEES

Le tableau ci-aprés présente les éléments . concernant les entreprises liées. Une entreprise est considérée
comme liée lorsqu'elle est incluse par intégration globale dans un méme ensemble consolidable. Les entreprises

sont consolidées par intégration globale lorsque la société mére a le contrdle exclusif.

Les entreprises liées sont la société mére Cabasse Group et la société soeur Cabasse Singapour.
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS

Montant concernant les entreprises

POSTES Avec lesquelles la sté
Lices a un lien de
participation
Immobilisations financiéres
Participations
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres

Total des immobilisations

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Total des créances
Disponibilités
Total des disponibilités

Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établiss. de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 1416 582
Avances et acomptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 36 869

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Total des dettes 1453451
Charges
Charges financiéres 15 960
Autres
Charges d'exploitation 547 488
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COMPTES DE REGULARISATION -

ACTIF

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

- Les charges constatées d'avance s'élévent 2435493 €dont:
- 370 634 € liés aux achats de marchandises
- 64 859 € liés aux autres achats et charges externes

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Exploitation
Financiéres

Exceptionnelles

PRODUITS A RECEVOIR

Les produits a recevoir s'élévent a 193 429 € dont:
- 98 844 € de provision CIR 2022

- 75 203 € d'avoir fournisseur a recevoir

- 9 805 € d'indemnisation a recevoir

- 4 846 € d'1JSS a recevoir

- 4 731 € d'autres produits & recevoir

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Disponibilités

CONS@UDIT EXPERTS
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TOTAL

TOTAL

COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

MONTANT

435493

435 493

MONTANT

14 185
94 585

108 770
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CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

——VALEUR——
DIFFERENTES CATEGORIES DE TITRES NOMBRE NOMINALE
Titres composant le capital social au début de période 100 000,00 10,00
Titres émis pendant la période 66 523,00 10,00
Titres remboursés pendant la période 66 523,00 10,00
Titres composant le capital social & la fin de période 100 000,00 10,00
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TABLEAU DES VARIATIONS DES
CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Augmentation et diminution de capital d'un montant de 665 230€ en date du 10/06/2

- _antérieures, .

SOLDE INITIAL

Capital social 1 000 000
Primes liées au capital social
Ecart de réévaluation

Réserves
Réserve légale

Réserves indisponibles

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Ecart d'équivalence

Report & nouveau -442 367
Résultat de la période -222 858
Subventions d'investissement 4 629

Provisions réglementées

TOTAL 339403
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Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022

COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

AUGMENTATION

665 230

665 230

941

1331401

2 pour apurement des pertes

DIMINUTION

665 230

222 858
291 390
1233

1180711

SOLDE FINAL

1 000 000

5
-514 248
4 337

490 093
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ACCROISSEMENTS ET ALLEGAEMENTS
DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

Le montant des déficits reportables au 30 juin 2022 s'éléve a 20 809 342¢€. Il n'y a pas d'accroissements ou
d'allegements de la dette future d'impots.
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ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE LA PERIODE

__ Pour le PGE UKRAINE.de 1 100K€, il est prévu d’effectuer une demande d’amortissement sur 48 mois avec un
différé sur 12 mois.
L'état des dettes prend compte de cet amortissement différé en positionnant les échéances a 1 an et plus.

ETAT DES DETTES Montant brut Alanauplus APlusdlan&s A plus de 5 ans
ans au plus

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a 1 an max. a l'origine 1294 477 1294 477
etbs de crédit (1) aplusd' 1 an a l'origine 3378 583 239771 2845479 293 333
Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2) 256 176 256 176
Fournisseurs & comptes rattachés 2 228 535 2228 535
Personnel & comptes rattachés 168 970 168 970
Sécurité sociale & autr organismes sociaux 164 325 164 325
Etat & Impots sur les bénéfices
autres Taxe sur la valeur ajoutée 56 420 56 420
collectiv.  Obligations cautionnées
publiques  Autres impdts, tax & assimilés 9 501 9 501
Dettes sur immobilisations & cpts rattachés
Groupe & associés (2) 1416 582 1416 582
Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.) 74 483 74 483
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance 67 342 67 342
TOTAUX 9115 392 5720 405 3 101 655 293 333
2 (1) Emprunts souscrits en cours de période 1 100 000
£ Emprunts remboursés en cours de per. 107 081
¢ (2) Montant divers emprunts, dett/associés
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COMPTES DE REGULARISATION -
PASSIF

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 67 342
Financiers
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 67 342
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 7 946
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 207 425
Dettes fiscales et sociales 250 079

Dettes sur immobliisations et comptes rattachés

Autres dettes 69 520
TOTAL DES CHARGES A PAYER 534 969
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ENGAGEMENTS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-12

INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

L'indemnité de départ a la retraite s'éléve a la clbture de la période & 44 916,16
Euros. Cet engagement a été comptabilisé.
Les différents parametres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux d'actualisation 3,22%
Table de mortalité INSEE 2021
Taux de turn over 20,00 %

Départ volontaire 65-67 ans
Hausse des salaires 1,50%

ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN

Total au Paiements | Pai s dus | Pai dus | Pai ts dus
Obligations contractuelles et 30/06/22 dus
autres engagements commerciaux <3Imois | >3Imoiset<6 | >6moiset < > 12 mois

mois 12 mois
Baux Commerciaux (Lover +
Charges)
- SEM PI - Pegase (site plouzane)} 233153 38 859 38 859 77718 77718
- BMA (site Plouzané¢) 3461 577 577 1154 1154
Contrats de location longue durée
- Véhicule TMO (Leaseplan) 5786 2480 2480 827
- Véhicule JMP (leaseplan) 19325 2088 2088 4176 10973
- Véhicule Atelier (Leaseplan) 16 341 1210 1210 2421 11499
- Véhicule PV (Leaseplan) 6115 3057 3057 0
- Véhicule EL (Leaseplan) 0 0 0 0 0
- Véhicule PS (Leaseplan) 4048 2306 1742
- Véhicule COL (Leaseplan) 30354 3042 3042 6084 18185
- Véhicule JCL (Leaseplan) 2808 1251 1251 306
Indemnité départ a la retraite - - - - -
[ TOTAL <asSans >a5ans
- SEM P1 - Pegase (site plouzane) 233 153,28 | 233153,28
- BMO (site Plouzan¢) 3461,40 3461,40 0,00
Contrat location véhicules 84 776,13 | 8477613 0,00
TOTAL <alans |alanset<aS5arl >aSans
- SEM PI - Pegase (site plouzane) 233153,28 | 15543552 77 717,76 0,00
- BMO (site Plouzané) 3461,40 2307,60 1153,80 0,00
Contrat location véhicules 84 776,13 44 118,47 40 657,66 0,00
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LES EFFECTIFS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

LES EFFECTIFS

= = 30/06/2022 30/06/2021
Personnel salarié : 30,00 28,00
Ingénieurs et cadres 16,00 15,00
Agents de maitrise 2,00 2,00
Employés et techniciens 12,00 11,00
Ouvriers
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CHIFFRE D'AFFAIRES ET
VENTILATION DE L'IMPOT

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

Le chiffre d’affaires est constitué essentiellement des ventes de marchandises en France.

Des ventes sont également effectuées en Union Européenne et a I'export.

Ce chiffre d‘affaires est comptabilisé a la date de délivrance du bien.

Cette date de délivrance, la date de mise a disposition ou livraison, fait I'objet d’un accord entre I'entité et son client.

Le chiffre d'affaires au 30/06/2022 de Cabasse est réparti de la maniére suivante :

En euros - 30/06/2022 France EMEA Amérique ASIE TOTAL
Biens 2287 839 1114411 243 756 995 681 4641 687
Services 64 124 15194 0 17 79 335
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PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

PRODUITS ET CHARGES
EXCEPTIONNELS

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

En application des recommandations comptables, les éléments des actlvités ordinalres méme exceptionnels par

- ———feur fréquence ou leur montant sont repris dans le résultat d'exploitation. — ST =

Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de l'entreprise ont comptabilisés dans le résultat

exceptionnel

DESIGNATION CHARGES PRODUITS
Autres charges excep - Gestion : pénalité de paiement fournisseur 31555
CHARGES EXCEPT DIVERSES dont:
Régularisation de stock 35061
Régularisation provision indemnité prud'hommes -4 963
QUOTE P SUBV INVEST VIR AU RES 292
TOTAL 61 653 292
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COMMENTAIRE

SASU CABASSE

Situation du 01/01/2022 au 30/06/2022
COMPARAISON AVEC SITUATION 2021-06

Evénements postérieurs 3 la cldture

———La Société a-demandé en-08/2022 I'amortissement du PGE-souscrit-en 2021 -pour-un total de 980K€ sur 48 mois-avec un différé sur-12
mois. [l est prévu d'effectuer une demande d’amortissement a I'identique pour le remboursement du PGE Ukraine de 1.100K€. Ainsi,
ces dettes ont été positionnées a échéance entre 1 et 5 ans dans les comptes de la Société.

Le montant du crédit imp6t recherche qui s'élevait a 195 432 € de I'année 2021 a été encaissé le 04/07/2022

CONS@UDIT EXPERTS 48/48

139



17.2. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES SEMESTRIELS
ETABLIS AU 30 JUIN 2022 ET 30 JUIN 2021
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CABASSE

Rapport d'examen limité des commissaires aux comptes sur les comptes
intermédiaires individuels

(Période du 1er janvier 2021 au 30 juin 2021 et du 1er janvier 2022 au 30 juin
2022)
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PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES

541 rue Georges Mélies scr
Complexe 7 Center/Bitiment M'Otion 395, rue Maurice Béjart
34000 Montpellier 34080 Montpellier

Rapport d'examen limité des commissaires aux comptes sur les comptes intermédiaires
individuels

(Période du 1er janvier 2022 au 30 juin 2022)

Au Président
CABASSE

201, rue Rene Descartes
29280 Plouzane

Monsieur,

En notre qualité de commissaires aux comptes de |a société Cabasse et en réponse a votre demande
dans le cadre de votre projet de cotation sur Euronext Growth, nous avons effectué un examen limite
des comptes intermédiaires individuels de celle-ci, relatifs a la période du 1er janvier 2022 au 30 juin
2022 (ci-aprés "les Comptes”), tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous précisons que votre société, établissant pour la premiere fois des comptes intermédiaires au 30
juin 2022, les informations relatives a la période du 1% janvier au 30 juin 2021 présentées a titre
comparatif n'ont pas fait 'objet d'un rapport d'audit ou d'examen limité

Ces Comptes ont été établis sous la responsabilité de |a direction et, n'étant pas destinés a étre
adressés aux actionnaires, n‘ont pas fait l'objet d'un arrété par le Président. |l nous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces Comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France et la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
relative a cette intervention. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des
procédures analytiques, Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon
les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, l'assurance que les
Comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le
cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre
d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, le fait que les Comptes
présentent sincérement le patrimoine et la situation financiére de la sociéte au 30 juin 2022, ainsi que
le résultat de ses opérations pour la période ecoulée.

Ce rapport est établi @ votre attention dans le contexte décrit ci-avant et ne doit pas étre utilise,
diffusé, ou cité a d'autres fins. Nous n'acceptons aucune responsabilité vis a vis de tout tiers auquel
ce rapport serait diffusé ou parviendrait.

Ce rapport est régi par la loi francaise. Les juridictions frangaises ont compétence exclusive pour

connaitre de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de mission ou du
présent rapport, ou de toute question s'y rapportant.
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Chaque partie renonce irrévocablement a ses droits de s'opposer a une action portée auprés de ces
tribunaux, de prétendre que l'action a été intentéee auprés d'un tribunal incompétent, ou que ces
tribunaux n'ont pas compétence,

Fait a Montpellier, le 15 septembre 2022

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES SCP

Bbite Pilpmmne @ et el ([ement

Cédric Minarro Mathieu Clément
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17.3. COMPTES ANNUELS ETABLIS POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021
(NORMES FRANCAISES)
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ACTIF

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3)
Autres créances (3)
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif
TOTAL ACTIF GENERAL

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an (brut)
(3) Dont & pius d'un an {brut)

CONS@UDIT EXPERTS

BILAN - ACTIF

Valeurs au 31/12/21
Amort. & dépréc.

Val. Brutes

300 205
353 556
609 796

932 520
4716 818
311114
340917

1961

25 056
7 591 943

1106 707
1 909 089

874 784

640 325
1217 551

1692 827
174 426

7615710

737
15 208 389
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169 631
265 081

877 484
2930 139
292 955

4 535 291

25025

15372

40 397

4 575 688

Val. Nettes

130 574
88 474
609 796

55 035
1786 679
18 160
340 917

1961

25 056
3 056 652

1081 682

1909 089

874 784

624 952
1217 551

1 692 827
174 426

7 575 313

737
10 632 702

Valeurs au
31/12/20

186 404
24 354
609 796

92 203

1 355 866
19 087
495 006

1961

24 993
2 809 669

760 104

1249 788

461 023

772 413
1215 449

1731982
153 108

6 343 866

36 159
9 189 694



BILAN - PASSIF

==

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

Valeurs
au 31/12/21

Valeurs
au 31/12/20

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

146

Capital (dont versé : 1000000 ) 1 000 000 1 000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
Report a nouveau -442 367 =5
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -222 858 -450 562
SITUATION NETTE 334 775 549 433
Subventions d'investissement 4 629 5213
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 339 403 554 646
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS
Provisions pour risques 251 579 281 717
Provisions pour charges 56 221 49 106
TOTAL PROVISIONS 307 800 330 823
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 3462 631 699 616
Emprunts et dettes financieres diverses (3) 3248 116 4 189 107
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 24 620 27 385
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 2304 711 2 306 657
Dettes fiscales et sociales 666 324 557 408
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 172 786 271 780
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 105 178 94 689
TOTAL DETTES 9 984 366 8 146 641
Ecarts de conversion passif 1133 157 584
TOTAL GENERAL 10 632 702 9 189 694
(1) Dent & plus S'un an 2451726 274 780
(1) Dont & mowns d'un an 7 508 020 7844 476
(2) Dot concours bancaires courants et soldes craditeurs de banques 1089872 631 168
(3) Dont emprunts participatifs
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Ventes de marchandises
Production vendue (biens & serv.)
Montant net du chiffre d'affaires
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (amorts), transferts de charges
Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1)

Achats de marchandises
Variation de stocks
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Sur immo : dotations aux amortissements

Dotati i i
orations auX | sur immo : dotations aux dépréciations

amortissements
et dépréciations

Dotations aux provisions
Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (2)
RESULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice ou perte transférée

Perte ou bénéfice transféré

De participation (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immo. (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur prov. et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de val. mobiliéres de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Dotations amortissements, dépréciations, provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés aux résultats
Impét sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte
{1) Dont produits afférents § des exarcices anténaurs
(2) Dont charges afférentes 3 des exercices antérieurs
{3) Dont produits concernant les entitds lides
(4) Dont Intérits concernant les entités lides

CONS@UDIT EXPERTS

Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.

COMPTE DE RESULTAT

Du 01/01/21
Au 31/12/21

11 058 243
-25 371

11032872
665 701
492 354

36 159
4 385

12 231 471
5 567 593
1138 522

-321 578

3 514 650
74 997

1 365 488

524 619
604 902

6 539
15 315
12 434

12 503 480
-272 010

28 891

28 891

88 002
16 747

104 749
-75 858
-347 867

26 483
96 906

-70 423

-195 432
12 286 845
12509 703

-222 858
10317
10 988

43313
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Du 01/01/20
Au 31/12/20

8 103 937
12 108

8 116 046
-543 894
369 709
9737

134 891
423

8 086 912
3610 679
509 886
-174 016
2 503 470
68 821
1067 901

399 991
629 573

2 506
10 300
8076

8 637 187
-550 275

77

66 537

66 615

77 084
19 669

96 753
-30 138
-580 413

4 082
55 642

-51 561

-181 412
8 157 608
8 608 170

-450 562
3454

20 303

3|

Variation

en valeur

2 954 306
-37 479

2916 826
1209 596
122 645
9737

-98 731
3961

4 144 559
1956 915
628 636
-147 562
1011 180
6176

297 587

124 627
-24 671

4033
5015
4 358

3 866 294
278 265

=77

-37 646

-37 723

10 918
-2 922

7 996
-45 720
232 546

22 401
41 263

-18 862

-14 020
4129 237
3901533

227 703

en %

36
-310
36
~222
33
-100
-73
936

51
54

123
85
40

9
28
31
-4

161
49
54

as
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2021 dont le total est de 10 632 701,91 Euros, et le
compte de résultat de |'exercice dégage une perte de -222 858,40 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2021 au 31/12/2021.

Par ailleurs, nous apportons des précisions concernant les faits suivants :

Cabasse est spécialisée dans |'élaboration et la construction de tout matériel électronique, acoustique, électro
acoustique, informatique et industriel.

Cabasse fournit ainsi une gamme de produits innovants liés a l'acoustique ou |’électronique tels que des enceintes
et amplificateurs sonores. La société commercialise dans le monde entier ses produits sous sa propre marque.

Depuis le ler octobre 2014, la société est filiale & 100 % de la société Cabasse Group, société cotée sur Euronext
Growth depuis le 30 septembre 2020.

Point sur la Covid-19

Conformément aux prescriptions des gouvernements des pays dans lesquels le Groupe dispose d’une
présence physique, Cabasse a mis en ceuvre les mesures de précaution nécessaires pour sécuriser ses
collaborateurs, contribuer a freiner la propagation du virus, et minimiser I'impact de la situation sur son
activité.

Les collaborateurs de I'entreprise pour lesquels cette disposition était possible ont travaillé a distance et
des régles sanitaires strictes ont été suivies sur les sites de |a société Cabasse a travers le monde.

Le plan de continuité d’activité a été mis en oeuvre visant a assurer le maintien de l'activité, tant en
termes de livraison de produits qu’en termes de support clients.

Pour I'ensemble de I'exercice 2021 et a cette date, la pandémie de Covid-19 n’a pas eu d'impact
significatif sur l'activité de la société Cabasse dont le chiffre d'affaires est en croissance ces deux
derniéres années.

La société Cabasse a subi une hausse des frais de transports relative a ces achats a I'international et aux
livraisons auprés des clients. L'augmentation de ces colts est liée principalement a la crise COVID 19 dont
les conséquences ont rendues instables le colit maritime au cours de I'exercice 2021.

En ce qui concerne les stocks, la fermeture des usines chinoises en 2020 avait occasionné des retards de
production de I'ordre de 4 3 6 semaines, mais la plateforme logistique, basée au Havre (France) est restée
pleinement opérationnelle et a assuré les flux in & out de marchandises. A ce jour, il n'y a pas eu d'impact
significatif relatif aux positions de stocks pour la société.

La société Cabasse a fait appel en avril-Mai 2021 aux mesures de chémage partiel, les indemnités ont été
comptabilisées en diminution des charges de personnel (12K euros).

Enfin, la société a bénéficié des dispositifs financiers d’aides aux entreprises, dont le Prét Garanti par
CONS@UDIT EXPERTS 9
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 21/12/2021

I'Etat souscrit auprés du Crédit Agricole 3 hauteur de 600K euros au mois de Février 2021 et 3 hauteur de
980 K euros au mois de Septembre 2021.

A la cléture 2021, les estimations et hypothéses sur lesquelles la direction exerce son jugement ont été
révisées pour prendre en compte les effets de la crise liée a la Covid-19, notamment pour :

- I'évaluation des immobilisations corporelles ou incorporelles ;

- I'évaluation des stocks et des créances clients.

Au 31 décembre 2021, ces incertitudes n’ont pas conduit a remettre en cause de maniére sensible les
estimations et jugements utilisés par la Société. Les estimations comptables sont toutefois réalisées dans
un contexte de crise sanitaire et économique dont les conséquences rendent difficiles I'appréhension
des perspectives économiques a moyen terme.

L'épidémie de Covid-19 a généré une incertitude sur I'activité de nombreux secteurs dont le secteur dans
lequel évolue la Société. A la date d’arrété des comptes, la direction de la société n’a pas connaissance
d’incertitudes significatives qui remette en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- comparabilité et continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
lr;_a tm;éthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
istoriques.

Changement de méthode relatif aux engagements retraite :

Selon la modification du 5 Novembre 2021 de la recommandation n° 2013-02 de I’ANC, le collége de I'ANC
a introduit un choix de méthodes pour la répartition des droits a prestation pour les régimes a prestations

définies conditionnant I'octroi d’'une prestation a la fois en fonction de I'ancienneté, pour un montant
maximal plafonné et au fait qu'un membre du personnel soit employé par I'entité lorsqu'il atteint I'age
de la retraite.

Ce changement a été traité selon les dispositions du |'article 122-2 du réglement ANC n°® 2014-03 relatif au
Plan comptable général, 3 savoir comme un changement de méthode a l'initiative de I'entité.

La société estime que la méthode choisie conduit a une meilleure information financiére.

L'impact de ce changement de méthode est de - 9 K€ dans les réserves.

CONS@UDIT EXPERTS 10
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

Les comptes annuels au 31/12/2021 ont été établis conformément aux régles comptables frangaises suivant les
prescriptions du réglement N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général.

Pour |'application du réglement relatif & la comptabilisation, I'évaluation, I'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective,

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coGt d'acquisition, constitué de leur prix d'achat (y compris
droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux, escomptes de
réglement), des colts directement attribuables a ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

Option de traitement des charges financiéres :

Les coilts d'emprunts liés & [I'acquisition d'actifs ne sont pas Incorporés dans les colts d'acquisition ou de
production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a I'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les colts d'acquisition ou de production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des colits de développement :
Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisés a I'actif.

Les projets de développement sont inscrits & l'actif du bilan lorsque la société estime qu'ils ont de sérieuses
chances de réussite commerciale, qu'elle a lintention et les moyens de les achever et qu'elle peut évaluer de
fagon fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement.

Ils sont portés a |'actif du bilan lorsque les six critéres généraux définis par le PCG sont remplis :

- La faisabilité technique de I'achévement de l'actif incorporel afin de pouvoir |‘utiliser ou le vendre ;

- L'intention d‘achever la production de |'actif pour I'utiliser ou le vendre ;

- La capacité d’utiliser ou de vendre I'actif produit ;

- L'aptitude de |‘actif a générer des avantages économiques futurs ;

- La disponibilité actuelle ou future des ressources techniques, financiéres ou autres nécessaires pour mener 3
bien le projet ;

- La capacité a mesurer de maniére fiable les dépenses liées a cet actif pendant la phase de développement.

La société capitalise et amortit les frais de développement entre 3 et 5 ans pour les versions initiales des
innovations.

La société a enregistré au titre de I'exercice de la production immobilisée relative aux frais de R&D s'élevant a la
somme de 492 KE. Ces frais de développement sont valorisés en tenant compte des charges de personnel
affectées au développement des programmes et des frais d'études, de propriété intellectuelle et de
consommables engagés sur les projets.

Pour I'année 2021, le montant du crédit impdt recherche s'éléve a 195 432 €.

Fonds commercial :
Durée d'utilisation non limitée

Les fonds de commerce ayant une durée d'utilisation non limitée sont non amortissables.

L'entité a réalisé au cours de l'exercice un test de dépréciation pour s'assurer que la valeur actuelle était
supérieure & sa valeur nette comptable, étant précisé que la valeur actuelle résulte de la valeur la plus élevée
entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

Lorsque la valeur actuelle est inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation a due concurrence est
effectuée irrévocablement.

Lors de la constitution (28 décembre 1989), il a été fait apport par Monsieur Georges CABASSE et Madame
Elisabeth CABASSE, de biens en nature, savoir, un fonds de commerce de construction de matériel électro-

CONS@UDIT EXPERTS 11
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SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

acoustique et industriel inscrit a |‘actif pour une valeur de 609.796 euros.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de :

- leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais
commerciaux, escomptes de réglement),

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés & l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les codts d'acquisition ou de
production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a I'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les codts d'acquisition ou de production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des colits de développement :

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisées & I'actif.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou de
la durée d'usage prévue :

- Constructions 3210 ans
- Agencement et aménagement des constructions 32410 ans
- Installations techniques 3as5 ans
- Matériels et outillages industriels 3as ans
- Matériels et outillages 3as5 ans
- Matériel bureau & informatique 2a5 ans
- Mobilier 5a6 ans
- Concessions et brevets 1210 ans
Tests de dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

Conformément aux dispositions du réglement CRC 2002-10, depuis le ler janvier 2005, la société doit réaliser un
test de dépréciation lorsqu‘un indice interne ou externe laisse penser qu’un élément d’actif incorporel ou corporel
a pu perdre notablement de la valeur.

En présence d'un indice de perte de valeur, la réalisation des tests de dépréciation se fait en premier lieu au
niveau de |'actif isolément puis au niveau du groupe d’actifs auquel appartient I'immobilisation testée.

Les groupes d‘actifs sont déterminés en fonction du mode de gestion et de suivi des activités de 'entreprise.

Dans le cas ol la valeur actuelle (valeur la plus élevée entre la valeur d'usage et la valeur vénale) des
immobilisations devient inférieure & la valeur nette comptable, une dépréciation est enregistrée, ramenant la
valeur nette comptable a la valeur actuelle.

La valeur d'usage est déterminée a partir des plans d'affaires de la société, par actualisation des flux de
trésorerie attendus des actifs testés,

Lorsqu'une dépréciation est enregistrée, la base amortissable de I'élément déprécié est modifiée ainsi que son
plan d'amortissement. Le plan d’amortissement est susceptible d‘étre & nouveau modifié si l'actif recouvre
ultérieurement de sa valeur,

Les principales hypothéses retenues pour I'évaluation de la valeur actuelle au 31/12/2021 sont les suivantes:
- Progression annuelle du chiffre d'affaires: entre 2% et 30.4%

- Taux d'EBITDA (en % du CA): entre 7,2% et 13,5%

- Taux de croissance du CA a l'infini pour le calcul de |a valeur terminale: 2%

- Taux d'actualisation: 9,48%

CONS@UDIT EXPERTS 12
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SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

STOCKS

Le stock de la société est composé de deux types d'éléments :
- des composants
- des produits finis.

La société a choisi de valoriser ses stocks en colits standards auxquels sont réintégrés les écarts colts standards
par rapport aux coits réels. L’écart a incorporer dans le stock final est égal a I'écart global observé sur |'année
muitiplié par le rapport « stock final / achats ou colt de fabrication de |'année ». L'écart global correspond a la
différence entre le coiit réel total et le colit standard total.

Pour I'ensemble des gammes de produits Cabasse, dont le cycle commercial haut de gamme est trés long, la
société ne dispose pas d'assez de recul commercial. Ainsi le niveau de dépréciation est donc déterminé au cas
par cas a partir des informations et des perspectives commerciales de chaque référence.

CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises étrangéres sont converties en euros en appliquant le cours de change en vigueur & la
date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres a la date de cléture sont convertis au
cours de change en vigueur & la date de cléture. Les différences de change qui résultent de ces opérations sont
comptabilisées en écart de conversion actif pour les pertes de change latentes et en écart de conversion passif
pour les gains de change latents. L'écart de conversion actif fait I'objet d’une provision pour risques et charges.

Résultats de change

Depuis 2017, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont enregistrés en résultat
d’exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, art, 946-65 et 947-75) :

- 656 - « Pertes de change sur créances et dettes commerciales »,

- 756 - « Gains de change sur créances et dettes commerciales ».

En effet, le risque de change sur ces éléments est lié a l'exploitation au méme titre, par exemple, que les
dépréciations de créances commerciales déja enregistrées en résultat d'exploitation.

Par analogie avec le classement du résultat de change réalisé, les dotations et les reprises de provisions pour
pertes de change latentes sur créances et dettes commerciales sont comptabilisées en résultat d’exploitation
(pour les dotations dans une subdivision a créer du compte 6815 « Dotations aux provisions d‘exploitation risque
de change » et 7815 « reprises sur provision d'exploitation risque de change »).

Une convention de change a été mis en place entre Cabasse Group et Cabasse prévoyant un cours de change
garantie sur I'année. Ainsi comptablement :

- les achat et ventes réalisés en devises sont comptabilisés au taux garanti
- Aucun écart de change n'est dégagé ;

e a la cléture de l'exercice, les créances ou dettes étant comptabilisées au cours garanti, aucun écart de
conversion n'est comptabilisé, la perte ou le gain de change n'étant pas supporté par |'entreprise ;
« lors du réglement, aucun écart de change n'est comptabilisé.

CONS@UDIT EXPERTS 13
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

PROVISIONS

Les provisions sont comptabilisées dés lors qu'il apparait un passif dont |'échéance ou le montant ne peut pas étre
déterminé de fagon précise.
Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour |'entité, c'est-a-dire une
obligation de l'entreprise & I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci,
Les provisions pour risques et charges a la cloture de I'exercice correspondent principalement & la provision pour
garantie estimée sur la base de la meilleure estimation possible par la direction de la société,

isi aranti
Une provision pour Garantie a été arrétée a un montant de 169 759 €. Ce montant est en augmentation de 4 021
€ par rapport a 2020.
Cette provision a été construite sur des données statistiques permettant d'évaluer le colt futur qui sera généré au
titre de garantie, du fait des ventes moyennes réalisées lors des trois derniers exercices.
Cette provision couvre a la fois la garantie légale de 2 ans et la garantie contractuelle Cabasse (garantie allant de
5 ans & 30 ans voire méme sur la vie du premier acheteur en fonction des différents contrats proposés depuis la
création de la société).
Dans ce calcul, I'hypothése principale porte sur les garanties a vie et de 30 ans (ouverte 10 mois uniquement en
2001 pour cette derniére). L'entreprise retient 10 ans comme moyenne d‘ancienneté d'achat du produit.

Provision pour litige
Un litige est existant a la cloture de |’exercice dont la procédure en appel est en cours.
Une provision pour litiges a été constatée a hauteur de la charge probable de I'indemnisation.

DISPONIBILITES

A la cloture de I'exercice, les disponibilités libellées en devises étrangéres sont converties au dernier cours officiel
publié a la date de cldture des comptes.
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ETAT DES IMMOBILISATIONS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

V. brute des
CADRE A IMMOBILISATIONS immob. début
d' exercice
z
g Frais d'établissement et de développement TOTAL 300 205
5
2
% Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 882 701
Terrains
Sur sol propre 568 811
Constructions  Sur sol d'autrui 363 709
] Inst. générales, agencts & aménagts construct.
-
g Installations techniques, matériel & outillage industriels 3797 757
2 Inst. générales, agencts & aménagts divers 41 765
§ Autres immos  Matériel de transport
corporelles Matériel de bureau & mobilier informatique 263 150
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 495 006
Avances et acomptes
TOTAL 5530 197
g Participations évaluées par mise en équivalence
% Autres participations 1961
; Autres titres immobilisés
T Préts et autres immobilisations financiéres 24 993
TOTAL 26 954
TOTAL GENERAL 6 740 057
Diminutions
CADRE B IMMOBILISATIONS
par virt poste par cesstons
§ Frais d'établissement & dévelop. TOTAL
g Autres postes d'immob. incorporelles  TOTAL
Terrains
Sur sol propre
,  Constructions Sur sol d'autrui
g Inst. gal. agen. amé. cons
¥ Inst. techniques, matériel & outillage indust. 21 462
g Inst. gal. agen. amé. divers
3 Autres immos  Matériel de transport
corporelles Mat. bureau, inform., mobilier
Emb. récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 788 191
Avances et acomptes
TOTAL 788 191 21462
¥ Particip. évaluées par mise en équivalence
5 Autres participations
S Autres titres immobilisés
T Préts & autres immob. financiéres
TOTAL
TOTAL GENERAL 788 191 21 462
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Augmentations

suite & réévaluation

Valeur brute des
immob. fin ex,

300 205

963 352

568 811
363 709

4716 818
41 765

269 349

340917

6 301 369

1961

25 056
27 017

7 591 943

acquisitions

80 650

940 523

6 199

634 102

1 580 825

63
63
1 661 538

Réévaluation
l€gale/Valeur
d'origine
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
Augmentations : Diminutions : Montant des
IMMOBILISATIONS Ad?b(:.urflcs;::e‘z‘l?e dotations de l'exercice amaorts sortis de l'actif amortissements
AMORTISSABLES et reprises a la fin de l'exercice
Frais d'établissement et de développement 113 801 55 830 169 631
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 248 551 16 530 265 081
TOTAL 362 352 72 360 434 712
Terrains
Sur sol propre 538 529 26 835 565 365
Constructions Sur sol d'autrui 301 788 10 332 312 120
Inst. générales agen, aménag,
Inst. techniques matériel et outil. industriels 2 441 891 509 710 21 462 2930 139
Inst, générales agencem. amén, 39438 500 39938
Srsied Matériel de transport
immobs & P
corporelles Mat. bureau et informatiq., mob. 246 390 6 626 253 017
Emballages récupérables divers
TOTAL 3 568 036 554 004 21 462 4100 578
TOTAL GENERAL 3 930 388 626 364 21 462 4 535 291
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES Mouv, net des
IMMOBILISATIONS AORE iR e
AMORTISSABLES Différentiel Mode dégressif  Amort. fiscal Différentiel de  Mode dégressif ~ Amort. fiscal i :
de durée exceptionnel durée exceptionnel I'exercice

Frais d'établissement
Fonds commercial
Autres immobs incorporelles

TOTAL
Terrains
5' Sur sol propre
§ Sur sol autrui

Inst. agenc. et amén.
Inst. techn. mat. et outillage
5 Inst. gales, ag. am div
Matériel transport
Mat. bureau mobilier inf.

A. Immo. corp.

Emballages réc. divers

TOTAL

Frals d'acquisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL

Total général non ventilé

Mouvements de l'exercice Montant net au : Dotations de Montant net a la
CADRE C affectant les charges réparties début de I'exercice Augmentations I'exercice aux fin de lexercice
sur plusieurs exercices amortissements

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
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PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

TABLEAU DES PROVISIONS

. Montant AUGMENTATIONS DIMINUTIONS
Nature des provisions au début Dotations de Reprises
de l'exercice l'exercice de ['exercice

Montant a Ia fin
de |'exercice

Prov. pour reconstit. gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

vrovisions
regiementees

TOTAL

Provisions pour litiges 80 000 16 000 14 000 82 000
Prov. pour garanties données aux clients 165 558 4 021 169 579
Prov, pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 36 159 36 159

Prov. pour pensions et obligations similaires 49 106 15 315 8 200 56 221
Provisions pour impéts

Prov. pour renouvellement des immobilisations

Prov. pour gros entretien et grdes réparations

Prov. pour chaes sociales, fiscales / congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 330 823 35 336 58 359 307 800

FrovISIONsS pour risques et charges

- incorporelles
T - corporelles
immobilisations - Titres mis en équivalence
- titres de participation
- autres immobs financiéres
Sur stocks et en cours 25025 25025
Sur comptes clients 12 854 2 518 15 372
Autres provisions pour dépréciation

Frovisions pour gepreciaton

TOTAL 37 879 2518 40 397
TOTAL GENERAL 368 702 37 854 58 359 348 197

Dont provisions pour pertes & terminaison
- d'exploitation 21 854 36 159

Dont dotations & reprises - financiéres
- exceptionnelles 16 000 14 000

Titre mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cléture de I'exercice calculée
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PROVISIONS POUR RISQUES ET
CHARGES

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant au
Nature des provisions début
de l'exercice

Reprises de |'exercice Montant a la

Dotations de : . "
fin de I'exercice

4 :
l'exercice utilisées non utilisées

Provisions pour litiges 80 000,00 16 000,00 14 000,00 82 000,00
Prov. pour garanties données aux clients 165 558,00 4 021,00 169 579,00
Prov. pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 36 159,00 36 159,00

Prov. pour pensions et obligations similaires 49 106,00 15 315.00 8 200,00 56 221,00

Provisions pour impéts

Prov. pour renouvellement des
immobilisations

Prov. pour gros entretien et grandes
réparations

Prov. pour chges sociales, fiscales /
congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 330 823,00 35 336,00 50 159,00 8 200,00 307 800,00

Répartition des dotations et des

reprises de l'exercice :

d'exploitation 21 854,00 36 159,00
financiéres

exceptionnelles 16 000,00 14 000,00
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ACTIF CIRCULANT

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an
A
L g Créances rattachées a des participations
3 2 Préts (1) (2)
< £ Autres immobilisations financiéres 25 056 25 056
Clients douteux ou litigieux 20 970 20970
Autres créances clients 619 354 619 354
Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.
= Personnel et comptes rattachés 5037 5037
3 Sécurité sociale et autres organismes sociaux 4 256 4 256
= Impbdts sur les bénéfices 195 432 195 432
é Etat & autres  Taxe sur la valeur ajoutée 191 302 191 302
L coll. publiques  Autres impoéts, taxes & versements assimilés
3 Divers
= Groupe et associés (2)
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres) 821 525 821 525
Charges constatées d'avance 174 426 174 426
TOTAUX 2057 358 2032302 25 056
" visitaie Crf’ances rep'résentatives de titr.es prétés
] 1) - Préts accordés en cours d'exercice
é @) des - Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

La SA Cabasse Group, au capital de 2 531 816 euros est la société mére consolidant les comptes de la société.
Elle a son siége social au 93 place Pierre Duhem 34000 MONTPELLIER.
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

OPERATIONS AVEC PARTIES LIEES

Le tableau ci-aprés présente les éléments concernant les entreprises liées. Une entreprise est considérée
comme liée lorsqu'elle est incluse par intégration globale dans un méme ensemble consolidable. Les entreprises
sont consolidées par intégration globale lorsque la société mére a le contrdle exclusif.

Les entreprises liées sont |a société mére Cabasse Group et la société soeur Cabasse Singapour.
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ENTREPRISES LIEES

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS

Montant concernant les entreprises

POSTES , Avec lesquelles la sté
Liges a un lien de
participation
Immobilisations financiéres
Participations
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres

Total des immobilisations

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Total des créances
Disponibilités
Total des disponibilités

Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établiss. de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 2979 132
Avances et acomptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 86 600

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Total des dettes 3 065 732
Charges
Charges financiéres 43 313
Autres
Charges d'exploitation 970 421
CONS@UDIT EXPERTS 22
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COMPTES DE REGULARISATION -

ACTIF
SASU CABASSE
Du 01/01/2021 au 31/12/2021
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 174 426
Financiéres
Exceptionnelles
TOTAL 174 426
PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées & des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 7 889
Disponibilités
TOTAL 7 889
CONS@UDIT EXPERTS 23
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CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

. . VALEUR
DIFFERENTES CATEGORIES DE TITRES NOMBRE NOMINALE
Titres composant le capital social au début de I'exercice 100 000,00 10,00
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capital social a la fin d'exercice 100 000,00 10,00
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TABLEAU DES VARIATIONS DES
CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

L'impact du changement de méthode d'étalement des droits liés aux indemnités de fin de carriére est une

augmentation du report & nouveau de 8200 euros.

SOLDE INITIAL

Capital social 1 000 000
Primes liées au capital social
Ecart de réévaluation
Réserves
Réserve légale
Réserves indisponibles
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Ecart d'équivalence

Report a nouveau -5
Résultat de I'exercice -450 562
Subventions d'investissement 5213

Provisions réglementées

TOTAL 554 646
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AUGMENTATION

8 200
450 562
670

459 432

DIMINUTION SOLDE FINAL
1000 000
450 562 -442 367
222 858 -222 858
1254 4 629
674 675 339 404
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ACCROISSEMENTS ET ALLEGFMENTS
DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

Le montant des déficits reportables au 31 décembre 2021 s'éléve a 20 196 250euros.
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ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

SASU CABASSE

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a 1 an max. a l'origine
etbs de crédit (1) aplus d' 1 an a l'origine

Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2)

Fournisseurs & comptes rattachés
Personnel & comptes rattachés

Seécurité sociale & autr organismes sociaux
Etat & Impdts sur les bénéfices

autres Taxe sur la valeur ajoutée
collectiv.  Obligations cautionnées
publiques  Autres impdts, tax & assimilés

Dettes sur immobilisations & cpts rattachés

Groupe & associés (2)

Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.)
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAUX

Renvois

CONS@UDIT EXPERTS

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exer.
(2) Montant divers emprunts, dett/associés

Montant brut

1 091 402
2 371 229
268 984
2304 711
225 539
172 867

247 617

20 301

2979 132
172 786

105 178

9 959 746

2 380 000
82 228
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Du 01/01/2021 au 31/12/2021

A 1 an au plus

1091 402
188 487

2304 711
225 539
172 867
247 617

20 301

2979 132
172 786

105 178

7 508 020

Aplusd'lan&s5s
ans au plus

2157 477
268 984

2426 461

A plus de 5 ans

25 264

25 264
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COMPTES DE REGULARISATION -

PASSIF
SASU CABASSE
Du 01/01/2021 au 31/12/2021
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 105178
Financiers
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 105 178
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 7 843
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 250 241
Dettes fiscales et sociales 320917
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 167 054
TOTAL DES CHARGES A PAYER 746 056
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ENGAGEMENTS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

L'indemnité de départ & la retraite s'éléve a la cldture de I'exercice a 56 221,00 Euros.
Cet engagement a été comptabilisé.
Les différents paramétres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux d'actualisation 0,98 %
Table de mortalité INSEE 2021
Taux de turn over 0,20 %

Départ volontaire 65-67 ans
Hausse des salaires 1,50%

L'entreprise a adopté (au cours de l'exercice, voir note changement de méthode comptable) la méthode 2 de la
recommandation ANC 2013-02 pour [I‘évaluation et la comptabilisation de ses engagements de retraite et
avantages similaires. Le seul engagement de retraite supporté par |'entreprise est constitué par les indemnités de
fin de carriere (IFC) du personnel, la législation prévoyant que des indemnités sont versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur ancienneté et de leur salaire a I'dge de la retraite. Le colt
actuariel des engagements est pris en charge chaque année pendant la durée de vie active des salariés.
L'incidence des variations d’hypothéses et le colt des services passés non encore acquis sont constatés
immédiatement en compte de résultat. La Société ayant adopté (au cours de |'exercice, voir no 2.2) la nouvelle
méthode de répartition des droits, le co(t actuariel des engagements est désormais étalé sur la période,
précédant I'age de départ en retraite, permettant d'atteindre le plafond.

ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN

et autres engag ciaux
Paiement dus -3 mois 3 et 6 mois
__Total 12/2021

Baux Commerciaux ﬁ;o!'er - Charges)

Obligations contr: ) i o
6 et 12 mois + 12 mois

- SEM PI - Pegasc (site plouzane) 300 044 37 506 37 506 75011 150 022

- BMO (site Plouzané) 4579 572 572 1145 2289
Contrats de location longue durée o

- Véhicule TMO (Leaseplan) 10373 2572 2572 5144 86
- Vehicule JMP (Leaseplan) 16 201 16200 0 o0

- Véhicule JCL. (Leaseplan) 10452 2340 2340 4680 1092

- Véhicule PV (Leaseplan) 12912 3219 3219 6438 36

- Véhicule EL (Leaseplan) 1628 1628 0 0 0

- Véhicule JB (Leaseplan) 6 746 1834 1834 3078 0

- Véhicule COL (Leaseplan) 37247 3110 310 6219 24 809
Indemnité départ 4 la retraite - - - _E =
TOTAL 400 183 68 982 51153 101 714 178 334

TOTAL  <aSans >4 5 ans
- SEM PI - Pegasc (site plouzane) 300 044.40 300 044.40

- BMO (site Plouzané) 4578.64  4578.64 10,00
Contrat location véhicules 95559.59 95 559.59 0,00
TOTAL <alan lanset 5ans >a5 ans
- SEM PI - Pegase (site plouzane) 300 044.40 150 022.20 150022.20 0,00
- BMO (site Plouzané) 4 578.64 2289.32 2289.32 000
Contrat location véhicules 95559.59 69 537.55 26 022.04 0,00
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ENGAGEMENTS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

ENGAGEMENTS DONNES

En sureté du prét de 200K€ consenti par Caisse Régionale de Crédit Mutuel Méditerranéen, Cabasse a mis en place
un contrat de nantissement de comptes accordant le droit au préteur de se faire payer par préférence a ses autres
créanciers.,

ENGAGEMENTS RECUS

L d’intention accordée a la b é ili i

La société-mere Cabasse Group a pris l'engagement auprés de la banque Société Générale de faire le nécessaire
pour que sa filiale Cabasse respecte ses engagements au titre d'un contrat d'emprunt de 250 K€ et d'une
autorisation de découvert de 150 KUSD et 50 KUSD.

PGE

Les deux préts de 980K€ et 600KE sont garantis par |'état.

CONS@UDIT EXPERTS 30
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LES EFFECTIFS

Personnel salarié :
Ingénieurs et cadres
Agents de maitrise
Employés et techniciens

Quvriers

CONS@UDIT EXPERTS

LES EFFECTIFS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

31/12/2021 31/12/2020
26,00 25,00
14,00 13,00
12,00 12,00
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CHIFFRE D'AFFAIRES ET
VENTILATION DE L'IMPOT

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

Le chiffre d'affaires est constitué essentiellement des ventes de marchandises en France.

Des ventes sont également effectuées en Union Européenne et a I'export.

Ce chiffre d'affaires est comptabilisé a la date de délivrance du bien.

Cette date de délivrance, la date de mise a disposition ou livraison, fait I'objet d‘un accord entre I'entité et son client.

Le chiffre d'affaires 2021 de Cabasse est réparti de la maniére suivante :

En euros - 2021  France EMEA Amérique ASIE TOTAL
Biens 6 876 244 2 382 486 699 719 1014 776 10 973 225
Services 19 006 6715 0 33926 59 647
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PRODUITS ET CHARGES
EXCEPTIONNELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

En application des recommandations comptables, les éléments des activités ordinaires méme exceptionnels par
leur fréquence ou leur montant sont repris dans le résultat d'exploitation.

Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de I'entreprise ont comptabilisés dans le résultat
exceptionnel

DESIGNATION CHARGES PRCDUITS

PENALITE AMENDES FISC & PEN 36
AUTRES CHARGES EXCEPTIONNELLES 600
INDEMNITES PAYEES DANS LE CADRE DE LITIGES 47 820
DOT. AMORT EXCEPT/IMMOS 21 462
DOT. PROV. RISQUES CHARGES EXCEP 16 000

QUOTE P SUBV INVEST VIR AU RES 584

AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNELS 1582

REPRISES SUR PROVISIONS D'EXPL 14 000
CHARGES SUR EX ANTERIEURS 10 988

PRODUITS SUR EX ANTERIEURS 10 317

TOTAL 96 906 26 483

CONS@UDIT EXPERTS 33
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COMMENTAIRE

SASU CABASSE

Du 01/01/2021 au 31/12/2021

Evénements postérieurs 3 la cléture

Au regard de la situation constatée début 2022 entre I'Ukraine et |a Russie, la société n‘est pas confrontée, du fait de cette
situation, a des difficultés en matiére de continuité d‘exploitation.

Les activités a I'international de la société Cabasse ne sont que faiblement impactées par les sanctions prises contre la Russie
en termes de gel des avoirs et de restrictions applicables dans différents secteurs d‘activité. La situation de conflit ne met pas
en difficultés les activités de production et d’approvisionnement de la société, et les incidences sur les ventes et les liquidités
sont non significatives.

En février 2022, Cabasse a prévu d'étaler son PGE de 600KE sur 48 mois avec un différé de 12 mois, cette dette a été ventilée
selon I'échéancier convenu.

La société a prévu de demander en 2022 I'amortissement du PGE souscrit en 2021 pour un total de 980K€ sur 48 mois avec un
différé de 12 mois. Ainsl, cette dette a été positionnée a échéance entre 1 et 5 ans dans le tableau des dettes par échéances.
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17.4. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS POUR
L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021
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CABASSE

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 Décembre 2021)
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PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES SCP
541 rue Georges Méliés

Complexe 7 Center/Batiment M'Otion 395 Rue Maurice Béjart

34000 Montpellier 34080 Montpellier

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2021)

A l'associé unique

SAS CABASSE

210 rue René Descartes
29280 Plouzané

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société CABASSE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2021,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la
période du 1% janvier 2021 a la date d'émission de notre rapport.
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4

Observation
Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

e la note «Faits caractéristiques de I'exercice - Point sur la Covid-19 » de l'annexe aux
comptes annuels qui expose les incidences de la crise Covid-19 sur I'activité de la société ;

e la note «Régles et méthodes comptables - Changement de méthode de calcul des
engagements retraite » de la note « Regles et méthodes comptables » de I'annexe aux
comptes annuels qui présente les incidences de la modification de la recommandation ANC
n°2013-02 pour la répartition des droits a prestation pour les régimes a prestations définies.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et
l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de létat durgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail &
distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de
mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues ainsi que sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique a I'exception
du point ci-dessous.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a larticle D.441-6 du code de commerce ne sont pas mentionnées dans le rapport de
gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les
comptes annuels.
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iecail

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient 4 la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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« il apprecie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Montpellier, le 3 juin 2022

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES SCP

Cédric Minarro Mathieu Clément
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DocuSign Envelope ID: B5SFF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

BILAN - ACTIF

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

CTIF Valeurs au 31/12/20 Valeurs au
A Val. Brutes  Amort. & dépréc.  Val. Nettes 31/12/19
Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Frais de développement 300 205 113 801 186 404 169 900
Concessions, brevets et droits similaires 272 905 248 551 24 354 25439
Fonds commercial (1) 609 796 609 796 609 796
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours 73423

Avances et acomptes
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions 932 520 840 317 92 203 181 090
Installations tech., matériel et outillages industriels 3797 757 2 441 891 1 355 866 1 514 662
Autres immobilisations corporelles 304 915 285 828 19 087 17 833
Immobilisations corporelles en cours 495 006 495 006 206 710

Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations 1961 1961 1961
Créances rattachées 3 des participations
Titres immobilisés de |'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immabilisations financiéres 24 993 24 993 24 993
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 6 740 057 3930 388 2 809 669 2 825 806

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours

Matieéres premiéres et autres approvisionnements 785 129 25 025 760 104 566 435
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis 1249 788 1249 788 1828 243
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 461 023 461 023 31533
Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3) 785 266 12 854 772 413 1 639 894
Autres créances (3) 1215 449 1215 449 1329 988

Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie

Disponibilités 1731982 1731982 1511981
Charges constatées d'avance (3) 153 108 153 108 95 649
TOTAL ACTIF CIRCULANT 6 381 745 37 879 6 343 866 7 003 723

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion actif 36 159 36 159 25 859
TOTAL ACTIF GENERAL 13 157 961 3 968 267 9 189 694 9 855 388
(1) Dont droit av bal
(2) Dant & mains d’un an (brut)
(3) Dont & plus d'un an (brut)
CONS@UDIT EXPERTS 4/87
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DocuSign Envelope ID: B55FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

==

BILAN - PASSIF

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

183

Valeurs Valeurs

PASSIF au31/12/20 au 31/12/19
CAPITAUX PROPRES
Capital (dont versé : 1000000 ) 1 000 000 2 500 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
Report a nouveau -5 -102 386
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -450 562 -1753 959
SITUATION NETTE 549 433 643 655
Subventions d'investissement 5213
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 554 646 643 655
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS
Provisions pour risques 281 717 320 352
Provisions pour charges 49 106 113 500
TOTAL PROVISIONS 330 823 433 852
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 699 616 721 782
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 4 189 107 3 803 734
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 27 385
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 2 306 657 1799 295
Dettes fiscales et sociales 557 408 717 532
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 271 780 1 670 256
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 94 689 62 617
TOTAL DETTES 8 146 641 8 775 215
Ecarts de conversion passif 157 584 2 665
TOTAL GENERAL 9 189 694 9 855 388
(1) Dont & plis d'un an 274 780
(1) Dont & moins d'un an 7844476 8775215
(2) Dot concours bancalres courants ot ssides créditours do banquos 631165 609 059
(3) Dont empeunts participatifs
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DocuSign Envelope ID: BS5FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

COMPTE DE RESULTAT

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Du 01/01/20 Du 01/01/19 Variation
Au 31/12/20 Au 31/12/19 T en %
Ventes de marchandises 8 103 937 6 184 516 1919 422 31
Production vendue (biens & serv.) 12 108 148 987 -136 879 -92
Montant net du chiffre d'affaires 8 116 046 6 333 503 1782542 28
Production stockée -543 894 -42 520 -501 373
Production immobilisée 369 709 369 202 508
Subventions d'exploitation 9 737 5031 4 707 94
Reprises sur provisions (amorts), transferts de charges 134 891 7 556 127 335
Autres produits 423 95 546 -95 123 -100
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 8086912 6 768 319 1318 593 19
Achats de marchandises 3610 679 2 857 767 752 912 26
Variation de stocks
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 509 886 361 438 148 448 41
Variation de stocks -174 016 24 356 -198 372 -814
Autres achats et charges externes 2 503 470 2 582 290 -78 820 -3
Impdts, taxes et versements assimilés 68 821 49 876 18 945 38
Salaires et traitements 1067 901 1102 365 -34 463 -3
Charges sociales 399 991 450 093 -50 102 -11
X Sur immo : dotations aux amortissements 629 573 854 955 -225 382 -26
Dotations aux s L s PPN
amortissements | SUr immo : dotations aux deprecuan‘ons
et dépréciations | Sur actif circulant : dotations aux dépréciat. 2 506 52 099 -49 593 -95
Dotations aux provisions 10 300 6 460 3 840 59
Autres charges 8 076 161 310 -153 234 -95
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (2) 8 637 187 8 503 008 134 179 2
RESULTAT D'EXPLOITATION -550 275 -1734 689 1184 414 -68
Bénéfice ou perte transférée
Perte ou bénéfice transféré
De participation (3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immo, (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 77 77
Reprises sur prov. et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change 66 537 16 146 50 391 312
Produits nets sur cessions de val. mobiliéres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 66 615 16 146 50 469 313
Dotations amortissements, dépréciations, provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 77 084 96 824 -19 740 -20
Différences négatives de change 19 669 27 415 -7 746 -28
Charges sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 96 753 124 239 -27 486 -22
RESULTAT FINANCIER -30 138 -108 093 77 955 -72
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -580 413 -1 842 782 1262 369 -69
Produits exceptionnels 4 082 14 369 -10 288 -72
Charges exceptionnelles 55 642 108 302 -52 659 -49
RESULTAT EXCEPTIONNEL -51 561 -93 932 42 371 -45
Participation des salariés aux résultats
Impét sur les bénéfices -181 412 -182 756 1344 -1
TOTAL DES PRODUITS 8 157 608 6 798 834 1358774 20
TOTAL DES CHARGES 8 608 170 8 552 793 55 377 1
Bénéfice ou Perte -450 562 -1 753 959 1303 397 -74
{1) Dont produils afférents a des exercices antérieurs 3454 14 289
(2) Dont charges afférentes & des exercices antéricurs 20 303 2303
{3) Dont produits concermant les entités lides
{4) Dont intéréts concernant les entités lides 38 731
CONS@UDIT EXPERTS 6/87
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ANNEXE COMPTABLE
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DocuSign Envelope ID: BSSFF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2020 dont le total est de 9 189 694,23 Euros, et le
compte de résultat de I'exercice dégage une perte de -450 561,88 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Par ailleurs, nous apportons des précisions concernant les faits suivants :
Cab. est spécialisée dans I'élaboration et la construction de tout matériel électronique, acoustique, électro
acoustique, informatique et industriel.

Cabasse fournit ainsi une gamme de produits innovants liés & |‘acoustique ou |'électronique tels que des enceintes
et amplificateurs sonores. La société commercialise dans le monde entier ses produits sous sa propre marque.

Depuis le ler octobre 2014, la société est filiale 8 100 % de la société Cabasse Group (anciennement Awox),
société cotée sur Euronext Growth depuis le 30 septembre 2020.

Point sur la Covid-19

Conformément aux prescriptions des gouvernements des pays dans lesquels le Groupe dispose d'une présence
physique, Cabasse a mis en ceuvre les mesures de précaution nécessaires pour sécuriser ses collaborateurs,
contribuer a freiner la propagation du virus, et minimiser |'impact de la situation sur son activité.

Les collaborateurs de [‘entreprise pour lesquels cette disposition était possible ont travaillé a distance et des
régles sanitaires strictes ont été sulvies sur les sites de la société Cabasse & travers le monde.

Le plan de continuité d’activité a été mis en ceuvre visant a assurer le maintien de l'activité, tant en termes de
livraison de produits qu‘en termes de support clients.

Pour I'ensemble de |'exercice 2020 et a cette date, la pandémie de Covid-19 n‘a pas eu d'impact significatif sur
l'activité de la société Cabasse qul a réalisé un chiffre d‘affaires en hausse de 8% au cours du ler semestre 2020
malgré deux mois de fermeture totale ou partielle de la distribution et un chiffre d‘affaires total de 8.116 K€ en
2020, en hausse de 28% par rapport a 2019 (6.334 K€)

En ce qui concerne les stocks, la fermeture des usines chinoises en début d'année 2020 a occasionné des retards
de production de l'ordre de 4 & 6 semaines en début d‘année, mais sans impact significatif pour la société qui
disposait, dés janvier, de stocks représentant plus de 6 mois d'activité. Notre plateforme logistique, basée au
Havre (France) est restée pleinement opérationnelle et a assuré les flux in & out de marchandises.

Enfin, la société Cabasse a fait appel aux mesures de chémage partiel (116 K€ d'indemnités comptabilisées en
diminution des charges de personnel) et a considéré prudent et utile de bénéficier des dispositifs financiers
d'aides aux entreprises, dont le Prét Garanti par I'Etat (02/2021) et les reports temporaires de paiement de
cotisations fiscales et sociales (04 et 05/2020).

A la cldture 2020, les estimations et hypothéses sur lesquelles la direction exerce son jugement ont été révisées
pour prendre en compte les effets de la crise liée & la Covid-19, notamment pour:
I’évaluation des immobilisations corporelles ou incorporelles ;
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DocuSign Envelope 1D: BS5FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

I'évaluation des stocks et des créances clients.

Au 31 décembre 2020, ces incertitudes n'ont pas conduit & remettre en cause de maniére sensible les estimations
et jugements utilisés par la Société. Les estimations comptables sont toutefois réalisées dans un contexte de crise
sanitaire et économique dont les conséquences rendent difficiles |‘appréhension des perspectives économiques a
moyen terme.

L’épidémie de Covid-19 a généré une incertitude sur |‘activité de nombreux secteurs dont le secteur dans
lequel évolue la Société. A la date d'arrété des comptes, la direction de la société n‘a pas connaissance
d’incertitudes significatives qui remette en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheéses de base :

- comparabilité et continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre

- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les comptes annuels au 31/12/2020 ont été établis conformément aux régles comptables frangaises suivant les
prescriptions du réglement N°® 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général, modifié par :
le réglement de I'ANC 2019-02 du 7 juin 2019.

Pour I'application du réglement relatif & la comptabilisation, I'évaluation, I'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de leur prix d'achat (y compris
droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux, escomptes de
réglement), des colits directement attribuables 3 ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés 3 l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les codts d'acquisition ou de
production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a |'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés

dans les colits d'acquisition ou de production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.
Option pour le traitement comptable des coiits de développement :
Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisés a I'actif.

Les projets de développement sont inscrits a l'actif du bilan lorsque la société estime quiils ont de sérieuses
chances de réussite commerciale, qu’elle a lintention et les moyens de les achever et qu'elle peut évaluer de
fagon fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement.
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Ils sont portés 3 I'actif du bilan lorsque les six critéres généraux définis par le PCG sont remplis :

- La faisabilité technique de I'achévement de I'actif incorporel afin de pouvoir I'utiliser ou le vendre ;

- L'intention d'achever la production de |‘actif pour l'utiliser ou le vendre ;

- La capacité d'utiliser ou de vendre I'actif produit ;

- L'aptitude de I'actif 8 générer des avantages économiques futurs ;

- La disponibilité actuelle ou future des ressources techniques, financiéres ou autres nécessaires pour mener a
bien le projet ;

- La capacité a mesurer de maniére fiable les dépenses liées a cet actif pendant la phase de développement.

La société capitalise et amortit les frais de développement entre 3 et 5 ans pour les versions initiales des
innovations.

La société a enregistré au titre de I'exercice de la production immobilisée relative aux frais de R&D s'élevant a la
somme de 369 709 €. Ces frais de développement sont valorisés en tenant compte des charges de personnel
affectées au développement des programmes et des frais d'études, de propriété intellectuelle et de
consommables engagés sur les projets.

Pour I'année 2020, le montant du crédit impdt recherche s'éléve a 181 412 €.

Fonds commercial :
Durée d'utilisation non limitée

Les fonds de commerce ayant une durée d'utilisation non limitée sont non amortissables.

L'entité a réalisé au cours de l'exercice un test de dépréciation pour s'assurer que la valeur actuelle était
supérieure a sa valeur nette comptable, étant précisé que la valeur actuelle résulte de la valeur la plus élevée
entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

Lorsque la valeur actuelle est inférieure a la wvaleur nette comptable, une dépréciation a due concurrence est
effectuée irrévocablement.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de :

- leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais
commerciaux, escomptes de réglement),

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés a l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les colits d'acquisition ou de
production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a I'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les colts d'acquisition ou de production des immaobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le trait: t ptable des coiits de développement :

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisées a |'actif.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou de
la durée d'usage prévue :

- Constructions 3210 ans
- Agencement et aménagement des constructions 3a10 ans
- Installations techniques 335 ans
- Matériels et outillages industriels 335 ans
- Matériels et outillages 3a5 ans
- Matériel bureau & informatique 2as5 ans
- Mobilier 5a6 ans
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- Concessions et brevets 1a10 ans

de dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

Conformément aux dispositions du réglement CRC 2002-10, depuis le lerjanvier 2005, la société doit réaliser un
test de dépréciation lorsqu‘un indice interne ou externe laisse penser qu’un élément d'actif incorporel ou corporel
a pu perdre notablement de la valeur.

Dans le cas ol la valeur actuelle (valeur la plus élevée entre la valeur d'usage et la valeur vénale) des
immobilisations devient inférieure & la valeur nette comptable, une dépréciation est enregistrée, ramenant la
valeur nette comptable a la valeur actuelle.

La valeur d'usage est déterminée a partir des plans d'affaires de la société, par actualisation des flux de
trésorerie attendus des actifs testés.

Lorsqu’une dépréciation est enregistrée, la base amortissable de I'élément déprécié est modifiée ainsi que son
plan d‘amortissement. Le plan d’amortissement est susceptible d‘étre a nouveau modifié si lactif recouvre
ultérieurement de sa valeur.

PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

STOCKS

Le stock de la société est composé de deux types d'éléments :
- des composants
- des produits finis.

La société a choisi de valoriser ses stocks en colts standards auxquels sont renntegres les écarts colts standards
par rapport aux colts réels. L'écart & incorporer dans le stock final est égal a |'écart global observé sur l'année
multiplié par le rapport « stock final / achats ou colt de fabrication de |'année ». L'écart global correspond a la
différence entre le cot réel total et |e codt standard total.

Pour l'ensemble des gammes de produits Cabasse, dont le cycle commercial haut de gamme est trés long, la
société ne dispose pas d'assez de recul commercial. Ainsi le niveau de dépréciation est donc déterminé au cas
par cas a partir des informations et des perspectives commerciales de chaque référence.

CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises étrangéres sont converties en euros en appliquant le cours de change en vigueur a la
date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres a la date de cldture sont convertis au
cours de change en vigueur a la date de cléture. Les différences de change qui résultent de ces opérations sont
comptabilisées en écart de conversion actif pour les pertes de change latentes et en écart de conversion passif
pour les gains de change latents. L'écart de conversion actif fait 'objet d’une provision pour risques et charges.

Résultats de change

Depuis 2017, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont enregistrés en résultat
d’exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, art. 946-65 et 947-75) :

- 656 - « Pertes de change sur créances et dettes commerciales »,

- 756 - « Gains de change sur créances et dettes commerciales ».

En effet, le risque de change sur ces éléments est lié a I'exploitation au méme titre, par exemple, que les
dépréciations de créances commerciales déja enregistrées en résultat d’exploitation.

Par analogie avec le classement du résultat de change réalisé, les dotations et les reprises de provisions pour
pertes de change latentes sur créances et dettes commerciales sont comptabilisées en résultat d'exploitation

(pour les dotations dans une subdivision & créer du compte 6815 « Dotations aux provisions d‘exploitation risque
de change » et 7815 « reprises sur provision d’exploitation risque de change »).
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PROVISIONS

Provisions

Les provisions sont comptabilisées dés lors qu'il apparait un passif dont I‘échéance ou le montant ne peut pas étre
déterminé de fagon précise.

Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour l'entité, c'est-a-dire une
obligation de l'entreprise a |'égard d’'un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepame au moins équivalente attendue de celui-ci.

Les provisions pour risques et charges a la cldture de l'exercice correspondent principalement & la provision pour
garantie estimée sur la base de la mellleure estimation possible par la direction de la société.

Provision pour garantie

Une provision pour Garantie a été arrétée a un montant de 165 558 €. Ce montant est en diminution de 48 935€
par rapport a 2019,

Cette provision a été construite sur des données statistiques permettant d'évaluer le colt futur qui sera généré au
titre de garantie, du fait des ventes moyennes réalisées lors des trois derniers exercices.

Cette provnslon couvre a la fois la garantie légale de 2 ans et la garantie contractuelle Cabasse (garantle allant de
5 ans @ 30 ans voire méme sur la vie du premier acheteur en fonction des différents contrats proposés depuis la
création de la société).

Dans ce calcul, I'nypothése principale porte sur les garanties a vie et de 30 ans (ouverte 10 mois uniquement en
2001 pour cette derniére). L'entreprise retient 10 ans comme moyenne d’‘ancienneté d’achat du produit.

DISPONIBILITES

A la cléture de I'exercice, les disponibilités libellées en devises étrangéres sont converties au dernier cours officiel
publié a la date de cléture des comptes.

CONS@UDIT EXPERTS 29/87

190



DocuSign Envelope ID: B55FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

ETAT DES IMMOBILISATIONS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

V. brute des Augmentations
CADRE A IMMOBILISATIONS immob. début ¥
d' exercice suite & réévaluation acquisitions
§ Frais d'établissement et de développement TOTAL 226 783 73 423
74
o]
E Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 939 408 16 716
Terrains
Sur sol propre 612 467
Constructions  Syr sol d'autrui 363 709
:g Inst. générales, agencts & aménagts construct.
§ Installations techniques, matériel & outillage industriels 3497 617 300 140
9 Inst. générales, agencts & aménagts divers 41 765
§ Autres immos  Matériel de transport
corporelles Matériel de bureau & mobilier informatique 254 352 8 798
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 206 710 387 586
Avances et acomptes
TOTAL 4 976 620 696 523
g Participations évaluées par mise en équivalence
g Autres participations 1961
Z  Autres titres immobilisés
£ Ppréts et autres immobilisations financiéres 24 993
TOTAL 26 954
TOTAL GENERAL 6 169 764 786 662
Diminutions Réévaluation
CADRE B IMMOBILISATIONS VEleurioneees o cmaniategs
par virt poste par cessions immob, fin ex. d'origine
coi Frais d'établissement & dévelop. TOTAL 300 205
&
8
Z  Autres postes d'immob. incorporelles TOTAL 73423 882 701
Terrains
Sur sol propre 43 656 568 811
Constructions  Sur sol d'autrui 363 709
‘Q Inst. gal. agen. amé. cons
E’ Inst. techniques, matériel & outillage indust. 3797 757
g Inst. gal. agen. amé. divers 41 765
S Autres immos  Matériel de transport
corporelles Mat. bureau, inform., mobilier 263 150
Emb. récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 99 290 495 006
Avances et acomptes
TOTAL 99 290 43 656 5530 197
‘@’ Particip. évaluées par mise en équivalence
5 Autres participations 1961
g Autres titres immobilisés
T  Préts & autres immob. financiéres 24 993
TOTAL 26 954
TOTAL GENERAL 172 713 43 656 6 740 058
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CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
IMMOBILISATIONS Amortissements Au‘ngetptatchns : Dlminutior_ns(:j a,::;::::r:::ts
AMORTISSABLES début d'exercice ptatianside amorts sortisqe’ il

I'exercice I'actif et reprises @ la fin de l'exercice

Frais d'établissement, dévelop. TOTAL 56 883 56 919 113 801

Autres immobilisations incorporelles TOTAL 230 750 17 801 248 551
Terrains
Sur sol propre 503 630 78 042 43 143 538 529
Constructions  Sur sol d'autrui 291 456 10 332 301 788
Inst. générales agen. aménag.
Inst. techniques matériel et outil. industriels 1 982 955 458 936 2 441 891
Inst. générales agencem. amén. 37 715 1723 39438
i rﬁumt;ii Matériel de transport
corporelles Mat. bureau et informatig., mob. 240 570 5 820 246 390
Emballages récupérables divers
TOTAL 3 056 326 554 853 43 143 3568 036
TOTAL GENERAL 3343 958 629 573 43 143 3930 388
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES
IMMOBILISATIONS DOTATIONS REPRISES Mouv. net des
AMORTISSABLES Différentiel  Mode dégressif Amort. fiscal  Différentiel de  Mode dégressif  Amort. fiscal ~ 2™MOrts fin de
de durée exceptionnel durée exceptionnel Fexarcios
Frais d'établissements
TOTAL
A, Immob. incorpor. TOTAL
Terrains
£ Sursol propre
@
é Sur sol autrui
Inst. agenc. et amén.
Inst. techn, mat. et outillage

g Inst. gales, ag. am div

o Matériel transport

E Mat. bureau mobilier inf,

: Emballages réc. divers
TOTAL
Frais d'acquisition de titres de
participations
TOTAL GENERAL
Total général non ventilé
Mouvements de I'exercice Montant net au Dotations de Montant net a la
CADRE C affectant les charges réparties début de |'exercice Augmentations I'exercice aux fin.de lexercice
sur plusieurs exercices amortissements

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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Provisions
réglementées

Provisions pour risques et charges

Provisions pour dépréciation

TABLEAU DES PROVISIONS

Nature des provisions

Prov. pour reconstit. gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissements

Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL

Provisions pour litiges

Prov. pour garanties données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impdts

Prov. pour renouvellement des immobilisations
Prov. pour gros entretien et grdes réparations
Prov. pour chges sociales, fiscales / congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

TOTAL
- incorporelles
_ - corporelles
immobilisations - Titres mis en équivalence
- titres de participation
- autres immobs financiéres

Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

TOTAL
TOTAL GENERAL
Dont provisions pour pertes a terminaison

- d'exploitation

Dont dotations & reprises - financiéres
- exceptionnelles

Titre mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cléture de I'exercice calculée

CONS@UDIT EXPERTS

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

SASU CABASSE

Montant
au début
de I'exercice

80 000
214 493

25 859
113 500

433 852

44 678
12 256

56 934

490 786

193

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

AUGMENTATIONS
Dotations de
I'exercice

10 300

10 300

1017
1489

2506

12 806

12 806

DIMINUTIONS
Reprises
de l'exercice

48 935

64 394

113 329

20 670
892

21 562
134 891

134 891

Montant a la fin
de I'exercice

80 000
165 558

36 159
49 106

330 823

25 025
12 854

37 879

368 702
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PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Reprises de I'exercice Montant a la
fin de |'exercice

Montant au
Nature des provisions début
de l'exercice

Dotations de

l'exercice utilisées non utilisées

Provisions pour litiges 80 000,00 80 000,00
Prov. pour garanties données aux clients 214 493,00 48 935,00 165 558,00
Prov. pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 25 859,33 10 299,80 36 159,13

Prov. pour pensions et obligations similaires 113 500,00 64 394,00 49 106,00

Provisions pour impdts

Prov. pour renouvellement des
immobilisations

Prov. pour gros entretien et grandes
réparations

Prov. pour chges sociales, fiscales /
congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 433 852,33 10 299,80 113 329,00 330 823,13

Répartition des dotations et des
reprises de I'exercice :

d'exploitation 12 805,94 134 890,55
financiéres
exceptionnelles
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ACTIF CIRCULANT

SASU CABASSE

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

IMMOBILISE

ACTIF

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impéots sur les bénéfices

Etat & autres  Taxe sur la valeur ajoutée

coll. publiques  Autres impdts, taxes & versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres)

Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT

TOTAUX

- Créances représentatives de titres prétés

- Préts accordés en cours d'exercice

- Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

1) Montant
des

Renvois
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Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Montant brut

24 993

15424
769 842

7 072
2 647

110978
181 412
1477

911 863
153 108

2178 816

A 1 an au plus

15424
769 842

7072
2 647

110 978
181412
1477

911 863
153 108

2153 824

A plus d'un an

24 993

24 993
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Du 01/01/2020 au 31/12/2020

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

La SA Cabasse Group (anciennement AWOX), au capital de 2 531 816 euros est la société mére consolidant les
comptes de la société. Elle a son siége social au 93 place Pierre Duhem 34000 MONTPELLIER.
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Du 01/01/2020 au 31/12/2020

OPERATIONS AVEC PARTIES LIEES

Le tableau ci-aprés présente les éléments concernant les entreprises liées. Une entreprise est considérée
comme liée lorsqu'elle est incluse par intégration globale dans un méme ensemble consolidable. Les entreprises

sont consolidées par intégration globale lorsque la société mére a le contréle exclusif.
Les entreprises liées sont la société mére Cabasse Group et a société soeur Awox Singapour.
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ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS

Montant concernant les entreprises

POSTES » Avec lesquelies la sté
Lices a un lien de
participation
Immobilisations financieres
Participations
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres

Total des immobilisations

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Total des créances
Disponibilités
Total des disponibilités

Dettes
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établiss. de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 3914 867
Avances et acomptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 405 035

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Total des dettes 4 319 902
Charges
Charges financiéres 38 731
Autres
Charges d'exploitation 825 761
CONS@UDIT EXPERTS 37/87

198



DocusSign Envelope ID: BS5FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

COMPTES DE REGULARISATION -

ACTIF
SASU CABASSE
Du 01/01/2020 au 31/12/2020
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 153 108
Financiéres
Exceptionnelles
TOTAL 153 108
PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 185 536
Disponibilités
TOTAL 185 536
CONS@UDIT EXPERTS 38/87
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DocuSign Envelope ID: BS5FF89D-CAAF-439B-82C6-BEBD2C5F8455

CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

2 VALEUR
DIFFERENTES CATEGORIES DE TITRES NOMBRE NOMINALE
Titres composant le capital social au début de |'exercice 250 000,00 10,00
Titres émis pendant I'exercice 35 634,00 10,00
Titres remboursés pendant |'exercice 185 634,00 10,00
Titres composant le capital social a la fin d'exercice 100 000,00 10,00
CONS@UDIT EXPERTS 39/87
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TABLEAU DES VARIATIONS DES
CAPITAUX PROPRES

SASU CABASSE

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

L'AGM du 26/06/2020 a décidé d'une réduction de capital d'un montant de 1 856 340 euros par imputation des
pertes sur le capital social de la Société. L'AGM a également décidé d'augmenter celui-ci par émission de
nouvelles actions par compensation avec une partie des comptes courants pour un montant de 356 340 euros.

Le capital social est désormais de 1 000 000 euros composé de 100 000 actions d'une valeur nominale de 10

euros chacune,

SOLDE INITIAL

Capital social 2 500 000
Primes liées au capital social
Ecart de réévaluation
Réserves
Réserve légale

Réserves indisponibles

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
Ecart d'équivalence
Report a nouveau -102 386
Résultat de I'exercice -1 753 959
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL 643 655

CONS@UDIT EXPERTS
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AUGMENTATION

356 340

1 856 340
-450 561
5 840

1767 959

DIMINUTION

1 856 340

1753 959
-1 753 958
627

1 856 968

SOLDE FINAL

1 000 000

-5
-450 562
5213

554 646
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ACCROISSEMENTS ET ALLEGFMENTS
DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Le montant des déficits reportables au 31 décembre 2020 s'éléve a 19 697 516 euros.

CONS@UDIT EXPERTS 41/87
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ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES Montant brut Alanauplus APusdlan&5 4 g de 5 ans
ans au plus

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a 1 an max. a l'erigine 631 165 631 165
etbs de crédit (1) 3 plus d' 1 an a l'origine 68 451 67 911 540
Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2) 274 240 274 240
Fournisseurs & comptes rattachés 2 306 657 2 306 657
Personnel & comptes rattachés 172 564 172 564
Sécurité sociale & autr organismes sociaux 160 671 160 671
Etat & Impéts sur les bénéfices
autres Taxe sur la valeur ajoutée 196 670 196 670
collectiv.  Obligations cautionnées
publiques  Autres impdts, tax & assimilés 27 504 27 504
Dettes sur immobilisations & cpts rattachés
Groupe & associés (2) 3914 867 3914 867
Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.) 271 780 271 780
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance 94 689 94 689
TOTAUX 8 119 257 7 844 476 540 274 240

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 88 500

Emprunts remboursés en cours d'exer. 59 771

Renvois

(2) Montant divers emprunts, dett/associés

CONS@UDIT EXPERTS 42/87
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COMPTES DE REGULARISATION -

PASSIF
SASU CABASSE
Du 01/01/2020 au 31/12/2020
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 94 689
Financiers
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 94 689
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2763
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 180 512
Dettes fiscales et sociales 267 699
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 216 530
TOTAL DES CHARGES A PAYER 667 504
CONS@UDIT EXPERTS 43/87
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CONS®@UDIT EXPERTS

ENGAGEMENTS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

L'indemnité de départ a la retraite s'éléve a la cldture de I'exercice & 49 106,00 Euros.
Cet engagement a été comptabilisé.
Les différents parametres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux d'actualisation 0,34 %
Table de mortalité INSEE 2019
Taux de turn over 0,20 %

Départ volontaire 65-67 ans
Hausse des salaires 1,75%

ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN

Obligations contractuclles et autres engagements commerciaux
Paiement dus -3 mois 3 et 6 mois 6 et 12 mois + 12 mois
Total 12/2020

Baux Commerciaux (Lover + Charges)

- SEM PI - Pegase (site plouzane) 450 067 37 506 37 506 75011 300 044
- BMO (site Plouzang) 6972 581 581 1162 4 648
Contrats de location longue durée |
- Véhicule TMO (Leaseplan) 20 660 2572 2572 5144 10373
- Véhicule JMP (Volkswagen) 3958 1442 1442 1074 0

- Véhicule Atelier (Fraikin) 3930 1 088 1088 1753 0

- Véhicule PV (Leaseplan) 25787 3219 0 349 6438 12912
- Véhicule EL (Leaseplan) 6089 1903 1903 2283 0

- Véhicule JB (Leaseplan) 14084 1834 1834 3 669 6746

- Véhicule COL (Leaseplan) 49 686 3o 3110 6219 37247
- Véhicule JCL (Leaseplan) 19813 2340 2340 4680 10452
Indemnité départ 4 la retraite - | - = -
TOTAL 601 046 55595 55595 107433 382423

TOTAL <aSans >5§§[}i
- SEM PI - Pegase (site plouzane) 450 066,60 450 066,60

- BMO (site Plouzané) 697248 697248 000
Contrat location véhicules 144 006,76 144 006,76 0,00
TOTAL <alan lanset Sans >aS5 ans
- SEM PI - Pegase (site plouzane) 450 066,60 150 022,20 300 044,40 0,00 I
- BMO (site Plouzané) 6972,48 2324,16 464832 0,00 s
Contrat location véhicules 144 006,76 66 276,49 77 730,28 0,00

44/87
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ENGAGEMENTS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

ENGAGEMENTS RECUS

La société-mére Cabasse Group a pris I'engagement auprés de la banque Société Générale de faire le nécessaire

pour que sa filiale Cabasse respecte ses engagements au titre d'un contrat d’emprunt de 250 K€ et d‘une
autorisation de découvert de 100 KEUR et 50 KUSD.

CONS@UDIT EXPERTS 45/87
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LES EFFECTIFS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

LES EFFECTIFS

31/12/2020 31/12/2019
Personnel salarié : 27,00 26,00
Ingénieurs et cadres 15,00 13,00
Agents de maitrise 2,00
Employés et techniciens 12,00 11,00
QOuvriers
CONS@UDIT EXPERTS 46/87
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PRODUITS ET CHARGES
EXCEPTIONNELS

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

En application des recommandations comptables, les éléments des activités ordinaires méme exceptionnels par
leur fréquence ou leur montant sont repris dans le résultat d'exploitation,

Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de I'entreprise ont comptabilisés dans le résultat
exceptionnel

DESIGNATION CHARGES PRODUITS

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 445
Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion 34 561
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 20123
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs 3454
QP subvention investissement 627

TOTAL 55 129 4 082

CONS@UDIT EXPERTS 47/87
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COMMENTAIRE

SASU CABASSE

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Evénemen rieur:

La société Cabasse a souscrit au mois de février 2021 auprés du Crédit Agricole un Prét Garanti par I'Etat 3 hauteur de 600K
Euros.

CONS@UDIT EXPERTS 48/87
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17.6. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS POUR
L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
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CABASSE SAS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)
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pwc

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A l'associé unique
CABASSE SAS

210 Rue Rene Descartes
29280 PLOUZANE

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société CABASSE relatifs & 'exercice clos le 31 décembre 2020, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1¢7 janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
« Faits caractéristiques de 'exercice — Points sur la Covid-19 » de 'annexe aux comptes annuels qui expose
les incidences de la crise Covid-19 sur I'activité de la société.

" PricewaterhouseCoopers Audit, 650, rue Henri Becquerel, 34000 Montpellier
Téléphone: +33 (0)4 67 22 84 84, www.pwe.fr
Socigté d'expertise complable inscrite au tableau de lordre de Paris - lle de France. Société de commissarial aux comptes membre de la campagnie régionale de
Versailles et du Centre, Scciglé par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483,

TVAn® FR 76 672 006 483, Sirel 672 006 483 00362, Code APE 6920 Z, Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice,
Paitiars, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouss.
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CABASSE SAS
Rapport du issaire aux ptes sur les p L
Exercice clos le 31 décembre 2020 - Page 2

Justification des appréciations

La crise mondiale liée & la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et
l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre
de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particuliérement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également
eu une incidence sur 'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

Clest dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles 1.823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues ainsi que sur la présentation d’ensemble
des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés a 1'associé unique.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-4 du code de commerce ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.
En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les comptes
annuels.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la
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CABASSE SAS
Rapport du issaire aux ptes sur les p
Exercice clos le 31 décembre 2020 - Page 3

société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S’il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Montpellier, le 3 juin 2021

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

 Cric Minarno

Cédric Minarro
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17.7. POLITIQUE DE DISTRIBUTION DES DIVIDENDES
17.7.1. Dividendes versés au cours des trois derniers exercices
La Société n’a jamais verse de dividende au cours des trois derniers exercices.
17.7.2. Politique de distribution de dividendes
Il n’est pas prévu d’initier une politique de versement de dividendes a court terme. Pour autant, la Société
n’exclut pas de procéder a des versements de dividendes a moyen ou long terme.
17.8. PROCEDURES JUDICIAIRES ET D’ARBITRAGE
A la date du présent Document d’Information, il n’existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire
ou d’arbitrage, y compris toute procédure dont la Société a connaissance, qui est en suspens ou dont
elle est menacée, susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des 12 derniers mois des effets significatifs
sur la situation financiére, I'activité ou les résultats de la Société.

17.9. CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE OU COMMERCIALE

Il N’y a pas eu, a la connaissance de la Société, de changement significatif de la situation financiére ou
commerciale de la Société depuis le 30 juin 2022.
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18. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Sauf indication contraire, les références aux statuts dans le présent chapitre s’entendent des statuts de
la Société adoptés, sous la condition suspensive de linscription sur le marché Euronext Growth, par
'Assemblée Générale Mixte des actionnaires en date du 30 septembre 2022.

18.1. CAPITAL SOCIAL
18.1.1. Montant du capital social

A la date du présent Document d'Information, le capital social, libéré intégralement, est fixé a 514 250 €,
divisé en 1 028 500 actions de 0,50 € de nominal chacune, toutes de méme catégorie.

18.1.2. Titres non représentatifs du capital
A la date du présent du Document d’'Information, il n’existe aucun titre non représentatif du capital.
18.1.3. Actions détenues par la Société ou pour son compte propre

A la date du présent Document d'Information, la Société ne détient aucune de ses actions et aucune
action de la Société n’est détenue par un tiers pour son compte.

L’Assemblée Générale du 30 septembre 2022 a autorisé le Conseil d’administration a mettre en ceuvre,
pour une durée de dix-huit (18) mois a compter de 'assemblée, un programme de rachat des actions de
la Société dans le cadre des dispositions de I'article L. 22-10-62 du Code de commerce et des pratiques
de marché admises par I'’AMF, sous condition suspensive de I'inscription des titres de la Société sur le
marché Euronext Growth Paris.

Les principaux termes de cette autorisation sont les suivants :

Part maximale du capital dont I’achat a été autorisé par I’Assemblée Générale : 10% des actions
composant le capital social de la Société a quelque moment que ce soit, étant précisé que (i) lorsque les
actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité des actions de la Société dans les conditions
définies par le réglement général de 'AMF, le nombre d’actions pris en compte pour le calcul de cette
limite correspondra au nombre d’actions achetées déduction faite du nombre d’actions revendues
pendant la durée de l'autorisation et (ii) lorsqu’elles le seront en vue de leur conservation et de leur
remise ultérieure en paiement ou en échange dans le cadre d’'une opération de fusion, de scission ou
d’apport, le nombre d’actions acquises ne pourra excéder 5% du nombre total d’actions.

Prix maximum d’achat (hors frais et commission) : 300% du prix par action retenu dans le cadre de
l'introduction en bourse de la Société sur le marché Euronext Growth a Paris (tel que ce prix sera
mentionné dans le communiqué de la Société relatif aux caractéristiques définitives de I'offre au public
d’actions de la Société et de leur inscription sur le marché Euronext Growth a Paris).

Montant maximum des fonds disponibles pour les besoins du présent programme : 1,5M €.

Objectifs des rachats d'actions :
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Assurer la liquidité des actions de la Société dans le cadre d’un contrat de liquidité a conclure
avec un prestataire de services d’investissement, conforme a une charte de déontologie
reconnue par 'AMF ;

Honorer des obligations liées a des programmes d’options d’achat d’actions, d’attributions
gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations d’actions aux salariés et dirigeants
de la Société ou des sociétés qui lui sont liées ;

Remettre des actions a l'occasion de I'exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres
donnant accées au capital ;

Acheter des actions pour conservation et remise ultérieure a 'échange ou en paiement dans le
cadre d’opérations éventuelles de croissance externe, dans le respect des pratiques de marché
admises par 'AMF ;

Annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées dans le cadre d’'une réduction du capital social;
ou

Plus, généralement, de réaliser toute opération afférente aux opérations de couverture et toute
autre opération admise, ou qui viendrait a étre autorisée, par la réglementation en vigueur, y
compris par toute pratique de marché qui serait admise par I'Autorité des marchés.

Les actions ainsi rachetées pourront étre annulées. |l est rappelé qu’a compter de l'inscription des titres
de la Société sur le marché Euronext Growth a Paris, cette derniére sera tenue aux obligations de
communication suivantes en matiére de rachat d’actions :

Préalablement a la mise en ceuvre du programme de rachat autorisé par I’assemblée générale du
30 septembre 2022

Publication d’un descriptif du programme de rachat d’actions (diffusion effective et intégrale par voie
électronique par un diffuseur professionnel et mise en ligne sur le site Internet de la Société).

Pendant la réalisation du programme de rachat

Publication au plus tard le septi€me jour de négociation suivant la date d’exécution de 'opération
par la mise en ligne sur le site Internet de la Société (hors transactions réalisées par un
prestataire de services d’investissement dans le cadre d’'un contrat de liquidité).

Déclarations mensuelles de la Société a 'AMF.

Publication semestrielle d’'un bilan du contrat de liquidité.

Chaque année

Présentation du bilan de la mise en ceuvre du programme de rachat et de l'utilisation des actions
acquises dans le rapport du Conseil d'administration a 'assemblée générale.

18.1.4. Autres titres donnant accés au capital

18.1.4.1. Attribution gratuite d'actions

La Société envisage la mise en place d'un plan d'attribution gratuite d'actions, étant précisé que si une
telle émission a été autorisée par I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022, dans la limite de 10%
du capital social, aucune émission n'a été décidée a la date du Document d'Information.

18.1.4.2. Bons de souscription d'actions (BSA)

218



Chaque actionnaire de la Société se verra remettre gratuitement un bon de souscription d'action de la
Société (un "BSA") pour 1 action de la Société détenue sans interruption pendant une période de douze
(12) mois a compter de la date de réglement-livraison des actions de la Société dans le cadre de
laugmentation de capital réalisée a l'occasion de lintroduction en Bourse, soit, selon le calendrier
indicatif, le 5 décembre 2022 (se reporter en section 4.3.1 de la Seconde partie du Document
d'Information).

Dix (10) BSA donneront droit, pendant une durée de trois (3) ans, a la souscription d'une (1) action
nouvelle ou existante de la Société a un prix de 9,42 euros.

18.1.5. Capital social autorisé mais non émis

L’Assemblée Générale Mixte du 30 septembre 2022 a conféré les délégations de compétence et
autorisations suivantes au Conseil d’administration :

Délégations données au Conseil d'Administration i Durée de
N°dela , . R Montant nominal |
résolution  Par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 30 septembre maximum autorisé . a )
2022 délégation
Autorisation a donner au Conseil d’administration en vue 1.500.000 € et
de lachat par la Société de ses propres actions 10% du capital social
14 conformément a [larticle L.22-10-62 du Code de pour un prix 18 mois
commerce, sous condition suspensive de la premiére n'excédant pas 300%
cotation des actions de la Société sur le marché Euronext du prix retenu par
Growth Paris (la « Premiere Cotation ») action lors de I'lPO
Délégation de compétence consentie au Conseil 10 % du montant du
d’administration en vue de procéder a des réductions de capital social par .
29 . ; o o o . 18 mois
capital par annulation d’actions, sous condition période de vingt-
suspensive de la Premiére Cotation guatre mois
Délégation de compétence consentie au Conseil Montant nominal des
d'administration a l'effet de décider, sous condition augmentations de
suspensive de la Premiére Cotation, soit 'émission, avec  capital : 514.249 €*
maintien du droit préférentiel de souscription, d’actions Montant nominal des .
19 N L 26 mois
et/lou de valeurs mobilieres donnant accés obligations et autres
immédiatement ou a terme au capital ou donnant droit & titres de créances
un titre de créance, soit l'incorporation au capital de donnant acces au
bénéfices, réserves ou primes capital : 9.600.000 €**
Délégation de compétence consentie au Conseil Montant nominal des
d’administration a l'effet de décider, sous condition augmentations de
suspensive de la Premiere Cotation, I'émission d’actions  capital : 514.249 €*
ordinaires et/ou de valeurs mobilieres donnant accés Montant nominal des .
20 T . . T e 26 mois
immédiatement et/ou a terme au capital ou a l'attribution  obligations et autres
de titres de créances avec suppression du droit titres de créances
préférentiel de souscription des actionnaires sans donnant acces au
bénéficiaire désigné et offre au public capital : 9.600.000 €**
Délégation de compétence consentie au Conseil
d’administration, a l'effet de décider, sous condition Montant nominal des
suspensive de la Premiere Cotation, I'émission d’actions augmentations de
et/ou de valeurs mobilieres donnant accés capital : 514.249 €*
29 immédiatement ou a terme au capital ou donnant droita Montant nominal des 26 Mois

un titre de créance, par voie d'offre visée a l'article L.411-  obligations et autres
2 1° du Code monétaire et financier et dans la limite de titres de créances
20% du capital social par an avec suppression du droit donnant acces au
préférentiel de souscription sans indication de capital : 9.600.000 €**
bénéficiaires
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Délégation de compétence consentie au Conseil Montant nominal des
d'administration a l'effet de décider, sous condition augmentations de
suspensive de la Premiére Cotation, 'émission d’actions  capital : 514.249 €*
etlou de valeurs mobilieres donnant accés Montant nominal des
immédiatement ou a terme au capital ou donnant droit &  obligations et autres
un titre de créance, avec suppression du droit préférentiel titres de créances
de souscription des actionnaires au profit de catégories donnant acces au
de bénéficiaires*** capital : 9.600.000 €**

21 18 mois

Autorisation donnée au Conseil d’administration a I'effet
d’augmenter, sous condition suspensive de I’Admission,
dans la limite de 15% le nombre de titres émis

23 conformément aux dispositions de l'article L.225-135-1
du Code de commerce, en application des quatre
résolutions précédentes avec maintien ou suppression du
droit préférentiel de souscription selon le cas

15 % de I'émission
initiale*

Autorisation a donner au Conseil d’administration en vue

24 de procéder a I'attribution gratuite d’actions 10% du capital social 38 mois
Délégation de compétence a conférer au Conseil
d'administration a l'effet de décider [I'émission et 102.850 euros par
attribution gratuite, en une seule fois, avec suppression émission d'un nombre
25 du droit préférentiel de souscription, d'un maximum de maximum de )
2.057.000 bons de souscription d’actions dits « BSA »,  2.057.000 BSA, 10
permettant une augmentation de capital d'un montant BSA donnant droit a la
nominal maximum de 102.850 euros au profit d'une souscription d'l action
catégorie de personnes****
Délégation de compétence a conférer au Conseil
d'administration pour décider d'émettre, en une ou
plusieurs fois, un nombre maximum de 33.900 bons de 16.950 euros par
26 souscription d’actions dits « BSA », donnant droit a la émission d'un nombre 18 mois

souscription de 33.900 actions ordinaires nouvelles de la maximum de 33.900
Société, cette émission étant réservée au profit d’'une BSA
catégorie de personnes déterminées (administrateurs —

consultants — équipe dirigeante de la Société)

Délégation de compétence consentie au Conseil _51_4.25F)€par
émission d'un nombre

d’administration dans le cadre des dispositions de l'article maximum de

17 L.225-129-2 du Code de commerce a l'effet de décider . 26 mois
e e . . : 1.028.500 actions de
I'émission d’actions ordinaires par offre au public de titres

. - " . valeur nominale de
financiers, dans le cadre de la Premiere Cotation 0.50 €

Autorisation donnée au Conseil d’administration a I'effet
d’augmenter le nombre d’actions ordinaires émises dans 15 % de I'émission

18 le cadre de I'’Admission, conformément aux dispositions initiale
de l'article L.225-135-1 du Code de commerce
Délégation de compétence consentie au Conseil
d’administration a I'effet de décider 'émission d’actions
27 ordinaires et/ou des valeurs mobilieres donnant accés 3% du capital social* 26 mois

immédiatement ou a terme au capital avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actionnaires au
profit des adhérents a un plan d’épargne d’entreprise

* le montant nominal du plafond des augmentations de capital autorisé s'imputera sur le montant du plafond global autorisé
de 514.249 € de nominal (28°™ résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 30 septembre 2022).

** le montant nominal du plafond des obligations et autres titres de créances autorise s'imputera sur le montant du plafond
global autorisé de 9.600.000 € de nominal (28°™ résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 30 septembre 2022).

*** |les catégories de bénéficiaires sont les suivantes :
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- les sociétés d'investissement et fonds d’investissement de droit frangais ou de droit étranger (en ce
compris, sans limitation, tout fonds d’investissement ou sociétés de capital-risque, notamment tout FPCI,
FCPR, FIP ou holding) investissant a titre habituel dans le secteur technologique, participant a I’émission
pour un montant unitaire d’investissement supérieur a 100.000 euros (prime d’émission incluse) ; et

- les sociétés intervenant dans le secteur technologique, prenant une participation dans le capital de la
Société a I'occasion de la signature d’'un accord avec la Société, pour un montant unitaire d’investissement
supérieur a 100.000 euros (prime d’émission incluse).

**+% |3 catégorie de bénéficiaires est la suivante : I'ensemble des actionnaires de la Société a la date de reglement-livraison
des actions de la Société dans le cadre de I'Augmentation de Capital (la "Date de Référence"), qui auront conservé les
actions détenues a la Date de Référence dans leur patrimoine pendant une durée d'une année a compter de la Date de
Référence, telle que déterminée par Euroclear.

18.1.6. Information sur le capital de tout membre de la Société faisant I'objet d'une option

Néant.
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18.1.7. Historique du capital social

Le tableau ci-aprés présente I'évolution du capital de la Société depuis sa constitution :

Nombre d’actions Montant de . .
Date de Valeur Montant Nouveau Nombre d’actions Prix de

Augmentation créées ou . . la prime . . R . .
] nominale opération ra oot capital social ~ aprés augmentation souscription
annulées d’émission

I'opération

29/12/1989 Création 81.000 100 F 8.100.000 F -F 8.100.000 F 81.000 100 F

30/12/1997 ~ 'Mcorporation du compte "autres 40.500 100 F 4.050.000 F -F 12.150.000 F 121.500 F
réserves

30/12/1997 Réduction -30.375 100 F -3.037.500 F -F 9.112.500 F 91.125 -F

15/02/2000 Réduction - 87.480 100 F -8.748.000 F -F 364.500 F 3.645 -F

15/02/2000 Augmentation 2.430 100 F 4.200.000 F 3.957.000 F 607.500 F 6.075 1.728,40 F

15/02/2000  ncorporation partielle de la prime 36450  100F 3.645.000 F “F 4.252500F 42.525 -F
d'émission
Réduction par diminution de la .

10/05/2001 . . 0 action 13,12 F -3.694.508,57 F -F 557.891,43 F 42.525 -F
valeur nominale des actions

10/05/2001 Conversion en EUR 0 action 2€ -€ -€ 85.050 € 42.525 -€

10/05/2001 ~ ~UBMentation en numeraire par 595.350 2€ 1.190.700 € 000€  1275.750€ 637.875 2¢
compensation de créances

12/09/2001  Reduction par diminution de la Oaction  0,68€ -841.995 € -€ 433.755 € 637.875 -€
valeur nominale des actions

12/09/2001  'Mcorporation d'une prime Oaction  0,75€ 46.245€ € 480.000 € 637.875 -€
d'émission

30/05/2002 Augmentation 164.634 0,75 € 1.000.000 876.316 € 603.684 € 802.239 6,084057 €
Incorporation d'une prime

30/05/2002 d'émission par élévation du 0 action 1,85 € 876.316 € -€ 1.480.000 € 802.239 -€
nominal

23/10/2006 Réduction - 722.015 actions 1,85€ -1.331.999,82€ -€ 148.000,18 € 80.224 -€

23/10/2006 Augmentation 2.114.008 1,85€ 3.889.999,68 € -€ 4.047.999,86 € 2.194.232 1,844837 €

05/02/2010 Réduction - 2.194.232 actions 1,85€ -4.047.999,86 € -€ 0€ 0 -€

05/02/2010 Augmentation 150.000 actions 10€ 1.500.000 € -€ 1.500.000 € 150.000 10€

12/09/2014 Augmentation 424.414 actions 10€ 4.244.140 € -€ 5.744.140 € 574.414 10€

19/12/2014 Réduction -120.589 actions 10€ -1.205.890 € -€ 4.538.250 € 453.825 -€

19/12/2014 Réduction - 163.565 actions 10€ -1.635.650 € -€ 2.902.600 € 290.260 -€

19/12/2014 Réduction -40.260 actions 10€ -402.600 € -€ 2.500.000 € 250.000 -€

28/06/2019 Réduction - 250.000 actions 10€ -2.500.000 € -€ 0€ 0 -€
Augmentation en numéraire par

28/06/2019 compensation avec un compte 250.000 actions 10€ 2.500.000 € -€ 2.500.000 € 250.000 -€
courant d'associé

28/06/2020 Réduction - 185.634 actions 10€ -1.856.340 -€ 643.660 € 64.366 -€
Augmentation en numéraire par

28/06/2020 compensation avec un compte 35.634 actions 10€ 356.340 € -€ 1.000.000 € 100.000 -€
courant d'associé

10/06/2022 Réduction - 66.523 actions 10€ -665.230 € - € 334.770 € 33..477 -€
Augmentation en numéraire par

10/06/2022 compensation avec un compte 66.253 actions 10€ 665.230 € -€ 1.000.000 € 100.000 -€

courant d'associé
Augmentation en numéraire par
30/09/2022 compensation avec un compte 2.850 actions 10€ 28.500 € -€ 1.028.500 € 102.580 -€
courant d'associé
Réduction du capital par

30/09/2022 diminution de la valeur nominale - 5€ -514.250 € -€ 514.250 € 102.850 -€
des actions
Bivies :

30/092022 ivision de la valeur nominale des . 05¢€ . € 514.250 € 1.028.500 €

actions par 10

18.1.8. Nantissements, garanties et suretés

Néant.
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18.2. ACTE CONSTITUTIF ET STATUTS

Le descriptif ci-dessous tient compte de certaines modifications statutaires décidées par I'Assemblée
Générale du 30 septembre 2022, pour certaines sous la condition suspensive non-rétroactive de la
premiére cotation des actions de la Société sur le marché d'Euronext Growth Paris, en ce compris
notamment les franchissements de seuils statutaires décrits a la section 18.2.3 "Franchissements de
seuils " ainsi que les droits de vote double prévus a l'article 13 des statuts de la Société, mais également
les regles de convocation des assemblées générales prévues a l'article 25 des statuts susmentionnés.

18.2.1. Objet Social
ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet :
L'élaboration et la construction de tous matériel électronique, acoustique, électro-acoustique,
informatique et industriel ;

L'achat et la vente de tous matériels électronique, acoustique, électro-acoustique, informatique
et industriel ;

La création, l'acquisition, la location, la prise a bail, linstallation, I'exploitation de tous
établissements se rapportant a I'une ou l'autre des activités spécifiées ;

La participation directe ou indirecte de la Société dans toutes opérations ou entreprises
commerciales ou industrielles pouvant se rattacher a I'objet social ;

Toutes opérations quelconques contribuant a la réalisation de cet objet ;

Et en général, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres immobiliéres et mobilieres se
rattachant directement ou indirectement a I'objet spécifié ou a tout autre objet similaire ou connexe.

La Société pourra agir tant en France qu'a I'étranger, pour son propre compte ou pour le compte de tiers,
soit seule, soit en participation, association ou société, avec toutes autres sociétés, groupements ou
personnes a réaliser sous quelque forme que ce soit, directement ou indirectement, les opérations
entrant dans son objet.

Elle pourra également prendre, sous toutes formes, tous intéréts et participations dans toutes affaires et
entreprises frangaises et étrangéres, quel que soit leur objet.

18.2.2. Forme des actions et droits attachés aux actions

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire et donnent lieu a une inscription en
compte dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions |égislatives et
reglementaires en vigueur.

La Société est autorisée a demander a tout moment, aupres de I'organisme chargé de la compensation
des valeurs mobiliéres, les renseignements prévus par la loi et la réglementation applicable relatifs a
l'identification des détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote aux
assemblées d’actionnaires.

ARTICLE 13 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS
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1 - Chaque action donne droit dans les bénéfices, I'actif social et le boni de liquidation a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu'elle représente.

Elle donne en outre le droit au vote et a la représentation dans les Assemblées Générales, ainsi que le
droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de certains documents
sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

2 - Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence de leurs apports.
Les droits et obligations suivent I'action quel qu'en soit le titulaire.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions de
I'Assemblée Générale.

3 - Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un droit
guelconque, les propriétaires qui ne possédent pas ce nombre auront a faire leur affaire personnelle du
groupement, et éventuellement de I'achat ou de la vente du nombre d'actions nécessaires.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel au capital qu’elles représentent. A égalité de valeur
nominale, chaque action de capital ou de jouissance donne droit a une voix.

4 - Toutefois, un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu égard a la quotité du capital
qgu’elles représentent, est attribué :
- a toutes les actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifié d’'une inscription
nominative, depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire ;
- aux actions nominatives attribuées a un actionnaire, en cas d’augmentation de capital par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, a raison d’actions anciennes pour
lesquelles il bénéficie de ce droit.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou transférée en
propriété. Néanmoins, ne fait pas perdre le droit acquis et n’interrompt pas le délai de deux ans ci-dessus
mentionné, tout transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux
ou de donations entre vifs, au profit d’'un conjoint ou d’'un parent au degré successible. Il en est de méme
en cas de conversion d’actions de préférence en actions ordinaires, ou de transfert par suite d’une fusion
ou d’une scission d’une société actionnaire.

ARTICLE 14 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE PROPRIETE - USUFRUIT
Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux Assemblées Générales par I'un d'eux ou par
un mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice a la demande du
copropriétaire le plus diligent.

L’usufruitier et le nu-propriétaire peuvent fixer comme ils I'entendent les conditions d’exercice du droit
préférentiel de souscription et I'attribution d’actions nouvelles. A défaut, ces conditions seraient fixées
par la loi.

18.2.3. Franchissements de seuils
ARTICLE 12 — FRANCHISSEMENTS DE SEUILS

Toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert au sens de l'article L.233-10 du Code

de commerce, qui vient & détenir ou cesse de détenir un nombre d'actions représentant une fraction

égale a 7,5% du capital social ou des droits de vote, ou tout multiple de ce pourcentage, ou une fraction

égale a 2,5% du capital social ou des droits de vote, ou tout multiple de ce pourcentage, est tenue d'en

informer la Société, au plus tard avant la cléture des négociations du quatriéeme jour de bourse suivant

le jour du franchissement du seuil de participation susvisé, en précisant le nombre d’actions et de droits
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de vote détenus. La personne tenue a l'information prévue ci-dessus précise le nombre de titres qu’elle
possede donnant accés a terme au capital ainsi que les droits de vote qui y sont attachés ainsi que
toutes autres informations requises par les textes.

En outre, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui vient a détenir ou cesse
de détenir un nombre d'actions représentant une fraction égale a 50% ou 95% du capital social ou des
droits de vote de la Société est tenue d'en informer I'Autorité des Marchés Financiers au plus tard avant
la cléture du quatrieme jour de bourse suivant le jour du franchissement du seuil de participation susvisé,
dans les conditions fixées par le réeglement général de I'Autorité des Marchés Financiers.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant la fraction qui aurait
dd étre déclarée sont privées du droit de vote dans les conditions prévues par les dispositions du Code
de commerce.

18.2.4. Conseil d'administration et direction générale
ARTICLE 15 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

La Société est administrée par un Conseil d'administration composé de trois membres au moins et de
douze membres au plus, sous réserve de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommeés, renouvelés ou révoqués par I'Assemblée
Générale Ordinaire. lls sont toujours rééligibles.

La durée des fonctions des administrateurs est de quatre (4) ans ; elles prennent fin a l'issue de la
réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice écoulé et
tenue dans I'année au cours de laquelle expire leur mandat.

Le nombre des administrateurs ayant atteint 'dge de soixante-dix (70) ans ne peut étre supérieur au tiers
des administrateurs en fonction. Lorsque cette limite est dépassée, I'administrateur le plus agé est réputé
démissionnaire a l'issue de la plus prochaine Assemblée Générale. Cette disposition s'applique aux
représentants permanents des personnes morales.

En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou plusieurs siege(s) d'administrateur et lorsque le
nombre des administrateurs est devenu inférieur au minimum statutaire sans toutefois étre réduit au-
dessous du minimum légal, le Conseil d'administration a l'obligation de procéder aux nominations
provisoires nécessaires pour compléter son effectif dans le délai de trois mois a compter du jour ou s'est
produite la vacance.

Les nominations d'administrateurs faites par le Conseil d’administration doivent étre soumises a la
ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, les cooptations
sont annulées mais les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement par le Conseil
d'administration n'en demeurent pas moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le temps
restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Si le Conseil d'administration néglige de procéder aux nominations requises ou si 'Assemblée n'est pas
convoquée, tout intéressé peut demander en justice la désignation d'un mandataire chargé de convoquer
I'Assemblée Générale a I'effet de procéder aux nominations ou de ratifier les nominations prévues aux
alinéas précédents.

Lorsque le nombre des administrateurs devient inférieur au minimum légal, les administrateurs restants

doivent convoquer immédiatement I'Assemblée Générale Ordinaire en vue de compléter I'effectif du

Conseil d'administration.

Une personne physique ou morale peut étre nommée administrateur sans étre actionnaire de la Société.
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ARTICLE 16 - ORGANISATION DU CONSEIL

Le Conseil d'administration élit parmi ses membres un Président qui est, a peine de nullité de la
nomination, une personne physique. Il détermine sa rémunération.

Le Président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. Il est
rééligible. Le Conseil d'administration peut le révoquer & tout moment.

Le Conseil d'administration peut également désigner un ou deux Vice-présidents parmi ses membres.

En cas d'absence du Président, la séance du Conseil d'administration est présidée par le Vice-président
le plus &gé. A défaut, le Conseil d'administration désigne, parmi ses membres, le Président de séance.

Nul ne peut étre nommé Président s'il est 4gé de plus de soixante-dix (70) ans. D’autre part, si le
Président en fonction vient a dépasser cet age, il est réputé démissionnaire d’office a l'issue de la plus
prochaine réunion du Conseil d’administration.

Le Conseil d'administration nomme un secrétaire qui peut étre choisi, soit parmi les administrateurs, soit
en dehors d'eux. Il est remplacé par simple décision du Conseil.

ARTICLE 17 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

Le Conseil d'administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige, sur la convocation
de son Président.

Le Directeur Général, ou, lorsque le Conseil d'administration ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois,
la majorité au moins des administrateurs, peuvent demander au Président, qui est lié par cette demande,
de convoquer le Conseil d'administration sur un ordre du jour déterminé.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.
La réunion a lieu soit au siege social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Le Conseil d'administration ne délibere valablement que si la moitié au moins des administrateurs sont
présents. Les décisions sont prises a la majorité simple des voix des membres présents ou représentés.
En cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.

Il esttenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participant a la séance du Conseil
d'administration tant en leur nom personnel que comme mandataire.

Le reglement intérieur établi par le Conseil d'administration peut prévoir que sont réputés présents pour
le calcul du quorum et de la majorité, les administrateurs qui participent a la réunion du Conseil
d'administration par des moyens de visioconférence ou d’autres moyens de télécommunication
permettant d’identifier les participants, et garantissant leur présence effective, conformément a la
réglementation en vigueur.

Les délibérations du Conseil d'administration sont constatées dans des procés-verbaux établis
conformément aux dispositions légales en vigueur et signés du Président de séance et d'au moins un
administrateur. En cas d'empéchement du Président de séance, il est signé par deux administrateurs au
moins.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux sont certifiés par le Président du Conseil d'administration,
le Directeur Général, I'administrateur délégué temporairement dans les fonctions de Président ou un
fondé de pouvoirs habilité & cet effet.

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
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Le Conseil d'administration détermine les orientations de I'activité de la Société et veille a leur mise en
osuvre.

Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux Assemblées d'actionnaires et dans la
limite de I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la Société et regle
par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil d'administration
qui ne relevent pas de I'objet social, @ moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet
objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des
statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Conseil d'administration procéde aux contrdles et vérifications qu'il juge opportuns.

Chaque administrateur peut se faire communiquer tous les documents et informations nécessaires a
l'accomplissement de sa mission.

Le Conseil d'administration peut conférer a tous mandataires de son choix toutes délégations de pouvoirs
dans la limite de ceux qu'il tient de la loi et des présents statuts.

Il peut décider la création de comités chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son Président
soumet, pour avis a leur examen.

Le Conseil d'administration a seul qualité pour décider ou autoriser I'émission d'obligations.

Il peut déléguer a un ou plusieurs de ses membres, au Directeur Général ou, en accord avec ce dernier,
a un ou plusieurs Directeurs Généraux délégués, les pouvoirs nécessaires pour réaliser, dans un délai
d'un an I'émission d'obligations et en arréter les modalités.

ARTICLE 19 - POUVOIRS DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Président du Conseil d'administration organise et dirige les travaux du Conseil d'administration, dont
il rend compte a I'Assemblée Générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la Société et
s'assure, en patrticulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

ARTICLE 20 - DIRECTION GENERALE

1 - Modalités d'exercice

Conformément aux dispositions de I'article L.225-51-1 du Code de Commerce, la direction générale est
assumeée sous sa responsabilité, soit par le Président du Conseil d'administration, soit par une autre
personne physique nommée par le Conseil d'administration et portant le titre de Directeur Général.

Le Conseil d'administration choisit entre ces deux modalités d'exercice de la direction générale.

La délibération du Conseil d'administration relative au choix de la modalité d'exercice de la direction
générale est prise a la majorité des administrateurs présents ou représentés. Les actionnaires et les tiers

sont informés de ce choix dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur.

L'option retenue par le Conseil d'administration est prise pour une durée illimitée, et est maintenue
jusqu’a décision contraire, prise dans les mémes conditions que l'option initiale.

2 - Direction générale
Le Directeur Général est une personne physique choisie parmi les administrateurs ou non.
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La durée des fonctions du Directeur Général est déterminée par le Conseil d'administration au moment
de la nomination. Cependant, si le Directeur Général est administrateur, la durée de ses fonctions ne
peut excéder celle de son mandat d'administrateur.

Nul ne peut étre nommé Directeur Général s'il est agé de plus de soixante-dix (70) ans. Lorsque le
Directeur Général atteint la limite d'age, il est réputé démissionnaire d'office.

Le Directeur Général est révocable a tout moment par le Conseil d'administration. Si la révocation est
décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages-intéréts, sauf lorsque le Directeur Général
assume les fonctions de Président du Conseil d'administration.

3 — Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société. Il exerce ses pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux que la loi
attribue expressément aux Assemblées d'actionnaires et au Conseil d'administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée méme par les actes du
Directeur Général qui ne relévent pas de l'objet social, @ moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que
I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la
seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

4 - Directeurs Généraux Délégués

Sur proposition du Directeur Général, que cette fonction soit assumée par le Président du Conselil
d'administration ou par une autre personne, le Conseil d'administration peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général, avec le titre de Directeur Général
Délégué.

Le Conseil d'administration peut choisir les Directeurs Généraux Délégués parmi les administrateurs ou
non et ne peut pas en nommer plus de cing (5).

La limite d'age est fixée a soixante-dix (70) ans. Lorsqu'un Directeur Général Délégué atteint la limite
d'age, il est réputé démissionnaire d'office.

Les Directeurs Généraux Délégués sont révocables a tout moment par le Conseil d'administration, sur
proposition du Directeur Général. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a
dommages-intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les Directeurs Généraux
Délégués conservent, sauf décision contraire du Conseil d'administration, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a la nomination du nouveau Directeur Général.

En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'administration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux Directeurs Généraux Délégués. Les Directeurs Généraux Délégués disposent a
I'égard des tiers des mémes pouvoirs que le Directeur Général, et a titre de mesure d’ordre intérieur,
inopposable aux tiers, des mémes limitations de pouvoir lui imposant de recueillir 'autorisation préalable
du Conseil d’administration.

ARTICLE 21 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

1 - L'Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs une somme fixe annuelle, dont le montant
est porté aux charges d'exploitation et reste maintenu jusqu'a décision contraire.

Sa répartition entre les administrateurs est déterminée par le Conseil d'administration.

2 - Le Conseil d'administration détermine la rémunération du Président du Conseil d'administration, du
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Directeur Général et des Directeurs Généraux Délégués. Ces rémunérations peuvent étre fixes et/ou
proportionnelles.

3 - Le Conseil d'administration peut également allouer pour les missions ou mandats confiés a des
administrateurs des rémunérations exceptionnelles qui seront soumises a I'approbation de I'Assemblée
Générale Ordinaire.

Les administrateurs ne peuvent recevoir de la Société aucune rémunération, permanente ou non, autre
que celles prévues dans les paragraphes précédents, sauf s'ils sont liés a la Société par un contrat de
travail dans les conditions autorisées par la loi.

ARTICLE 22 - CENSEURS

Au cours de la vie sociale, 'Assemblée Générale Ordinaire pourra procéder a la nomination de censeurs
choisis parmi les actionnaires ou en dehors d'eux.

Le nombre de censeurs ne peut excéder trois (3).

Les censeurs sont nommeés pour une durée de quatre (4) ans. Leurs fonctions prennent fin a l'issue de
I'Assemblée Générale ordinaire des actionnaires appelée a statuer sur les comptes de l'exercice écoulé
et tenue dans l'année au cours de laquelle expire leurs fonctions.

Tout censeur sortant est rééligible sous réserve de satisfaire aux conditions du présent article.

Les censeurs peuvent étre révoqués et remplacés a tout moment par I'Assemblée Générale Ordinaire,
sans qu'aucune indemnité ne leur soit due. Les fonctions de censeurs prennent également fin par déces
ou incapacité pour le censeur personne physique, dissolution ou mise en redressement judiciaire pour
le censeur personne morale ou démission.

Les censeurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Dans ce dernier cas,
lors de sa nomination, la personne morale est tenue de désigner un représentant permanent qui est
soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités civile et pénale
gue s'il était censeur en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne
morale qu'il représente.

Les censeurs ont pour mission de veiller a la stricte application des statuts et de présenter leurs
observations aux séances du Conseil d'administration. lls ne peuvent toutefois, en aucun cas, s'immiscer
dans la gestion de la Société, ni généralement se substituer aux organes légaux de celle-ci.

Dans le cadre de I'accomplissement de leur mission, les censeurs peuvent notamment :

- faire part d'observations au Conseil d'administration,

- demander a prendre connaissance, au siége de la Société, de tous livres, registres et
documents sociaux,

- solliciter et recueillir toutes informations utiles a leur mission auprés de la direction générale
de la Société,

- étre amenés, a la demande du Conseil d'administration, a présenter a I'Assemblée Générale

des actionnaires un rapport sur une question déterminée.

Les censeurs devront étre convoqués a chaque réunion du Conseil d'administration au méme titre que
les administrateurs et recevoir le méme niveau d'information que les administrateurs.

Les censeurs ne disposeront a titre individuel ou collectif que de pouvoirs consultatifs et ne disposeront
pas du droit de vote au Conseil d'administration.

Le défaut de convocation du censeur ou de transmission des documents préalablement a la réunion du
Conseil d'administration au(x) censeur(s) ne peuvent en aucun cas constituer une cause de nullité des
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délibérations prises par le Conseil d'administration.

18.2.5. Modalités de modification des droits des actionnaires

Les droits des actionnaires tels que figurant les statuts de la Société ne peuvent étre modifiés que sur
décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société.

18.2.6. Exercice social
L'exercice social de la Société commence le 1° janvier et s'achéve le 31 décembre de chaque année.
18.2.7. Assemblées générales d’actionnaires (article 25 des statuts)

1 - Les Assemblées Générales sont convoquées et déliberent dans les conditions fixées par la loi. Les
Assemblées Générales sont convoquées soit par le Conseil d’administration, soit par les Commissaires
aux comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les conditions prévues par la loi.

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en Assemblées Générales Ordinaires,
Extraordinaires ou Spéciales selon la nature des décisions qu’ils sont appelés a prendre.

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre lieu précisé dans I'avis de convocation.

L’ordre du jour des Assemblées figure sur les avis et lettres de convocation ; il est arrété par I'auteur de
la convocation.

Il est justifié du droit de participer aux Assemblées par l'inscription en compte des titres au nom de
I'actionnaire ou de I'intermédiaire inscrit pour son compte en application du septiéme alinéa de l'article
L.228-1 du Code de commerce, au deuxieéme jour ouvré précédant I'’Assemblée a zéro heure, heure de
Paris, soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par la Société, soit dans les comptes de titres au
porteur tenus par I'intermédiaire habilité mentionné a I'article L.211-3 du Code monétaire et financier.
L’inscription en compte des titres au porteur est constatée par une attestation de participation délivrée
par l'intermédiaire habilité.

Un actionnaire peut toujours se faire représenter aux Assemblées par un autre actionnaire, son conjoint,
le partenaire avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarité ou par toute autre personne physique ou
morale de son choix. Le mandat ainsi que, le cas échéant sa révocation, sont écrits et communiqués a
la Société.

Les actionnaires peuvent, dans toutes les Assemblées, voter par correspondance dans les conditions
prévues par les dispositions Iégales et réglementaires. Pour étre pris en compte, tout formulaire de vote
doit avoir été regu par la Société trois jours avant I’Assemblée.

Les actionnaires peuvent, dans les conditions fixées par les lois et reglements, adresser leur formule de
procuration et/ou de vote par correspondance concernant toute Assemblée soit sous forme de papier,
soit, sur décision du Conseil d’administration, par télétransmission.

Un actionnaire qui a exprimé son vote par correspondance ou a distance, envoyé un pouvoir ou demandé
sa carte d’admission ou une attestation de participation ne peut plus choisir un autre mode de
participation a I'Assemblée.

Tout actionnaire a le droit d’'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de
statuer en toute connaissance de cause sur la gestion et la marche de la Société.

Une feuille de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a laquelle
sont annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas échéant les formulaires de votes par
correspondance, est certifiée exacte par le bureau de 'Assemblée.
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Dans les conditions prévues par les dispositions I|égislatives et réglementaires en vigueur, les
Assemblées Générales pourront également, sur décision du Conseil d’administration, étre organisées
par visioconférence ou par l'utilisation de moyens de télécommunication permettant I'identification des
actionnaires.

Lorsqu’il en existe un au sein de la Société, deux membres du Comité social et économique, désignés
par le Comité, peuvent assister aux Assemblées Générales. lIs doivent, a leur demande, étre entendus
lors de toute délibération requérant 'unanimité des actionnaires.

Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d’administration ou, en son absence, par le
Vice-Président le plus agé ou, en I'absence de Vice-Président, par un Administrateur spécialement
délégué a cet effet par le Conseil d'administration. A défaut, 'Assemblée élit elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateur sont remplies par les deux membres de 'Assemblée présents et acceptant
ces fonctions qui disposent du plus grand nombre de voix. Le bureau désigne le Secrétaire, lequel peut
étre choisi en dehors des actionnaires.

2 - Le scrutin secret peut étre décidé :

- soit par le Conseil d’administration ;

- soit par les actionnaires représentant au moins le quart du capital social et a la condition que
le Conseil d’administration ou I'auteur de la convocation en ait regu la demande écrite deux
jours ouvrés au moins avant la réunion.

3. Les décisions collectives des actionnaires sont prises en Assemblée Générale Ordinaire ou
Extraordinaire statuant dans les conditions de quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui
les régissent respectivement, exercant les pouvoirs qui leur sont attribués par la loi. Les copies ou extraits
des procés-verbaux de ['Assemblée sont valablement certifiés par le Président du Conseil
d’administration, par le Directeur général ou par le Secrétaire de 'Assemblée.
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19. PROPRIETES IMMOBILIERES

Cabasse n'est pas propriétaire de biens immobiliers.

La Société loue ses locaux d'exploitation, lesquels accueillent également son sieége social a Plouzané.
Les équipes engineering, R&D, ventes, administration des ventes, production, SAV, logistique et
approvisionnement y sont domiciliées. A cette fin, deux baux commerciaux ont été signés :

— le premier, prenant la suite d'un bail conclu le 27 mars 2003, a pris effet a compter du 1¢ janvier
2015 pour une durée de 9 ans expirant au 31 décembre 2023 renouvelable par tacite reconduction,
et porte sur un terrain d'une superficie de 6.000 m2 et un batiment d'une superficie de 1.698 m2.

— le second, entré en vigueur le 1¢" novembre 2012, et renouvelé depuis par tacite reconduction, porte
sur la location de six boxes d'entrepét d'une superficie totale de 48 m2 que la Société utilise pour le
stockage de piéces détachées pour son service apres-vente.
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20. CONTRATS IMPORTANTS

Contrat de licence conclu avec la société Cabasse Group

La Société a conclu avec la société Cabasse Group (alors dénommée Awox) un contrat de licence en
date du 10 novembre 2022, entré en vigueur le méme jour pour une durée de 60 mois. Le contrat est
renouvelable par tacite reconduction par périodes de 12 mois.

Cette concession de licence porte sur un certain nombre de technologies détenues par Cabasse Group
et qui sont intégrées dans les produits de la Société. Le contrat comporte, au profit de la Société, une
option d'achat portant sur les éléments de technologie sous licence, valable jusqu'au 31 décembre 2027.

Le montant total des redevances dues par la Société en contrepartie de la concession de licence est de
408 K€ par an.
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21. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXPERTS ET
DECLARATIONS D'INTERET
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ATTESTATION D'EQUITE CONCERNANT L'ATTRIBUTION

D’ACTIONS GRATUITES CABASSE AUX ACTIONNAIRES DE
VEOM GROUP

réalisée a la demande du Conseil
d Administration de Cabasse
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Attestation d équité concernant attribution d’actions gratuites Cabasse aux actionnaires de Veom Group

I.  PRESENTATION DE L’'OPERATION

1. Présentation de I'Initiateur de I'Opération

La société Cabasse Group, que nous appellerons dans ce rapport Veom Group (sa
nouvelle dénomination sociale qui sera votée en Assemblée Générale), est une société
anonyme listée sur Euronext Growth depuis 2020, année de son transfert depuis le
compartiment C d’Euronext sur lequel elle avait été introduite en 2014 sous son ancienne
dénomination sociale d’ Awox.

Elle est détenue a hauteur de 24,63% par les membres de son conseil d’administration,
les actionnaires historiques, ainsi que par la holding Veom dont Mr Alain Molini¢, PDG
de Veom Group, est actionnaire majoritaire a hauteur de 49,31%. Son flottant (hors
contrat de liquidité) est de 74,57%.

2. Présentation de Cabasse, objet de I'attribution gratuite d’actions

La SASU Cabasse est devenue Société Anonyme le 30 septembre 2022 dans le cadre de
son projet de cotation sur Euronext Growth. Elle est filiale a 100% (moins une action
détenue par Alain Molini€é) de sa maison-meére cotée Veom Group.

La maison Cabasse, dont le métier est la conception et fabrication d’enceintes audio haut
de gamme, a été créée en 1950 a Plouzané en Bretagne par Monsieur Georges et Madame
Elisabeth Cabasse ; la marque et les actifs sont apportés a une société éponyme en 1989,

Rachetée en 2006 par le groupe Canon, celui-ci la revend en 2014 a Awox, qui changera
sa dénomination sociale en Cabasse Group pour profiter de la forte notoriété de la marque.

Les 5 premiéres années seront consacrées a la refonte industrielle, suivie d’une
transformation commerciale, qui permettront a Cabasse d’atteindre 11 M€ de chiffre
d’affaires en 2021, aprés 2 années de croissance annuelle moyenne supérieure a 30%.

La perte opérationnelle sur cette période est de 140 K€, pour un résultat net négatif de
0,22 M€. Son effectif est de 31 personnes.
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Attestation d équité concernant attribution d’actions gratuites Cabasse aux actionnaires de Veom Group

3. Présentation du contexte, des motifs et des termes de I'opération

3.1 Actionnariat a la date de I’attribution gratuite d’actions

Veom Group est actionnaire a 99,999% de Cabasse préalablement a I’opération envisagée,
et détient 99 999 actions de nominal 10€. Alain molini¢, Président du Conseil
d’Administration, détient 1 titre depuis la transformation en SA de la SASU Cabasse.

3.2 Modalités de POpération

L'opération est envisagee en deux temps, qui se feraient techniquement de maniére quasi-
concomitante :

1/La cotaticn directe de Cabasse, concomitamment a la distribution de 51% de ses actions
aux actionnaires de Veom Group ; cette derniére conserve 49% du capital a ce stade.

2/ Puis une offre au public a prix ferme en vue de lever un montant initialement prévu de
3 ME aupres de particuliers et d’institutionnels, auquel s'ajouterait le cas échéant une
conversion du compte-courant de Veom Group a hauteur de 1,41 m€.

Il est envisagé de realiser ces deux opérations sur la base de la Valeur Nette Comptable
(VNC) de Cabasse, figurant au bilan social de Veom Group au 30/06/2022 pour un
montant de 9,69 M€,
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3.3 Motivations de I'Opération

Les dirigeants de Veom Group (cotée sur Euronext Growth) constatent que le marché
appréhende leur société comme une holding technologique, avec deux activités majeures
aux positionnements diamétralement opposés: Chacon (59% du chiffre d’affaires
consolidé), axée sur les produits grand public, et Cabasse (36% du chiffre d’affaires
consolidé), positionnée sur des segments plus haut de gamme : les perspectives de
développement, de marges et donc de valorisation potentielle sont estimées supérieures
pour Cabasse, d’ou le projet de cotation distinct.

Leur objectif est donc de coter Cabasse (filiale a 99,999% de Veom Group) sur Euronext
Growth, afin que chaque entité ait un parcours boursier indépendant ; notamment, le plan
de développement de Cabasse est moins consommateur en besoins financiers que celui
de Chacon.

4. Fondement de la nécessité d’une attestation d’équité

L’actif net comptable de Cabasse, enregistré au 30 juin 2022 dans les comptes de Veom
group, figure pour 9,69 M€, a comparer avec un prix d’acquisition en 2014 de 2 M€ qui
s’ était traduit par I’enregistrement d’un badwill dans les comptes.

Le financement post-acquisition de Cabasse a été effectué par comptes-courants,
convertis au fur et & mesure en fonds propres afin de les reconstituer. Comptablement, le
montant de 9,69 M€ de I’ANC de Cabasse, tel qu’il figure au bilan social de Veom Group,
s’est effectué sous forme de complément de prix.

L’ objectif est d’approcher une valorisation (Fair Value) de Cabasse justifiant la base de
valorisation de 9,69 M€ retenue pour I’attribution gratuite d’actions aux actionnaires de
Veom Group.

5. Déclaration d’indépendance

O1EQUITY atteste de 1’absence de tout lien passé ou présent avec Veom Group (ex
Cabasse Group) susceptible d’affecter son indépendance et I'objectivité de son jugement
lors de I’exercice de sa mission.

O1EQUITY n’a pas réalisé de missions pour le compte de Veom Group au cours des dix-
huit derniers mois.
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6. Réserves

Pour accomplir notre mission, nous avons utilisé les documents et informations de nature
économique, juridique, comptable et financiére qui nous ont été communiqués par le
Groupe, I’ Initiateur et leurs conseils.

Nous avons considéré que ces documents étaient fiables et transmis de bonne foi et ne les
avons donc ni validés ni audites.

Conformément & la pratique en matiére d’expertise indépendante, nous n’avons pas audité
ou validé les données prévisionnelles utilisées. Nous avons néanmoins cherché a en
appreécier le caractére raisonnable au regard notamment des performances historiques, des
données disponibles sur les marchés sous-jacents et des explications orales et écrites
obtenues auprés du management du Groupe.

En outre, nous précisons que nos travaux d’évaluation ont pour objet d’apporter un avis
sur la valeur de marché de Cabasse, notamment sur la base de sa situation bilantielle au
30 juin 2022. Cette valeur repose sur des parametres de marché susceptibles de varier
dans le temps en fonction des conditions économiques et des anticipations des agents
économiques.
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1.

PRESENTATION DE LA SOCIETE ET DE SON MARCHE

Historique

Les principaux faits marquants depuis la création de la marque Cabasse sont les suivants :

1950 :

1989 :

2006 :

2014 :

2016 :

2018:

2021 :

Creation de la maison Cabasse a Plouzané en Bretagne par Monsieur Georges et
Madame Elisabeth Cabasse.

Incorporation sous forme de société.

Rachat par Canon.

Rachat par Awox, qui adoptera pour nouvelle dénomination sociale « Cabasse
Group » en 2020, puis Veom Group en 2022. Aumoment de son rachat, Cabasse
génére environ 7 M€ de CA sur des enceintes dites « passives », pour environ 2
M€ de perte nette.

Cabasse devient pionnier sur le segment du « Luxury Wireless Audio» avec ses
solutions de streaming audio haute résolution.

Inauguration d’un atelier de production haut de gamme en Bretagne dédié aux
produits haut de gamme.

Lancement de la premiére enceinte active connectée haute résolution de la
gamme PEARL.

Lancement du modele d’enceintes trés haut de gamme Pearl Pelegrina.
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2. Activités

Cabasse segmente son activité en 4 catégories :

2.1 La gamme « Classic / Connected Classic »

Cette gamme représente 29% du chiffre d”affaires consolidé en 2021, contre 33% en 2020,
et comprend :

e Les enceintes dites « passives », qui représentaient I’essentiel des ventes lors de
’acquisition de Cabasse en 2014.

e Les enceintes connectées.

e A partir de cette fin d’année des amplificateurs, qui, en étant préfigurés (calibrés)
pour optimiser la qualit¢ de son des enceintes Cabasse, s’étendront
progressivement a I’ensemble de la gamme d’enceintes passives afin de les rendre
«actives », soit par I’achat de I’amplificateur séparé, soit par I’achat d’un
« bundle » enceintes + amplificateur.

e Les enceintes « bibliothéque» connectées avec amplificateur intégré,
commercialisées également a partir de la fin de cette année.

2.2 L’OEM (Original Equipment Manufacturer)

11 a représenté 9% des revenus de 2020 et 5% en 2021. Les ventes ont été principalement
réalisées avec un client pour lequel Cabasse intégre des enceintes. Deux nouveaux
contrats OEM (dont I’un comprenant de |’ingénierie acoustique) ont €té signés avec des
marques de luxe, et devraient démarrer en fin de cette année et en 2023.

2.3 Le home cinéma

Cette gamme comprend les éléments d’enceintes et d’amplification dédiés au home
cinéma, aux formats pack 5.1, éléments séparés ou barre de son. Sa part dans le chiffre
d’affaires est relativement stable en 2020 et 2021, a respectivement 16% et 18%.
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2.4 Lagamme Pearl

Suite au lancement de la premiere enceinte haut de gamme Pearl en 2018, la gamme
compte aujourd’hui 12 modéles commercialisés avec la « Pelegrina », mise sur le marché
I’année derniere. 1l s’agit de la gamme la plus compléte disponible sur le marché du
« Luxury Wireless Audioy, sur lequel Cabasse a été pionnier et est leader.

Portée par la trés forte croissance de ce segment Luxury Wireless Audio, la gamme Pearl
arepreésenté 42% des ventes de Cabasse en 2020 et 48% au cours de |’exercice passé. Elle
pourrait représenter environ 60% du CA estimé cette année, un peu plus de 3 ans
seulement apreés son lancement.

3. Principaux marchés sur lesquels le Groupe intervient !

Le marché mondial de I’audio dans les foyers représente 28 Mds$, soit environ 30% du
marché global de I’audio.

Le marché des produits premium (vendus a plus de 250 €) pése 18 Mds$.

Cabasse est positionné sur le marché du « Luxury Home Audio » (produits vendus >
2 000 €) dont la valeur globale est de I’ordre de 1,1 Mds $.

C’est paradoxalement ce marché qui est le plus en retard en termes de taux de pénétration
des solutions connectées : le segment Wireless du « Luxury Home Audio» ne représentait
en effet qu’environ 100 MS$ en 2020.

Le rattrapage déja amorcé permet au marché du « Luxury Home Audio» d’offrir les plus
belles perspectives de croissance d’ici a I’horizon 2026, avec une progression de 30 %
annuelle moyenne estimée de 2020 a 2026, pour un taux de pénétration du segment
Wireless au sein de ce marché de I’ordre de 35% prévu a horizon 2028,

Pionnier depuis 2014 et leader sur ce segment du « Luxury Home Audio», Cabasse
apparait donc comme 1'un des acteurs les mieux positionnés pour capter la trés forte
croissance a venir. La société dispose notamment avec les modéles de sa collection
« Pearl » de la gamme la plus complete disponible a ce jour sur le marche.

Lancée fin 2018, cette gamme Pearl a déja connu une croissance annuelle moyenne de
45% de 2019 a 2021, pour représenter aujourd’hui environ 60% du CA consolidé de
Cabasse.

Cabasse indique que ses principaux challengers sur ce marché du « Luxury
Wireless Audio» sont les danois Bang & Olufsen et DALI (Danish Audiophile
Loudspeaker Industries), 1’anglais KEF, I'italien Sonus Faber et la société frangaise
Devialet.

b Source : Futuresource Consulting CY (2020) / Cabasse
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4. Principales caractéristiques financiéres de Cabasse

4.1 Compte de résultat

Compte de résultat simplifié des exercices 2019 a 2021

En M€ 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Chiftre d'affaires 6,33 8,12 11,03

% variation -17.7% 28.3% 358%
Marge Brute 285 341 4,19
% CA 45,0% 42,0% 38,0%
Retraitement interco (1.06) 0,79) (0.97)
Production immobilisée 037 0,37 0.49
Charges exploitation (2.86) (2.70) (3.25)
EBITDA 0,70) 0,29 0,46

% du chiffre d'affaires - 3.6% 4,2%
DAP (0.91) (0,63) (0.60)
EBIT (1,61) (0,34) 0,14)
Résultat financicr (0.10) (0.03) (0.08)
Résultat exceptionnel (0,04) (0,08) 0,00
Charges d'impot 0,00 0,00 0,00
Résultat net (part du groupe) (1,75) (0,45) 0,22)

Sources : Cabasse Group.

Lvolution du chiffre d 'affaires

Jusqu’en 2018, Cabasse opérait un contrat OEM représentant un montant de |’ordre de
2 M€ par an avec Orange pour une barre de son, qui lui a notamment permis de financer
la sortie de son enceinte haut de gamme Pearl ; ce contrat, contraignant en termes de BFR,
a alors ¢été stoppé, expliquant la baisse de I’ordre de 18% du chiffre d’affaires en 2019,

En 2020 et 2021, la forte croissance du chiffre d’affaires s’appuie sur la montée en
puissance des ventes de la gamme d’enceintes Pearl, sur le développement a I’export
(notamment grace a un important distributeur signé aux Etats-Unis en 2021), et plus
globalement sur la stratégie d’étoffement et de « premiumisation » des gammes.

Sur le premier semestre de I'exercice en cours, les revenus ont progressé de 2,3% pour
atteindre 4,72 ME€.
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Commentaires sur les marges et la profitabilité

La baisse de la marge brute en 2020 et 2021 (respectivement moins 3 et 4 points)
s’explique par les contraintes de la crise sanitaire, notamment la hausse supportée des
couts de transport (intégrés dans la marge brute chez Cabasse), ainsi que par un mix
produit moins favorable. Ce n’est en effet qu’en septembre 2021 que sont sortis les
produits trés haut de gamme, qui ne contribuent positivement a la marge brute en année
pleine qu’a partir de cette année.

La forte hausse du chiffre d’affaires enregistrée en 2020 et 2021, concomitamment a une

structure de colts maitrisée, a toutefois permis a Cabasse de dégager une marge
d’EBITDA positive, a respectivement 3,6% et 4,2%.

mpacts sanitaires, macroéconomiques el géopolitiques sur [historique el les prévisions
/ £ { { [t [ hist 1/

A ce jour, la guerre en Ukraine a un impact estimé sur I’exercice en cours de I'ordre de
500 K€ sur les activités de Cabasse en Russie, Ukraine et pays périphériques.
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4.2 Bilan

Bilan semestriel simplifié au 30/06/22 et au 31/12/2021

31/12/2021 30/06/2022
Immobilisations incorporelles 829 786
Immobilisations corporelles 2201 2153
BFR 2652 3546
Actif économique 5682 6 485
Goodwill 0 0
Titres participations & autres immob. Fin. 27 25
Ecart non identifié 1 -
Total capitaux employés 5710 6 510
Capitaux propres part du groupe 339 491
Intéréts minoritaires 0 0
Capitaux propres totaux 339 491
Dette financiére + comptes courants 6711 6 346
assocics
Trésoreric nette 1693 663
Dette financiére nette 5018 5683
Provisions pour risques ct charges 308 291
Engagements retraite et assimilés 45 45
Total capitaux investis 5710 6 510

Source : Veom group / Cabasse
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L’analyse du bilan de Cabasse fait apparaitre les principaux éléments suivants :
Actif économique

e Les immobilisations incorporelles sont principalement constituées du fonds de
commerce, pour une valeur de 610 K€, les frais de développement représentant
105 K€ au 30 juin 2022.

e Les immobilisations corporelles sont principalement constituées d’installations
techniques, matériel et outillage industriel représentant 1.5 M€ au 30 juin 2022,
notamment liées a I'atelier de production dédié aux produits haut de gamme,
inauguré en Bretagne en 2016.

e Le Besoin en Fonds de Roulement en fin d’exercice 2021 représente 24% du
chiffres d’affaires, ce pourcentage étant prévu relativement stable sur les
prochaines années. Il inclut un stock permanent de pieces détachées valorisé de
I'ordre de 0,8 a 1 M€, permettant de garantir le service aprés-vente des produits
haut de gamme Cabasse sur leur durée de vie relativement longue.

Capitaux inveslis

e Nous notons la relative faiblesse des fonds propres (491 K€ au 30 juin 2022)
comparativement a la dette financiére nette (5,68 M€), qui inclut 1,41 M€ de
comptes courants d’associés mis a disposition de Cabasse par sa société-mere
Veom Group; cette situation déséquilibrée explique notamment le projet
d’introduction en bourse afin de reconstituer les fonds propres, de faire face a la
pénurie de composants, d’accélérer la sortie des nouveaux produits sur ce semestre,
et également de sécuriser les achats auprés d’un second fournisseur de cartes-
meéres.

e C(Cabasse a recours au factoring déconsolidant a hauteur d’environ 60% du chiffre
d’affaires, ce qui explique la relative stabilité du BFR en fin d’exercice.
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5.

Matrice des forces, faiblesses, opportunités et menaces

Faiblesses

v" Puissancc de la marque Cabasse permettant
unc montée en gamme ct cn prix. en France
et surtout a I'international.

V" Précurseur sur le segment « Luxury Wircless
Audio » sur lequel Cabasse occupe une

position de leader.

v" Société technologiquement intégrée aprés sa
refonte industrielle.

v" Déltention d’une vingtaine de brevets.

Opportunités

v Structure financicre déséquilibrée au 30 juin
2022,

v' Marge d'EBITDA encore faible : 4,2% en
2021, 72% estimée celte année mais
dépendante de la performance sur le second
semestre.

v Retard en cours de rattrapage sur le
développement a |'export.

v Précurseur commercial et leader sur le
marché le plus dynamique. celui du
« Luxury Wircless Audio ».

v' Dépendance aux difficultés
d’approvisionnement en composants et au
prix du transport par container.

v USD restant a niveau ¢levé voire
s’appréciant encorce par rapport & I'Euro,
qui renchérirait potenticllement 4 moyen
terme les coits d’achat ou le coit de la
couverture de change.
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. EVALUATION DE CABASSE AUDIO

Afin d’apprécier 1’équité de 1’opération de distribution gratuite des actions Cabasse aux
actionnaires de Veom Group, sur la base de leur Valeur Nette Comptable inscrite au bilan
de Veom Group au 30/06/22, nous avons procéde a une évaluation de Cabasse sur la base
des états semestriels connus au 30/06/22, ainsi que des données prévisionnelles fournies
par les dirigeants de Cabasse.

Nous avons retenu pour ce faire :

e La méthode de I’actualisation des cash flows libres d’exploitation (« DCF »)
a ftitre principal.

e Laméthode des comparables boursiers.

e La méthode des transactions récentes intervenues dans le secteur a titre indicatif’

Au préalable, nous justifions notre choix de ne pas retenir certaines méthodes et
références.

1. Méthodes non retenues

La méthode de I’actualisation des dividendes n’est pas pertinente dans le cas de
Cabasse : compte tenu de son profil de valeur de croissance, aucune distribution n’est en
effet envisagée a moyen terme.

La méthode de I’actif net réévalué consiste a ajuster les fonds propres de la mise en
valeur de marché des principaux actifs susceptibles de disposer d’une valeur de marche
indépendante de leur utilisation dans un processus d’exploitation.

Les dirigeants de Cabasse n’ont pas, par le passé ou récemment, fait appel a un cabinet
spécialisé afin d’estimer une fourchette d’évaluation de la marque Cabasse, qui, jusqu’a
une période récente, était relativement peu développée hors de France.
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2. Meéthode de I’actualisation des cash-flows libres d’exploitation (DCF)
2.1 Principe

La méthode de I’actualisation des flux de trésorerie futurs consiste a déterminer la valeur
d’une société a partir de ’actualisation des flux de trésorerie d’exploitation futurs qu’elle
est susceptible de générer, nets d’impdts, apres financement des investissements et du
besoin en fonds de roulement.

2.2 Présentation des prévisions retenues

2.2.1. Sources d’informations utilisées

Notre évaluation par I’actualisation des flux de trésorerie futurs se base :

e Sur le business plan fournit par les dirigeants de Cabasse, courant jusqu’en 2025,
auquel nous n’avons pas apporté¢ de modification compte tenu d’hypotheses de
construction (CA, marges...) que nous jugeons raisonnables. Nous avons juste
ajusté le chiffre d’affaires estimé de I’exercice en cours a 11,52 M€ au lieu des
11,91 ME retenus par les dirigeants, pour tenir compte d’un possible basculement
de revenus du dernier trimestre 2022 sur le premier trimestre 2023, en raison de
possibles retards d’approvisionnement en composants ou de transport. En
revanche, compte tenu de leviers potentiels sur les marges partiellement intégrés
seulement a notre avis (baisse du colit des containers...), nous avons conservé le
méme niveau d’EBITDA prévu cette année (0,83 ME).

e Sur une extrapolation de revenus que vous avons faite pour les exercices 2026 et
2027, en fonction des éléments et tendances que nous avons recueillies aupres des
dirigeants de Cabasse, afin d’assoir un prévisionnel pour la période 2022 a 2027,
qui constitue le premier terme de notre valorisation par DCF.

Nous avons modélis€ une progression des revenus de 13,9% en 2026 puis de 9,6%
en 2027, soit un chiffre d’affaires de 25 M€ a cet horizon.
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2.2.2. Synthéses des hypothéses structurantes

Horizon du plan d’affaires (2022 - 2027) — Principales tendances

Lvolution du chiffre d ‘affaires

Nous avons modéliseé sur I’horizon prévisionnel 2022-27 une croissance annuelle
moyenne de 16,8% des ventes. Celle-ci repose notamment sur une forte accélération de la
croissance en 2023 et 2024 (respectivement +22% a 14,05 M€ et +21% pour 17 M€) qui
demande a étre validée compte tenu de la croissance plus modeste attendue sur I’exercice
en cours (+4,4%). Nous jugeons ces hypothéses de croissance cohérentes avec le
renforcement de la force commerciale de Cabasse en 2021, en France et a I'export, et avec
le fort potentiel de développement de la marque a moyen terme, qui repose sur :

e L'extension des gammes : a partir du second semestre de cette année, toutes les
gammes d’enceinte passives vont progressivement passer en gammes actives avec
la sortie d’un amplificateur dédié et optimisé pour chaque paire d’enceintes, avec
la nouveauté de ventes en pack. Une gamme d’enceintes « bibliotheque »
connectées, avec amplificateur intégré, va également étre commercialisée a partir
de la fin de cette année.

e Une croissance continue sur les prochaines années du prix de vente : dés janvier
2023, Cabasse prévoit par exemple d’augmenter le prix de ses gammes, dont le
prix de vente moyen pourrait dépasser les 2 500 a 3 000 € I’année prochaine ; cette
évolution est également lie aux montées en gamme, ainsi qu’a un prix de vente a
I’export plus €levé qu'en France (20% supérieur aux Etats-Unis par rapport a la
France par exemple pour la paire d’enceintes Pearl).

e La tres forte progression des ventes de la gamme d’enceintes The Pearl depuis
leur lancement fin 2018. Cabasse étant pionnier et leader sur le segment le plus
dynamique de son marché, celui du « Luxury Wireless Audio», avec la gamme la
plus compléte disponible sur le marché a ce jour, elle est donc idéalement
positionnée pour continuer de capter la trés forte croissance a venir sur ce segment
(+30 % par an en moyenne prévus de 2020 a 2026).

Un peu plus de 3 ans aprés son lancement, la gamme Pearl a ainsi enregistré une
croissance annuelle moyenne de 45% de 2019 a 2021, et représente environ 60%
du CA consolidé de Cabasse estimé pour cette année.
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e La progression rapide des ventes a l'export budgétée sur les prochaines années,
notamment liée au développement du réseau de distributeurs qui s’est accéléré
depuis 2020 : de nouveaux pays ont été pénétres, en particulier les Etats-Unis (via
un important distributeur), le Canada, la Grande-Bretagne, la Corée, la Chine. Le
réseau de distributeurs de Cabasse couvre ainsi aujourd’hui les trois-quarts du
marché mondial de I’audio, contre 19% sur le premier trimestre 2020. Au ler
semestre 2022, 'export représente la moitié des ventes de Cabasse, contre un peu
plus du tiers en 2021,

L’objectif a terme est d’atteindre 70 a 80% du chiffre d’afTaires réalisé a I’export.

Evolution des marges

A partir du point bas atteint en 2021 (38%), Cabasse anticipe une remontée continue de
son taux de marge brute : 44,6% cette année, 45,9% en 2023, 46,2% en 2024 et 47,5% en
2025, niveaux que nous jugeons cohérents avec les montées en gammes de produits
(I’enceinte Pearl Pelegrina dégageant par exemple une marge brute supérieure a 60%) et
les hausses de prix passées et envisagées. Le retour progressif a des niveaux normatifs de
couts de transport a partir de cet été, un mix d'activité favorable lié aux produits en
croissance, les lancements de nouveaux produits prévus sur ce semestre ainsi qu’une
contribution croissante des nouveaux produits technologiques confortent cette €évolution
budgétée, en dépit des hausses des prix d'achats (composants électroniques et matiéres
premieres).

Le prix du transport en container de 40 pieds depuis la Chine converge ces demiéres
semaines vers le niveau des 6 500 /6 000 $, encore 30 a 40% au-dela de son prix d’avant
crise sanitaire, mais loin du pic des 20 0008$ atteint en fin de premier semestre de I’année
derniére. Les frais de transports représentent environ 9% du poste achats dans les comptes
de Cabasse, qui estime son prix moyen d’achat du container aux alentours de 9 000€ cette
année. A date, nous estimons donc que le budget de 200 K€ de coit de transport
exceptionnel par an est surévalué, ce qui tend a rendre conservateur le niveau de marge
brute prévu en 2023 (45,9%). Par ailleurs, la pondération croissante des ventes réalisées a
I’export via I’extension du réseau de distributeurs ne devrait pas, selon la sociéte, dégrader
la marge brute, qui est plus élevée a I’export qu’en France.

Cette évolution positive, parallélement a une structure de colits maitrisée, permet aux
dirigeants de Cabasse d’étre confiants dans I’atteinte d’'une marge d’EBITDA a minima
de 15% en 2025 ; nous ’avons modélisé dans notre DCF a 14,5% a cet horizon, puis a
14,9% en 2027, derniére année de notre horizon prévisionnel.

Les achats de I’exercice 2023 sont encore couverts pour un tiers environ sur la base d’une
parit¢ EUR/USD a 1,15, leur renchérissement devant étre compensé par une hausse de
prix a passer dés janvier 2023 sur les gamme de produits.
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Evolution des investissements et du besoin en fonds de roulement

Nous avons intégré un montant d’investissement annuel de 1 M€ a partir de 2023, réparti
a hauteur de 550 K€ en achat de matériels et outillages, et pour 450 K€ en production
immobilisée, cette derniére intégrant notamment le recrutement budgété d’un ingénieur en
2024, et de deux en 2025.

Cabasse amortit sur environ 5 ans en moyenne sa production immobilisée, durée qui
devrait avoir tendance a quelque peu s’allonger dans les prochaines années, la durée de
vie économique des nouveaux produits s’étendant jusqu’a 7 ans.

Nous avons modélisé sur la période 2022-27 une stabilité a 23% du chiffre d’affaires du
Besoin en Fonds de Roulement (BFR) pour le calcul de sa variation annuelle : ce niveau
intégre des stocks permanents de piéces détachées de I'ordre de 0.8 a 1 M€, qui
représentent jusqu’au quart du niveau global des stocks actuels.

Cabasse nous a par ailleurs indiqué que le factoring déconsolidant s’applique a environ
60% de son chiffre d’affaires.

Impot sur les sociétés et valorisation du stock de reports déficitaires

Compte tenu d’un stock de déficits reportables de 20,8 M€ au 30 juin 2022, et de la
limitation d’utilisation par exercice fiscal, Cabasse prévoit de payer un impét sur les
sociétés a partir de 2025, a hauteur de 0,13 M€.

Dans notre DCF, et compte tenu des limitations annuelles de déductibilité, nous avons
modélisé une utilisation du stock de reports déficitaires a hauteur de 4,89 M€ jusqu’en
2026 inclus, soit un solde restant de 15,9 M€ a cet horizon que nous avons actualisé au
30 juin 2022 pour I’ économie d’impdt théorique de 25% auquel il donne droit, conduisant
a une valorisation de ce solde a hauteur de 2,33 ME.

Nous avons appliqué en 2027 un impdt théorique de 25% dans la mesure ou nous
cherchons a obtenir a cet horizon un cash-flow libre d’exploitation normalisé, qui,
actualisé a 1'infini, sert de base au calcul du second terme de valorisation de notre modéle
DCF.

Hypothéses normatives et Valeur Terminale

Le flux normatif a été construit a I’horizon du plan d’affaires (2027) a partir des
hypothéses suivantes :

e Chiffre d’affaires : égal a la derniére année du plan d’affaires (25 M€), augmenté
d’un taux de croissance a long terme de 1,5%.

e Taux de marge d’EBITDA : niveau normatif en 2027 modélisé a 14,9%, proche
de celui anticipé par la société dés 2025 (15%).

Page 19/35

253



Attestation d équité concernant attribution d’actions gratuites Cabasse aux actionnaires de Veom Group

* Dotations aux amortissements : 0,67 M€ en 2022 et 2023, stables a 0,70 M€ par
an au-dela.

e Investissements : niveau normatifestimé a | M€,

e Variation du besoin en fonds de roulement : déduite d’un niveau de BFR égal a
23% du chiffre d’affaires de 2023 a 2026, puis a 22% en 2027 pour tenir compte
d’un niveau normatif intégrant un environnement économique moins contraint au
niveau des achats de précaution.

Un endettement financier net de 4,29 M€ au 30/06/22, auquel a été ajouté le montant des
comptes-courants détenus par la maison-mére Veom Group (1,41 ME), et défalqué le
montant du CIR 2021 encaissé le 4 juillet 2022 (0,2 M€).

Le taux de croissance des cash flows libres d’exploitation a I’infini a été modélisé a 1,5%,
correspondant au taux d’inflation estimé pour la France a long terme.

2.3 Détermination du taux d’actualisation

2.3.1. Taux sans risque

Le taux sans risque est estimé sur la base des rendements offerts par des actifs considérés
comme ne présentant aucun risque de défaut.

Nous avons retenu I’OAT francaise d'une maturité de 10 ans, dont le taux s’établit a
2,757% au 28 septembre 2022.

2.3.2. Prime de risque marché

La prime de risque de marché correspond au surplus de rendement exigé par les
investisseurs par rapport au taux sans risque, soit le rendement implicite du marché obtenu
par comparaison du niveau actuel des cours de bourse face aux anticipations de flux de
trésorerie des sociétés composant ’'indice.

Nous avons retenu la prime de risque calculée par Fairness finance pour I'indice SBF 120,
qui se monte a 7,17%.
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2.3.3. Prime de risque spécifique

Notre travail d’évaluation étant effectué sur la base d’une situation bilantielle semestrielle
au 30 juin 2022 plus fortement « leveregée » que celle estimée au 31/12/22 aprés la levée
de fonds envisagée lors de I'introduction en bourse, le Béta spécifique a Cabasse en sera
plus éleve.

Par ailleurs, Cabasse n’étant pas encore cotée, nous ne disposons pas de béta historique.
Nous avons donc retenu une prime spécifique a la société de 6%, soit un Béta de 1,8,

Le colit du capital ressort donc a 15,93%.

2.3.4. Taux d’actualisation retenu

Pour le calcul du WACC, nous avons retenu au 30/06/22 les capitaux employés’ en lieu
et place des fonds propres, compte tenu de la relative faiblesse de ces derniers (491 K€)
en comparaison de la dette financiére nette semestrielle?. Nous obtenons un taux
d’actualisation de 10,18% qui correspond a notre estimation du cott du capital (15,93%)
pondéré par le coiit moyen pondéré de la dette financiére® aprés impdt théorique (1,45%),
en fonction du poids respectifs au 30 juin 2022 des capitaux employés et de la dette
financiére nette.

11 est important de préciser que ce taux d’actualisation peut étre sensiblement inférieur a
celui, plus proche du cotit du capital, qui serait retenu dans une hypotheése de valorisation
post levée de fonds concomitante a I'introduction en bourse, avec plus de fonds propres
et moins de dette financiere. En contrepartie, nous avons défalqué de la valeur
d’entreprise obtenue par DCF un montant plus important de dette financiére nette
semestrielle.

2.4 Conclusion sur la Fair Value

Nos calculs font ressortir, a partir des analyses de sensibilité¢ au taux d’actualisation
(+/- 0,50%) et a la croissance a 'infini (+/- 0,75% a +/- 0,50%), une Fair Value (Valeur
d’Entreprise) de la société comprise entre 10,70 et 14,69 ME, avec une valeur centrale de
12,68 M€.

Notons que le premier terme de notre modele (actualisation des flux sur la période 2022-
27) représente 23,4% de cette valeur.

' 6,51 ME au 30/06:22, cf présentation en page 12
2 4,29 AME au 30°06/22, hors comples couranlts d 'associés

? cf le détail de la dette financiére el de son laux moyen pondéré en infra
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Détail de la dette financiére nette au 30/06/22 (hors avances en comptes-courants
de 1,4 M€) et calcul de son coit moyen pondéré

Taux
iy Montant
Dette financiére moyen
(M€ A
pondéré
Assurance prospection * 0,26 0,0%
PGE mars 2023 1% 0,60 1,0%
PGE scpt 2023 1% 0.99 1.0%
PGE "Ukmaine" 1% 1,11 1.0%
Avances en devises (AED) 1.30 4,5%
Dette MT financement investissement 0.70 1,5%

Total Dette Financiére an 30/06/22 1,9%
Disponibilités au 30/06/22 .66

Total Dette Financiére nette au 30/06/22

* avances remboursables sans intérét

Sensibilité de la Fair Value aux taux d’actualisation et de
croissance a l'infini (M€)

Taux d'actualisation

920% 970%  1018%  10,70%  1120%

0,0% 12,63 11,64 10.78 9.93 9.18
0,75% 13.75 12,63 11.65 10.70 9.87
Taux de croissance 15% 15,09 13.79 12,68 11,60 10,67
20% 16.13 14,69 13.47 12,29 11,27
25% 17.33 15,72 14,36 13.06 11,95

Page 22/35

256



Autestation d’équité concernant ['attribution d’actions gratuites Cabasse aux actionnaires de Veom Group

3. Méthode des comparables boursiers
3.1 Principe

La méthode des comparables boursiers consiste a déterminer la valeur d’une société par
application de multiples observés sur un échantillon d’autres sociétés cotées du méme
secteur d’activité, aux agrégats jugés pertinents.

3.2 Sociétés identifiées et retenues pour I'analyse indicative

Nous avons identifié les sociétés suivantes ayant une activité comparable a celle de
Cabasse :

Nom Description
FocusRite Créée en 1985, FocusRite. regroupe 9 marques de hardware (cartes son. claviers. enceintes,
UK sonorisation, amplificateurs) et de logiciels audio destinés aux professionnels et au grand

public : FocusRite, FocusRite Pro, Novation, Ampify, Adam Audio, Martin Audio, Optimal
Audio, Sequential et Linea

Sonos Créée en 2002. Sonos congoit des enceintes, caisses de basse. amplificateurs. barres de son at
USA autres produits audio connectés

Source : Section investissenrs des sites internet des émetieurs

Non prise en compte de Guillemot Corp. comme comparable boursier :

En dépit d’un volume d’activité pour la marque Hercules (9 M€ de CA 2021, > 10 M€
de CA estimé cette année) comparable a celui de Cabasse, nous n’avons pas retenu
Guillemot Corp dans notre comparable.

Guillemot Corp avait racheté en 1999 pour 1,5 M$ les actifs d’Hercules, fabricant
américain de cartes graphiques, qu’il a progressivement recentré sur les solutions audio-
numériques. Apres avoir représenté plus des trois-quarts du CA de Guillemot Corp il y
a une dizaine d’années, Hercules en représente moins de 6% en 2021 et sur le premier
semestre 2022 ; ce qui nous empéche d’en approcher une quelconque valorisation,
méme en utilisant un systéme de pondération ; en outre, la capitalisation boursiére de
guillemot Corp est biaisée par la détention de titres Ubi Soft pour 18,6 M€ au 30/06/22.
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Principales projections financiéres des sociétés retenues

Société Cloture Devise Croissance Marge EBITDA
PEPSR Exercice CA2022  EBITDA2022 2021  2022¢
Sonos Inc Sept-22 $ +1,5% -20.3% 16.2% 12.8%
FocusRite Plc  Aoil-22 £ -1.4% -17.4% 26,4% 22.1%
Cabasse Dec-22 € +44% +80,4% 4,2% 72%

Sources - Rapports financiers et publications de Sonos Inc et de FocusRite Ple, Infront Analytics.
Cabasse, analyse (1 Equiiy

Il ressort de cette analyse que les deux sociétés retenues :

e Prévoient soit une croissance faible pour Sonos, soit une légere décroissance (hors
croissance externe) pour FocusRite, pour un volume d’activité bien supérieur a
celui de Cabasse (respectivement 156 et 16 fois supérieur en 2021).

e Affichent une marge d’EBITDA de sociétés matures (5 fois supérieure en
moyenne a celle dégagée par Cabasse en 2021), mais estimées en décroissance
cette année (hors croissance externe pour FocusRite).

e Sont en situation de trésorerie nette de dette financiére positive compte tenu de
leur maturité / taille et des niveaux de marge d’EBITDA dégagés ; notons que
FocusRite est particulierement dynamique sur les croissances externes, avec
I"acquisition en mars de cette année de Linea Research, leader dans les
amplificateurs. La société distribue également un dividende.

Compte tenu du différentiel de maturité visible au niveau de la marge d’EBITDA, nous
estimons qu’il n’est pas pertinent de prendre en compte les multiples d’EBITDA, et ne
retenons que les multiples de Valeur d’Entreprise / CA 2021 et estimé pour I’année en
cours.

Considérant que le différentiel de taille en défaveur de Cabasse est compensé par une
dynamique de croissance organique trés nettement a son avantage, nous n’avons pas
appliqué de décote de taille.

Nous avons, dans nos calculs, rajouté a la dette financiére nette de 4,29 M€ de Cabasse
au 30 juin 2022 le montant des avances en comptes courants a la méme date, s’élevant a
1,4 M€E.
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Ratios de valorisation des comparables boursiers appliqués a Cabasse

Cap. Dette Valeur CA EBITDA VE/CA* VE / EBITDA

Boursicre Nette Entreprise 2021 2022¢ 2021 2022¢ 2021 2022¢ 2021 2022¢

Sonos Inc 1783 ~440 1343 1717 1742 279 2225 078 077 4.82 6.04

FocusRite Plc 413.6 -5,2 4084 1739 171.5 459 37.9 2,35 2.38 8.90 10.78

Moyenne

Cabasse - 5 1,0 1L5 046 083

Valorisation cible (M€)

¥V : Valeur d'Entreprise (captalisation boursiére — dette nette)

Sources : Rapports financiters et publications de Sonos Ine et de FocusRite Ple, Infront Analytics, Cabasse, analyse 01 Fquy

3.3 Une Fair Value de 12,02 M€

L’application des multiples de VE/CA 2021 et 2022°¢ des deux comparables a Cabasse
conduit a une fair value moyenne de 12,02 M€.

Comme mentionné précédemment, nous avons jugé non pertinent de comparer
directement les EBITDA, du fait du différentiel de taille et de maturité, qui se traduit chez
Cabasse par une marge d’EBITDA estimée sur I’exercice en cours (7,2%) encore faible
au regard de son potentiel d’atteindre, voire de dépasser, le niveau des 15% dans 3 ans.
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4.

4.1

Méthode des transactions récentes intervenues dans le secteur (a
titre indicatif)

Transactions non retenue

Devialet : créée en 2007 sur I'idée d’un amplificateur révolutionnaire brevete, la
société développe un nombre réduit de produits trés haut de gamme : sa collection
d’enceintes nomades « Phantom » ainsi que son écouteur « Gemini » (qui rivalise
avec celui d’Apple) sont ses produits phare. Elle a complété son offre par une
barre de son dédiée au Home Cinéma.

De 2009 & 2022, elle a réalisé 6 tours de table, les premiers auprés d’investisseurs
prestigieux, pour une levée en fonds propres globale de 207 M€ ; I’absence
d’information fiable sur les valorisations retenues en fonction des prévisions du
moment est une premiére raison qui nous a conduit a ne pas retenir Devialet
comme comparable de transaction. Un article des Echos daté du 26/02/20
mentionne un chiffre d’affaires supérieur a 100 M€. La seconde raison est le mode
de développement élitiste a la fagon d’une maison de luxe, une partie des fonds
levés ayant financé un développement trés important a I’international (> 1 000
points de ventes dont 133 en Chine). La notoriété de la marque et ses multiples
brevets lui permettent de signer des contrats de licencing prestigieux
(automobile...).

Transition Evergreen a pris le contréle en 2019 de Digigram afin de bénéficier d’un
véhicule déja coté en bourse (sur Euronext Growth).

Concomitamment a ce rachat, Digigram a céde a un pool d'investisseurs (Safe and Sound
Group et des actionnaires sortants de Digigram) l'intégralité des actions de sa filiale
Digigram Digital, qui portait I'ensemble de son activité opérationnelle d’origine, a savoir
des solutions de broadcasting audio professionnelles.

Le prix retenu pour cette cession a fait ressortir une valeur de 100% des titres Digigram de
2,15 M€, dont 0,95 M€ pour Digigram Digital. Cette derniére avait dégagé lors de I’exercice
précédent (2018) un chiffre d’affaires de 5,87 M€, un résultat opérationnel quasi a
I’équilibre (0,57 K€) et une perte nette de 304 K€, pour une dette financiere nette de 0,9 M€.
Compte tenu du contexte de I’opération (acquisition par le SPAC Transition Evergreen d’un
véhicule coté concomitamment & la revente pour un prix que nous estimons faible de la
filiale opérationnelle), le multiple de chiffre d’affaires qui en découle ne rend pas compte
selon nous d’une réalité de marché, et ne permet pas de I’appliquer pour Cabasse.
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4.2 Transaction retenue a titre indicatif

En 2019, I’apport d'actifs directs et indirects de 100% du capital et des droits de vote de
Vervent Audio Group a Accentus Holding dans le cadre d'un LBO s’est fait sur la base
d’une valorisation de 120 M€ 1.

Vervent Audio Group est le holding de deux marques :

e Focal, fabricant frangais d’enceintes acoustiques haut de gamme pour la maison,
de haut-parleurs pour les voitures, d’enceintes de monitoring pour les
professionnels et plus récemment de casques audio.

e Naim, fabriquant anglais qui congoit des amplificateurs, lecteurs de CD,
enceintes, lecteurs réseau, systémes tout-en-un, meubles hi-fi et des accessoires.

Cet apport d’actif s'est fait sur la base des comptes 2018 et du prévisionnel 2019-23.

La dette financiére nette telle qu'elle est ressortie des comptes 2019 publiés a été de
37.4 ME, soit une valeur d'entreprise de 'ordre de 157,4 ME€.

Nous avons calculé les multiples obtenus (en VE/CA, VE/EBITDA, VE/EBIT et PER)
en fonction des données publiées en 2019, sans opérer de retraitement.

Ratios du comparable de transaction récente appliqué a Cabasse

Données Multiple Données X Valorisation
Vervent Vervent Cabasse E "fl)lc Ll Cabasse
2019% constaté 2022¢ vt implicite
CA 110.2 1.4 11.52 1.4 ||
EBITDA 15.44 10,2 0.83 10.2 8.4
Marge EBITDA 14,0% 7.2%
EBIT 9.47 16.6 0.16 16.6 Ns
Marge EBIT 8,6% 1,4%
RN 3.14 38.2 0,10 38.2 Ns
Marge nette 2,8% -0.8%
Valcur Entreprise 157.4

* estimees sur l'exercice en cours lors de l'opération
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4.3 Une fair value donnée a titre indicatif de 12,17 M€ pour Cabasse

Tout comme pour la méthode des comparables boursiers, nous n’avons retenu que le

ratio Valeur d Entreprise rapporté au chiffre d’affaires.?
Le niveau de marge d’EBITDA de Vervent estimé lors de son rachat (14%) correspond
en effet a I’objectif de marge de Cabasse a horizon 3 ans, rendant la comparaison

inopportune.

Sur la base du ratio VE/CA estimé de I’exercice en cours, la valorisation implicite de
Cabasse qui en découle, donnée a titre purement indicatif, ressort a 12,17€.

! Source : Dépot RCS du 2 décembre 2019,
* Estimg de I'exercice en cours au moment du LBO de Vervent.
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5. Synthése de valorisation

La moyenne des méthodes DCF et des comparables boursiers, attribuées respectivement des
facteurs de pondération de 3 et 1, donne une Fair Value de 12,52 M€ pour Cabasse.

La prise en compte de la méthode des transactions récentes (facteur de pondération de 1)
donne une Fair Falue indicative moyenne proche, de 12,45 M€.

Synthése pondérée des Fair Value calculées pour Cabasse

Facteur de  Fair value

Méthodes utilisées Pertinence A

pondération (ME€)
DCF Retenue a titre principal 3 12,68
Comparables boursiers Retenue 1 12,02
Fair value moyenne pondérée 12,52
Transactions récentes Donnée a titre indicatif 1 1217

Fair value moyenne pondérée a titre indicatif 12,45
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IV. CONCLUSION SUR LE CARACTERE EQUITABLE DE L'OPERATION

Nous avons été désignés le 22 septembre 2022 par le Conseil d’Administration de
Cabasse.

Au regard du contexte de I’Opération projetée, notre mission a consisté a approcher une
Fair Value de la société Cabasse sur la base de ses états semestriels (au 30 juin 2022) et
des éléments prévisionnels fournis par la société, afin de la comparer a I’Actif Net
Comptable (ANC) de la société Cabasse tel qu’il figure dans les comptes sociaux de
Veom Group au 30 juin 2022,

Ainsi, la Valeur Nette Comptable de Cabasse au 30 juin 2022 (9,69 M€), retenue comme

base de valorisation pour la distribution envisagée d’actions gratuites Cabasse aux
actionnaires de Veom Group, fait ressortir :

e Une décote de 23,6% par rapport a notre Fair Value calculée par DCF.

e Une décote de 22,6% par rapport a notre Fair Value moyenne pondérée découlant
des méthodes DCF et comparaison boursiére,

En conséquence, la Fair Value moyenne pour Cabasse que nous avons calculé étant
supérieure a son Actif Net Comptable au 30 juin 2022, qui sert de base de
valorisation pour P’attribution des actions gratuites Cabasse aux actionnaires de
Veom Group, nous considérons I’opération envisagée comme équitable pour les
actionnaires de Veom Group.

Fait a Paris, le 7 octobre 2022,

Jean-Pierre MIGUET
Président
01EQUITY
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| Annexes

1. Programme de travail

OIEQUITY a mis en ceuvre le programme de travail suivant :

» Analyse de I'information publique disponible sur le Groupe, et notamment
I'information financiére (rapports financiers annuels, comptes semestriels, etc.).

» Recherche et analyse d’études sur les marchés dans lesquels intervient le Groupe.
» Analyse financiére a partir des comptes consolideés.

» Entretiens avec la société sur les points suivants :

=  Description des activités du la sociéte, de ses marchés et de
I’environnement concurrentiel.

=  Explications de détail sur la performance historique.
*  Questions portant sur le plan d’affaires et de ses hypothéses sous-jacentes.
» Mise en ceuvre de la détermination d’une Fair Value de Cabasse a travers :

= La méthode DCF a titre principal (analyse du plan d’affaires,
détermination des paramétres d’évaluation).

= Les méthodes des comparables boursiers et des transactions récentes (a
titre indicatif pour cette derniére).
» Signature d’une lettre de mission.
» Rédaction d’un rapport d’expertise indépendante.

» Attestation d’équité.
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2. Liste des personnes rencontrées ou contactées

Dans le cadre de la mission qui nous a été confiée, nous avons été amenés a échanger avec
les personnes suivantes :

Cabasse
Frédéric Pont : Responsable Administratif et Financier

Champeil (Etablissement présentateur)
Nordine Iguedijtal : Directeur de Mission

3. Rémunération

Le montant des honoraires convenus et facturés a date par 0O1EQUITY au titre de la
présente mission s’éléve a 10 000 euros hors taxes.
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4. Lettre de mission
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22. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du Document d’Information sont disponibles sans frais au siege social de la Société
(210 rue René Descartes 29280 Plouzané), ainsi qu’en version électronique sur le site internet
d’Euronext (https://www.euronext.com) et sur celui de la Société (www.cabasse-bourse.com).

Les statuts, proces-verbaux des assemblées générales et autres documents sociaux de la Société, ainsi
que les informations financiéres historiques et toute évaluation ou déclaration établie par un expert a la
demande de I'’émetteur devant étre mis a la disposition des actionnaires conformément aux dispositions
Iégales et réglementaires peuvent étre consultés sans frais au sieége social de la Société.

Les actions de la Société étant cotées sur le marché Euronext Growth Paris, l'information périodique et
permanente est disponible sur le site Internet de la Société (www.cabasse-bourse.com).
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SECONDE PARTIE : INFORMATIONS RELATIVES A L'OPERATION

1. FACTEURS DE RISQUE LIES A L'OFFRE ET A L'INSCRIPTION DES
ACTIONS SUR LE MARCHE EURONEXT GROWTH D'EURONEXT PARIS

En complément des facteurs de risque décrits au chapitre 3 « Facteurs de risques » de la Premiére partie
« Informations relatives a I'’émetteur » du Document d’Information, l'investisseur est invité a tenir compte
des facteurs de risque suivants et des autres informations contenues dans le présent Document
d’'Information avant de décider d’'investir dans les actions de la Société.

Un investissement dans les actions de la Société implique des risques. Les risques significatifs que la
Société a identifiés a la Date du Document d’Information sont décrits dans I'ensemble du Document
d’Information (Parties | et II).

Si 'un des risques suivants ou I'un des risques décrits dans le présent Document d’Information venait a
se concrétiser, les activités, la situation financiere, les résultats ou les perspectives de la Société
pourraient étre affectés. Dans une telle éventualité, le cours des actions de la Société et des valeurs
mobilieres émises par elle pourrait baisser et I'investisseur pourrait perdre la totalité ou une partie des
sommes qu’il aurait investies dans ces valeurs mobiliéres.

D’autres risques et incertitudes non connus de la Société a la date du Document d’Information ou qu’elle
juge aujourd’hui non significatifs pourraient exister et survenir et également perturber ou avoir un effet
défavorable sur les activités, la situation financiére, les résultats, les perspectives de la Société ou le prix
de marché des actions de la Société.

1.1. ABSENCE DE PROSPECTUS VISE PAR L'AMF

Il est précisé qu’en application des dispositions des articles L.411-2 du Code Monétaire et Financier et
211-2 du Réglement Général de L’Autorité des Marchés Financiers (AMF), la présente inscription sur
Euronext Growth Paris ainsi que I'émission d’Actions Nouvelles ne donneront pas lieu a un Prospectus
visé par I'AMF, cette derniére représentant un total d’Offre inférieur a 8.000.000€, étant précisé
gu’aucune offre similaire n’a été faite par la Société au cours des douze (12) derniers mois.

1.2. LES ACTIONS DE LA SOCIETE N’ONT JAMAIS ETE NEGOCIEES SUR UN MARCHE
FINANCIER ET SONT SOUMISES AUX FLUCTUATIONS DE MARCHE. EN OUTRE, UN
MARCHE LIQUIDE POURRAIT NE PAS SE DEVELOPPER OU PERDURER

Les actions de la Société, jusqu’a leur inscription sur le marché Euronext Growth Paris, n’auront fait
I'objet d’aucune cotation sur un marché réglementé ou non.

Le Prix auquel sera réalisé I'Offre ne présage pas des performances du prix de marché des actions de
la Société a la suite de leur inscription sur Euronext Growth Paris. Le cours qui s’établira postérieurement
a linscription des actions de la Société sur Euronext Growth Paris est susceptible de varier
significativement par rapport au Prix de I'Offre.

Bien que la Société ait demandé l'inscription de ses actions sur Euronext Growth Paris, il n’est pas
possible de garantir I'existence d’'un marché liquide pour ses actions ni qu’'un tel marché, s'il se
développe, perdurera.

Si un marché liquide pour les actions de la Société ne se développe pas, le prix de marché de ses actions
et la capacité des investisseurs a négocier leurs actions dans des conditions qu’ils pourraient juger
satisfaisante pourraient en étre affectées.

1.3. LE COURS DES ACTIONS DE LA SOCIETE PEUT ETRE AFFECTE PAR UNE VOLATILITE
IMPORTANTE
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Les prix de marché des valeurs mobiliéres de la Société pourraient étre affectés de maniére significative

par de nombreux facteurs ayant un impact sur la Société, ses concurrents, ou les conditions

économiques générales et les secteurs que son activité adresse. Le prix de marché des valeurs

mobiliéres de la Société pourrait notamment fluctuer de maniére sensible en réaction a des événements

tels que :

- I'évolution du marché sur lequel les actions de la Société seront admises aux négociations ;

- des variations des résultats financiers, des prévisions ou des perspectives de la Société ou de ceux
de ses concurrents d’'une période a l'autre ;

- des annonces de concurrents ou d'autres sociétés ayant des activités similaires, y compris celles
portant sur la performance financiére et opérationnelle de ces sociétés ;

- des évolutions défavorables de I'environnement réglementaire applicable dans les pays ou les
marchés propres au secteur d’activité de la Société ou a Société elle-méme ;

- des modifications de l'actionnariat de la Société ou de son équipe dirigeante ;
- des annonces portant sur le périmétre des actifs de la Société (acquisitions, cessions, etc.) ; et,
- tout autre événement significatif affectant la Société ou le marché dans lequel elle évolue.

Par ailleurs, les marchés boursiers connaissent d’'importantes fluctuations qui ne sont pas toujours en
rapport avec les résultats et les perspectives des sociétés dont les valeurs mobilieres sont négociées.
De telles fluctuations de marché ainsi que la conjoncture économique pourraient donc également affecter
de maniére significative le prix de marché des valeurs mobiliéres de la Société.

1.4. INSUFFISANCE DES SOUSCRIPTIONS ET ANNULATION DE L'OFFRE

L'Offre ne fera pas l'objet d’'une garantie de bonne fin au sens de l'article L. 225-145 du Code de
commerce. Le début des négociations des actions de la Société n’interviendra donc qu’a l'issue des
opérations de reglement-livraison et apres délivrance du certificat du dépositaire.

En cas d’insuffisance de la demande, 'augmentation de capital envisagée dans le cadre de I'Offre (telle
gue définie ala Section 4.3.1 du Document d’Information et incluant 'augmentation du capital envisagée)
pourrait étre limitée aux souscriptions recues dés lors que celles-ci atteindraient 75% du montant de
I'Offre initialement prévue, ce qui ne remettrait pas en cause la réalisation des objectifs de la Société. Si
toutefois les souscriptions regues n’atteignaient pas trois-quarts (75%) de I'Offre, I'Offre serait annulée
et les ordres de souscription deviendraient caducs.

Il est toutefois précisé que les engagements de souscription regus par la Société a la date du Document
d'Information représentent 75% du montant total de I'Offre (se référer au paragraphe 4.4.2 de la Seconde
partie du Document d'Information).

1.5. REJET DU PROJET DE DISTRIBUTION PAR LES ACTIONNAIRES DE CABASSE GROUP

La distribution par Cabasse Group d'une partie des actions de la Société aux actionnaires de Cabasse
Group et l'inscription concomitante des actions de la Société sur Euronext Growth Paris est soumise a
l'assemblée générale mixte de Cabasse Group devant se réunir le 21 novembre 2022. Si les actionnaires
de Cabasse Group venaient a rejeter la proposition de distribution, toutes les négociations des actions
intervenues jusqu’a (et y compris) la date de réglement-livraison de I'Offre seraient annulées de fagon
rétroactive et devraient étre dénouées.

1.6. RISQUE LIE A L'ABSENCE DE LIQUIDITE DU TITRE

La Société ne peut garantir que les valeurs mobiliéres admises aux négociations sur le marché Euronext
Growth Paris feront I'objet de négociations et que les conditions du marché de ses titres offriront une
liquidité suffisante et selon des modalités satisfaisantes.
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Il est néanmoins précisé que la Société devrait signer un contrat de liquidité conforme a la charte de
déontologie de 'AMAFI et informera le marché des moyens affectés au contrat de liquidité dans le cadre
d’'un communiqué de presse. Le contrat de liquidité sera mis en ceuvre a I'issue de I'inscription des titres
sur le marché Euronext Growth Paris.

Par ailleurs, la part significative du capital social détenue par Cabasse Group et ses actionnaires
principaux pourrait augmenter le risque de faible liquidité du titre.

1.7. LA CESSION PAR LES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES EXISTANTS DE LA SOCIETE D’UN
NOMBRE IMPORTANT D’ACTIONS DE LA SOCIETE POURRAIT AVOIR UN IMPACT
SIGNIFICATIF SUR LE COURS DES ACTIONS DE LA SOCIETE

Les principaux actionnaires existants de la Société détiennent la majorité du capital et des droits de vote
de la Société a la Date du Document d’Information.

La décision de ces actionnaires, ou d’une partie significative d’entre eux, de céder, a I'issue de la période
de conservation a laquelle ils se sont engagés, tout ou partie de leur participation sur le marché, ou la
perception qu’une telle cession est imminente, pourrait avoir un effet défavorable significatif sur le cours
des actions de la Sociéte.

1.8. RISQUE DE DILUTION

La Société pourrait avoir dans le futur des besoins de financement complémentaires pour le
développement de ses activités. Il se pourrait que la Société se trouve dans l'incapacité d'autofinancer
sa croissance ce qui la conduirait a rechercher d'autres sources de financement, moyennant le
renforcement de ses fonds propres par voie d’augmentation de capital et/ou la souscription d’emprunts
bancaires.

Dans la mesure ou la Société léverait des capitaux par émission d'actions nouvelles, la participation de
ses actionnaires pourrait étre diluée.

Toute augmentation de capital social future par la Société pourrait avoir un effet négatif sur le cours de
bourse de la Société.
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2. INFORMATIONS DE BASE

2.1. INFORMATIONS DE BASE SUR LE FONDS DE ROULEMENT

A la Date du Document d'Information, et avant réalisation de 'augmentation du capital prévue dans le
cadre de I'Offre, la Société atteste que, de son point de vue, elle dispose d’un fonds de roulement net
suffisant pour faire face a ses obligations et a ses besoins de trésorerie d’exploitation des douze (12)
prochains mois.

2.2. INTERETS DES PERSONNE PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L'OPERATION

Le Chef de File et Listing Sponsor et/ou certains de ses affiliés ont rendu et/ou pourront rendre dans le
futur, divers services bancaires, financiers, d’investissements, commerciaux et autres a la Société, ses
affiliés ou actionnaires ou a ses mandataires sociaux, dans le cadre desquels ils ont regu ou pourront
recevoir une réemunération.

2.3. RAISONS DE L'OFFRE ET UTILISATION PREVUE DU PRODUIT NET DE L'OPERATION

La présentation ci-dessous ne tient pas compte de la souscription a I'Offre par Cabasse Group, d'un
montant maximum de 750.000 euros, étant donné que cette souscription sera libérée par compensation
de créance certaine, liquide et exigible provenant de son compte courant d'actionnaire.

L'Offre et l'inscription des actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext Growth Paris
sont destinées a fournir a la Société les moyens supplémentaires pour financer son activité et son
développement.

Ainsi, le produit net de I'émission d’Actions Nouvelles (552 K€ pouvant étre porté a 775 K€ en cas
d’exercice intégral de la Clause d’Extension ou ramené a 363 K€ en cas de limitation a 75% de I'émission
d’Actions Nouvelles envisagée, et sur la base du Prix de I'Offre soit 9,42€ par action) permettra a la
Société de poursuivre les objectifs suivants:

- Développement de la plus large gamme de produits du marché Luxury Wireless Audio grace a la
performance acoustique des produits Cabasse, leur design et leur technologie multi-room et multi-
source ;

- Développement du chiffre d’affaires a I'exportation de telle sorte a ce que celui-ci représente a terme
plus de 80% du chiffres d’affaires total de la société Cabasse.

Utilisation envisagée des fonds Fonds levés correspondant | Fonds levés correspondant
levés a 75% de I’'Offre a 100% ou 115% de I’Offre

Développement produits 63 % 63 %
Marketing et Commercial 37 % 37%
TOTAL 100 % 100%

En outre, le statut de société cotée devrait permettre a la Société d’accroitre sa notoriété en France et a
l'international et de bénéficier d’'une plus grande visibilité sur ses marchés.
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3. INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE
OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION

3.1. NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES ACTIONS OFFERTES ET ADMISES
A LA NEGOCIATION

Nature et nombre des titres dont I’inscription aux négociations est demandée

- 'ensemble des actions ordinaires composant le capital social, soit 1.028.500 actions de 0,50 euro
chacune de valeur nominale, intégralement souscrites et entierement libérées et de méme catégorie (les
« Actions Existantes ») ;

- un maximum de 159.236 actions nouvelles a émettre dans le cadre d’'une augmentation de capital en
numeéraire avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, par voie d’offre au

public (les « Actions Nouvelles ») ;

- pouvant étre porté a un maximum de 183.121 Actions Nouvelles en cas d'exercice intégral de la Clause
d'Extension.

Les Actions Nouvelles et Actions Existantes sont des actions ordinaires de la Société, toutes de méme
catégorie.

Date de jouissance

Les Actions Nouvelles seront assimilables des leur émission aux Actions Existantes et porteront
jouissance courante.

Libellé pour les actions
CABASSE

Code ISIN

FR001400DIY6

Mnémonique

ALCAB

LEI

96950014EAISGHWEMV39
Secteur d’activité

40203010 — Consumer: Electronics
Premiére cotation et négociation des actions

La premiéere cotation des Actions Existantes sur Euronext Growth devrait avoir lieu le 28 novembre 2022
et les négociations devraient débuter le 1°" décembre 2022, selon le calendrier indicatif.

Les négociations des Actions Nouvelles devraient débuter le 6 décembre 2022, selon le calendrier
indicatif.
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A compter du 6 décembre 2022, toutes les actions de la Société seront négociées sur une ligne de
cotation intitulée « CABASSE ».

3.2. DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

Les valeurs mobilieres de la Société sont régies par le droit francais.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du sieége social lorsque la Société est défenderesse
et sont désignés en fonction de la nature des litiges, sauf disposition contraire du Code de Procédure
Civile.

3.3. FORME ET MODE D’INSCRIPTION EN COMPTE DES ACTIONS

Les actions de la Société peuvent revétir la forme au porteur ou nominative, au choix des actionnaires,
et dans ce dernier cas, au gré de l'actionnaire concerné, soit au nominatif pur soit au nominatif
administre.

Les statuts de la Société prévoient la possibilité de recourir a tout moment aupres de I'organisme chargé
de la compensation des titres, a la procédure d’identification des titres au porteur prévue par l'article
L.228-2 et suivants du Code de commerce. Ainsi, la Société est en droit de demander a tout moment,
contre rémunération a sa charge, au dépositaire central qui assure la tenue du compte de ses titres,
selon le cas, le nom ou la dénomination, la nationalité, 'année de naissance ou de constitution et
l'adresse des détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote dans ses
assemblées générales, ainsi que la quantité de titres détenue par chacun d’eux et, le cas échéant, les
restrictions dont les titres sont frappés.

En application des dispositions de l'article L. 211-4 du Code monétaire et financier, les actions de la
Société, quelle que soit leur forme, sont dématérialisées et seront, en conséquence, obligatoirement
inscrites en comptes tenus, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité. Les droits des
titulaires des actions sont représentés par une inscription a leur nom chez :
- BNP Paribas S.A., 16 boulevard des ltaliens, 75009 Paris, mandaté par la Société pour les titres
inscrits au nominatif pur ;
- un intermédiaire habilité de leur choix et BNP Paribas S.A., 16 boulevard des ltaliens, 75009 Paris,
mandaté par la Société pour les titres inscrits au nominatif administré ;
- un intermédiaire financier habilité de leur choix pour les titres au porteur.

3.4. DEVISE DE L'EMISSION
L'émission des Actions Nouvelles sera réalisée en Euro (EUR).
3.5. DROITS ET RESTRICTIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Les actions seront soumises a toutes les stipulations des statuts tels qu’adoptés par I'assemblée
générale ordinaire et extraordinaire du 30 septembre 2022. En I'état actuel de la Iégislation frangaise et
des statuts de la Société qui régiront la Société a Iissue de la cotation, les principaux droits attachés aux
actions sont décrits ci-apres :

Droit a dividendes
Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles L. 232-
10 et suivants du Code de commerce.

L’assemblée générale, statuant sur les comptes de I'exercice, peut accorder un dividende a I'ensemble
des actionnaires (article L. 232-12 du Code de commerce).

Il peut également étre distribué des acomptes sur dividendes avant I'approbation des comptes de
I'exercice (article L. 232-12 du Code de commerce).
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L’assemblée générale peut proposer a tous les actionnaires, pour tout ou partie du dividende ou des
acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou des acomptes
sur dividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la Société (articles L. 232-18 et suivants du
Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres la cléture
de I'exercice. La prolongation de ce délai peut étre accordée par décision de justice (article L. 232-13 du
Code de commerce).

Toutes actions contre la Société en vue du paiement des dividendes dus au titre des actions seront
prescrites a I'issue d’'un délai de cing ans a compter de leur date d’exigibilité. Par ailleurs, les dividendes
seront également prescrits au profit de I'Etat a I'issue d’'un délai de cinq ans a compter de leur date
d’exigibilité.

Les dividendes versés a des non-résidents sont en principe soumis a une retenue a la source (voir
paragraphe 3.11 ci-apreés).

Droit de vote

Les statuts de la Société adoptés par ’Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires
en date du 30 septembre 2022 ont instauré un droit de vote double pour toutes les actions pour lesquelles
il sera justifié d'une inscription nominative depuis deux ans au moins. Pour le calcul de cette durée de
détention, il est tenu compte de la durée de détention des actions de la Société précédant la date
d’inscription des actions de la Société sur le marché d’Euronext Growth Paris.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou transférée en
propriété. Néanmoins, ne fait pas perdre le droit acquis et n’interrompt pas le délai de deux ans ci-dessus
mentionné, tout transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux
ou de donations entre vifs, au profit d’'un conjoint ou d’'un parent au degré successible. Il en est de méme
en cas de conversion d’actions de préférence en actions ordinaires, ou de transfert par suite d’'une fusion
ou d’'une scission d’une société actionnaire.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital immédiate ou
a terme. Pendant la durée de la souscription, ce droit est négociable lorsqu’il est détaché d’actions elles-
mémes négociables. Dans le cas contraire, il est cessible dans les mémes conditions que l'action elle-
méme. Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de souscription
(articles L. 225-132 et L. 228-91 a L. 228-93 du Code de commerce).

Droit de participation aux bénéfices de la Société
Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles L. 232-
10 et suivants du Code de commerce.

Droit de participation a tout excédent en cas de liquidation

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué entre les
actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital social (article L. 237-29 du
Code de commerce).

Clauses de rachat ou de conversion
Les statuts de la Société ne prévoient pas de clause de rachat ou de conversion des actions ordinaires.

Identification des détenteurs de titres
La Société pourra a tout moment, faire usage des dispositions Iégales et réglementaires prévues en
matiére d’identification des détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote
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dans ses assemblées générales et, en particulier des dispositions de l'article L. 228—2 du Code de
commerce.

Franchissements de seuils

Indépendamment des regles propres au franchissement de seuil applicable au marché sur lequel les
actions de la Société sont admises a la négociation, toute personne physique ou morale, agissant seule
ou de concert au sens de l'article L.233-10 du Code de commerce, qui vient a détenir ou cesse de détenir
un nombre d'actions représentant une fraction égale a 7,5% du capital social ou des droits de vote, ou
tout multiple de ce pourcentage, ou une fraction égale a 2,5% du capital social ou des droits de vote, ou
tout multiple de ce pourcentage, est tenue d'en informer la Société, au plus tard avant la cléture des
négociations du quatrieme jour de bourse suivant le jour du franchissement du seuil de participation
susvisé, en précisant le nombre d’actions et de droits de vote détenus.

3.6. AUTORISATIONS
3.6.1.Autorisations relatives a la Distribution

La distribution par Cabasse Group d'une partie des actions de la Société aux actionnaires de Cabasse
Group et l'inscription concomitante des actions de la Société sur Euronext Growth Paris est soumise a
'assemblée générale mixte de Cabasse Group devant se réunir le 21 novembre 2022.

3.6.2.Autorisations relatives a I'Offre

L'émission des Actions Nouvelles a été autorisée par I'Assemblée Générale Mixte du 30 septembre 2022
dans ses 17¢me et 18¢me Résolutions dont le texte est reproduit ci-aprés :

DIX-SEPTIEME RESOLUTION
Délégation de compétence consentie au Conseil d’administration dans le cadre des dispositions de
l'article L.225-129-2 du Code de commerce a l'effet de décider 'émission d’actions ordinaires par offre
au public de titres financiers

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport du Président et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur la
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires sans indication de bénéficiaires, par
offre au public de titres financiers,

apres avoir constaté que le capital est entierement libéré, et

aprées avoir rappelé l'intention de la Société de demander l'inscription de ses actions aux négociations
sur le marché Euronext Growth Paris,

sous condition suspensive de la décision d’Euronext Paris d’admettre les actions de la Société aux
négociations sur le marché Euronext Growth Paris,

Délegue sa compétence au Conseil d’administration conformément aux dispositions des articles L.225-
129, L.225-129-2, L.225-135 et L.225-136 et suivants du Code de commerce, a I'effet de procéder a une
augmentation de capital ('« Augmentation de Capital »), en numéraire, dans la proportion et la période
qu’il décidera, en offrant au public des titres financiers, par émission d’actions ordinaires nouvelles avec
suppression du droit préférentiel des actionnaires, sans indication de bénéficiaires et selon les modalités
définies ci-dessous, étant précisé que la souscription des actions a émettre pourra étre opérée soit en
especes, soit par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles,
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Décide que la présente délégation de compétence est conférée au Conseil d’administration pour une
durée allant jusqu’a la date de réglement-livraison des actions a émettre lors de I'introduction des actions
de la Société sur le marché Euronext Growth Paris ; cette date ne pouvant pas, en tout état de cause,
étre postérieure a vingt-six (26) mois a compter de la présente Assemblée, soit jusqu'au 29 novembre
2024,

Fixe le plafond maximal du montant nominal de '’Augmentation de Capital & la somme de cinq cent
quatorze mille deux cent cinquante (514.250) euros, par émission d’'un nombre maximum de un million
vingt-huit mille cing cents (1.028.500) actions de valeur nominale de cinquante centimes d'euro (0,50 €),

Décide, pour cette Augmentation de Capital, de supprimer le droit préférentiel de souscription des
actionnaires, prévu par l'article L.225-132 du Code de commerce, sans indication de bénéficiaires,

Décide que le prix d’émission des actions ordinaires nouvelles sera fixé par le Conseil d’administration
a lissue de la période de placement et résultera de la confrontation du nombre d’actions offertes a la
souscription et des demandes de souscription émanant des investisseurs dans le cadre du placement
global, selon la technique dite de « construction d’un livre d’ordres » telle que développée par les usages
professionnels de la place,

Décide que les actions ordinaires nouvelles émises au titre de I'’Augmentation de Capital seront
complétement assimilées aux actions anciennes et soumises a toutes les dispositions des statuts et aux
décisions des assemblées générales. Elles porteront jouissance au premier jour de I'exercice au cours
duquel elles auront été souscrites,

Décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, ou non, la présente
délégation dans les conditions |égales ainsi que dans les limites et conditions ci-dessus précisées, a
I'effet notamment de :

- décider 'Augmentation de Capital faisant I'objet de la présente délégation de
compétence ;

- en arréter le montant, les modalités et conditions et notamment de fixer les dates
d'ouverture et de cldture des souscriptions, proroger la cldéture des souscriptions et
de recueillir les souscriptions ;

- décider le cas échéant, au plus tard lors de sa réunion de fixation des conditions
définitives de I'Augmentation de Capital, de fixer le prix définitif des actions nouvelles
en dessous ou au-dessus de la fourchette basse de prix initialement retenue par le
Conseil d’administration ;

- décider, le cas échéant, au plus tard lors de sa réunion de fixation des conditions
définitives de I'Augmentation de Capital, d'augmenter le nombre d'actions nouvelles
d'un montant maximal complémentaire de 15% du nombre d'actions initialement fixé,
aux fins de répondre aux demandes excédentaires exprimées dans le cadre de
I'offre au public, au titre d'une « Clause d'Extension » ;

- décider, dans 'hypothése ou les souscriptions n’auraient pas absorbé la totalité de
I'émission, de limiter le montant de I'augmentation de capital au montant des
souscriptions recues sous condition que celui-ci atteigne au moins les trois-quarts
de I'’émission décidée ;

- asa seule initiative, imputer les frais de '’Augmentation de Capital sur le montant de
la prime qui y est afférente et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour
porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital aprés augmentation ;

- fixer, et procéder a tous ajustements, afin de prendre en compte lincidence
d’opérations sur le capital de la Société ;

- constater la réalisation définitive de I'’Augmentation de Capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

- d’'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir a la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I'’émission, a la cotation et au service financier des titres émis en
vertu de la présente délégation ainsi qu’a I'exercice des droits qui y sont attachés.
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Les modalités définitives de I'opération feront I'objet d'un rapport complémentaire, conforme aux
prescriptions de l'article L.225-129-5 du Code de commerce, que le Conseil d’administration établira au
moment ou il fera usage de la délégation de compétence a lui conférer par la présente Assemblée. Les
Commissaires aux comptes établiront également un rapport complémentaire a cette occasion.

DIX-HUITIEME RESOLUTION
Autorisation donnée au Conseil d’administration a I'effet d’augmenter le nombre d’actions ordinaires
émises dans le cadre de I'Augmentation de Capital, conformément aux dispositions de l'article L.225-
135-1 du Code de commerce

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et conformément aux dispositions de l'article
L.225-135-1 du Code de commerce,

Autorise le Conseil d'administration dans le cadre de l'inscription des actions de la Société sur le marché
Euronext Growth Paris, & augmenter aux fins de couvrir d’éventuelles sur-allocations et de stabiliser le
cours, le nombre d’actions nouvelles émises et a procéder a I'’émission correspondante au méme prix
que celui retenu pour I'Augmentation de Capital visée a la 17¢me Résolution qui précéede, et dans la limite
d'un plafond de 15 % de I'’émission initiale, telle qu'éventuellement augmentée en application de la
Clause d'Extension, conformément aux dispositions de l'article R.225-118 du Code de commerce ;

Décide que la présente autorisation devra étre mise en ceuvre dans les trente (30) jours de la cléture de
la souscription de 'Augmentation de Capital visée a la 17éme Résolution qui précéde ; si le Conseil
d’administration n’en a pas fait usage dans ce délai de trente (30) jours, elle sera considérée comme
caduque.

3.7. DATE PREVUE DE REGLEMENT-LIVRAISON DES ACTIONS

La date prévue pour le réeglement-livraison des actions dans le cadre de la Distribution est le 30 novembre
2022 selon le calendrier indicatif figurant au paragraphe 4.3 de la Seconde partie du présent Document
d’Information.

La date prévue pour le réglement-livraison des actions dans le cadre de I'Offre est le 5 décembre 2022
selon le calendrier indicatif figurant au paragraphe 4.3 de la Seconde partie du présent Document
d’Information.

3.8. RESTRICTIONS A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIONS

Aucune clause statuaire ne restreint la libre négociation des actions composant le capital de la Société.

3.9. REGLEMENTATION FRANGCAISE EN MATIERE D’OFFRES PUBLIQUES
3.9.1.0ffre publique obligatoire

Aux termes de la réglementation frangaise, un projet d'offre publique doit étre déposé auprés de I'Autorité
des marchés financiers lorsque toute personne physique ou morale agissant seule ou de concert au
sens de l'article L. 233-10 du Code de commerce vient a détenir, directement ou indirectement, plus des
cing dixiémes du capital ou des droits de vote d'une société dont le siege social est établi en France et
dont les actions sont admises aux négociations sur un marché d'instruments financiers ne constituant
pas un marché reglementé d'un Etat membre de I'Union Européenne ou d'un autre Etat partie a I'accord
sur 'Espace économique européen, lorsque la personne qui gére ce marché en fait la demande aupres
de I'Autorité des Marchés Financiers.
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3.9.2.0ffre publique de retrait et retrait obligatoire

L’article L. 433-4 du Code monétaire et financier et les articles 236-1 et suivants (offre publique de retrait),
237-1 et suivants (retrait obligatoire a I'issue d’'une offre publique de retrait) et 237-14 et suivants (retrait
obligatoire a I'issue de toute offre publique) du Réglement général de ’AMF prévoient les conditions de
dépdt d’'une offre publique de retrait et de mise en ceuvre d’'une procédure de retrait obligatoire des
actionnaires minoritaires d’'une société dont les actions sont admises aux négociations sur un systeme
multilatéral de négociation organisé.

3.10. OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT LANCEE PAR DES TIERS SUR LE CAPITAL DE LA
SOCIETE DURANT LE DERNIER EXERCICE ET L’EXERCICE EN COURS

Néant.

3.11. REGIME FISCAL DES ACTIONS

Les informations contenues dans la présente section ne constituent qu'un résumé du régime fiscal qui
est susceptible de s’appliquer aux dividendes versés par la Société, en I'état actuel de la législation
fiscale francaise et sous réserve de l'application éventuelle des conventions fiscales internationales.
Elles s’appliquent (i) aux actionnaires de la Société dont la résidence fiscale est située en France,
personnes morales soumises a l'impdt sur les sociétés ou personnes physiques qui détiennent des titres
dans leur patrimoine privé et ne réalisant pas d'opérations de bourse dans des conditions analogues a
celles qui caractérisent une activité exercée par une personne se livrant a titre professionnel a ce type
d'opérations et (ii) aux actionnaires de la Société dont la résidence fiscale est située hors de France qui
détiennent des actions de la Société autrement que par I'intermédiaire d’une base fixe en France ou d'un
établissement stable en France.

Les régles dont il est fait mention ci-aprés sont celles en vigueur a la date du présent Document
d’'Information et sont donc susceptibles d’étre affectées par d’éventuelles modifications législatives ou
réglementaires (assorties le cas échéant d’'un effet rétroactif), ou par un changement de leur
interprétation par I'administration fiscale francaise.

En tout état de cause, ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse compléte de
'ensemble des effets fiscaux susceptibles de s’appliquer aux actionnaires. Ceux-ci doivent s’assurer,
aupres de leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas particulier.

Les développements qui suivent n’ont pas vocation a décrire les conséquences liées a la souscription,
l'acquisition, la détention et la cession d’actions. Les personnes concernées sont invitées a s’informer,
aupres de leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas particulier, notamment a
raison de la souscription, de I'acquisition, de la détention et de la cession d’actions de la Société.

Les non-résidents fiscaux francais doivent également se conformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence et, le cas échéant, aux dispositions des conventions fiscales éventuellement
applicables.

3.11.1. Actionnaires dont la résidence fiscale est située en France

La présente sous-section décrit le régime fiscal susceptible de s’appliquer aux dividendes versés par la
Société aux actionnaires, personnes physiques ou personnes morales, ayant leur résidence fiscale ou
leur siége social en France. Ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse compléte de
la fiscalité susceptible de s’appliquer aux actionnaires ayant leur résidence fiscale ou leur siége social
en France. Ceux-ci doivent s’assurer, aupres de leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant
a leur cas particulier.
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» Actionnaires personnes physiques dont la résidence fiscale est située en France

Les paragraphes suivants décrivent le régime fiscal susceptible de s’appliquer aux dividendes versés
par la Société aux personnes physiques, ayant leur résidence fiscale en France, détenant les actions de
la Société dans le cadre de leur patrimoine privé en dehors du cadre d’'un plan d’épargne en actions et
ne réalisant pas d’opérations de bourse dans des conditions analogues a celles qui caractérisent une
activité exercée par une personne se livrant a titre professionnel a ce type d’opérations.

Les personnes physiques résidentes fiscales francaises qui se livrent a des opérations de bourse dans
des conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée a titre professionnel doivent se
rapprocher de leur conseiller fiscal habituel pour déterminer les conséquences et modalités d’application
du prélévement a la source de I'imp6t sur le revenu sur les revenus tirés de ces opérations.

Retenue a la source

Les dividendes versés par la Société aux personnes physiques dont la résidence fiscale est située en
France ne sont, en principe, pas soumis a retenue a la source.

Toutefois, en application des articles 119 bis 2 et 187 du code général des impdts (« CGI »), si les
dividendes sont payés hors de France dans un Etat ou territoire non-coopératif (« ETNC ») au sens de
larticle 238-0 A du CGI (la liste des ETNC est publiée par arrété ministériel et est mise a jour
annuellement), les dividendes versés par la Société font I'objet d’'une retenue a la source de 75% du
montant brut des revenus distribués, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions de ces
produits n‘ont ni pour objet ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation dans
un tel Etat ou territoire.

Prélevement forfaitaire non libératoire et imposition au bareme progressif & I'impét sur le revenu

En application de I'article 117 quater du CGl, les dividendes versés aux personnes physiques fiscalement
domiciliées en France sont soumis a un prélévement forfaitaire non libératoire de I'imp6t sur le revenu
au taux forfaitaire de 12,8% assis sur le montant brut des revenus distribués, sous réserve de certaines
exceptions tenant, notamment, aux contribuables dont le revenu fiscal de référence de 'avant-derniére
année n’excéde pas certains seuils.

Ainsi, les personnes physiques appartenant a un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de 'avant-
derniére année, tel que défini au 1° du IV de l'article 1417 du CGl, est inférieur a 50 000 € pour les
contribuables célibataires, divorcés ou veufs et a 75 000 € pour les contribuables soumis a une imposition
commune peuvent demander a étre dispensées de ce prélévement, dans les conditions prévues a
l'article 242 quater du CGl, c’est-a-dire en produisant, au plus tard le 30 novembre de 'année précédant
celle du paiement des revenus distribués, auprés des personnes qui en assurent le paiement, une
attestation sur I’honneur indiquant que leur revenu fiscal de référence figurant sur I'avis d’'imposition
établi au titre des revenus de I'avant-derniere année précédant le paiement desdits revenus est inférieur
aux seuils susmentionnés. Toutefois, les contribuables qui acquierent des actions aprées la date limite de
dépdt de la demande de dispense susmentionnée peuvent, sous certaines conditions, déposer cette
demande de dispense aupres de leur établissement payeur lors de I'acquisition de ces actions, en
application du paragraphe 320 de la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-20-10-20191220.

Ce prélévement forfaitaire non libératoire de 12,8% est effectué par I'établissement payeur des
dividendes s’il est établi en France. Si I'établissement payeur est établi hors de France, les dividendes
versés par la Société sont déclarés et le préléevement correspondant payé, dans les 15 premiers jours
du mois qui suit celui du paiement des dividendes, soit par le contribuable lui-méme auprés du service
des imp6ts de son domicile, soit par I'établissement payeur, lorsqu’il est établi dans un Etat membre de
'Union européenne, en Islande, en Norvége ou au Liechtenstein et qu’il a été mandaté a cet effet par le
contribuable.

Ce prélévement forfaitaire non libératoire constitue un acompte d’'impét sur le revenu et s'impute sur
'impdt sur le revenu di au titre de 'année au cours de laquelle il est opéré, I'excédent étant restitué.
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Il est rappelé que les dividendes régulierement versés aux personnes physiques fiscalement domiciliées
en France sont imposés (i) a I'impdt sur le revenu au taux forfaitaire de 12,8% (dit prélévement forfaitaire
unique ou « flat tax ») ou (ii), sur option expresse et irrévocable devant étre exercée chaque année lors
du dépbt de la déclaration de revenus et au plus tard avant la date limite de déclaration, au baréme
progressif de I'impét sur le revenu aprés un abattement de 40%. L’option pour le baréme progressif de
'imp6t sur le revenu est globale et porte sur 'ensemble des revenus, gains nets, profits et créances
entrant dans le champ du prélévement forfaitaire unique.

Prélévements sociaux

Le montant brut des dividendes distribués par la Société est également soumis aux préléevements
sociaux au taux global de 17,2 % répartis comme suit ;

e la contribution sociale généralisée, au taux de 9,2% ;

e la contribution pour le remboursement de la dette sociale, au taux de 0,5% ; et

o le prélevement de solidarité, au taux de 7,5%.

Ces prélevements sociaux sont effectués de la méme maniére que le prélevement forfaitaire non
libératoire de 12,8% précité.

Ces prélévements sociaux ne sont pas déductibles du revenu imposable lorsque les dividendes sont
soumis au prélévement forfaitaire unique de 12,8%. En cas d’option pour le baréme progressif de I'imp6t
sur le revenu, la contribution sociale généralisée est déductible a hauteur de 6,8% du revenu imposable
de 'année de son paiement (le surplus, soit 2,4% n'est pas déductible).

Contribution sur les hauts revenus

En application des dispositions de I'article 223 sexies du CGl, une contribution exceptionnelle sur les
hauts revenus est applicable lorsque le revenu fiscal de référence du contribuable concerné excéde
certaines limites.

Cette contribution est calculée en appliquant un taux de :

» 3% ala fraction du revenu fiscal de référence comprise entre 250.000 et 500.000 euros pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou divorcés et a la fraction du revenu fiscal de
référence comprise entre 500.000 et 1.000.000 euros pour les contribuables soumis & imposition
commune ;

» 4% alafraction du revenu fiscal de référence supérieure a 500.000 euros pour les contribuables
célibataires, veufs, séparés ou divorcés et a la fraction du revenu fiscal de référence supérieure
a 1.000.000 euros pour les contribuables soumis a imposition commune.

L’assiette de la CEHR est constituée du montant du revenu fiscal de référence du foyer fiscal tel que
défini au 1 du IV de l'article 1417 du CGI. Le revenu fiscal de référence visé a l'article 1417 du CGlI
comprend notamment les dividendes pergus par les contribuables concernés.

» Actionnaires personnes morales dont la résidence fiscale est située en France

Les revenus distribués au titre des actions détenues par les personnes morales dont la résidence est
située en France ne seront, en principe, soumis a aucune retenue a la source.

Toutefois, si les dividendes versés par la Société sont payés hors de France dans un ETNC, les
dividendes distribués par la Société font I'objet d’'une retenue a la source au taux de 75% en application
des articles 119 bis 2 et 187 du CGl, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions de ces
produits n'ont ni pour objet ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation dans
un tel Etat ou territoire.
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Les dividendes percus par ces personnes sont en principe imposables dans les conditions de droit
commun, c’est-a-dire au taux normal de I'impdt sur les sociétés égal, pour les exercices ouverts a
compter du 1°" janvier 22022, a 25%. Ce taux est majoré, le cas échéant, de la contribution sociale de
3,3% qui s’applique au montant de I'imp6t sur les sociétés excédant 763 000 € par période de douze
mois (article 235 ter ZC du CGI).

Sous certaines conditions, les PME sont susceptibles de bénéficier, dans les conditions prévues aux
articles 219-1b et 235 ter ZC du CGl, d’'une réduction du taux de I'imp6t sur les sociétés a 15% et d’'une
exonération de la contribution sociale de 3,3%.

Conformément aux dispositions des articles 145 et 216 du CGl, les personnes morales soumises a
I'impét sur les sociétés détenant une participation représentant au moins 5% du capital de la Société, en
pleine ou en nue-propriété, peuvent bénéficier, sous certaines conditions et sur option, du régime des
sociétés meres en vertu duquel les dividendes pergus par la société mére ne sont pas soumis a I'imp6t
sur les sociétés, a I'exception d’'une quote-part forfaitaire représentative des frais et charges supportés
par cette société et égale a 5% du montant desdits dividendes. Pour pouvoir bénéficier de cette
exonération, les titres ouvrant droit au régime des sociétés meres doivent, en particulier, étre ou avoir
été conservés pendant un délai de deux ans a compter de leur inscription en compte.

3.11.2. Actionnaires dont la résidence fiscale est située hors de France

La présente sous-section décrit le régime fiscal susceptible de s’appliquer en matiére de retenue a la
source sur les dividendes versés par la Société aux investisseurs qui n’ont pas leur résidence fiscale ou
leur sieége social en France et qui recevront ces dividendes a raison des actions de la Société qu’ils
détiendront autrement que par I'intermédiaire d’'une base fixe ou d’'un établissement stable en France.
Ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse compléte de I'ensemble des effets fiscaux
susceptibles de s’appliquer auxdits actionnaires.

Ceux-ci doivent s’assurer, auprés de leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas
particulier.

Les non-résidents fiscaux francais doivent également se conformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence.

* Actionnaires personnes physiques dont la résidence fiscale est située hors de France

Les dividendes distribués par la Société font, en principe, I'objet d’'une retenue a la source, prélevée par
I'établissement payeur des dividendes, lorsque le domicile fiscal du bénéficiaire personne physique
effectif est situé hors de France en application des articles 119 his 2 et 187 du CGI. Sous réserve de ce
qui est indiqué ci-apres, le taux de cette retenue a la source est fixé a 12,8 %. Elle est liquidée sur le
montant brut des revenus mis en paiement.

Toutefois, les dividendes distribués par la Société font I'objet d’'une retenue a la source au taux de 75 %,
s’ils sont payés ou réputés payés hors de France dans un ETNC au sens de l'article 238-0 A du CGil,
sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions de ces produits n'ont ni pour objet ni pour effet
de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation dans un tel Etat ou territoire. La liste des
ETNC est publiée par arrété interministériel.

Cette retenue a la source peut étre réduite, voire supprimée, en application des conventions fiscales
internationales tendant a éviter les doubles impositions conclues par la France et I'Etat de résidence du
bénéficiaire. Les actionnaires sont invités a se renseigner sur les modalités pratiques d’application des
conventions fiscales internationales, telles que notamment prévues par la doctrine administrative (BOI-
INT-DG-20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « simplifiée » de réduction
ou d’exonération de la retenue a la source.
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* Actionnaires personnes morales dont le siége social est situé hors de France

Les dividendes distribués par la Société font, en principe, I'objet d’'une retenue a la source égale au taux
normal de I'impét sur les sociétés, a savoir 25% a compter du 1°¢ janvier 2022, prélevée par
I'établissement payeur des dividendes, lorsque le siége social du bénéficiaire est situé hors de France
en application des articles 119 bis 2 et 187 du CGl.

Toutefois :

a. l'application des conventions fiscales internationales peut conduire a réduire ou a supprimer la
retenue a la source ;

b. les organismes a but non lucratif, dont le siége est situé (i) dans un Etat membre de I'Union
européenne ou (i) dans un Etat partie & I'accord sur 'Espace Economique Européen ayant conclu
avec la France une convention d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et
I'évasion fiscales, peuvent, sous conditions, bénéficier d’'un taux de retenue a la source réduit a 15%
(articles 187 et 219 bis du CGI) ;

c. sous réserve de remplir les conditions visées a larticle 119 ter du CGI telles quelles sont
commentées par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-10-20190703, les personnes
morales qui détiennent, en pleine propriété ou en nue-propriété pendant au moins deux ans, au moins
10% du capital de la Société, étant précisé que ce taux de détention est ramené a 5% du capital de
la société francaise distributrice lorsque la personne morale qui est le bénéficiaire effectif des
dividendes détient une participation satisfaisant aux conditions prévues par la doctrine administrative
BOI-RPPM-RCM-30-30-20-40-20160607, peuvent bénéficier d’'une exonération de retenue a la
source a raison des dividendes versés par la Société si (i) leur siege de direction effective est situé
dans un Etat membre de I'Union européenne, ou dans un Etat partie & I'accord sur 'Espace
Economique Européen ayant conclu avec la France une convention d’assistance administrative en
vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales et (ii) qu'elles revétent 'une des formes prévues a
'annexe a la directive du 30 novembre 2011 ou une forme équivalente lorsque la société a son siege
en Islande, Norvege ou au Liechtenstein;

d. sous réserve de remplir les conditions visées a l'article 119 bis 2 du CGl telles qu'elles sont
commentées par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-70-20211006, les organismes
de placement collectif constitués sur le fondement d'un droit étranger situés dans un Etat membre de
l'union ou dans un autre Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales peuvent bénéficier d'une
exonération de retenue a la source a raison des dividendes versés par la Société ;

e. sous réserve de remplir les conditions visées a l'article 119 quinquies du CGI telles qu'elles sont
commentées par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-80-20220629, les actionnaires
personnes morales situés dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat ou
territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter
contre la fraude et I'évasion fiscales faisant I'objet d'une procédure comparable a celle mentionnée a
l'article L. 640-1 du Code de commerce peuvent bénéficier d'une exonération de retenue a la source
a raison des dividendes versés par la Société.

Les actionnaires concernés sont invités a se renseigner sur les modalités d’application de ces
exonérations.

Toutefois, les dividendes distribués par la Société font I'objet d’'une retenue a la source au taux de 75 %
(sous réserve, le cas échéant, des dispositions plus favorables des conventions internationales) s’ils sont
payés ou réputés payés hors de France dans un ETNC au sens des dispositions prévues a l'article 238-
0 A du CGil, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions de ces produits n'ont ni pour objet
ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation dans un tel Etat ou territoire.
La liste des ETNC est publiée par arrété interministériel et mise a jour annuellement.

3.11.3. Régime spécial des plans d’épargne en actions (« PEA »)

Plan d’épargne en actions
Les actions ordinaires de la Société constituent des actifs éligibles au PEA pour les actionnaires
personnes physiques dont la résidence fiscale est située en France.
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Le plafond des versements dans un PEA est de 150.000 euros (étant rappelé que pour un couple marié
ou pacsé, chaque personne composant le couple peut souscrire un PEA). Sous certaines conditions
tenant, notamment, a I'absence de retrait ou de rachat portant sur les titres inscrits en PEA avant la
cinquiéme année de son fonctionnement, le PEA ouvre droit :

e pendant la durée du PEA, a une exonération d’'impét sur le revenu et de prélévements sociaux a
raison des dividendes, et des plus-values nettes de cession, générés par les placements effectués
dans le cadre du PEA, a condition notamment que ces plus-values soient maintenues dans le PEA,
et

e au moment de la cléture du PEA (s’ils interviennent plus de cinq ans aprés la date d’ouverture du
PEA) ou lors d’un retrait partiel (s'il intervient plus de huit ans aprés la date d’ouverture du PEA), a
une exonération d’impdt sur le revenu a raison des dividendes et des plus-values nettes de cession
depuis l'ouverture du plan. Cependant, ces dividendes et ces plus-values restent soumis aux
prélevements sociaux au taux global de 17,2%?*2 (cf. supra).

Les moins-values réalisées sur des actions détenues dans le cadre du PEA ne sont en principe
imputables que sur des plus-values réalisées dans le méme cadre (des regles spécifiques s’appliquent
toutefois a certains cas de cléture du PEA). Les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseil
fiscal sur cette question.

A défaut de respecter les conditions de I'exonération, le gain net réalisé sur un PEA est imposable au
PFU au taux de 12,8% (sauf option globale pour le baréme progressif de I'impét sur le revenu), auquel
s’ajoutent, en toute hypothése, les prélévements sociaux au taux global de 17,2% et, le cas échéant, la
contribution exceptionnelle sur les hauts revenus au taux de 3 ou 4% (article 200 A du CGI).

Plan d’épargne en actions dit « PME-ETI »

La loi de finances pour 2014 a créé une nouvelle catégorie de PEA dit « PME-ETI », qui bénéficie des
mémes avantages fiscaux que le PEA. Les titres éligibles doivent notamment avoir été émis par une
entreprise qui, d’'une part, occupe moins de 5.000 personnes et qui, d’autre part, a un chiffre d’affaires
annuel n’excédant pas 1,5 milliards d’euros ou un total de bilan n’excédant pas 2 milliards d’euros. Ces
seuils sont appréciés sur la base des comptes consolidés de la société émettrice des titres concernés
et, le cas échéant, de ceux de ses filiales.

Le plafond des versements est fixé a 225.000 euros. Chaque contribuable peut détenir un PEA dit PME-
ETI et un PEA classique mais la somme des versements ne peut excéder 225.000 euros.

Les actions de la Société sont éligibles au PEA dit « PME-ETI ».

3.11.4. Reéduction d’'imp6t sur le revenu au titre de la souscription au capital (article 199
terdecies-O A du Code général des imp6ts)

Les versements au titre de la souscription directe au capital de certaines sociétés peuvent ouvrir droit a
une réduction d'impdt sur le revenu en application de l'article 199 terdecies-0 A du Code Général des
Impdts. Le bénéfice de cette réduction d’impdt est ouvert aux seuls résidents fiscaux de France.

Pour étre éligible au dispositif, le contribuable doit investir au sein d'une société remplissant les
différentes conditions prévues au 1 bis de l'article 885-0 V bis du code général des impdts, dans sa
rédaction en vigueur au 31 décembre 2017, au premier rang desquelles figurent :
- une condition de taille : I'entreprise doit répondre a la définition européenne des PME?3 ;
- une condition d'age : I'entreprise ne doit pas avoir encore effectué de vente commerciale,
exercer ses activités sur un marché depuis moins de sept ans apres sa premiere vente
commerciale ou avoir besoin d'un investissement initial qui, en vue d'intégrer un nouveau

12 sauf application éventuelle de la régle du taux historique, les investisseurs sont invités a voir leur conseil fiscal
sur ce point.
13 || s'agit des entreprises dont I'effectif est inférieur a 250 personnes et qui ont un chiffre d'affaires annuel inférieur
a 50 millions d'euros ou un total de bilan n'excédant pas 43 millions d'euros
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marché géographique ou de produits, est supérieur a 50 % de son chiffre d'affaires annuel
moyen des cing derniéres années ;

- une condition d'activité : I'entreprise doit exercer une activité industrielle, commerciale,
artisanale, agricole ou libérale, a I'exclusion des activités procurant des revenus garantis, des
activités financiéres, des activités de gestion de patrimoine mobilier, des activités de
construction d'immeubles et des activités immobilieres ;

- un plafond de versements : le montant total des versements recus par I'entreprise au titre de la
réduction d'impdt « Madelin » et des autres aides pour le financement des risques ne peut
excéder 15 millions d'euros.

La réduction d’'impdt est en principe égale a 18% du montant des versements effectués au cours de
'année d’imposition. Un taux bonifié de 25 % est en revanche prévu pour les versements effectués
jusqu'au 31 décembre 2022, Les versements effectués (au titre de la souscription a 'augmentation de
capital de la Société, ainsi qu’'a toute autre souscription au capital constitutif ou a 'augmentation de
capital d’une autre société éligible a cette réduction d’imp6t) sont retenus dans la limite annuelle globale
de 50.000 euros pour les personnes célibataires, veuves ou divorcées, ou de 100.000 euros pour les
couples mariés ou partenaires d’un pacte civil de solidarité soumis a une imposition commune. La
fraction des investissements excédant la limite annuelle ci-dessus ouvre droit a la réduction d’imp6t dans
les mémes conditions au titre des quatre années suivantes.

En cas de souscription indirecte via un fonds d'investissement de proximité (FIP) ou un fonds commun
de placement dans l'innovation (FCPI), qui retiendraient dans son quota d’investissement des titres de
la société éligible Eloi, les limites annuelles susvisées sont respectivement ramenées a 12 000 € ou 24
000 €. L'actif de ces fonds fiscaux doit étre constitué pour 70% au moins des investissements réalisés
dans des PME innovantes'® de moins de 10 ans (FCPI) ou des PME régionales de moins de 7 ans (FIP).

En outre, la réduction d'impdt sur le revenu est prise en compte dans le calcul du plafonnement global
des avantages fiscaux prévu a l'article 200-OA du CGlI. En cas de souscription directe, la fraction de la
réduction d'impét qui excéde le plafond global peut étre reportée sur I'lmpét sur le revenu da au titre des
5 années suivantes.

Par ailleurs, les titres dont la souscription a ouvert droit a la réduction d’impét sur le revenu ne peuvent
pas figurer dans un PEA ou un PEA « PME-ETI » ou dans un plan d’épargne salariale (plan d’épargne
entreprise, plan d’épargne interentreprises, plan d’épargne pour la retraite collectif).

La Société se réserve le droit de cléturer la réception des souscriptions ouvrant droit a la réduction
d’'imp6t sur le revenu par anticipation si le plafond précité de 15 millions est atteint. En conséquence,
I'attention des souscripteurs concernés est attirée sur le fait que la Société ne peut, en aucune fagon,
leur garantir qu'ils pourront bénéficier de la réduction d'imp6t sur le revenu pour la totalité ou méme pour
une partie de leur souscription.

La réduction d'impét sur le revenu est conditionnée au maintien des dispositions fiscales actuelles
précitées ou, dans le cas ou ces dispositions fiscales seraient modifiées, a la non-rétroactivité des
nouvelles mesures aux souscriptions effectuées dans le cadre de I'Offre sur Euronext Growth.

Les investisseurs susceptibles de bénéficier de cette réduction d’'impdt sur le revenu sont invités a
consulter leur conseiller fiscal habituel afin d’apprécier leur situation personnelle au regard de la
réglementation spécifique applicable.

3.11.5. Droits d’enregistrement

Conformément aux dispositions de l'article 726, | du CGlI, les cessions portant sur les actions de la
Société, dans la mesure ou elles ne sont pas soumises a la taxe sur les transactions financiéres visée a

14 Article 199 terdecies-O A, VI-1 du CGI.
15 Une entreprise est considérée comme innovante lorsque ses dépenses de recherche représentent au moins de
10 % de ses charges d'exploitation ou qu'elle a obtenu la qualification « entreprise innovante » de Bpifrance
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l'article 235 ter ZD du CGl, sont susceptibles d'étre soumises a un droit d'enregistrement, en cas de
constatation desdites cessions par acte (passé en France ou a I'étranger) au taux proportionnel unique
de 0,1% assis sur le prix de cession des actions.
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4. MODALITES DE LA DISTRIBUTION ET CONDITIONS DE L'OFFRE

4.1. MODALITES D'ATTRIBUTION D'ACTIONS DE LA SOCIETE

Sous réserve de 'approbation de I'opération par les actionnaires de Cabasse Group réunis en assemblée
générale le 21 novembre 2022, Cabasse Group procédera a la distribution a ses actionnaires de la
majorité de sa participation dans la Société, soit un total de 515.406 actions représentant 50,11% du
capital de la Société, a raison de 1 action Cabasse pour 5 actions Cabasse Group (la « Distribution »).

Les actions auto-détenues par Cabasse Group au jour de la mise en paiement n’auront pas droit a la
distribution objet de cette résolution, conformément a l'article L.225-210 du Code de commerce.

Les ayants droit a l'attribution d'actions Cabasse seront les actionnaires de Cabasse Group dont les
actions auront fait I'objet d'un enregistrement comptable a leur nom a l'issue du jour de bourse suivant
la date de détachement, soit le 29 novembre 2022 au soir (c'est-a-dire apres prise en compte des ordres
exécutés pendant la journée du 25 novembre 2022 et qui seront réglés-livrés le lendemain de la date de
détachement).

La date de détachement des actions de la Société interviendra le 28 novembre 2022.

Pour les actions Cabasse Group détenues au porteur ou au nominatif administré, il sera procédé aux
opérations suivantes :

— BNP Paribas S.A. créditera via Euroclear France chaque établissement financier teneur de
compte (i) le jour de la mise en paiement de la Distribution, du nombre entier d'actions Cabasse
correspondant a sa position en actions Cabasse Group diment enregistrée a l'issue de la
journée comptable précédant la date de détachement, en appliquant la parité de une (1) action
Cabasse pour cing (5) actions Cabasse Group inscrites en compte chez I'établissement financier
teneur de compte concerné, puis (ii) a compter de la cession par BNP Paribas S.A. des actions
correspondant aux rompus restant post-répartition des titres Cabasse entre les établissements
financiers teneurs de compte, du montant en numéraire de la soulte revenant a cet établissement
financier teneur de compte au plus tard dans les 30 jours suivant la date de mise en paiement
de la Distribution ; et

— alasuite de quoi chacun des établissements financiers teneurs de compte créditera chacun de
ses clients d'abord (i) du nombre entier d'actions Cabasse correspondant aux multiples de cing
(5) actions Cabasse Group inscrites dans ses livres au nom du client concerné et ensuite (ii) du
montant en numeéraire de la soulte revenant a ce client, dont le montant sera tiré de la cession
sur le marché par cet établissement financier teneur de compte et sera fonction du prix de
cession des actions correspondant aux rompus revenant a ce client, au plus tard dans les 30
jours suivant la date de mise en paiement de la Distribution.

Pour les actions Cabasse Group détenues au nominatif pur, il sera procédé aux opérations suivantes :

— BNP Paribas S.A., agissant en qualité d'établissement financier en charge de la tenue du registre
des actionnaires inscrits au nominatif pur, (i) créditera, a compter du jour de la mise en paiement
de la Distribution, le compte de chacun des ayants droit & la Distribution détenant des actions
Cabasse Group au nominatif pur des actions Cabasse correspondant aux multiples de cing (5)
actions Cabasse Group détenues au nominatif pur par I'ayant droit & la Distribution concerné et
(ii) créditera, a compter de la cession des actions correspondant aux rompus effectuée par BNP
Paribas S.A. sur le marché, le compte de chacun des ayants droit a la Distribution concerné du
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montant net de la soulte lui revenant le cas échéant, dont le montant sera fonction du prix de
cession des actions correspondant au rompus effectuée sur le marché, au plus tard dans les 30
jours suivant la date de mise en paiement de la Distribution.

L'attention des actionnaires de Cabasse Group est attirée sur le fait que le montant de la soulte en
numeéraire que chaque actionnaire recevra en fonction de sa situation ne sera pas calculé sur la base du
cours de bourse d'ouverture de l'action Cabasse sur le marché Euronext Growth d'Euronext & Paris a la
date de détachement mais des cours de bourse auxquels chaque intermédiaire financier vendra les
actions correspondant aux rompus de ses clients ayants droit. En conséquence, le montant de la soulte
pourrait varier entre intermédiaire financier.

Les ayants droit a la Distribution, quel que soit leur mode de détention des actions Cabasse Group,
devront s'acquitter, selon le cas, auprés de leur intermédiaire financier habilité ou auprés de Cabasse
Group, par l'intermédiaire de BNP Paribas S.A., des préléevements sociaux et/ou du prélévement non
libératoire ou de la retenue a la source exigible au titre de la Distribution. Le cas échéant, l'intermédiaire
financier habilité, chargé de la tenue des comptes titres au porteur ou au nominatif administré, ou
Cabasse Group, par l'intermédiaire de BNP Paribas S.A., chargé de la tenue des comptes titres au
nominatif pur, pourront vendre le nombre de titres Cabasse nécessaires afin de payer les prélevements
sociaux et/ou le prélévement non libératoire ou la retenue a la source exigible au titre de la Distribution.
S'agissant des actions Cabasse Group détenues au nominatif pur, Cabasse Group, par l'intermédiaire
de BNP Paribas S.A., chargé de la tenue des comptes titres au nominatif pur, vendra le nombre de titres
Cabasse nécessaires afin de payer les prélevements sociaux et/ou le prélevement non libératoire ou la
retenue a la source exigible au titre de la Distribution.

4.2. REGIME FISCAL DE LA DISTRIBUTION

Le traitement fiscal pour les actionnaires de Cabasse Group de la fraction de la Distribution non prélevée
sur les primes distribuables sera le méme que celui exposé au paragraphe 3.11 de la Seconde Partie du
Document d'Information.

Le traitement fiscal de la fraction de la Distribution prélevée sur les primes distribuables ayant la nature
d'un remboursement d'apport d'un point de vue fiscal appelle les commentaires suivants.

4.2.1.Traitement fiscal de la fraction de la Distribution ayant la nature d'un remboursement
d'apport pour les actionnaires personnes physiques fiscalement résidentes en France

Selon la doctrine publiée par I'administration fiscale (BOI-RPPM-RCM-10-20-30-10-20191220 n°140 et
s.), les répartitions effectuées par une société a ses associés ou actionnaires personnes physiques et
présentant fiscalement pour ces derniers le caractére d'un remboursement d'apport ou de primes
d'émission au sens du 1° de l'article 112 du Code général des imp6ts ne sont pas considérées comme
des revenus distribués et ne sont a ce titre pas imposables a I'impét sur le revenu et aux prélévements
exposés au 3.11 de la Seconde Partie du Document d'Information.

Toutefois, en cas de cession ultérieure des titres Cabasse Group, le montant de ces répartitions vient en
diminution du prix d'acquisition ou de souscription des titres tel que déterminé dans les conditions de
l'article 150-0 D du Code général des impbts (BOI-RPPM-PVBI-20-10-20-40-20191220 n°240). Les
actionnaires dont le prix de revient fiscal de I'action Cabasse Group serait inférieur au montant du
remboursement d'apport, de méme que les actionnaires qui auraient bénéficié d'un report ou d'un sursis
d'imposition a l'occasion de l'acquisition de leurs actions Cabasse Group, sont invités a se rapprocher
de leur conseiller fiscal habituel afin de déterminer le traitement fiscal qui leur est applicable.

4.2.2. Traitement fiscal de la fraction de la Distribution ayant la nature d'un remboursement
d'apport pour les autres actionnaires
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Les actionnaires sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal habituel afin de déterminer le
traitement fiscal qui leur est applicable, a la lumiére de leur situation particuliére, a raison de la perception
de la fraction de la Distribution ayant la nature d'un remboursement d'apport.

4.3. CONDITIONS DE L'OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEL ET MODALITES DE
SOUSCRIPTION

4.3.1.Conditions de I'Offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s'effectuera par la mise sur le marché de 159.236 actions, pouvant
étre porté a un maximum de 183.121 actions en cas d'exercice intégral de la Clause d'Extension (sur la
base du Prix de I'Offre soit 9,42 € par action).

Il est prévu que la diffusion des Actions Offertes soit réalisée dans le cadre d'une offre globale
('« Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous la forme d'une offre a prix ferme, principalement
destinée aux personnes physiques (I'« Offre a Prix Ferme » ou I'« OPF ») ;
- un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels (le « Placement
Global ») comportant :
o un placement en France ; et
o un placement privé international dans certains pays, en dehors, notamment, des Etats-
Unis, du Japon, du Canada et de I'Australie.

La diffusion des actions dans le public en France aura lieu conformément aux dispositions des Régles
des marchés Euronext Growth. La répartition des Actions Offertes entre le Placement Global, d’'une part,
et 'OPF, d’autre part, sera effectuée en fonction de la nature et de I'importance de la demande dans le
respect des principes édictés par I'article 315-6 du réglement général de 'AMF.

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPF le permet, le nombre d’actions allouées en réponse aux
ordres émis dans le cadre de 'OPF sera au moins égal a 10% du nombre d’actions offertes dans le
cadre de I'Offre (avant exercice éventuel de la Clause d’Extension).

En fonction de I'importance de la demande exprimée dans le cadre de I'Offre, le nombre initial d’actions
nouvelles pourra étre augmenté de 15%, soit un maximum de 23.885 actions (la « Clause
d’Extension »). L'exercice éventuel de la Clause d’Extension sera décidé par le Conseil d'administration
qui fixera les modalités définitives de I'Offre, soit a titre indicatif le 1°" décembre 2022.

Calendrier indicatif de I'opération

16 novembre 2022 | Conseil d'Euronext validant le projet d'inscription sur Euronext
Growth

17 novembre 2022 | Diffusion du communiqué de presse annongant I'Offre
Publication de l'avis d'Euronext Paris relatif a l'ouverture de
I'OPF et du Placement Global ainsi qu'a la Distribution
Ouverture de I'OPF et du Placement Global

21 novembre 2022 | Assemblée Générale Mixte de Cabasse Group décidant de la
Distribution

28 novembre 2022 | Ajustement de la valeur Cabasse Group

Détachement des actions Cabasse distribuées

Premiere cotation des actions de la Société

29 novembre 2022 | Date d'arrété des positions

30 novembre 2022 | Reglement-livraison des actions Cabasse distribuées aux
actionnaires de Cabasse Group
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Cloture de I'OPF a 17 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et a 20 heures (heure de Paris)
pour les souscriptions sur Internet

1¢" décembre 2022 | Inscription des Actions Existantes sur le marché Euronext
Growth

Début des négociations

Cloture du Placement Global a 12 heures (heure de Paris)
Décision de l'exercice éventuel de la Clause d'Extension
Diffusé du communiqué de presse indiquant le résultat de
I'OPF et du Placement Global ainsi que le nombre définitif
d'Actions Nouvelles et le résultat de I'Offre

Avis d'Euronext Paris relatif au résultat de I'OPF et du
Placement Global

5 décembre 2022 Réglement-livraison des actions dans le cadre I'OPF et du
Placement Global

6 décembre 2022 Inscription des Actions Nouvelles sur le marché Euronext
Growth Paris

4.3.2.Montant total de I'Offre
Produit brut de I'Offre
La présentation ci-dessous ne tient pas compte de la souscription a I'Offre par Cabasse Group, d'un

montant maximum de 750.000 euros, étant donné que cette souscription sera libérée par compensation
de créance certaine, liquide et exigible provenant de son compte courant d'actionnaire.

En cas d'exercice

Emission a 75%* Emission a 100% intégral de la Clause
d'Extension
Produit brut 563.738,67 € 751.651,56 € 974.999,82 €
Dépenses estimées 200.000,00 € 200.000,00 € 200.000,00 €
Produit net 363.738,67 € 551.651,56 € 774.999,82 €

*En cas de limitation de |'Offre a 75%

En cas d'insuffisance de la demande, I'augmentation de capital envisagée dans le cadre de I'Offre
pourrait étre limitée aux souscriptions recues dés lors que celles-ci atteindraient 75% du montant de
I'émission initialement prévue. Si ce seuil de 75% n’était pas atteint, I'Offre serait annulée et les ordres
seraient caducs.

La Société a cependant d'ores et déja recu des engagements de souscription a hauteur de 75% de I'Offre
(se référer & la section 4.4.2 du Document d'Information).

Capitalisation boursiére théorique apres I'Offre (sur la base du Prix de I'Offre)

Capitalisation boursiére théorique (en K€) Prix de I'Offre
9,42 €
Emission limitée & 75% 10.813 K€
Emission & 100% 11.188 K€
Emission a 100% aprés exercice intégral de la Clause d'Extension 11.413 K€

4.3.3.Période et procédure de souscription

4.3.3.1. Caractéristigues principales de I'OPF

Durée de I'OPF
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L’OPF débutera le 17 novembre 2022 et prendra fin le 30 novembre 2022 a 17h00 (heure de Paris) pour
les souscriptions au guichet et a 20h00 (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet, si cette
possibilité leur est donnée par leur intermédiaire financier, sauf cléture anticipée ou prorogation.

La date de cléture de 'OPF pourrait étre modifiée (voir le paragraphe 4.6.2 de la Seconde partie du
Document d’Information).

Nombre d'actions offertes dans le cadre de I'OPF

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPF le permet, le nombre d’actions allouées en réponses
aux ordres émis dans le cadre de 'OPF sera au moins égal a 10% du nombre d’actions offertes dans le
cadre de I'émission initiale avant Extension, i.e. hors exercice éventuel de la Clause d’Extension.

Le nombre d’Actions Offertes dans le cadre de 'OPF pourra étre augmenté ou diminué conformément
aux modalités détaillées au paragraphe 4.3.1 de la Seconde partie du Document d’Information.

Personnes habilitées, réception et transmission des ordres

Les personnes habilitées a émettre des ordres dans le cadre de 'OPF sont les personnes physiques de
nationalité francaise ou résidentes en France ou ressortissantes de I'un des Etats partie & I'accord et au
protocole de 'Espace Economique Européen (Etats membres de I'Union européenne, Islande, Norvége
et Liechtenstein, ci-aprés les « Etats appartenant & 'EEE »), les fonds communs de placement ou les
personnes morales francgaises ou ressortissantes de I'un des Etats appartenant a 'EEE qui ne sont pas,
au sens de larticle L. 233-3 du Code de commerce, sous contrble d’entités ou de personnes
ressortissantes d’Etats autres que les Etats appartenant a 'EEE, ainsi que les associations et clubs
d’'investissement domiciliés en France ou dans des Etats appartenant a 'EEE et dont les membres sont
ressortissants francgais ou de I'un des Etats appartenant a 'EEE, sous réserve des stipulations figurant
au paragraphe 4.4.1.1 de la Seconde partie du Document d’Information. Les autres personnes devront
s’informer sur les restrictions locales de placement comme indiqué au paragraphe 4.4.1.2 de la Seconde
partie du Document d’Information ainsi que sur toute autre restriction éventuelle applicable a leur
situation personnelle.

Les personnes physiques, les personnes morales et les fonds communs de placement ne disposant pas
en France d’un compte permettant la souscription ou I'acquisition d’actions de la Société dans le cadre
de 'OPF devront a cette fin ouvrir un tel compte chez un intermédiaire habilité lors de la passation de
leurs ordres.

L’'ordre de souscription devra étre signé par le donneur d'ordres ou son représentant ou, en cas de
gestion sous mandat, son mandataire. Dans ce dernier cas, le gestionnaire devra :

— soit disposer d'un mandat prévoyant des stipulations spécifiques aux termes desquelles son
client s'est engagé, dans le cadre d'opérations ou chaque investisseur n'est autorisé a passer
gu'un seul ordre d'achat, a ne pas passer d'ordres d'achat sans avoir demandé et obtenu une
confirmation écrite du gestionnaire qu'il n'a pas passé un ordre d'achat portant sur les mémes
titres dans le cadre du mandat de gestion ;

— soit mettre en place toute autre mesure raisonnable visant a prévenir les ordres d'achat multiples
(par exemple, information du client par le gestionnaire qu'il a passé un ordre d'achat pour son
compte et qu'en conséquence, le client ne peut passer directement un ordre d'achat de méme
nature sans l'avoir informé par écrit, avant la cl6ture de I'opération, de sa décision afin que le
gestionnaire puisse annuler I'ordre d'achat correspondant).

Catégories d'ordres susceptibles d'étre émis en réponse a I'OPF
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Les personnes désireuses de participer a I'OPF devront déposer leurs ordres auprés d'un intermédiaire
financier habilité en France, au plus tard le 30 novembre 2022 a 17 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et a 20 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet, si cette
possibilité leur est donnée par leur intermédiaire financier, sauf cléture anticipée ou prorogation.

Les ordres seront décomposés en fonction du nombre de titres demandés :

— fraction d'ordres Al : entre 1 et 250 actions inclus ;
— fraction d'ordres A2 : au-dela de 250 actions.

L’avis de résultat de 'OPF qui sera publié par Euronext indiquera les réductions éventuelles appliquées
aux ordres, étant précisé que les fractions d’ordres A1 bénéficieront d’'un traitement préférentiel par
rapport aux fractions d’ordres A2 dans le cas ou tous les ordres ne pourraient étre satisfaits.

Il est par ailleurs précisé que :

— chaque ordre doit porter sur un nombre minimum d'une (1) action ;

— un méme donneur d'ordre ne pourra émettre qu'un seul ordre ; cet ordre ne pourra étre dissocié
entre plusieurs intermédiaires financiers et devra étre confié a un seul intermédiaire financier ;

— s'agissant d'un compte joint, il ne pourra étre émis qu'un maximum de deux ordres ;

— le traitement des ordres émis dans le cadre de I'OPF lors de l'allocation des Actions Offertes ne
tiendra pas compte de l'intermédiaire financier habilité auprés duquel ils ont été déposés ;

— chaque membre d'un foyer fiscal pourra transmettre un ordre. L'ordre d'un mineur sera formulé
par son représentant légal, chacun de ces ordres bénéficiera des avantages qui lui sont
normalement attachés ; en cas de réduction, celle-ci s'appliquera séparément aux ordres desdits
membres du foyer fiscal ;

— le montant de chaque ordre ne pourra pas porter sur un nombre d'actions représentant plus de
10% du nombre d'actions offertes dans le cadre de 'OPF ;

- au cas ou l'application du ou des taux de réduction n’aboutirait pas a I'attribution d’'un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nombre entier inférieur ;

- les ordres seront exprimés en nombre d’actions sans indication de prix et seront réputés stipulés
au Prix de I'Offre ; et

— les ordres seront, méme en cas de réduction, irrévocables, sous réserve des indications
mentionnées au paragraphe 4.3.4 de la Seconde partie du Document d'Information.

Les intermédiaires financiers habilités en France transmettront a Euronext les ordres, selon le calendrier
et les modalités précisés dans I'avis d’ouverture de 'OPF qui sera publié par Euronext.

Il est rappelé que les ordres seraient nuls si le communiqué de presse de la Société indiquant les
modalités définitives de I'Offre n'était pas publié.

Réduction des ordres

Les fractions d’ordres A1 sont prioritaires par rapport aux fractions d’ordres A2 ; un taux de réduction
pouvant aller jusqu’a 100 % peut étre appliqué aux fractions d’ordres A2 pour servir les fractions d’ordres
A1. Dans I'hypothése ou le hombre d’Actions Offertes serait insuffisant pour couvrir les demandes
exprimées au titre des fractions d’'ordres A1, ces demandes pourront étre réduites de maniére
proportionnelle. Il en est de méme s’agissant des fractions d’ordres A2.

Dans le cas ou 'application des modalités de réduction aboutirait 8 un nombre non entier d’actions, ce
nombre serait arrondi au nombre entier immédiatement inférieur.

Révocation des ordres
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Les ordres de souscriptions passés par internet dans le cadre de 'OPF seront révocables, par internet,
jusqu’a la cléture de 'OPF soit jusqu’au 30 novembre 2022 a 20 heures (heure de Paris), selon le
calendrier indicatif. Il appartient aux particuliers de se rapprocher de leur intermédiaire financier afin de
vérifier si les ordres transmis par d’autres canaux sont révocables et dans quelles conditions ou bien si
les ordres transmis par Internet peuvent étre révoqués autrement que par Internet.

Résultat de I'OPF

Le résultat de 'OPF fera I'objet d'un avis d’Euronext et d’'un communiqué de presse diffusé par la Société
prévus, selon le calendrier indicatif, le 1" décembre 2022, sauf cl6ture anticipée auquel cas la diffusion
du communiqué et de I'avis devrait intervenir, le lendemain du jour de la cléture de I'Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventuellement appliqué aux ordres.

4.3.3.2. Caractéristiques principales du Placement Global

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 17 novembre 2022 et prendra fin le 18" décembre 2022 a 12 heures
(heure de Paris), selon le calendrier prévisionnel. En cas de prorogation de la date de cléture de 'OPF
(voir le paragraphe 4.6.2 de la Seconde partie du Document d’Information), la date de cldture du
Placement Global pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticipation sans préavis (voir le paragraphe 4.6.2 de la
Seconde partie du Document d’Information).

Personnes habilitées a émettre des ordres dans le cadre du Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalement auprés d’investisseurs institutionnels en France et
dans certains pays, a I'exclusion des Etats-Unis d’Amérique, du Canada, du Japon et de I'Australie.

Ordres susceptibles d'étre émis dans le cadre du Placement Global

Les ordres seront exprimés en nombre d’actions ou en montant demandés. lls pourront comprendre des
conditions relatives au prix.

Réception et transmission des ordres susceptibles d'étre émis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis dans le cadre du Placement Global devront étre regus par le
Chef de File au plus tard le 1°" 2022 & 12 heures (heure de Paris), sauf cléture anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, supérieur ou égal au Prix de I'Offre, qui sera fixé dans le
cadre du Placement Global dans les conditions indiquées a la section 4.6.1 de la Seconde partie du
Document d’Information, seront pris en considération dans la procédure d’allocation.

Réduction des ordres

Les ordres émis dans le cadre du Placement Global pourront faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle.

Révocation des ordres
Tout ordre émis dans le cadre du Placement Global pourra étre révoqué exclusivement auprés du Chef
de File ayant recu l'ordre et ce jusqu'au 1°" décembre 2022 a 12 heures (heure de Paris), sauf cléture

anticipée ou prorogation.
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Résultat du Placement Global

Le résultat du Placement Global fera I'objet d’'un communiqué de presse de la Société et d’'un avis
d’Euronext Paris dont la diffusion est prévue le 29 juin 2022, sauf cléture anticipée auquel cas la diffusion
du communiqué et de I'avis devrait intervenir, le lendemain du jour de la cléture de I'Offre.

4.3.4.Révocation ou suspension de I'Offre

L’Offre sera réalisée sous réserve (i) que la Distribution doit approuvée par les actionnaires de Cabasse
Group, réunis en Assemblée Générale devant se tenir le 21 novembre 2022 et (ii) que le certificat du
dépositaire des fonds constatant la souscription des Actions Nouvelles soit émis. En conséquence, en
cas de rejet du projet de Distribution ou de non-émission du certificat du dépositaire des fonds, les ordres
de souscription et I'Offre seraient rétroactivement annulés. En cas de rejet du projet de Distribution ou
de non-émission du certificat du dépositaire des fonds, toutes les négociations des actions intervenues
jusgu’a (et y compris) la date de réglement-livraison de I'Offre seraient annulées de fagon rétroactive et
devraient étre dénouées.

Plus précisément :

— I'OPF, le Placement Global ainsi que I'ensemble des ordres passés dans ce cadre, seraient
annulés de facon rétroactive ;

— l'ensemble des négociations sur les actions intervenues jusqu'a la date de réglement-livraison
de I'Offre (incluse) seraient annulées de fagon rétroactive et devraient étre dénouées, chaque
investisseur faisant son affaire personnelle du manque a gagner et des co(ts en résultant.

En cas de rejet du projet de Distribution ou de non-émission du certificat du dépositaire, cette information
fera I'objet d'un communiqué de presse diffusé par la Société et d’'un avis diffusé par Euronext. Dans ce
cas, les ordres de souscription seraient rétroactivement annulés et les Actions Offertes ne seront pas
admises aux négociations sur le marché Euronext Growth a Paris.

Si le montant des souscriptions d’Actions Nouvelles n’atteignait pas un minimum de 75% de
'augmentation de capital initiale envisagée, soit un montant d’environ 1,125 M€, I'Offre serait annulée et
les ordres de souscription seraient caducs.

Il est toutefois précisé que la Société a recgu, a la date du Document d'Information, des engagements de
souscription pour un montant total de 1,125 M€ (se reporter au paragraphe 4.4.2 de la Seconde partie
du Document d'information).

Par ailleurs, la distribution par Cabasse Group d'une partie des actions de la Société aux actionnaires
de Cabasse Group et l'inscription concomitante des actions de la Société sur Euronext Growth Paris est
soumise a I'assemblée générale mixte de Cabasse Group devant se réunir le 21 novembre 2022. Si les
actionnaires de Cabasse Group venaient a rejeter la proposition de distribution, toutes les négociations
des actions intervenues jusqu’a (et y compris) la date de reglement-livraison de I'Offre seraient annulées
de fagon rétroactive et devraient étre dénouées.

4.3.5.Réduction de la souscription

Voir les paragraphes 4.3.3.1 et 4.3.3.2 de la Seconde partie du Document d'Information pour une
description de la réduction des ordres émis dans le cadre de I'Offre.

4.3.6.Nombre minimal ou maximal d'actions sur lequel peut porter un ordre

Voir le paragraphe 4.3.3.1 de la Seconde partie du Document d'Information pour une description du
nombre minimal et maximal d'actions sur lequel peuvent porter les ordres émis dans le cadre de 'OPF.
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Il N’y a pas de montant minimal et maximal des ordres émis dans le cadre du Placement Global.
4.3.7.Révocation des ordres de souscription

Voir les paragraphes 4.3.3.1 et 4.3.3.2 de la Seconde partie du Document d'Information.
4.3.8.Reglement-livraison des actions

Le prix des Actions Offertes devra étre versé comptant par les donneurs d’ordre a la date prévue pour le
reglement-livraison de I'Offre, soit le 5 décembre 2022 selon le calendrier indicatif.

Les intermédiaires enregistreront les actions au compte des donneurs d’ordres dés que possible a
compter de la publication de I'avis de résultat de I'Offre par Euronext soit, selon le calendrier indicatif, a
partir du 1°" décembre 2022 et au plus tard a la date de reéglement-livraison, date de leur inscription en
compte, soit, selon le calendrier indicatif, le 5 décembre 2022.

Les souscriptions pour lesquelles les versements n’auraient pas été effectués seront annulées de plein
droit sans qu'’il soit besoin d’'une mise en demeure. Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront
centralisés auprés de BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris, qui sera chargé d’établir
le certificat de dép6t des fonds constatant la réalisation de 'augmentation de capital.

4.3.9.Publication des résultats de I'Offre
Les résultats de I'OPF et du Placement Global feront I'objet d'un communiqué diffusé par la Société et
d'un avis d'Euronext prévus le 16" décembre 2022 au plus tard, sauf cl6ture anticipée (voir le paragraphe
4.6.2 de la Seconde partie du Document d'Information).

4.3.10. Droits préférentiels de souscription

Sans objet.

L'augmentation de capital réalisée dans le cadre de I'Offre sera réalisée avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires.

4.4. PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURS MOBILIERES

4.4.1.Catégories d'investisseurs potentiels — Pays dans lesquels I'Offre sera ouverte —
Restrictions applicables a I'Offre

4.4.1.1. Catéqgories d'investisseurs potentiels et pays dans lesquels I'Offre sera
ouverte

L'Offre comprend :

— un Placement Global principalement destiné aux investisseurs institutionnels comportant :
o un placement en France ; et
o un placement privé international dans certains pays, en dehors notamment des Etats-
Unis, du Canada, du Japon et de I'Australie ; et

— une offre au public en France réalisée sous la forme d'une Offre a Prix Ferme principalement
destinée aux personnes physiques.

Conformément aux exigences en matiere de gouvernance des produits prévues par : (a) la Directive

2014/65/UE concernant les marchés d’instruments financiers, telle que modifiée (« MiFID Il ») ; (b) les

articles 9 et 10 de la directive déléguée (UE) 2017/593 complétant la directive MiFID Il ; et (c) les mesures

de transposition locales (ensemble, les « Exigences en matiére de gouvernance des produits »), et
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déclinant toute responsabilité, découlant de délit, contrat ou autre, que tout « producteur » (au sens des
Exigences en matiére de gouvernance des produits) pourrait avoir a cet égard, les Actions Offertes ont
été soumises a un processus d’approbation a l'issu duquel les Actions Offertes ont été déterminées
comme : (i) compatibles avec un marché cible final d’'investisseurs de détail et d’investisseurs remplissant
les critéres des clients professionnels et des contreparties éligibles, tels que définis dans la directive
MIFID Il ; et (i) éligibles a la distribution par tous les canaux de distribution, tel qu’autorisé par la directive
MIFID Il (I « Evaluation du marché cible »). Nonobstant I'Evaluation du marché cible, les distributeurs
doivent noter que : le prix des Actions Offertes pourrait baisser et les investisseurs pourraient perdre tout
ou partie de leur investissement ; les Actions Offertes n'offrent aucun revenu garanti ni aucune garantie
en capital ; un investissement dans les Actions Offertes n’est par ailleurs adapté que pour des
investisseurs qui n'ont pas besoin d’'un revenu garanti ou d’'une garantie en capital, qui (seuls ou avec
l'aide d’'un conseiller financier ou autre) sont capables d'évaluer les avantages et les risques d'un tel
investissement et qui disposent de ressources suffisantes pour supporter les pertes qui pourraient en
résulter.

L’Evaluation du marché cible est sans préjudice des exigences de restrictions de vente contractuelles,
légales ou réglementaires applicables a I'Offre, figurant notamment & la Section 4.4.1.2 ci-dessous.

A toutes fins utiles, 'Evaluation du marché cible ne constitue pas : (a) une évaluation pour un client
donné de la pertinence ou de I'adéquation aux fins de la directive MiFID Il ; ou (b) une recommandation
a tout investisseur ou groupe d’investisseurs d’investir, d'acheter ou de prendre toute autre mesure a
I'égard des Actions Offertes.

Chaque distributeur est responsable de réaliser sa propre évaluation du marché cible applicable aux
Actions Offertes et de déterminer les canaux de distribution appropriés.

4.4.1.2. Restrictions applicables a|'Offre

La diffusion du Document d’Information, de son résumé ou de tout autre document ou information relatifs
aux opérations prévues par de la Seconde partie du Document d’'Information ou I'offre ou la vente ou la
souscription des actions de la Société peuvent, dans certains pays, y compris les Etats-Unis d’Amérique,
faire I'objet d’'une réglementation spécifique. Les personnes en possession des documents susvisés
doivent s’informer des éventuelles restrictions découlant de la réglementation locale et s’y conformer.
Les intermédiaires habilités ne pourront accepter aucun ordre émanant de clients ayant une adresse
située dans un pays ayant instauré de telles restrictions et les ordres correspondants seront réputés étre
nuls et non avenus. Toute personne (y compris les trustees et les nominees) recevant le Document
d’Information, son résumé ou tout autre document ou information relatifs a I'Offre, ne doit le distribuer ou
le faire parvenir dans de tels pays qu’en conformité avec les lois et réglementations qui y sont
applicables. Toute personne qui, pour quelqgue cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la
transmission des documents susvisés dans de tels pays, doit attirer I'attention du destinataire sur les
stipulations de la présente section.

Le Document d’Information, son résumé et les autres documents relatifs aux opérations prévues par le
Document d’Information ne constituent pas une offre de vente ou une sollicitation d’'une offre de
souscription de valeurs mobilieres dans tout pays dans lequel une telle offre ou sollicitation serait illégale.
Le Document d’Information n’a fait I'objet d’aucun enregistrement ou visa en dehors de la France.

Le Chef de File n'offrira les actions a la vente qu’en conformité avec les lois et reglements en vigueur
dans les pays ou il fera cette offre de vente.

441.2.1. Restrictions concernant les Etats-Unis

Les actions de la Société n’ont pas été et ne seront enregistrées en application du U.S. Securities Act
de 1933 (le « Securities Act »), ni auprés d’aucune autorité de régulation boursiére dépendant d’'un Etat
américain. En conséquence, les actions de la Société ne peuvent étre ni offertes ni vendues ou
autrement cédées ou transférées de quelque maniére que ce soit aux Etats-Unis d’Amérique, ou pour le
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compte ou au profit de U.S. persons, sauf aprés enregistrement ou dans le cadre d’opérations bénéficiant
d’'une exemption a I'enregistrement prévue par le Securities Act.

Le Document d'Informatipn, son résumé, et tout autre document établi dans le cadre de I'Offre ne doivent
pas étre distribués aux Etats-Unis d’Amérique.

4.4.1.2.2. Restrictions concernant les Etats de I'Espace Economique Européen
(autres que la France)

S’agissant des Etats membres de 'Espace Economique Européen, autres que la France, auxquels le
reglement (UE) 2017/1129 du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 (le « Réglement
Prospectus ») est applicable (les « Etats Membres »), aucune action n’a été entreprise et ne sera
entreprise a l'effet de permettre une offre au public des actions de la Société rendant nécessaire la
publication d’un prospectus dans I'un ou l'autre de ces Etats Membres. Par conséquent, les actions de
la Société peuvent étre offertes dans ces Etats uniquement :

a) ades investisseurs qualifiés, tels que définis dans le Réglement Prospectus ;

b) a moins de 150 personnes physiques ou morales (autres que des investisseurs qualifiés tels
gue définis dans le Reglement Prospectus) par Etat Membre ; ou

¢) dans les circonstances entrant dans le champ d'application de l'article 1.4 du Réglement
Prospectus.

Pour les besoins du présent paragraphe, I'expression « offre au public de valeurs mobilieres » dans un
Etat Membre donné signifie une communication adressée sous quelque forme et par quelqgue moyen
que ce soit a des personnes et présentant une information suffisante sur les conditions de I'offre et sur
les titres a offrir, de maniére & mettre un investisseur en mesure de décider d’acheter ou souscrire ces
valeurs mobilieres, telle que cette définition résulte du Réglement Prospectus.

Ces restrictions de vente concernant les Etats Membres s’ajoutent & toute autre restriction de vente
applicable dans les Etats Membres auxquels le Reglement Prospectus est applicable.

4.4.1.2.3. Restrictions concernant le Royaume-Uni

Le Document d’information est distribué et destiné uniquement aux personnes qui (i) sont situées en
dehors du Royaume-Uni, (ii) sont des « investment professionals » (a savoir des personnes ayant une
expérience professionnelle en matiére d'investissement) selon I'article 19(5) du Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) (le « FSMA ») Order 2005 (I'« Ordre »), (iii) sont des « high net
worth entities » ou toute autre personne entrant dans le champ d’application de I'article 49(2) (a) a (d)
de I'Ordre (« high net worth companies », « unincorporated associations », etc.) ou (iv) sont des
personnes auxqguelles une invitation ou une incitation a s’engager dans une activité d’investissement (au
sens de l'article 21 du FSMA) peut étre légalement communiquée ou transmise (ci-aprés dénommées
ensemble les « Personnes Qualifiées »). Toute invitation, offre ou accord de souscription des actions
de la Société ne pourront étre proposé ou conclu qu’avec des Personnes Qualifiées. Les actions de la
Société visées dans le Document d’information ne pourront étre offertes ou émises au profit de
personnes situées au Royaume-Uni autres que des Personnes Qualifiées. Toute personne autre qu’'une
Personne Qualifiée ne devra pas agir ou se fonder sur le Document d’information ou I'une quelconque
de ses dispositions. Les personnes en charge de la diffusion du Document d’information doivent se
conformer aux conditions Iégales de la diffusion du Document d’information.

4.4.1.2.4. Restrictions concernant I'Australie, le Canada et le Japon

Les actions de la Société ne pourront étre offertes ou vendues en Australie, au Canada, ou au Japon.
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4.4.2.Intentions de souscription des principaux actionnaires de la Société ou des membres de
ses organes d'administration, de direction ou de surveillance et de quiconque entendrait
passer un ordre de souscription de plus de 5%

Intentions de souscription des principaux actionnaires de la Société, des membres de ses
organes d'administration, de direction ou de surveillance

La société Cabasse Group a fait part de son intention de souscrire dans le cadre de I'émission pour
un montant total maximal de 750.000 €, étant précisé que ce montant sera en tout état de cause
limité a 49,89% du montant total des souscriptions regues a la cl6ture de la période de souscription
de I'Offre. Cet ordre sera libéré en numéraire par compensation de créance certaine, liquide et
exigible sur la Société et pourra étre réduit dans le respect des principes d'allocation usuels.
Les membres du Conseil d'administration ont manifesté leur intention de souscrire dans le cadre de
I'émission pour un montant total de 192.500 euros en numéraire, étant précisé que ces ordres
n‘auront vocation a étre servis qu'afin d'atteindre si nécessaire 75% du montant de I'émission
initialement prévue et pourraient ainsi étre réduits en totalité.

Engagements d'investisseurs tiers
Plusieurs investisseurs institutionnels et particuliers ont fait part de leur intention de souscrire dans
le cadre de I'émission pour un montant total de 370.000 € en numéraire ayant vocation a étre servi
intégralement si la demande le permet, étant précisé qu’ils pourraient néanmoins étre réduits dans
le respect des principes d’allocation usuels.

La Société n'a connaissance d'aucun autre engagement de souscription.

Aucun de ces engagements de souscription ne constitue une garantie de bonne fin au sens de l'article
L.225-145 du Code de commerce.

4.4 .3.Information pré-allocation
Néant.
4.5. NOTIFICATION AUX SOUSCRIPTEURS

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, les investisseurs ayant passé des ordres de souscription seront
informés de leurs allocations par leur intermédiaire financier.

Dans le cadre du Placement Global, les investisseurs ayant passé des ordres de souscription seront
informés de leurs allocations par le Chef de File.

Le résultat de I'Offre fera I'objet d'un avis publié par Euronext le 1" décembre 2022 et d'un communiqué
de la Société qui préciseront les réductions éventuellement appliquées aux ordres émis.

4.6. FIXATION DU PRIX
4.6.1.Prix des actions offertes

Le Prix de I'Offre a été fixé a 9,42 € par Action Offerte (le « Prix de I'Offre ») dont 0,50 € de valeur
nominale et 8,92 € de prime d'émission.

4.6.2.Cl6ture anticipée ou prorogation de I'Offre
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Les dates de cloéture du Placement Global et de 'OPF pourront étre avancées (sans toutefois que la
durée de I'OPF ne puisse étre inférieure a trois jours de bourse) ou prorogées dans les conditions
suivantes :

- Sila date de cléture est avancée, la nouvelle date de cldture fera I'objet d'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d’'un avis diffusé par Euronext annongant cette modification au
plus tard la veille de la nouvelle date de cléture.

- Sila date de clbéture est prorogée, la nouvelle date de cléture fera I'objet d’'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext annongant cette modification au
plus tard la veille de la date de cléture initiale. Dans ce cas, les ordres émis dans le cadre de
I'Offre a Prix Ferme avant la diffusion du communiqué de presse de la Société et de l'avis
Euronext susvisés seront maintenus sauf s’ils ont été expressément révoqués avant la nouvelle
date de cl6ture de 'OPF (incluse).

4.6.3.Disparité de prix

Néant.

4.7. PLACEMENT ET PRISE FERME

4.7.1.Coordonnées du Chef de File

Champeil

9 cours de Gourgue

33000 Bordeaux

Téléphone: + 33556 79 62 32

4.7.2.Coordonnées des intermédiaires chargés du service financier et des dépositaires dans
chaque pays concerné

Les fonds versés a l'appui des souscriptions seront centralisés auprés de BNP Paribas S.A. (16
boulevard des ltaliens, 75009 Paris), qui établira le certificat de dép6t des fonds constatant la réalisation
de l'augmentation de capital.

Le service des titres (inscription des actions au nominatif, conversion des actions au porteur) et le service
financier des actions de la Société sont assurés par BNP Paribas S.A.

4.7.3.Garantie
L'Offre ne fera pas I'objet d'une garantie ni d'une convention de prise ferme.

Il est toutefois précisé que la Société a regu, a la date du Document d'Information, des engagements de
souscription & hauteur de 75% du nombre d'Actions Offertes (Voir paragraphe 4.4.2).
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5. INSCRIPTION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIATION

5.1. INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS

L’inscription de I'ensemble des actions de la Société est demandée sur le marché Euronext Growth
concomitamment a la distribution partielle par Cabasse Group des actions de la Société a ses
actionnaires.

Les conditions de négociation de I'ensemble des actions seront fixées dans un avis d’Euronext Paris
diffusé le 1°" décembre 2022.

La premiére cotation des actions de la Société devrait avoir lieu le 28 novembre 2022. Les négociations
devraient débuter au cours de la séance de bourse du 1°" décembre 2022 pour les Actions Existantes et
au cours de la séance de bourse du 6 décembre 2022 pour les Actions Nouvelles.

5.2. PLACES DE COTATION

A la date du présent Document d’Information, les actions de la Société ne sont admises sur aucun
marché réglementé ou non.

5.3. OFFRES CONCOMITANTES D’ACTIONS

Néant.

5.4. CONTRAT DE LIQUIDITE SUR LES ACTIONS DE LA SOCIETE

Aucun contrat de liquidité relatif aux actions de la Société n'a été conclu a la date du Document
d’Information.

L’'assemblée générale mixte de la Société réunie le 30 septembre 2022, aux termes de sa 14éme
résolution, a autorisé, sous condition suspensive de l'inscription sur le marché Euronext Growth et pour
une durée de dix-huit mois a compter de 'assemblée, le Conseil d’'administration a mettre en ceuvre un
programme de rachat des actions de la Société dans le cadre des dispositions de l'article L. 225-209 du
Code de commerce.

La Société a l'intention de signer un contrat de liquidité conforme a la Charte de déontologie de lAMAFI
et en informera le marché des moyens affectés au contrat de liquidité dans le cadre d’'un communiqué
de presse.

5.5. INTENTION DES ACTIONNAIRES DE CABASSE GROUP

Les actionnaires de Cabasse Group représentés au Conseil d'administration ont indiqué gu'ils avaient
l'intention de conserver les actions de Cabasse qu'ils recevront dans le cadre de la distribution des
actions Cabasse par Cabasse Group (se référer en section 6.3 de la Seconde Partie du Document
d'Information). lls ont également indiqué qu'ils pourraient acheter des actions de la Société
consécutivement a leur inscription sur Euronext Growth en fonction des conditions de marché.

Il est rappelé que les membres du Conseil d'administration de la Société ont manifesté leur intention de
souscrire dans le cadre de I'émission pour un montant total de 192.500 euros en numéraire, étant précisé
gue ces ordres n'auront vocation a étre servis qu'afin d'atteindre si nécessaire 75% du montant de
I'émission initialement prévue et pourraient ainsi étre réduits en totalité (se reporter en paragraphe 4.4.2
de la Seconde partie du Document d'Information).
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5.6. STABILISATION — INTERVENTIONS SUR LE MARCHE
Néant.
5.7. CLAUSE D'EXTENSION ET OPTION DE SURALLOCATION
5.7.1.Clause d'Extension
En fonction de l'importance de la demande, la Société pourra, en accord avec le Chef de File, décider
d’augmenter le nombre d’Actions Nouvelles d’'un maximum de 15%, soit un maximum de 23.885 actions,
au Prix de I'Offre (tel que ce terme est défini au paragraphe 4.3.1 de la Seconde partie du Document
d’Information).
La décision d’exercer la Clause d’Extension sera prise au moment de la constatation de 'augmentation
de capital par le Conseil d’'administration prévu le 1° décembre 2022 et sera mentionnée dans le
communiqué de la Société et I'avis d’Euronext annonc¢ant le résultat de I'Offre.
5.7.2.0ption de Surallocation
Néant.

5.8. INTERMEDIAIRE CHARGE DU SERVICE TITRES DES ACTIONS

Le service titres des actions sera assuré par BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris.
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6. TITULAIRES DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

6.1. NOM ET ADRESSE DE TOUTE PERSONNE OU ENTITE OFFRANT DE VENDRE SES
VALEURS MOBILIERES

Néant.

6.2. NOMBRE ET CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES OFFERTES
Néant.

6.3. ENGAGEMENTS D'ABSTENTION ET DE CONSERVATION
Engagement d'abstention

La Société s'est engagée envers Champeil & ne pas procéder a I'émission, l'offre ou la cession, ni &
consentir de promesse de cession sous une forme directe ou indirecte (notamment sous forme
d'opérations sur produits dérivés ayant des actions pour sous-jacents), d'actions ou de valeurs
mobiliéres, donnant droit par conversion, échange, remboursement, présentation d'un bon ou de toute
autre maniere a l'attribution de titres émis ou a émettre en représentation d'une quotité du capital de la
Société, ni a formuler publiquement l'intention de procéder a une ou plus des opérations énumérées ci-
dessous, jusqu'a l'expiration d'une période de 180 jours suivant la date du réglement-livraison des
actions émises dans le cadre de I'Offre, étant précisé que sont exclus du champ de cet engagement
d'abstention :

- I'émission des actions nouvelles dans le cadre de I'Introduction ;

- toute opération effectuée dans le cadre d'un programme de rachat d'actions conformément aux
dispositions légales et réglementaires ainsi qu'aux regles de marché applicables ;

- lestitres susceptibles d'étre émis, offerts ou cédés (tels que notamment les bons de souscription
de parts de créateur d'entreprise, les bons de souscription d'actions, les attributions gratuites
d'actions) aux salariés, mandataires sociaux ou consultants de la Société et des sociétés de son
groupe dans le cadre de plans a venir, autorisés a la date des présentes ou qui seront autorisés
par 'assemblée générale de la Société ; et

- les titres susceptibles d'étre émis dans le cadre d'une fusion ou d'une acquisition des titres ou
des actifs d'une autre entité, a la condition que le bénéficiaire de ces titres accepte de reprendre
cet engagement pour la durée restant & courir de cet engagement et a la condition que le nombre
total de titres de la Société émis dans ce cadre n'excede pas 5% du capital.

Engagements de conservation

La société Cabasse Group, dont la participation s'élévera a l'issue de la Distribution a 49,89% du capital
social de la Société, s'est engagée a conserver les actions de la Société dont elle restera propriétaire a
l'issue de la Distribution, pendant une période de 180 jours calendaires suivant la date de reglement-
livraison des Actions Nouvelles dans le cadre de I'Offre, sous réserve de certaines exceptions usuelles.

Monsieur Alain MOLINIE, Monsieur Frédéric PONT, Madame Frédérique MOUSSET et Monsieur Eric
LAVIGNE, membres du Conseil d'administration de Cabasse Group, ainsi que la société Veom, se sont
engageés a conserver les actions de la Société qu'ils recevront dans le cadre de la Distribution pendant
une période de 180 jours calendaires suivant la date de réglement-livraison des Actions Nouvelles dans
le cadre de I'Offre, sous réserve de certaines exceptions usuelles.
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7. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

7.1. INCIDENCE DE L’EMISSION SUR LA REPARTITION DU CAPITAL

A la date du Document d'Information, le capital de la Société est intégralement détenu par Cabasse
Group (moins dix actions détenues par Monsieur Alain MOLINIE pour respecter le minimum légal de
deux associés dans une société anonyme).

A la suite de la Distribution, I'actionnariat de la Société sera le suivant :

Postérieurement a la Distribution

Situation en capital Situation en droits de vote
Actionnaires Non.1bre ,% dej Nc.>mbre de % de droits
de titres détention droits de vote de vote
Cabasse Group 513.084 49,89% 1.026.168 66,57%
Conseil d'administration de Cabasse 20.122 1,96% 20.122 1,31%
Group®
Veom( 55.270 5,37% 55.270 3,59%
IRDI — SODIREC 5.610 0,55% 5.610 0,36%
BNP Paribas Développement 5.128 0,50% 5.128 0,33%
Autres actionnaires 388.651 37,79% 388.651 25,21%
Alain MOLINIE 40.635 3,95% 40.635 2,64%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.541.584 100,00%

L'incidence de l'offre sur la répartition du capital et des droits de vote pour un actionnaire qui ne
souscrirait pas a I'Offre serait la suivante :

Apres I'Offre Apreés |'Offre A.pr{es I'fore
Emission limitée a 75%* Emission a 100%** SIS & 100.%
Avant |I'Offre + Clause d'Extension**
. . Nombre | % de | Nombre | | Nombre | % de | Nombre de | % de
Actionnaires . . . . . . . . . . . .
| detitres | détention | detitres | | detitres | détention = titres | détention
Cabasse Group 513.084 49,89% 572.666 513.084 49,89% 513.084 48,92%
Conseil d'administration 20.122 1,96% 25.163 20.122 1,69% 20.122 1,66%
de Cabasse Group?
Veom(!) 55.270 5,37% 55.270 4,81% 55.270 4,65% 55.270 4,56%
IRDI — SODIREC 5.610 0,55% 5.610 0,49% 5.610 0,47% 5.610 0,46%
BNP Paribas 5.128 0,50% 5.128 0,45% 5.128 0,43% 5.128 0,42%
Développement
Autres actionnaires 11.262 1,09% 11.262 0,98% 11.262 0,95% 11.262 0,93%
Alain MOLINIE 40.635 3,95% 56.027 4,89% 40.635 3,42% 40.635 3,36%
Flottant 377.389 36,69% 416.801 36,30% 457.183 38,50% 480.893 39,69%
TOTAL 1.028.500 100,00% 1.147.927 100,00% 1.187.736 100,00% 1.211.621 100,00%

@ Société anonyme au capital de 186 177,00 euros, dont le siége social est situé 27 avenue de I'Opéra 75001 Paris, immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 449 685 726. Au 30 juin 2022, la répartition du capital était la
suivante :

Actionnaires ‘ Actions %
Alain MOLINIE 91.813 49,31%
Eric LAVIGNE 32.148 17,27%
Frédéric PONT (SFP) 10.879 5,84%
IRDI-SODIREC 8.394 4,51%
BNP Paribas Développement 8.870 4,76%
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IRDI-SODIREC 2 4.708 2,53%
Laurent ETIENNE 29.365 15,77%
TOTAL 186.177 100,00%

@ A I'exception des actions détenues par Monsieur Alain MOLINIE qui sont présentées sur une ligne séparée.

* Dans I'hypothése ou les engagements de souscription des membres du Conseil d'administration et de Cabasse Group seraient
servis & 100%.

** Dans I'hypothése ou I'engagement de souscription de Cabasse Group serait servi a 100% et ou les engagements de souscription
des membres du Conseil d'administration seraient réduits en intégralité.

7.2. INCIDENCE DE L’EMISSION SUR LES CAPITAUX PROPRES

Sur la base (i) des capitaux propres au 30 juin 2022 et (ii) du nombre total d’actions composant le capital
de la Société a la date du Document d’Information (sur la base du Prix d'Offre, soit 9,42 euros par action),
les capitaux propres par action, avant et aprés réalisation de I'Offre, s’établiraient comme suit :

Quote-part des capitaux propres par action (en euros)*

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 0,48 €
capital

Aprés émission de 159.236 actions nouvelles provenant de la présente 0,41€
augmentation de capital

Aprés émission de 183.121 actions nouvelles provenant de la présente 0,40 €
augmentation de capital en cas d’exercice intégral de la clause d’extension

Aprés émission de 119.427 actions nouvelles provenant de la présente 0,43 €
augmentation de capital en cas de réduction a 75% de l'offre

*: sur la base d'un montant de capitaux propres de 490 K€ au 31 décembre 2021

7.3. INCIDENCE DE L’EMISSION SUR LA SITUATION DE L’ACTIONNAIRE

Sur la base du nombre total d’actions composant le capital de la Société a la date du Document
d’'Information, I'effet dilutif de I'Offre pour les actionnaires de la Société s’établirait comme suit :

Participation de I’actionnaire (en %)

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 1,00%
capital
Aprés émission de 159.236 actions nouvelles provenant de la présente 0,87%

augmentation de capital

Aprés émission de 183.121 actions nouvelles provenant de la présente 0,85%
augmentation de capital en cas d’exercice intégral de la clause d’extension

Aprés émission de 119.427 actions nouvelles provenant de la présente 0,90%
augmentation de capital en cas de réduction a 75% de I'offre
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8. DEPENSES LIEES A L'OPERATION

La présentation ci-dessous ne tient pas compte de la souscription a I'Offre par Cabasse Group, d'un
montant maximum de 750.000 euros, étant donné que cette souscription sera libérée par compensation
de créance certaine, liquide et exigible provenant de son compte courant d'actionnaire.

Réalisation de Réalisation de Réalisation de I'Offre a
I’Offre a 75% I’Offre a 100% 115% (en cas d'exercice
intégral de la Clause
d'Extension
Produit brut en M€ 563.738,67 € 751.651,56 € 974.999,82 €
Dépenses liées a I'Offre en M€ 200.000,00 € 200.000,00 € 200.000,00 €
Produit net en M€ 363.738,67 € 551.651,56 € 774.999,82 €

307



9. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

9.1. CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L'OPERATION
Non applicable.

9.2. AUTRES INFORMATIONS VERIFIEES PAR LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Néant.

9.3. RAPPORT D'EXPERT
Se référer en section 21 de la Premiére partie du Document d'Information.

9.4. INFORMATIONS CONTENUES DANS LE DOCUMENT D'INFORMATION PROVENANT
D'UNE TIERCE PARTIE

Se référer en section 21 de la Premiére partie du Document d'Information.
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GLOSSAIRE

Chambre sourde :

Clusters :

Coaxial :

CRCS:

Décibel (dB):

DLNA :

DEAP :

DFE :

HELD :

Hi-Res :

Subwoofers :

Wireless

Endroit confiné servant de salle d'expérimentation, qui présente la particularité
d'absorber les ondes sonores ou électromagnétiques.

Groupe d’enceintes compactes assemblées en grappe pour étre accrochées.
Systeme de haut-parleur permettant de restituer des fréquences plus hautes.

Calibration Room Compensation System - Systéme de correction automatique
de salle pour une acoustique optimale quel que soit le lieu d’écoute.

Unité servant en acoustique a définir une échelle d'intensité sonore.

Digital Living Network Alliance - Standard de serveur de fichiers multimédia.

Digital Enhancement of Acoustical Performance - Amélioration numérique des
performances acoustiques.

Dynamic Fidelity Enhance - Adaptation dynamique au volume d’écoute.
High Excursion Low Distorsion - Haute excursion faible distorsion.
Haute Résolution.

Haut-parleur spécialisé dans la reproduction des fréquences les plus graves
(également appelé « caisson de basses »).

Sans fil.

309



ANNEXE : ORGANIGRAMME DU GROUPE CABASSE

Montpellier,
France

100 % 100 % 99,99 % 100 % 100 %

Cabasse SA Chacon
Cabasse INC Cabasse Pte Ltd Technology Co Ltd
e . Wavre.
Californie, Singapour L
Etats-Unis Plouzané, Shgzizr:l:n, Belgique

France
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