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EURONEXT DERIVATIVES MARKETS 
  
 
 

CORPORATE ACTION MEDEDELING 
 
 
Deze mededeling is van toepassing op de volgende markt: 
 
Brusselse Markt  Mededeling No: CA/2005/169/B 
 
UITGIFTE DATUM: 26 september 2005 
EFFECTIEVE DATUM: Nog aan te kondigen  
  
AANDELEN OPTIES  
 
ELECTRABEL SA 
 
OVERNAME BOD 

 
Deze mededeling is uitgegeven op grond van het Corporate Actions Beleidsdocument voor 
Euronext.liffe markten. Dit document kunt u vinden op de Euronext website 
www.euronext.com/derivatives/rules. Deze mededeling vereist de onmiddellijke aandacht 
van degene die betrokken zijn bij de handel in en settlement van aandelenopties genoteerd 
op Euronext.liffe. Members dienen zich ervan te vergewissen dat hun klanten op de hoogte 
zijn van de informatie die in deze mededeling wordt verstrekt. 

 
 

1. Contract:  Electrabel SA aandelen opties (ELE). 
 
2. Achtergrond: Op donderdag 22 september 2005 heeft Suez SA door middel van een persbericht 

het openbaar bod op alle uitgegeven en uitstaande gewone aandelen Electrabel SA aangekondigd,  
van € 323.56 in contanten en vier Suez SA aandelen per aangemeld en geleverd Electrabel SA 
aandeel. Het biedingsbericht is vandaag, maandag 26 september 2005, beschikbaar gesteld.  

 
3. Optieklasse ELE:  Onder voorbehoud van gestanddoening van het bod zal Euronext.liffe de 

optieklasse ELE uit de notering nemen en door middel van de fair value methode afrekenen. Voor 
een beschrijving van de fair value methode verwijzen wij naar het bovengenoemde Corporate 
Actions Beleidsdocument. 

 
4. Implied Volatility: Per serie is een implied volatility berekend, die zal worden gebruikt voor de 

berekening van de fair value prijzen. Deze implied volatilities treft u aan in de bijlage. Bij de 
berekening van de implied volatilities is rekening gehouden met het dividend op basis van de door 
door “Dividend and Derivatives Directory”(DADD, thans geheten “Markit”) gepubliceerde 
forecasts. Voor de oktober series zijn geen implied volatilities meer berekend aangezien deze niet 
meer in de notering zijn op het moment dat het bod gestand zal worden gedaan. Conform het 
Beleidsdocument zijn de implied volatilities gebaseerd op de slotkoersen van de optieseries ELE 
over de vijf handelsdagen voorafgaand aan het bod, te weten 15 september, 16 september, 19 
september, 20 september en 21 september 2005. 
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5. Rente: Voor de berekening van de fair value prijzen wordt gebruik gemaakt van de Euroibor 

rentes op de handelsdag voorafgaand aan de dag van gestanddoening van het bod.    
 
6. Dividend: Voor de berekening van de fair value prijzen zal rekening worden gehouden met het  

dividend, op basis van de door “Dividend and Derivatives Directory”(DADD, thans geheten 
“Markit”) gepubliceerde forecasts.  

 
7. Overige series: Er zullen vanaf heden geen nieuwe series in de optieklasse ELE meer worden 

geïntroduceerd. Tevens zal het ook niet meer mogelijk zijn om Series on Request aan te vragen in 
de optieklasse ELE. 

 
Voor nadere informatie met betrekking tot deze mededeling neemt u contact op met: 

 
Euronext.liffe: 
Quality of Derivative Markets  +31 (0) 20 550 4296 DerivativesCorporateActions@liffe.com 
 
LCH.Clearnet:  
Jean-Bertrand Lesparre   +33 (0) 1 7037 6646 jean-bertrand.lesparre@lchclearnet.com 
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EURONEXT DERIVATIVES MARKETS 
  
 
 

CORPORATE ACTION NOTICE 
 
This Notice applies to the following market: 
 
Brussels Market  Notice No: CA/2005/169/B 
 
ISSUE DATE: 26 September 2005 
EFFECTIVE DATE: To be announced  
  
INDIVIDUAL EQUITY OPTIONS  
 
ELECTRABEL SA 
 
TAKEOVER  

 
This Notice is issued pursuant to the Corporate Actions Policy for Euronext.liffe markets, 
which is available on the Euronext website at www.euronext.com/derivatives/rules.  It 
requires the immediate attention of members’ staff involved with the trading and 
settlement of Euronext.liffe equity products.  Members should ensure that clients are made 
aware of the arrangements detailed in this Notice. 

 
 

1. Contract: Electrabel SA equity options (ELE) 
 
2. Background: On Thursday 22 September 2005 Suez SA announced in a press release the 

takeover offer for all issued shares of Electrabel SA of €323.56 in cash and four Suez 
Ordinary shares per assented and delivered share held. The offer document is available as 
form today Monday 26 September 2005. 
 

3. Option class ELE: Provided the bid is declared unconditional, Euronext.Liffe will de-list 
the option class ELE and use the fair value method to calculate the settlement prices for 
ELE options. 
 

4. Implied Volatility: Per series an implied volatility is determined to calculate fair value 
prices, which are shown in the attachment. For the calculation of the implied volatilities 
the dividend is used based on the forecasts published by “Dividend and Derivatives 
Directory” (DADD, recently named Markit). No implied volatilities are calculated for the 
October series because these series will have expired before the bid becomes 
unconditional. In accordance with the Corporate Actions Policy the implied volatility 
calculation is based on the closing price of ELE option series five business days 
preceding the bid, being 15 September, 16 September, 19 September, 20 September and        
21 September 2005.  
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5. Interest Rate: The interest rates used for the calculation of the fair value prices are the 
rates announced Euribor on the last trading day prior to the bid becoming unconditional.  

 
6. Dividend: For the calculation of the fair value prices the dividends shall be taken into 

account on basis of the forecasts published by “Dividend and Derivatives Directory” 
(DADD, recently named Markit). 

 
7. Further Series: As of today no further series will be introduced in the option class ELE. 

Also it will not be possible to ask for Series on Request in the option class ELE. 
 

 
 
For further information in relation to this Notice, please contact: 

 
Euronext.liffe: 
Quality of Derivative Markets  +31 (0) 20 550 4296 DerivativesCorporateActions@liffe.com 
 
LCH.Clearnet:  
Jean-Bertrand Lesparre   +33 (0) 1 7037 6646 jean-bertrand.lesparre@lchclearnet.com 
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MARCHÉS DÉRIVÉS D’EURONEXT  
  
 
 

CORPORATE ACTION NOTICE 
 
Cette Notice s’applique au marché suivant: 
 
Bruxelles  Notice No: CA/2005/169/B 
 
DATE DE PUBLICATION: 26 septembre 2005 
DATE EFFECTIVE: Sera annoncée ultérieurement 
  
OPTIONS SUR ACTIONS INDIVIDUELLES 
 
ELECTRABEL SA 
 
OFFRE MIXTE 

 
Cette Notice se  réfère à la Politique d'Opérations sur Titres (comme détaillé dans un 
Info Flash, publié le 22 octobre 2004). Elle demande l'attention immédiate du personnel 
des Membres s'occupant de la négociation et de la liquidation des options sur actions  
négociable sur Euronext.liffe. Les Membres sont priés d'informer leurs clients 
concernant les arrangements décrits dans cette Notice. 

 
 

1.   Contrats: Options sur actions Electrabel SA de style American (ELE). 
 
2. Détail: Dans un communiqué de presse du 22 septembre2005, Suez S.A. a annoncé les  

modalités de son offre mixte sur les actions Electrabel soit 323.56 euros et quatre actions 
Suez SA pour chaque action apportée à l'offre. Le prospectus correspondant est 
disponible à partir d'aujourd’hui, le lundi 26 septembre 2005. 

 
3. Classe d’option ELE: Sous réserve que l'offre soit inconditionnelle, les options ELE 

seront radiées et les positions ouvertes seront liquidées à leur Juste Valeur. 
 

4. Volatilités implicites: Une volatilité implicite est déterminée par série pour calculer leur 
Juste Valeur. Ces volatilités sont jointes en annexe de cette notice. Lors du calcul des 
volatilités implicites les dividendes utilisés sont ceux publiés par Dividend and 
Derivatives Directory (DADD, récemment renommé " Markit”). Aucune volatilité n’est 
calculée pour les séries de l’échéance Octobre puisque celles-ci auront expiré avant que 
l’offre ne devienne inconditionnelle. Conformément à la Politique d' Opérations sur 
Titres, le calcul des volatilités implicites est basé sur les cours de clôture des options des 
cinq sessions de négociations précédant l'annonce de l'offre, à savoir les 15 septembre, 16 
septembre, 19 septembre, 20 septembre et 21 septembre 2005.  
 

5. Taux D’intérêt: Les taux d’intérêt utilisés pour les calculs de la Juste Valeur sont les 
taux Euribor publiés la veille du jour où l’offre devient inconditionnelle. 
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6. Dividende: Lors du calcul de la juste valeur, les prévisions de dividendes utilisées seront 
celles publiées par Dividend and Derivatives Directory (DADD, récemment renommé 
"Markit"). 

 
7. Nouvelles échéances: A partir d'aujourd’hui, aucune nouvelle échéance ne sera admise à 

la négociation. Il ne sera donc pas possible d’émettre de Demande De Prix sur la classe 
d’option ELE. 

 
 
Pour toutes informations complémentaires: 

 
Euronext.liffe: 
Quality of Derivative Markets  +31 (0) 20 550 4296 DerivativesCorporateActions@liffe.com 
 
LCH.Clearnet:  
Jean-Bertrand Lesparre   +33 (0) 1 7037 6646 jean-bertrand.lesparre@lchclearnet.com 
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Attachment to Notice No. CA/2005/169/B 

 
 

Electrabel SA 
 

Corporate Action: TAKEOVER OFFER 
 

Equity Option Contracts 
 
 

day1 day2 day3 day4 day5 
Av. Imp. 
Vol. Call series strike 

Av. Imp. 
Vol. Put day1 day2 day3 day4 day5 

                
11 11 11 11 11 11 18-11-2005 380.00 11 11 11 11 11 11 

9 9 9 9 9 9 18-11-2005 400.00 9 9 9 9 9 9 

9 9 9 9 9 9 18-11-2005 420.00 9 9 9 9 9 9 

9 9 9 9 9 9 18-11-2005 440.00 5 9 9 1 1 6 

11 11 10 11 10 11 18-11-2005 460.00 5 8 8 1 1 8 

25 25 29 29 26 27 16-12-2005 290.00 24 24 24 24 24 24 

23 22 26 26 23 24 16-12-2005 300.00 22 22 22 22 22 22 

19 19 21 21 19 20 16-12-2005 320.00 18 18 18 18 18 18 

15 15 17 17 15 16 16-12-2005 340.00 14 14 14 14 14 14 

11 11 13 13 13 12 16-12-2005 360.00 10 10 10 10 10 11 

9 9 9 9 11 9 16-12-2005 380.00 9 9 9 9 9 11 

9 8 9 9 9 9 16-12-2005 400.00 7 7 7 7 7 9 

7 7 7 7 9 7 16-12-2005 420.00 7 7 7 7 7 9 

9 9 9 8 9 9 16-12-2005 440.00 3 5 5 1 1 5 

9 9 9 9 11 9 16-12-2005 460.00 5 7 7 1 1 8 

15 15 19 19 17 17 17-03-2006 300.00 15 15 15 16 16 15 

13 13 15 15 15 14 17-03-2006 320.00 13 13 13 13 13 13 

11 11 13 13 13 12 17-03-2006 340.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 360.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 380.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 400.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 420.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 440.00 11 11 11 11 11 11 

11 11 11 11 11 11 17-03-2006 460.00 6 11 11 1 1 6 

1 1 1 1 1 1 16-06-2006 320.00 12 12 12 12 12 12 

1 1 1 1 1 1 16-06-2006 340.00 11 11 11 11 11 11 

9 9 11 11 11 10 16-06-2006 360.00 11 11 11 11 11 11 

9 9 11 11 9 10 16-06-2006 380.00 9 9 9 9 9 9 

9 9 9 9 9 9 16-06-2006 400.00 9 9 9 9 9 9 

9 9 9 9 9 9 16-06-2006 420.00 9 9 9 9 9 9 

9 9 9 9 9 9 16-06-2006 440.00 5 7 7 5 5 1 

9 9 9 9 9 9 16-06-2006 460.00 1 1 1 1 1 1 
 

 
 


