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Aanpassing van de Corporate Actions Policy

Samenvatting

Op 19 december 2006 is Euronext.liffe een consultatieronde gestart die betrekking heeft op de
manier waarop onder de Corporate Actions Policy wordt omgegaan met fusies en overnames waarbij
de bieding bestaat uit een combinatie van aandelen en contanten. De resultaten van deze
consultatieronde en aanpassingen in de Corporate Actions Policy die naar aanleiding daarvan met
onmiddellijk ingang zullen worden geimplementeerd worden in deze mededeling bekend gemaakt.

1. In Amsterdam Notice 06/045 (van 19 December 2006) werden members uitgenodigd om
hun mening te geven over een alternatieve wijze van berekenen van de ratio, wanneer de
ratio methode wordt toegepast op grond van de Corporate Actions Policy bij een fusie of
overname bieding bestaande uit een combinatie van de aandelen en contanten. De vraag was
of in die gevallen de ratio zou moeten worden gebaseerd op de prijs van de aandelen van het
overnemende fonds in plaats van de prijs van het over te nemen fonds. Daarnaast wilde
Euronext.liffe weten of dit in alle gevallen zou kunnen of alleen in die gevallen waarin het
over te nemen fonds, vodr de gestanddoening, reeds een notering heeft op de markt waarin
het overnemende fonds was genoteerd.
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2. De consultatie heeft een significant aantal reacties opgeleverd. Het overgrote merendeel van
partijen dat gereageerd heeft is voorstander van een wijziging van de Corporate Actions
Policy die leidt tot een berekening van de ratio op basis van de aandelenprijs van het
overnemende fonds. Daarnaast hebben de respondenten in meerderheid aangegeven dat dit
zou moeten gelden, ongeacht of de aandelen van de bieder vaér de gestanddoening reeds
genoteerd zijn op de markt van het over te nemen fonds of niet.

3. De Corporate Action Policy zal met onmiddellijke ingang dienovereenkomstig worden
gewijzigd. Dit betekent dat, indien de ratio methode wordt toegepast op grond van paragraaf
6.6. van de Corporate Actions Policy, de ratio in de meeste gevallen zal worden berekend op
basis van de aandelenprijs van het fonds dat de bieding heeft uitgebracht. Daar waar
mogelijk zal Euronext.liffe de officiéle slotkoers van de aandelen van de bieder gebruiken,
in de markt waar dat fonds zijn primaire notering heeft. Indien het overnemende fonds zijn
primaire notering heeft in een andere tijdszone dan het over te nemen fonds, dan kan
Euronext.liffe de slotprijs van een secundaire markt gebruiken, of in plaats daarvan de prijs
van het overnemende fonds bepalen aan de hand van een volume gewogen gemiddelde
(“VWAP”), en wel over de laaste tijdsperiode waarin die aandelen en de aandelen van het
over te nemen fonds tegelijkertijd verhandelbaar zijn. Indien een prijs van het overnemende
fonds niet beschikbaar is, of niet kan worden bepaald op het daartoe aangewezen tijdstip,
dan behoudt Euronext.liffe zich het recht voor de ratio te bepalen op basis van de prijs van
het over te nemen fonds.

4. Een gewijzigde versie van de Corporate Actions Policy zal binnnenkort beschikbaar zijn op
de website van Euronext (www.euronext.com).

5. Opgemerkt wordt dat deze beleidswijziging niet van toepassing is op fusies en overnames
waarbij de bieding bestaat uit een combinatie van aandelen en contanten, waarvoor reeds
een Corporate Action mededeling is uitgegeven.

Voor nadere informatie kunt u contact opnemen met:
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