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MERCADO DE DERIVADOS DA EURONEXT 
 
 

AVISO N.º 527/2005 
 
 
Mercado de Lisboa Aviso n.º: 527/2005 
 
 
DATA DE PUBLICAÇÂO: 01 de Julho de 2005 
DATA DE PRODUÇÂO DE EFEITOS: 11 de Julho de 2005 
  
Single Stock Futures sobre acções Portuguesas com liquidação financeira no vencimento. 
 
Limite mínimo de variação do preço (tick) do contrato de €0,001 (um décimo de cêntimo de 
euro) aplicável a todos os Single Stock Futures sobre acções Portuguesas com liquidação 
financeira no vencimento. 
 
 
 
Sumário 
 
O presente Aviso visa informar o mercado da introdução de novos Single Stock Futures sobre acções 
Portuguesas com liquidação financeira no vencimento, bem como do facto de que os novos contratos 
terão todos um limite mínimo de variação do preço do contrato de €0,001 (um décimo de cêntimo de 
euro). 
 
 
 

1. Objecto: A partir da data de produção de efeitos, estarão disponíveis para negociação Single 
Stock Futures sobre acções Portuguesas com liquidação financeira no vencimento, em todos 
os vencimentos (após o vencimento de Agosto, inclusive). Os primeiros contratos a serem 
introduzidos com estas características terão o respectivo vencimento no dia 19 de Agosto de 
2005 (vencimento Agosto de 2005). 

 
2. Data de produção de efeitos:  Segunda-feira, 11 de Julho de 2005. 

 
3. Limite mínimo de variação do preço (tick) do contrato: O limite mínimo de variação do 

preço (tick) de todos os contratos a introduzir será de €0,001 (um décimo de cêntimo de euro), 
a que corresponde uma variação mínima por contrato de €0,10 euros (dez cêntimos de euro). 

 
4. Unidade de Negociação:  A Unidade de negociação por contrato será idêntica à dos actuais 

contratos, correspondendo a cada unidade de negociação 100 acções.   
 

5. Liquidação financeira:  Os contratos que não tenham sido encerrados até ao final do último 
dia de negociação serão objecto de uma liquidação financeira por diferença, que ocorrerá na 
sessão seguinte ao Último Dia de Negociação. 
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6. Single Stock Futures sobre acções Portuguesas com liquidação física: Enquanto 
permanecerem posições abertas nos Single Stock Futures sobre acções Portuguesas com 
liquidação física os mesmos permanecerão disponíveis para negociação. 

 
7. Características dos novos contratos: Os códigos de negociação e os limites mínimos de 

variação do preço (tick) dos novos Single Stock Futures constam da tabela seguinte, juntando-
se, em anexo, as novas Cláusulas Contratuais Gerais de todos os contratos. 
 
Contrato  Código Variacção mínima 

de preço do contrato
Single Stock Futures BCP MCP € 0,001
Single Stock Futures EDP EPM € 0,001
Single Stock Futures Portugal Telecom PTS € 0,001
Single Stock Futures PT Multimédia PTA € 0,001
Single Stock Futures BPI BBP € 0,001
Single Stock Futures Brisa BRS € 0,001
Single Stock Futures Sonae SNA € 0,001
  
 
 
 
 

 
Para mais informações relativamente a este Aviso, por favor contactar: 
 
Euronext.liffe:  
Equity product management 

 
 
+351 21 790 00 47 

 
 
equities@liffe.com 

LCH.Clearnet:  
Ahmadou TOURE 

 
+33 1 70 37 67 33 

 
ahmadou.toure@lchclearnet.com
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures BCP 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções do Banco Comercial Português admitidas à 
negociação no Eurolist by Euronext, sob o código BCP AM  

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 

 
 

 

Anexo 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures BPI 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções do Banco BPI, S.A. admitidas à negociação no 
Eurolist by Euronext, sob o código BPI AM 

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures Brisa 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções da Brisa admitidas à negociação no Eurolist by 
Euronext, sob o código BRI AM 

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures EDP 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções da EDP – Energias de Portugal, S.A. admitidas à 
negociação no Eurolist by Euronext, sob o código EDP AM  

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures Portugal Telecom 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções da Portugal Telecom, SGPS, S.A. admitidas à 
negociação no Eurolist by Euronext, sob o código PTC AM  

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures PT Multimédia 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

 

100 (cem) acções da PT Multimédia – Serviços de Telecomunicações 
e Multimédia, SGPS, S.A admitidas à negociação no Eurolist by 
Euronext, sob o código PTM AM  

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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Euronext Lisbon 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. 

 
 

Single Stock Futures Sonae 
 

Ficha Técnica 
 

 
 

Unidade de Negociação 
 (valor do contrato) 

100 (cem) acções da SONAE SGPS, S.A admitidas à negociação no 
Eurolist by Euronext, sob o código SON AE  

  
Método de Cotação Em euros por acção 

  
Mínima Variação de  

Cotação (Tick) 
0,001 (um décimo de cêntimo de euro) por acção = 0,10 euros (dez 
cêntimos de euro) por contrato 

  
Vencimentos 

(meses de contratação) 
 

Mês corrente, mês seguinte e os dois meses mais próximos do ciclo 
Março, Junho, Setembro e Dezembro, por forma a que os estejam 
disponíveis três meses seguidos 

  
Último Dia de Negociação Terceira Sexta-feira do mês de vencimento  

  
Dia de Vencimento Um dia útil após o Último Dia de Negociação 

  
Liquidação no Vencimento Financeira 

Preço de Liquidação no 
Vencimento 

Preço de fecho do activo subjacente, no mercado à vista 
 

 

Volume mínimo – Block Trades: 50 
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EURONEXT DERIVATIVES MARKETS 
 
 

NOTICE N.º 527/2005 
 
 
Lisbon Market Notice n.º: 527/2005 
 
 
ISSUE DATE: 01 of July 2005 
EFFECTIVE DATE: 11 of July 2005 
  
New cash settlement Single Stock Futures on Portuguese shares. 
 
Minimum price movement (tick) of €0,001 on all cash settlement Single Stock Futures on 
Portuguese shares. 
 
 
 
Summary 
 
This Notice provides details of the introduction on Euronext.liffe Lisbon of cash settlement Single 
Stock Futures on Portuguese shares, as well as information about the new minimum price movement 
(tick) of €0,001 applicable to all cash settlement Single Stock Futures on Portuguese shares. 
 
 
 

1. Subject: As from the effective date, Euronext.liffe Lisbon will make available for trading 
new cash settlement Single Stock Futures on Portuguese shares, in all delivery months 
(August, onwards). The first delivery month to be introduced with these features will be 
August (last trading day, 19th of August 2005).  

 
2. Effective Date: Monday, 11 of July 2005 

 
3. Minimum price movement (tick): The minimum price movement (tick) of all new cash 

settlement Single Stock Futures on Portuguese shares will be €0,001, which values each 
minimum price movement at €0,10 euros.  

 
4. Contract size:  The contract size of the new cash settlement Single Stock Futures on 

Portuguese shares will be the same as the contract size of the current Single Stock Futures on 
Portuguese shares with physical delivery. Each new contract will represent 100 shares. 

 
5. Cash Settlement:  On delivery, the new Single Stock Futures on Portuguese shares will be 

cash settled. The delivery day will be the first business day after the last trading day. 
 

6. Single Stock Futures on Portuguese shares with physical delivery: The Single Stock 
Futures on Portuguese shares with physical delivery will be available to trading until there is 
no open interest. 
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7. Features of the new contracts: The exchange codes and minimum price movement (tick) of 

all new cash settlement Single Stock Futures on Portuguese shares are on the table below. The 
contract specifications are on the Annex to this Notice. 
 
Contract Exchange Minimum price

Code movement (tick)
Single Stock Futures BCP MCP € 0,001
Single Stock Futures EDP EPM € 0,001
Single Stock Futures Portugal Telecom PTS € 0,001
Single Stock Futures PT Multimédia PTA € 0,001
Single Stock Futures BPI BBP € 0,001
Single Stock Futures Brisa BRS € 0,001
Single Stock Futures Sonae SNA € 0,001  
 
 
 
 
 

 
For further information in relation to this Notice, please contact: 
 
Euronext.liffe:  
Equity product management 

 
 
+351 21 790 00 47 

 
 
equities@liffe.com 

LCH.Clearnet:  
Ahmadou TOURE 

 
+33 1 70 37 67 33 

 
ahmadou.toure@lchclearnet.com
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures BCP 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares Banco Comercial Português 
admitted to trading on Eurolist by Euronext, under code BCP AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract. 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day 

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 

 
 

 

Annex
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures BPI 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares Banco BPI, S.A. admitted to trading 
on Eurolist by Euronext, under code BPI AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures Brisa 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares Brisa admitted to trading on Eurolist 
by Euronext, under code BRI AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures EDP 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares EDP – Energias de Portugal, S.A. 
admitted to trading on Eurolist by Euronext, under code EDP AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures Portugal Telecom 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares Portugal Telecom, SGPS, S.A. 
admitted to trading on Eurolist by Euronext, under code PTC AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures PT Multimédia 
 

Contract Specifications 
 

 
 

 
Contract size 

 

One future represents 100 shares PT Multimédia – Serviços de 
Telecomunicações e Multimédia, SGPS, S.A admitted to trading on 
Eurolist by Euronext, under code PTM AM 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 
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Euronext Lisbon 
 
 

Single Stock Futures Sonae 
 

Contract Specifications 
 

 
 

Contract size 
 

One future represents 100 shares SONAE SGPS, S.A admitted to 
trading on Eurolist by Euronext, under code SON AE 

  
Quotation Euros per share 

  
Minimum Price Movement 

(Tick) 
€0,001 euros (one tenth of a Euro cent) per share = €0,10 euros (ten 
Euro cents) per contract 

  
 

Delivery months  
 

Nearest two of March, June, September, December, plus nearest two 
serial months such that the nearest three calendar months are always 
available for trading 

  
Last trading day Third Friday in delivery month 

  
Delivery day First business day after the Last Trading Day 

  
Contract Standard Cash settlement based on the EDSP 

Exchange Delivery Settlement 
Price (EDSP) 

The cash market closing price of the underlying stock (16.30 Lisbon 
time) on the Last Trading Day  

 

Block Trades – Minimum volume thresholds: 50 

 


