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EURONEXT DERIVATIVES MARKETS 
 
 

AMSTERDAM NOTICE No. 06/032 
 
 
Amsterdam market   
 
 
ISSUE DATE: 16 August 2006 
EFFECTIVE DATE:  16 August 2006 
  
Liquidity Provider obligations in O-classes 
 
 
Executive Summary 
Euronext.liffe herewith confirms that the quoting obligations of Liquidity Providers in O-classes, 
announced in Amsterdam Notice 06/002 will be extended to remain in force until the review of the 
ELPS V scheme in October 2007.  
 
 
1. On 13 February 2006 Euronext.liffe announced the change of quoting obligations of 

Liquidity Providers in O-classes, under the ELPS scheme applicable on the 
Amsterdam derivative markets (see Amsterdam Notice 06/002). The new, lower 
quoting obligations were subject to a pilot that would run from 20 February 2006 until 
August 2006.  

 
2. Having reviewed the results of the pilot, Euronext.liffe is satisfied that the lower 

quoting obligations do not have a noticeable negative effect on the quality of the 
markets in O-classes. The pilot being completed successfully, the new quoting 
obligations for O-classes will now continue to be in force until the review of the ELPS 
V scheme in October 2007.  

 
3. The attachment to this notice shows the difference between the former obligations in 

O-classes and the obligations as of 20 February 2006. For full details of the ELPS 
scheme, we refer to our website, www.euronext.com/elps.   

 
For further information in relation to this Notice, please contact Quality of Derivative 
Markets at + 31 (0)20 550 5002, or send an e-mail to qualityofmarkets@euronext.com.   
 



 
   

 
 
 

     
Attachment to Amsterdam Notice 06/032 

 
 
 
 
 

Former obligations Obligations per 20 February 2006 
LPs are required to quote 90% of the 
trading time 

LPs are required to quote 80% of the trading 
time 

LPs are required to quote 90% of the time, 
during the opening of the market 

After three months from the introduction 
of the O-class, LPs are relieved of their 
obligation to quote during the opening of the 
market 

LPs are required to quote 90% of the time, 
during the last five minutes of trading  

LPs are required to quote during the last five 
minutes of trading, during 80% of the time. 

LPs are required to quote 90% of the time, 
during the last two days before expiration. 
For expiring series, twice the contractual 
spreads are allowed.  

No (additional) quoting obligations. Please 
note that LPs are still required to comply 
with their quoting obligations during regular 
daytime trading.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
   

 
 
 

 
 
 
 
EURONEXT DERIVATIVES MARKETS 
 
 

AMSTERDAM NOTICE No. 06/032 
 
 

Amsterdamse markt 
 
 
DATUM VAN UITGIFTE: 16 augustus 2006 
DATUM VAN INWERKINGTREDING: 16 augustus 2006 
  
Verplichtingen Liquidity Providers in O-classes 
 
 
Samenvatting 
Euronext.liffe deelt hierbij mede dat de quote verplichtingen van Liquidity Providers in de O-classes, 
beschreven in Amsterdam Notice 06/002, zullen worden gehandhaafd en van kracht zullen blijven tot 
aan de herziening van het ELPS V arrangement in oktober 2007.  
 
 

 
1. Op 13 februari 2006 heeft Euronext.liffe een wijziging aangekondigd van de 

verplichtingen van Liquidity Providers in de O-classes onder het market making 
arrangement dat van toepassing is op de Amsterdamse derivaten markt (zie 
Amsterdam Notice 06/002). De nieuwe, lichtere verplichtingen waren onderhevig aan 
een proefperiode die zou lopen van 20 februari 2006 tot augustus 2006.  

 
2. Euronext.liffe heeft de resultaten van de pilot onderzocht en is tot de conclusie 

gekomen dat de lichtere verplichtingen geen merkbaar negatief effect hebben op de 
kwaliteit van de markten in O-classes. De pilot is daarmee succesvol gebleken en de 
nieuwe quote verplichtingen zullen dan ook worden gehandhaafd en van kracht blijven 
tot aan de herziening van het ELPS V arrangement in oktober 2007. 

 
3. De oude verplichtingen in O-classes en de verplichtingen die gelden vanaf 20 februari 

2006 zijn in de bijlage bij deze mededeling voor de goede orde nogmaals naast elkaar 
gezet. Voor volledige details over ELPS verwijzen wij naar onze website, 
www.euronext/elps. 

 
Voor nadere informatie naar aanleiding van deze mededeling kunt u contact opnemen met  
Quality of Derivative Markets op telefoonnummer + 31 (0) 20 550 5002, of u kunt een e-
mail sturen naar qualityofmarkets@euronext.com 

 
 
 

 
 
 



 
   

 
 
 

Bijlage Amsterdam Notice 06/032 
 
 
 

Oude verplichtingen Verplichtingen per 20 februari 2006 
LPs zijn verplicht om gedurende de handelsdag 
90% van de tijd te quoteren 

LPs zijn verplicht om gedurende de handelsdag 
80% van de tijd te quoteren 

LPs zijn verplicht om gedurende de opening 
90% van de tijd te quoteren 

Drie maanden na introductie van een O-class 
zullen LPs ontheven worden van hun quote-
verplichting gedurende de opening 

LPs zijn verplicht om gedurende de laatste 5 
minuten van de handelsdag 90% van de tijd te 
quoteren 

LPs zijn verplicht om gedurende de laatste 5 
minuten van de handelsdag 80% van de tijd te 
quoteren 

LPs zijn verplicht om de laatste twee dagen voor 
expiratie de gehele dag 90% van de tijd te 
quoteren. Voor expirerende series geldt dat de 
LPs twee keer zo wijd mogen stellen.  

Geen (bijkomende) quote-verplichtingen. 
Euronext.liffe wijst erop dat LPs nog steeds 
verplicht zijn om aan hun quote-verplichting te 
voldoen gedurende reguliere handelstijd..  

 
 


