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BULLETIN DU MONEP

30 juin 2004 / June 30", 2004

Avis / Notice n° 2004 - 088

Classes d'options ARCELOR (LOR / LO3)
ARCELOR options classes (LOR / LO3)

Attribution gratuite de bons de souscription d’actions
Free allotment of warrants

Suite a I'avis 2004-2208 publié par Euronext Paris le 29 juin 2004 concernant I'attribution de bons de
souscription d’ actions par ARCELOR, Euronext Paris informe les membres de marchés des points
suivants :

1) Opération sur titre :

La société ARCELOR a décidé l'attribution gratuite d’'un _bon de souscription pour une action aux
actionnaires le 2 juillet 2004. 5 bons de souscription donneront le droit de souscrire a une action
nouvelle au prix de 11 euro.

2) Date effective : Vendredi 2 Juillet 2004

3) Conditions d'ajustement :

En application de I'article 13 de l'instruction NI-3-01 relative aux caractéristiques des contrats d'options
négociés sur le Monep, il sera procédé a une modification des caractéristiques des contrats
d’options ARCELOR de type américain (LOR) et de type européen (LO3) le 1 juillet 2004 apres la
cléture du marché.

Les caractéristiques des contrats d'options ARCELOR seront modifiées comme suit :

- ajustement du prix d’exercice en fonction du rapport de la valeur théorique de I'action ex-droit au
cours de I'action droit attaché. Le montant du bon de souscription sera communiqué ultérieurement
par un avis diffusé par Euronext Paris.

(5" Dernier courscoté Arcelor droit attaché) + (1" prix desubscription )

Ratio= , - p - y
(6" Dernier courscoté Arcelor droit attaché)

- ajustement de la quantité de titres sous-jacents aux contrats d'options en fonction du rapport du
cours de I'action droit attaché a la valeur théorique de I'action ex-droit si la valeur théorique du
bon est supérieur ou égale a 1/6 °™® du cours de I'action droit attaché.
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4) Soulte :

L’article 14 de l'instruction NI-3-01 relative aux caractéristiques des contrats d’options négociés sur le
Monep concernant la soulte sera également mis en application afin de neutraliser la variation de la
valeur constatée du fait du maintien de la quotité standard en deca du seuil visé au point précédant.

Les dispositions suivantes seront alors mises en ceuvre :

- Pour chacune des séries d'options portant des positions ouvertes, le montant de la soulte est calculé
comme étant le produit de la variation constatée, de I'ancienne quantité de titres sous-jacents et du
cours de compensation des séries d’options du 1% juillet 2004 au soir.

- Sile montant de la soulte ainsi calculé est négatif, la soulte est percue par les acheteurs d’options et
réglée par les vendeurs d'options. A l'inverse, si le montant de la soulte est positif, la soulte est

réglée par les acheteurs d'options et percue par les vendeurs d’options.

- Le montant de la soulte de chaque série portant des positions ouvertes sera publié par avis le 2 juillet
2004.

- Clearnet SA transmettra le 2 juillet 2004 au soir a chaque adhérent compensateur, le montant global
de la soulte a percevoir ou a régler, correspondant aux positions enregistrées dans ses comptes.

5) Informations complémentaires :

Un avis complémentaire de Euronext Paris SA publié le 1*" juiller 2004 a I'issue de la séance de bourse

fera connaitre les nouvelles caractéristiques des contrats d'options ARCELOR de type Américain (LOR)

et de type Européen (LO3).

La Surveillance des Marchés Dérivés (Tél.: 01.49.27.13.00) se tient a votre disposition pour tout
renseignement complémentaire.
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Pursuant the 2004 - 2208 notice published by Euronext Paris SA, June 30" 2004, concerning the
ARCELOR free allotment warrants, Euronext Paris SA informs market members of the following points :

1) Corporate event :
The ARCELOR company decided the warrants free allotment of one warrant per a share held to the

shareholders July 2", 2004. 5 warrants will give right to sign 1 new share ARCELOR at the price of 11
euro.

2) Effective Date : Friday 2 July 2004

3) Modification of the contract specification :

Pursuant to this decision, and in conformity with the article 13 of MONEP directive NI-3-01, ARCELOR
American style (LOR) and European style (LO3) options contracts specifications will be modified
the July 1%, 2004 after the close of market.

ARCELOR contracts specifications will be modified as following:
- The option strike price is adjusted in respect of the ratio of the value of the ex-rights price and the

cum-rights price. The amount of the warrant will be communicate later in a Notice published by
Euronext Paris.

(5" Arcelor cumevent shareprice) + (1" rightssubscription price)
(6~ Arcelor cumevent share price)

Ratio=

- The quantity of shares underlying of options contracts will be adjusted in respect of the ratio of cum-
rights price and the theoretical ex-rights price if the theoretical value of the warrant is greater than
or equal to 1/6" of the cum-right share price.

4) Equalisation payment:

The article 14 of MONEP directive NI-3-01 governing specifications of options contracts negotiated on the
MONEP exchange concerning the equalisation payment will be applied in order to neutralise the variation
of observed value due the maintain of the contract size below the threshold mentioned in the previous
point.

The following terms will then apply:

- For each series of options carrying open positions, the amount of equalisation payment is calculated
as being the product of the established variation, the old quantity of underlying shares and the
settlement price on the evening of the July 1%, 2004.

- If the amount of equalisation payment calculated is negative, the equalisation payment is made by
option sellers to the buyers. Conversely, if the amount is positive, equalisation payment is made by
option buyers to option sellers.

- Tt}e amount of equalisation payment of open-position series will be published in a notice on the July
2™, 2004.

CLEARNET SA will send, the July 2™, 2004, to each clearing member an amount to be paid or received
depending on the position of his or her account.
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5) Further information:
An additional notice from Euronext Paris SA published on July 1%, 2004 after the trading session will
announce the new specifications of ARCELOR options contracts in the American style (LOR) and the
European style (LO3).

You may contact Derivative Markets Operations Paris for additional information (Phone number :
00.33.1.49.27.13.00).
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