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Introduction of new series after implied volatilitglculations have been made.

Executive summary

This Notice informs Members about the introductidmew series in contracts where implied volatility
calculation has taken place, after a takeover a@ffeash (or an offer which exist of 67% cash orejan
a listed Individual Equity Option Contract has bemmounced.

1. Background

When there is a cash offer on a company (or arr @ffech exist of 67% cash or more) implied
volatilities are calculated for all existing Indivial Equity Option (IEO) Contracts. After the
publication of the implied volatilities the poliayf Liffe for the Amsterdam, Paris and Brussels
market is that no new series will be introducedfeLhas decided to change this policy and may
introduce new series for IEO Contracts in casenofglied volatility calculation. For the London
market it was already possible to introduce higdegres in the existing lifetimes. The introduction
of new series after an implied volatility calcuatiis up to the decision of Liffe.

2. Central Order Book

2.1 New series higher than the highest strike or weer than the lowest strike in the same
expiry month.

The implied volatility of the highest series in thexpiry month will be used for all other higher
series in that expiry month. The implied volatilityr the lowest series in that expiry month will be
used for all other lower series in that expiry ntont
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2.2 New series in between existing series

The implied volatility for new series will be calated by interpolation of the implied volatilitie$
the existing series in that expiry month.

2.3 New expiry months in between existing expiry nihs

The implied volatility for the series of the newpéy months will be calculated by interpolation of
the implied volatility of the same series in thasérg expiry months. If for a certain series only
one expiry month is available than we will calcal#tis implied volatility by interpolation of the
two nearest series.

2.4 New expiry month longer than the longest expirynonth

Generally longer expiry months will only be intramhal if the offer period exceeds the latest expiry
month. The implied volatility of a series of thet&nown expiry month will be used for the same
series of new longer expiry months. In all casely dhe first expiry month of the existing
expiration cycle, of the IEO involved, will be inttuced.

3. Bclear

For Bclear only expiry and series may be introduted are identically to the series in the central

order book (with the exception of exercise styld dalivery style). These series will have the same
implied volatility as comparable series of the cahdrder book.

For further information in relation to this Noticesembers should contact their account manager
or:

Quality of Derivative Markets +31 (0) 20 550 4296DerivativesCorporateActions@liffe.com
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INTRODUCTIE VAN NIEUWE SERIES NADAT DE IMPLICIETE V  OLATILITEIT IS
BEREKEND.

Samenvatting

Deze Notice informeert de Leden over de introduddie nieuwe optieseries, nadat er impliciete
volatiliteiten zijn berekend in het kader van egaroamebod in cash (of voor meer dan 67% in casheg
onderliggende waarde van een Individueel Aandeléeamtract.

1. Achtergrond

1.1 Indien er een overnamebod wordt bekendgemaaktieo onderliggende waarde van een
Optiecontract op Individuele Aandelen, en dit bagthat voor minimum 67% uit cash, worden
voor alle bestaande optieseries impliciete votatién berekend. Eens deze impliciete volatiliteite
zijn gepubliceerd is het standaard beleid van laffede markten van Amsterdam, Brussel en parijs
om geen nieuwe series in deze optieklassen tedinteyen. Liffe heeft besloten dit beleid aan te
passen en in de toekomst eventueel nieuwe seridsergelijke optiecontracten te introduceren.
Liffe besluit in absolute discretie om over te géatrdergelijke introducties van nieuwe series.

2. Centrale Orderboek

2.1 Nieuwe series hoger dan de hoogste of lager dda laagst bestaande uitoefenprijs in
dezelfde contractmaand.

De impliciete volatiliteit voor de hoogst bestaand@efenprijs in deze contractmaand zal worden
gebruikt voor alle hogere (nieuwe) uitoefenprijzédp gelijkaardige wijze zal de impliciete

volatiliteit van de laagst bestaande uitoefenprijsrden gebruikt voor alle (nieuwe) lagere
uitoefenprijzen.

2.2 Nieuwe uitoefenprijzen tussen bestaande uitoeferijzen.

De impliciete volatiliteit voor de nieuwe uitoefaijpen zal, door interpolatie, worden afgeleid uit
de impliciete volatiliteit van de dichtstbijgelegbastaande uitoefenprijzen.



2.3 Nieuwe contractmaanden tussen bestaande contractnaden

De impliciete volatiliteit voor uitoefenprijzen ide nieuwe contractmaand zal, door interpolatie,

worden afgeleid uit de impliciete volatiliteit vadezelfde uitoefenprijzen voor bestaande

contractmaanden. Indien er voor een bepaalde aitpefs slechts één contractmaand beschikbaar
is, zal de impliciete volatiliteit voor deze uiteeprijs worden afgeleid, door interpolatie, van de

impliciete volatiliteit van de twee dichtstbijgelguitoefenprijzen.

2.4 Nieuwe contractmaand met een looptijd langer dan dngst bestaande contractmaand

Normalerwijze zullen er slechts langere contractidea worden geintroduceerd indien het
(verlengde) overnamebod langer loopt dan de bedgaeontractmaanden. De impliciete volatiliteit
van een uitoefenprijs in de langst bestaande otnteend zal worden gebruikt voor dezelfde
uitoefenprijs in de nieuwe contractmaand. In elkagevordt enkel de kortstbijgelegen maand in de
bestaande cyclus van deze optieklasse geintrodlceer

3. Bclear

In Bclear mogen enkel series met een in het Cent@derboek bestaande looptigh
uitoefenprijs (met uitzondering van de uitoefen-leweringsstijl) worden verhandeld. Deze
series zullen dezelfde impliciete volatiliteit helobals de gelijkaardige series in het Centrale
Orderboek

Voor verdere informatie in verband met deze Notwcedt u verzocht contact op te nemen met uw
relatiebeheerder of met:
Quality of Derivative Markets +3120 550 4296 derivativescorporateactions@liffe.com
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Introduction de nouvelles séries aprés calcul de iatilités implicites.

Sommaire:

Cette Notice informe les membres de l'introductiennouvelles séries dans les contrats pour lesguell
des calculs de volatilité implicites ont eu liepr@s I'annonce d’'une offre en numéraire (ou uneeoff
comportant 67% de numéraire ou plus).

1. Environnement

Lorsqu’a lieu une offre en numéraire sur une comgagou une offre comportant 67% de
numéraire ou plus) des volatilités implicites seatculées pour tous les contrats d’options sur
actions individuelles existant. Aprés la publicatie ces volatilités implicites la politique defkif
pour les marchés d’Amsterdam, Paris et Bruxellgailgt qu’aucune nouvelle série ne peut étre
introduite. Liffe a pris la décision de modifiertigepolitique et pourra dorénavant introduire de
nouvelles séries pour ses contrats d’options dsisrecindividuelles en cas de calcul de volatilités
implicites. Pour le marché de Londres il était d@pasible d’introduire des séries plus élevées sur
les maturités déja existantes. L'introduction deuvedles séries aprés le calcul de volatilités
implicites se fait a I'entiére discrétion de Liffe.

2. Carnet d'ordre central

2.1 Nouvelles séries plus éloignées que le prix d’exare le plus élevé ou le plus bas d’'une
méme échéance.

La volatilité implicite des séries les plus haudescette échéance sera utilisée pour toutes lessaut
séries les plus hautes de cette échéance. Laliw@latiplicite des séries les plus basses de cette
échéance sera utilisée pour toutes les autres $ésiplus basses de cette échéance.

2.2 Nouvelles séries intercalées entre des sérigsmntes

La volatilité implicite des nouvelles séries seadculée par interpolation des volatilités implisite
des séries déja existantes de cette échéance.




2.3 Nouvelles échéances intercalées entre des échéamogstantes

La volatilité implicite des séries des nouvellehé&mces sera calculée par interpolation de la
volatilité implicite des mémes séries des échéadéis existantes. Si pour certaines séries une
seule échéance est disponible il sera calculé otedilité implicite par interpolation des deux
séries les plus proches.

2.4 Nouvelle échéance plus lointaine que I'actuelézhéance la plus lointaine

En principe des échéances plus lointaines ne serootiuites que si la fin de la période de I'offre
est plus éloignée que la derniére échéance. Lalitélanplicite des séries de la derniere échéance
déja existante sera utilisée pour les mémes sgeesouvelles échéances éloignées. Dans tous les
cas seule la premiére échéance du cycle existaunt|a classe d’option concernée, sera introduite.

3 Bclear

En ce qui concerne Bclear, seules les échéandes stries identiques aux séries présentes dans le
carnet d'ordre central peuvent étre introduites goBt pas concernés les types d’exercice ou de
livraison différents). Ces séries auront la mémiatilité implicite que les séries comparables du
carnet d’ordre central.

Pour toute question concernant cette Notice, meecbien vouloir contacter votre chargé de
relation, ou:

Quality of Derivative Markets +31 (0) 20 550 4296DerivativesCorporateActions@liffe.com




